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บริษทั ทริพเพิล ไอ โลจิสติกส์ จาํกดั (มหาชน) 

คาํอธิบายบทวิเคราะห์ของฝ่ายบริหารประจาํไตรมาส 1/2567 สิÊนสดุ ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2567 

  

บทวิเคราะห์สาํหรบัผู้บริหาร 

 

ผลการดาํเนินงานเป็นไปตามแผนธุรกิจทีÉวางไว้ และธรุกิจ Organic เริÉมกลบัมาเติบโตได้ดี 

 

ไตรมาส 1/2567 รายได้รวมเติบโตรอ้ยละ 14.3 เมืÉอเปรยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เป็นการเติบโตอย่าง

ต่อเนืÉองของธุรกิจ Organic ทั Êงจากกลุ่มธุรกิจการขนส่งสินค้าทางอากาศและกลุ่มธุรกจิบรหิารจดัการโลจสิตกิส์สํารบั

เคมภีณัฑ์และสนิคา้อนัตราย โดยเฉพาะอย่างยิÉงกลุ่มธุรกจิการขนส่งสนิค้าทางอากาศทีÉมกีารเตบิโตอย่างมนีัยสําคญั

จากธุรกิจการรบัจดัการขนส่งสนิค้าทางอากาศแบบขายส่ง ทีÉมุ่งเน้นการให้บรกิารขนส่งสนิค้าในรูปแบบ Transit  ทีÉ

โฟกสักลุ่มสนิค้า e-Commerce เป็นหลกั แม้ว่าจะได้รบัผลกระทบจากค่าระวางขนส่งสนิค้าทางอากาศปรบัตวัลดลง

อย่างมาก รวมไปถึงการเติบโตของธุรกิจให้บริการคลงัสนิค้าในท่าอากาศยานดอนเมอืงทีÉมปีรมิาณสนิคา้ผ่านคลงัทีÉ

เติบโตอย่างต่อเนืÉองจากปรมิาณเทีÉยวบนิทีÉเพิÉมมากขึÊน   ในขณะทีÉการขยายตวัของอุตสาหกรรมการท่องเทีÉยวและ

ธุรกจิการบนิเป็นปัจจยัหลกัทําใหธุ้รกจิบรหิารจดัการภาคพืÊนสนามบนิ ผูโ้ดยสาร และคลงัสนิคา้ (AOTGA) ทีÉบรษิทัได้

ลงทุนผ่าน SAL  มกีจิกรรมภายในสนามบนิเพิÉมขึÊนอย่างมาก ส่งผลให ้AOTGA สามารถสรา้งผลตอบแทนใหก้บับรษิทั

ไดเ้ป็นอย่างด ีอนัเป็นผลมาจากกลยุทธข์องบรษิทัทีÉมุ่งเน้นการเติบโตทั Êงในส่วนของธุรกจิ Organic และ Inorganic เพืÉอ

ลดผลกระทบจาก Dilution effect ของ ANI ส่งผลให้บรษิัทมกีําไรสุทธลิดลงในสดัส่วนทีÉตํÉากว่า Dilution effect และ

อตัราค่าระวางทีÉลดลงอย่างมาก โดยไตรมาส 1/2567 มกีําไรสุทธ ิ116.6 ลา้นบาท ลดลงละ 19.0 เมืÉอเปรยีบเทยีบกบัปี

ก่อน โดยมสีาเหตุหลกัมาจากบรษิทัมสีดัส่วนการถอืหุน้ใน ANI ลดลง (Dilution effect) หลงัจาก ANI เขา้จดทะเบยีนใน

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

 

สรปุผลการดาํเนินงานไตรมาส 1/2567 

หน่วย : ล้านบาท 
ไตรมาส 

1/2566 

ไตรมาส 

1/2567 
เปลีÉยนแปลง 

% 

เปลีÉยนแปลง  

+ / (-) 

รายได้จากการขายและใหบ้รกิาร 437.0 499.7 62.6 14.3% 

ตน้ทุนการขายและใหบ้รกิาร 345.4 401.4 56.1 16.2% 

กาํไรขั Êนต้น 91.6 98.2 6.6 7.2% 

อตัรากําไรขั Êนตน้ 21.0% 19.7%   (1.3%) 

รายได้อืÉน 2.4 1.6  (0.8) (33.7%) 

ค่าใชจ้า่ยในการขาย 13.1 11.5  (1.6) (12.2%) 

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร 66.3 65.3  (1.0) (1.5%) 

(ขาดทนุ)กําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน - สุทธ ิ  (1.4) 4.4 5.9 n.m. 
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กําไรสุทธขิองบรษิัทฯ ในไตรมาส 1/2567 อยู่ทีÉ 116.6 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 19.0 จากงวดเดยีวกนัของปี

ก่อน มสีาเหตุหลกัมาจาก Dilution effect หลงัจาก ANI เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ซึÉงทําให้สดัส่วนการถอืหุน้

ของบริษัทฯ ใน ANI ลดลงจากร้อยเดมิร้อยละ 51.66 เป็นร้อยละ 36.15 อย่างไรก็ด ีผลตอบแทนจากบรษิัท บรกิาร

ภาคพืÊน ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (AOTGA) ซึÉงบรษิทัฯ ไดล้งทุนผ่าน บรษิทั เอสเอแอล กรุ๊ป (ไทยแลนด)์ จาํกดั มผีล

การดําเนินงานทีÉเตบิโตอย่างต่อเนืÉอง ตามการฟืÊนตวัของอุตสาหกรรมการบนิและภาคการท่องเทีÉยว ทําใหบ้รษิทัไดร้บั

ส่วนแบ่งกําไรจาก SAL จํานวน 33.3 ล้านบาท เพิÉมขึÊนรอ้ยละ 61.4 จากไตรมาส 1/2566 ทีÉรบัรูส่้วนแบ่งกําไรจํานวน 

20.6 ล้านบาท โดยบรษิทัฯ มส่ีวนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมค้าทั Êงหมดจาํนวน 102.8 ล้านบาท 

คดิเป็นการลดลงจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้าทีÉรอ้ยละ 26.9  

ไตรมาส 1/2567 บรษิัทฯ มรีายไดร้วม อยู่ทีÉ 499.7 ล้านบาท เตบิโตรอ้ยละ 14.3 จากงวดเดยีวกนัของปีผ่าน

มา ซึÉงมกีารเตบิโตโดยหลกัจากกลุ่มธุรกจิการขนส่งสนิคา้ทางอากาศทีÉเตบิโต ทั Êงธุรกจิรบัจดัการขนส่งสนิคา้ทางอากาศ

แบบขายส่งโดยเฉพาะในส่วนของกลุ่มลูกคา้อคีอมเมริซ์ และธุรกจิใหบ้รกิารคลงัสนิคา้ภายในทา่อากาศยานดอนเมอืง ทีÉ

มปีรมิาณขนส่งสนิคา้ทางอากาศเตบิโตอย่างต่อเนืÉอง โดยบรษิทัฯ มกีําไรขั Êนต้นในไตรมาส 1/2567 จํานวน  98.2 ล้าน

บาท เพิÉมขึÊนจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 7.2 สอดคล้องกบัรายไดร้วมทีÉปรบัตวัเพิÉมขึÊน 

ในส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและการบรหิารมจีํานวน 76.8 ล้านบาท ปรบัตวัลดลง 2.6 ล้านบาท หรอืคดิเป็น

รอ้ยละ 3.2 เมืÉอเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จากการทีÉบรษิทัใหค้วามสําคญักบัการบรหิารจดัการค่าใชจ่้ายอย่างมี

ประสทิธภิาพ  

  

ตน้ทุนทางการเงนิ 8.0 7.4  (0.5) (6.8%) 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ 140.7 102.8  (37.9) (26.9%) 

ค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ 2.1 6.2 4.1 197.5% 

กาํไรสุทธิสาํหรบังวด 143.9 116.6  (27.3) (19.0%) 

อตัรากําไรสุทธ ิ 32.9% 23.3%  (9.6%) 
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน 

 หน่วย : ลา้นบาท 
 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 31 ธนัวาคม 2566 31 มนีาคม 2567 เพิÉมขึÊน (ลดลง) ร้อยละ 

สนิทรพัยร์วม 4,641.1 4,688.4 47.3 1.0% 

หนีÊสนิรวม 878.5 833.0 (45.5) (5.2%) 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 3,762.6 3,855.4 92.8 2.5% 

สินทรพัยร์วม 

บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์รวม ณ วนัทีÉ 31 มนีาคม 2567 เท่ากบั 4,688.4 ล้านบาท เพิÉมขึÊนจาก ณ 31 ธนัวาคม 

2566 จํานวน 47.3 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากการทีÉบรษิทัฯ ดําเนินการลงทุนเพิÉมเตมิในบรษิทั SAL จํานวนรอ้ยละ 

2.96 ของหุน้ชาํระแลว้ทั Êงหมดของ SAL ดว้ยเงนิลงทุนจาํนวน 172.2 ลา้นบาท เมืÉอสิÊนเดอืนกุมภาพนัธ์ 2567 ซึÉงส่งผล

ใหปั้จจุบนับรษิทัฯ มสีดัส่วนการถอืหุน้ใน SAL ทีÉรอ้ยละ 25.46  

หนีÊสินรวม 

บรษิทัฯ มหีนีÊสนิรวม ณ วนัทีÉ 31 มนีาคม 2567 จาํนวน 833.0 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2566 

จํานวน 45.5 ล้านบาท โดยหลกัจากการลดลงของเจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊอืÉน จํานวน 32.2 ล้านบาท และการจ่ายคนื

เงนิกูย้มืระยะยาว จาํนวน 42.8 ล้านบาท  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2567 เท่ากับ 3,855.4 ล้านบาท เพิÉมขึÊนจาก ณ วนัทีÉ 31 

ธนัวาคม 2566 จาํนวน 92.8 ลา้นบาท จากผลการดาํเนินงานในไตรมาส 1/2567 ทีÉผ่านมา 

ทั ÊงนีÊ บรษิัทฯ มฐีานะทางการเงนิทีÉแขง็แกร่ง โดยมอีตัราส่วนหนีÊสนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ (D/E) ทีÉ 0.22 เท่า 

และอตัราส่วนหนีÊสนิทีÉมภีาระดอกเบีÊยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD/E) ทีÉ 0.14 เท่า  
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สรปุเหตุการณ์สาํคญัในไตรสมาส 1/2567 

การลงทุนในบริษทั เอสเอแอล กรุป๊ (ประเทศไทย) จาํกดั (SAL) 

 เมืÉอวนัทีÉ 28 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2567 บรษิัทซืÊอหุ้น SAL จากผู้ถอืหุน้เดมิ จํานวน 246,058 หุ้น เป็นหุน้สามญั

ทั Êงจาํนวนในมลูค่าเงนิลงทุนไม่เกนิ 173.00 ลา้นบาท การลงทุนดงักล่าวจะส่งผลใหบ้รษิทัมสีดัส่วนการถือหุ้น

เพิÉมขึÊนจากรอ้ยละ 22.50 เป็นรอ้ยละ 25.46 ของทุนจดทะเบยีน  

 

การจ่ายเงินปันผล 

 ทีÉประชุมผูถ้อืหุน้ประจําปี 2567 ไดม้มีตอินุมตักิารจ่ายเงนิปันผลประจําปี 2566 อตัราหุ้นละ 0.18 บาท รวม

เป็นเงินปันผลจ่ายจํานวนทั ÊงสิÊน 140,895,561.60 บาท โดยกําหนดให้วนัทีÉ 2 พฤษภาคม 2567 เป็นวัน

กําหนดรายชืÉอผู้ถือหุ้น (Record Date) ทีÉมีสิทธิในการรบัเงินปันผลและกําหนดจ่ายเงินปันผลในวนัทีÉ 16 

พฤษภาคม 2567  
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แนวโน้มอตุสาหกรรมในไตรมาส 2/2567  

 

     ปรมิาณเทีÉยวบนิของ AOT  (หน่วย:เทีÉยว)                 ปรมิาณการขนส่งสนิคา้ทางอากาศของ AOT (หน่วย: ตนั) 

 

 

 

 

 

ทีÉมา: AOT 

 

จากภาพรวมสภาวะอุตสาหกรรมการบนิและการขนส่งสนิคา้ทางอากาศของประเทศไทยในไตรมาส 1/2567 

พบว่า จํานวนเทีÉยวบนิและปรมิาณการขนส่งสนิค้าทางอากาศของสนามบนิภายใต้การดูแลของ AOT เติบโตร้อยละ 

15.3 และ ร้อยละ 22.4 ตามลําดบั เมืÉอเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน นอกจากนีÊปรมิาณการขนส่งสนิค้าทาง

ทะเลแบบตู้คอนเทนเนอร์เติบโตร้อยละ 10.2 จากการเติบโตดงักล่าวสะท้อนให้เห็นถึงการเติบโตทีÉแข็งแกร่งของ

ภาพรวมอุตสาหกรรมการบนิและการขนส่งสินค้า นอกจากนีÊปรมิาณเทีÉยวบนิของประเทศไทยในปัจจุบนัมสีัดส่วน

ประมาณรอ้ยละ 80 มเีทยีบกบัปรมิาณเทีÉยวบนิช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโควดิ 19 แสดงใหเ้หน็ถงึยงัมศีกัยภาพใน

การเตบิโต เนืÉองจากปัจจุบนัปรมิาณเทีÉยวบนิยงัคงอยู่ตํÉากว่าก่อนเกิดการแพร่ระบาด จากปัจจยัดงักล่าวบรษิทัคาดว่า

จะเป็นปัจจยับวกต่อการเติบโตของกลุ่มธุรกิจหลกั โดยเฉพาะธุรกิจการขนส่งสนิค้าทางอากาศและธุรกิจให้บริการ

ภาคพืÊนสนามบนิของกลุ่มบรษิทัในช่วงทีÉเหลอืของปี  

นอกจากนีÊในเดอืนพฤษภาคม AOTGA จะเริÉมให้บรกิารคลงัสินค้าหลายรูปแบบ (Multimodal warehouse) 

ภายในท่าอากาศยานสุวรรณภูม ิมพีืÊนทีÉประมาณ 4,800 ตร.ม. เพืÉอรองรบัการขนส่งสนิคา้หลายรูปแบบ เช่น การขนส่ง

สนิคา้ดว้ยรถและต่อเครืÉองบนิ หรือ การขนส่งดว้ยเรอืและต่อเครืÉองบนิ ซึÉงก่อใหเ้กดิ Synergy ระหว่างการขนส่งสนิคา้

ทางอากาศแบบขายส่งของบรษิทั ในรปูแบบ Transit ทีÉขนส่งสนิคา้ e-Commerce จากประเทศเพืÉอนบา้นมายงัประเทศ

ไทยและต่อไปยงัประเทศต่างๆ โดยเฉพาะสหรฐัฯ และยุโรปดว้ยวธิกีารขนส่งทางรถและต่อเครืÉองบนิ (Truck to Air) 

หรือ เครืองบินต่อเครืÉองบิน (Air to Air) นอกจากนีÊบริษัทได้เข้าไปให้บริการคลงัสินค้าหลายรูปแบบ (Multi modal 

warehouse) บางส่วนในพืÊนทีÉของ AOTGA ในท่าอากาศยานสุวรรณภูมอิกีดว้ย ทําให้ในไตรมาส 2/2567 บรษิทัจะเริÉม

150,378 

163,705 160,799 
165,010 

178,215 

188,818 

Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24

298,887 291,183 
304,803 306,315 

343,769 
356,322 

Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24
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รับรู้รายได้และส่วนแบ่งกําไรทีÉเพิÉมขึÊนของ AOTGA จากการให้บริการคลังสินค้าหลายรูปแบบ (Multi modal 

warehouse) ภายในท่าอากาศยานสุวรรณภูม ิ

 

  

 

  

ขอแสดงความนับถอื 

 บรษิทั ทรพิเพลิ ไอ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน) 

 

 

 นายทพิย ์ดาลาล 

  ประธานเจา้หน้าทีÉบรหิาร 


