
 
 

บริษัท เคมีแมน จ ำกัด (มหำชน) 

กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร 

ส ำหรับงวด 3 เดือน สิน้สุดวนัที ่31 มีนำคม 2567 

 ภาพรวมธุรกิจ  

 

บริษัท เคมีแมน จ ำกดั (มหำชน) (ชือ่ย่อหลกัทรพัย์: CMAN) เป็นหนึ่งในสบิของผูน้  ำอตุสำหกรรมปนูไลม์ระดบัโลก ดว้ยก ำลงักำรผลิตปนูไลม์

มำกกว่ำ 1.2 ลำ้นตนัต่อปี ปนูไลม์เป็นเคมีพืน้ฐำนทีส่  ำคญัของโลก และถูกน ำไปใชก้นัอย่ำงกวำ้งขวำงในหลำกหลำยอุตสำหกรรม เคมีแมนมี

เหมืองแร่หินปนูเคมีคุณภำพสูงในประเทศไทยและเวียดนำม และโรงงำนผลิตปนูไลม์ทีใ่ชเ้ทคโนโลยีและนวตักรรมกำรผลิตทีท่นัสมยั ทัง้ใน

ประเทศไทย เวียดนำม และอินเดยี รวมถึงศูนย์กระจำยสนิคำ้ทีล่  ้ำสมยัในประเทศออสเตรเลีย ท ำใหบ้ริษัทสำมำรถขยำยฐำนลูกคำ้ครอบคลุม

ลูกคำ้ในหลำยกลุ่มอุตสำหกรรม และมุ่งเนน้พฒันำผลิตภณัฑ์ทีมี่มูลค่ำเพิ่มสูงใหก้บัลูกคำ้กลุ่มเป้ำหมำย กลุ่มลูกคำ้ของเคมีแมนครอบคลมุ

ตัง้แต่อุตสำหกรรมเหมืองแร่ต่ำงๆ (เช่น อะลูมินำ, ทองค ำ, ทองแดง, นิกเกิล, ลิเทียม และธำตุหำยำก) อุตสำหกรรมเหล็กและเหล็กกลำ้ 

อุตสำหกรรมกำรก่อสร้ำง (คอนกรีตมวลเบำ) อุตสำหกรรมกระดำษและเยื่อกระดำษ อุตสำหกรรมแคลเซียมคำร์บอเนตสังเครำะห์ 

อตุสำหกรรมเคมีและเคมีต่อเนือ่ง อตุสำหกรรมน ำ้ตำล อตุสำหกรรมพลำสติกชีวภำพ อตุสำหกรรมแกว้และขวดแกว้ อตุสำหกรรมกำรเกษตร  

อตุสำหกรรมบ ำบดัก๊ำซไอเสยี อตุสำหกรรมพลงังำนจำกขยะ และอตุสำหกรรมบ ำบดัน ำ้เสยี  ปัจจุบนั เคมีแมนส่งออกสนิคำ้ 66% ของรำยได้

ทัง้หมด ไปยงักว่ำ 30 ประเทศในทวีปเอเชีย ออสเตรเลีย และแอฟริกำ ดว้ยกำรมีเครือข่ำยธุรกิจกวำ้งขวำง เป็นปัจจยัส ำคญัทีน่  ำไปสูโ่อกำสใน

กำรเติบโตทำงธุรกิจทีห่ลำกหลำย เคมีแมนมุ่งมั่นทีจ่ะเป็นผูน้  ำอุตสำหกรรมปนูไลม์ในภูมิภำคเอเชียแปซิฟิกทีแ่ข็งแกร่งและมั่นคงยิ่งขึน้ เพือ่

กำ้วสู่กำรเป็นผูผ้ลิตปนูไลม์อนัดบัหนึ่งในหำ้ของโลกต่อไป 

  



 
 

(*) ยกเวน้รายการส าคญัที่ไม่ใช่เงินสด เช่น ก าไร/ขาดทนุ จากอตัราแลกเปลีย่นที่เกิดขึน้แลว้และยงัไม่เกิดขึน้ จากการแปลงคา่งบการเงิน และก าไร/ขาดทนุ
จากการรบัรูม้ลูค่ายตุธิรรมตราสารอนพุนัธ ์และรายได/้คา่ใชจ้่ายจากรายการพิเศษ 

บทวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำย  

บรษิัท เคมีแมน จ ากดั (มหาชน) (“CMAN") รายงานผลประกอบการที่แข็งแกรง่ในไตรมาส 1 โดยมีรายได ้จ านวน 
1,044 ลา้นบาท ก าไรขัน้ตน้ จ านวน 400 ลา้นบาท และก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัท จ านวน 173 
ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลมาจากค่าเงินบาทอ่อนลงและการส่งออกสินคา้ที่มากขึน้ การส่งมอบสินคา้ที่เลื่อนมาจากไตร
มาสก่อน ความตอ้งการปูนไลม์จากลูกคา้กลุ่มอุตสาหกรรมน า้ตาลในช่วงฤดูกาลหีบออ้ย การควบคุมตน้ทุน
พลงังานและตน้ทนุการผลิตที่ดี และตน้ทนุทางการเงินและภาษีที่ลดลง  
 
ในปี 2567 เคมีแมนยงัคงใหค้วามส าคญักับการบริหารความเสี่ยงและความสามารถในการท าก าไร โดย 1) การ
ขยายฐานลูกคา้ใหค้รอบคลุมหลากหลายอุตสาหกรรม 2) ความร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจ 3) การบริหาร
จัดการก าลงัการผลิตและปรบัปรุงประสิทธิภาพการด าเนินงานอย่างต่อเนื่อง 4) มาตรฐานสินคา้และบริการที่มี
คุณภาพสูง และการส่งมอบสินคา้ที่ตรงเวลา นอกจากนี ้เคมีแมนยังคงเดินหน้าหลายโครงการอย่างต่อเนื่อง 
เพื่อใหม้ั่นใจว่าธุรกิจเติบโตตามเปา้หมายอย่างยั่งยืนในระยะยาว   

ผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 1 ปี 2567 

หน่วย : ล้านบาท 
ยกเว้นจ านวนต่อหุ้น (บาท) 

1Q67 4Q66 1Q66 %QoQ %YoY 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 1,044 817 1,063 +27.8% -1.8% 

ก าไร(ขาดทนุ) สทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบรษิัท 173 -29 92 +691.9% +87.0% 

ก าไร(ขาดทนุ) ต่อหุน้ (บาท) 0.18 (0.03) 0.10 +691.9% +87.0% 

(Adjusted) ก าไร(ขาดทนุ) สทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบรษิัท (*) 147 -20 72 +823.5% +105.4% 

(Adjusted) ก าไร(ขาดทนุ) ต่อหุน้ (บาท) (*) 0.15 (0.02) 0.07 +823.5% +105.4% 

(Adjusted) EBITDA ยกเวน้รายการพิเศษ (*) 307 127 233 +142.0% +32.0% 
  

 
• รายไดใ้นประเทศไทย: ในไตรมาส 1 ปี 2567 รายไดใ้นประเทศ เท่ากับ 337 ลา้นบาท ลดลง 23.2% เมื่อ

เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน จากความตอ้งการปูนไลมข์องผูผ้ลิตน า้ตาลที่ปรบัตัวลงเนื่องจาก
ปรมิาณหีบออ้ยลดลงจากปัญหาภยัแลง้ในปี 2566 
 

• รายไดใ้นต่างประเทศ: รายไดจ้ากการขายในต่างประเทศ จ านวน 640 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 14.8% จากไตร
มาสเดียวกันของปีก่อน สาเหตหุลกัจากความตอ้งการปนูไลมข์องลกูคา้ที่เพิ่มขึน้จากการมีฐานลกูคา้ใน



 
 

หลากหลายอตุสาหกรรม โดยเฉพาะกลุม่เหมืองแร ่และกลุม่กระดาษและเยื่อกระดาษ รวมถึงการสง่มอบ
สินคา้ที่เลื่อนมาจากไตรมาสก่อน 
 

• รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร: จ านวน 68 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.6% เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกนัของปี
ก่อน โดยรายไดจ้ากการใหบ้ริการจะแปรผนัตามปริมาณสินคา้ที่ใหบ้ริการแก่ลกูคา้เหมืองระดบัโลกใน 
Western Australia ที่ศนูยก์ระจายสินคา้ Hope Valley  
 

• ตน้ทุนขายและบริการ: ตน้ทุนขายและบริการ เท่ากับ 644 ลา้นบาท ลดลง 11.6% เมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน เนื่องจากการบริหารจัดการต้นทุนพลังงานและต้นทุนการด าเนินงานอย่างมี
ประสิทธิภาพ ซึ่งราคาพลังงาน โดยเฉพาะถ่านหินและไฟฟ้าที่ลดลงอย่างมาก เมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกนัของปีก่อน สง่ผลใหก้ าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้เป็น 38.4% เม่ือเทียบกบั 31.6% ในไตรมาส 1 ปี 2566 
 

• Adjusted EBITDA: จ านวน 307 ล้านบาท คิดเป็น 29.4% เพิ่มขึน้ 32.0% จากไตรมาส 1 ปี 2566 
โดยรวมการปรบัปรุงรายการส าคญัที่ไม่ใช่เงินสด เช่น ก าไร/ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึน้แลว้
และยงัไม่เกิดขึน้ 
 

• ตน้ทุนทางการเงิน: จ านวน 46 ลา้นบาท ลดลง 14.1% จากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน จากภาระหนีส้ิน
รวมของบริษัทที่ลดลง และอัตราดอกเบีย้ที่ลดลงจากการแปลงเงินกูร้ะยะยาวที่เป็นสกุลเงินดอลลาร์
สหรฐัเป็นสกลุเงินบาท 
 

• ก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัท: ในไตรมาส 1 ปี 2567 ก าไรสทุธิ (งบการเงินรวม) ส่วนที่เป็น
ของผูถื้อหุน้ของบรษิัท เท่ากบั 173 ลา้นบาท หากไม่นบัรวมรายการปรบัปรุงรายการส าคญัที่ไม่ใช่เงินสด
ขา้งตน้ ผลก าไรสทุธิจะเท่ากบั 147 ลา้นบาท หรือ 14.1% 
 

• เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสุทธิ ณ วันสิน้ไตรมาส : จ านวน 156 ลา้นบาท ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 
2567 บริษัทมีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 259 ลา้นบาท กระแสเงินสดจ่ายจาก
กิจกรรมลงทุนเท่ากับ 52 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่มาจากโครงการลงทุนพลงังานแสงอาทิตย ์ตน้ทุนซ่อม
บ ารุงใหญ่ และการปรบัปรุงประสิทธิภาพการด าเนินงานของศูนยก์ระจายสินคา้ที่ประเทศออสเตรเลีย 
และกระแสเงินสดจ่ายจากกิจกรรมจดัหาเงินเท่ากับ 183 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลจากการช าระคืนเงินกูร้ะยะ
ยาวและหนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงิน จ านวน 159 ลา้นบาท 
 



 
 

• สินทรพัยร์วม: ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2567 เท่ากบั 6,515 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 1.9% จากสิน้ปี 2566 เนื่องจาก
ลกูหนีค้งคา้ง และมลูค่าสทุธิตามบญัชีของ ที่ดิน อาคาร อปุกรณ ์ที่เพิ่มขึน้ 
 

• หนีส้ิน: หนีส้ินรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2567 ปรบัตวัลดลงเป็น 3,871 ลา้นบาท ลดลง 2.6% จากสิน้ปี 
2566 จากการจ่ายคืนเงินกูย้ืมระยะยาวเป็นหลกั 

 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ 

 1Q67 4Q66  1Q66 

อตัราก าไรขัน้ตน้ 38.4% 29.6% 31.6% 
อตัราก าไรสทุธิ 15.8% (3.5%) 8.5% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 27.9% (5.0%) 16.1% 
อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผูถื้อหุน้ 1.5X 1.7X 1.8X 
อตัราสว่นหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถื้อหุน้ 1.3X 1.4X 1.5X 

 

แนวโน้มธุรกิจปี 2567 

ขณะที่เศรษฐกิจโลกส่งสญัญาณก าลงัฟ้ืนตัว แต่สถานการณธ์ุรกิจปูนไลมย์ังมีความไม่แน่นอน จากปัญหาภูมิ
รัฐศาสตรข์องสงครามรัสเซีย-ยูเครน และอิสราเอล-ฮามาสที่ยังคงยืดเยือ้ ในปี 2567 อัตราดอกเบีย้ในหลาย
ประเทศยงัคงอยู่ในระดบัสงู ราคาสินคา้โภคภณัฑส์่วนใหญ่เริ่มคงที่ แตเ่วลาที่อตัราดอกเบีย้จะปรบัลดลงยงัคงไม่
แน่นอน  

ด้วยสถานการณ์ต่างๆ ข้างต้นส่งผลให้เคมีแมนเน้นให้ความส าคัญกับการบริหารจัดการความเสี่ยง  และ
ความสามารถในการท าก าไรผ่านการร่วมมือกับกลุ่มลูกค้าและพันธมิตรทางธุรกิจในระยะยาว รวมถึงการ
ด าเนินการลดภาระหนี ้และการเพิ่มประสิทธิภาพกระบวนการผลิตและการบรหิารจดัการตน้ทนุ 

เคมีแมนคาดว่าผลการด าเนินงานของบริษัทในปี 2567 จะมีแนวโนม้ดีขึน้ เนื่องจากกลุ่มอุตสาหกรรมหลกัซึ่งเป็น
ลกูคา้เป้าหมายของเรามีแนวโนม้เติบโต และค่าเงินบาทที่ยงัคงอ่อนค่า โดยคาดว่าการด าเนินงานทัง้ในประเทศ
ไทยและบรษิัทย่อยในเวียดนาม อินเดียและออสเตรเลียจะสามารถท าก าไรไดอ้ย่างต่อเนื่องในปีนี ้และเนื่องจากใน
ปี 2567 บริษัทมีก าหนดแผนช าระเงินกูร้ะยะยาวและหนีส้ินตามสญัญาเช่า เป็นจ านวนเงินกว่า 580 ลา้นบาท 
สง่ผลใหภ้าระหนีส้ินของ CMAN ลดลงอย่างต่อเนื่อง 



 
 

ความตอ้งการปูนไลมใ์นประเทศไทย ก าลังเพิ่มขึน้จากลูกคา้กลุ่มอุตสาหกรรมก่อสรา้งและวัสดุก่อสรา้ง และ
พลาสติกชีวภาพ รวมทั้งความตอ้งการปูนไลมจ์ากประเทศเป้าหมายอย่างประเทศออสเตรเลีย อินเดีย และ
อินโดนีเซีย ซึ่งเติบโตสงูกว่า GDP จากโครงการลงทนุหลายโครงการ เช่น โครงการในอตุสาหกรรมเหมืองแร ่(ทอง 
นิกเกิล ลิเทียม Rare earths) ที่ประเทศอินโดนีเซียและประเทศออสเตรเลีย  คาดว่าบางส่วนจะทยอยเปิด
ด าเนินการในอีก 1-2 ปี ขา้งหนา้  

ประเทศอินเดียยังคงมีการลงทุนขยายโครงสรา้งพืน้ฐานและพฒันาอุตสาหกรรมอย่างต่อเนื่อง โดยในช่วงตน้ปี 
2567 CMAN ไดเ้ขา้รว่มเป็นพนัธมิตรเชิงยทุธศาสตรร์ะยะยาวกบั Khimsar Mine Corporation ซึ่งโรงงานผลิตปนู
ไลมท์ี่ทนัสมยัในรฐัราชสถานออกแบบแลว้เสรจ็ และจะเริ่มด าเนินการก่อสรา้งภายในไตรมาส 3 ปี 2567  

CMAN ยงัคงเดินหนา้ปรบัเปลี่ยนองคก์ร เพื่อท าใหเ้ป็นองคก์รสู่อนาคตรองรบัคนรุน่ใหม่ที่มีความสามารถ ดงันัน้ 
CMAN จึงมีการทบทวนและปรบักลยทุธก์ารด าเนินธุรกิจอย่างสม ่าเสมอ เพื่อใหม้ีความพรอ้มต่อสภาวะแวดลอ้ม
ที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว ซึ่งฝ่ายจัดการเชื่อมั่นว่า ดว้ยแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจดังกล่าว จะเป็นปัจจัยส าคัญที่
สนบัสนนุใหเ้คมีแมนสามารถเติบโตอย่างมั่นคงและยั่งยืนได ้


