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เหตุการณส์ าคัญในไตรมาส 1 ปี 2567

1.การขยายสาขาเพิ่มเติม บรษัิทฯเรง่เดินหนา้ขยายสาขา จากการมองเห็นโอกาสเติบโตทางธุรกิจ สืบเนื่องมาจากการเริ่มฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกิจ โดยในไตรมาส 1 ปี 2567 บรษัิทฯไดเ้ปิดสาขาใหมภ่ายใตแ้บรนด ์Moshi ทัง้หมด 9 สาขา สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มีสาขาภายใต้
แบรนด ์Moshi รวมทัง้หมด 135 สาขา ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2567

3.การขยายสาขารูปแบบใหม่ บรษัิทฯไดพ้ฒันารูปแบบรา้นคา้ใหม่ๆ อยา่งตอ่เนื่องเพื่อตอบโจทยไ์ลฟ์สไตลข์องลกูคา้ รวมทัง้ขยายฐาน
ลกูคา้ใหค้รอบคลมุทกุกลุม่ และในไตรมาส1 นี ้บรษัิทฯ ไดเ้ปิดรา้น Moshi ในรูปแบบ Standalone เป็นแห่งแรก ไดแ้ก่ สาขาแม่ฟ้าหลวง
จงัหวดัเชียงราย

2.การพัฒนาสินค้าและบริการ บรษัิทฯใหค้วามส าคญัถึงความเขา้ใจเชิงลกึของพฤติกรรมการใชชี้วิตที่เปลี่ยนแปลงไปของลกูคา้ เพื่อ
น าเสนอสนิคา้และบรกิารท่ีตอบโจทยค์วามตอ้งการของลกูคา้ บริษัทฯไดพ้ฒันาสินคา้ใหม่กว่า 3,000 SKUs เพิ่มความหลากหลายของ
รูปแบบเเละดีไซนข์องสนิคา้ มอบตวัเลอืกสนิคา้ภายในรา้นเพื่อผลกัดนัยอดขายของสินคา้หมวดหมู่เดิม อาทิ สินค้าส าหรบัช่วงเทศกาล
วนัเด็ก วนัวาเลนไทน ์สนิคา้กลุม่ ของใชใ้นบา้น, เครือ่งเขียน และ เทคโนโลยี เป็นตน้ อีกทัง้มีการเพิ่มการกระจายของหมวดสินคา้ใหม่ๆ
ใหม้ากสาขายิ่งขึน้ นอกจากนีย้งัมีกิจกรรมทางการตลาดเพื่อตอบโจทยค์วามสนใจของกลุ่มลูกคา้ในวงการ K-Pop ไดแ้ก่ กิจกรรม
สนบัสนนุการจดัคอนเสริต์ รวมถึงโปรโมชั่นสว่นลดในทกุๆเดือน



ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ปี2567

รายไดจ้ากการด าเนินงานในไตรมาส 1 จ านวน 691.8 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 129.0 ลา้นบาท หรอืคิดเป็น 22.9% YoY โดยมีปัจจยัหลกัมาจาก
1) รายไดข้องธุรกิจคา้ปลกีที่เพิ่มขึน้ 83.9 ลา้นบาท หรอื 17.5%YoY ซึง่มาจากการขยายสาขาที่เพิ่มขึน้ถึง 33สาขา และการเตบิโตของ
สาขาใหม่ และการฟ้ืนตวัของภาคการทอ่งเที่ยวและการออกสนิคา้ใหมท่ี่ตอบโจทยล์กูคา้ สว่นการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ที่
0.4 % เนื่องจากไตรมาส1/2566 ไดร้บัปัจจยัหนนุจากกิจกรรมสนบัสนุนคอนเสริต์ NCT DREAM TOUR ‘THE DREAM SHOW2:
In A DREAM’
2) การเติบโตของยอดขายธุรกิจคา้สง่ ที่เพิ่มขึน้ 32.2 ลา้นบาท หรอื 40.5 % YoY ซึง่เป็นผลมาจากการรบัรูร้ายไดข้อง The Ok Station ที่
เริม่เปิดด าเนินการในไตรมาส 2 ปีก่อน และการฟ้ืนตวัของภาคการทอ่งเที่ยว
3) การเติบโตของยอดขายจากชอ่งทางการจ าหนา่ยอื่นที่เพิ่มขึน้ 12.9 ลา้นบาท หรอื 397.5% YoY ซึง่มาจากการจ าหนา่ยสนิคา้ NCT
dream

+22.9% YoY

-12.4% QoQ

ช่องทางการจ าหน่ายอืน่

ร้านค้าส่ง

1.รายได้จากการด าเนินงาน

ภาพรวมผลการด าเนินงาน Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปล่ียนแปลง

+/-

หน่วย: ลา้นบาท %YoY %QoQ

รายไดจ้ากการด าเนินงาน 562.80 789.45 691.80 22.9% (12.4%)

ตน้ทนุขาย (258.57) (360.90) (312.41) 20.8% (13.4%)

ก าไรขัน้ตน้ 304.23 428.55 379.39 24.7% (11.5%)

รายไดอ่ื้น 2.29 4.05 3.95 72.5% (2.5%)

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (167.62) (195.76) (193.29) 15.3% (1.3%)

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (22.76) (34.59) (23.47) 3.1% (32.2%)

ก าไร(ขาดทนุ)อ่ืน-สทุธิ 2.56 5.38 5.84 128.1% 8.6%

ตน้ทนุทางการเงิน (10.03) (16.44) (17.42) 73.7% 6.0%

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 108.67 191.19 155.00 42.6% (18.9%)

คา่ใชจ้า่ยภาษีเงินได้ (21.93)* (37.20)* (29.62) 35.1% (20.4%)

ก าไรสุทธิ 86.74* 153.99* 125.38 44.5% (18.6%)

85% 80% 82%
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ร้านค้าปลีก

* เปลี่ยนแปลงนโยบายบญัชี จากการปรบัปรุงมาตรฐานการบญัชีฉบบัที่ 12 เรื่องภาษีเงินได้



ก าไรขัน้ตน้ในไตรมาส 1 อยูท่ี่ 379.4 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 75.2 ลา้นบาทหรอืเพิ่มขึน้ 24.7%YoY โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของ
รายไดจ้ากการขยายสาขาทัง้คา้ปลกีและคา้สง่ ทัง้นีบ้รษัิทฯมีอตัราก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมาส 1 ปี 2566 จากการพฒันาและ
เพิ่มสดัสว่นสนิคา้ที่มีอตัราก าไรท่ีดีในหลายๆ Categories โดยเฉพาะในธุรกิจคา้ปลกี เช่น Pet accessories, Plush Toys, Toy และ
พวงกญุแจ โดยในไตรมาส 1 ปี 2567 บรษัิทฯมีอตัราก าไรขัน้ตน้อยูท่ี่ 54.8% เพิ่มขึน้จาก 54.1% ในไตรมาส1 ปี 2566  

ค่าใชจ้่ายในการขายในไตรมาส 1 อยู่ที่ 193.3 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 25.7 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้15.3%YoY โดยมีปัจจัยหลกัมาจากการ
เพิ่มขึน้ของคา่ใชจ้่ายพนกังานและคา่เช่าและบรกิารพืน้ท่ี ซึง่เป็นการปรบัเพิ่มขึน้ตามการขยายของสาขาและการปรบัขึน้เงินเดือนประจ าปี
ของพนกังาน ทัง้นีอ้ตัราค่าใชจ้่ายในการขายต่อรายไดร้วมอยู่ที่ 27.8% ปรบัตวัดีขึน้จาก 29.7% ในไตรมาส 1 ปี 2566 โดยมีปัจจยัหลกั
จากรายไดร้วมที่เพิ่มขึน้ในสดัสว่นที่มากกว่าการเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่าย อนัเป็นผลมาจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ ในขณะที่ค่าใชจ้่ายใน
การขายบางสว่นเป็นคา่ใชจ้า่ยคงที่ท าใหเ้กิดการประหยดัตอ่ขนาด (Economy of Scale)  และความสามารถในการบรหิารคา่ใชจ้่ายอยา่ง
มีประสทิธิภาพของบรษัิทฯ

ช่องทางการจ าหน่ายอืน่

ร้านค้าส่ง

ร้านค้าปลีก

54.1% 54.3% 54.8%

29.7% 24.7% 27.8%
อตัราคา่ใชจ้่ายในการ
ขายตอ่รายไดร้วม

3.ค่าใช้จ่ายในการขาย

2.ก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้น

อตัราก าไรขัน้ตน้
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ในไตรมาส 1 ปี 2567 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการบริหารจ านวน 23.5 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากไตรมาส 1 ปี 2566 จ านวน 0.7  ลา้นบาท หรือ 
3.1 % โดยมีปัจจัยหลกัจากค่าใช้จ่ายพนักงานตามจ านวนพนักงานที่เพิ่มขึน้ตามแผนการขยายตวัของธุรกิจ และการปรบั ขึน้เงินเดือน
ประจ าปี ทัง้นีอ้ตัราค่าใชจ้่ายในการบริหารต่อรายไดร้วมอยู่ที่ 3.4% ปรบัตวัดีขึน้จาก 4.0 % ในไตรมาส 1 ปี 2566 โดยมีปัจจยัหลกัจาก
รายไดร้วมที่เพิ่มขึน้ในสดัสว่นท่ีมากกวา่การเพิ่มขึน้ของคา่ใชจ้่ายในการบรหิาร โดยคา่ใชจ้่ายในการบรหิารสว่นใหญ่เป็นคา่ใชจ้่ายคงที่ท าให้
เกิดการประหยดัตอ่ขนาด (Economy of Scale)

ในไตรมาส 1 ปี 2567 บรษัิทฯ มีตน้ทนุทางการเงินจ านวน 17.4 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากไตรมาส 1 ปี 2566 จ านวน 7.4 ลา้นบาท หรือ 73.7%
โดยมีปัจจัยหลกัจากการรบัรูด้อกเบีย้จ่ายตามหนีส้ินสญัญาเช่าที่เพิ่มขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ซึ่ งเป็นผลมาจากจ านวน
สาขาใหมท่ี่เพิ่มขึน้ และการปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารพาณิชย ์(Minimum Loan Rate: MLR) ของสญัญาเช่า

อตัราคา่ใชจ้่ายในการบรหิาร
ตอ่รายไดร้วม

4.ค่าใช้จ่ายในการบริหาร

5.ต้นทุนทางการเงนิ

22.76

34.59

23.47

Q1/66 Q4/66 Q1/67

4.0% 4.4% 3.4%

+3.1% YoY

-32.2% QoQ

10.03

16.44 17.42

Q1/66 Q4/66 Q1/67

+73.7% YoY

+6.0% QoQ



ในไตรมาส 1 ปี 2567 บรษัิทฯ มีก าไรสทุธิจ านวน 125.4 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากไตรมาส 1 ปี 2566 จ านวน 38.6  ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 44.5 %
โดยมีปัจจยัหลกัจากการเติบโตของรายไดจ้ากการขายทกุช่องทาง ทัง้นีอ้ตัราก าไรสทุธิอยู่ที่ 18.0% ปรบัตวัเพิ่มขึน้จาก 15.3 % ในไตรมาส 1
ปี 2566 จากการเพิ่มขึน้ของสดัสว่นการขายสนิคา้ที่มีอตัราก าไรสงู การประหยดัตอ่ขนาด (Economy of Scale) จากการขยายสาขา ตลอดจน
ความสามารถในการบรหิารตน้ทนุของบรษัิทฯ ที่มีประสทิธิภาพ

อตัราก าไรสทุธิตอ่รายได้

6.ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ

86.74 *

153.99 * 
125.38

Q1/66 Q4/66 Q1/67

+44.5% YoY

-18.6% QoQ

15.3%
19.4%

18.0%

* เปลี่ยนแปลงนโยบายบญัชี จากการปรบัปรุงมาตรฐานการบญัชีฉบบัที่ 12 เรื่องภาษีเงินได้



งบฐานะทางการเงนิ

1.สินทรัพย์
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2567 บรษัิทฯ มีสนิทรพัยร์วม 3,757.2 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 98.5 ลา้นบาท หรอื 2.7% จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 โดยมีการ
เปลีย่นแปลงหลกัมาจาก สนิทรพัยส์ทิธิการใชเ้พิ่มขึน้ 56.6 ลา้นบาท เนื่องจากการตอ่สญัญาเช่าพืน้ท่ีสาขาเดิมและการเปิดสาขาใหม่ และเงิน
ลงทนุระยะสัน้ / ยาว เพิ่มขึน้ 74.4 ลา้นบาท ซึง่เป็นไปตามผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ

2.หนีสิ้น
ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวม 1,634.3 ลา้นบาท ลดลง 26.8 ลา้นบาท หรือ 1.6 % จากวนัที่ 31 ธันวาคม 2566 โดยมีการ
เปลี่ยนแปลงหลกัมาจาก เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น ลดลง 119.1  ลา้นบาท สอดคลอ้งกบัปริมาณการซือ้สินคา้ที่ลดลงซึ่งเป็นปัจจัยตาม
ฤดกูาล และคา่ใชจ้่ายคา้งจ่ายที่ลดลงจากการจ่ายโบนสัประจ าปี รวมทัง้การเพิ่มขึน้ของหนีส้นิตามสญัญาเช่าซึง่สอดคลอ้งกบัการเพิ่มขึน้ของ
สนิทรพัยส์ทิธิการใช้

3.ส่วนของผู้ถอืหุ้น
ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2567 บรษัิทฯ มีสว่นของผูถื้อหุน้รวม 2,123.0 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 125.4ลา้นบาท หรือ 6.3% จากวนัที่ 31 ธันวาคม 2566
ซึง่เป็นไปตามผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ

716.51 725.31
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421.81 343.96
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1,997.60* 2,122.99

1,224.28
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163.81123.88 150.52
3,658.70 3,757.24 

สินทรัพย์ หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุน้

+2.7% YoY

+2.7% YoY

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์

สนิทรพัยไ์ม่มีตวัตน

สนิทรพัยส์ทิธิการใช้

เงินค า้ประกนั

สนิคา้คงเหลอื

เงินลงทนุระยะสัน้-ยาว

เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด

สนิทรพัยอ์ื่น

31 ธ.ค. 2566  31มี.ค 2567 31 ธ.ค. 2566  31มี.ค 2567

หนีส้นิตาม
สญัญาเช่า

เจา้หนีก้ารคา้และ
เจา้หนีห้มนุเวียนอื่น
ประมาณการรือ้ถอน

หนีส้ิน้อื่น

สว่นของผูถ้ือหุน้

19.6%

0.8%
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0.8%

7.7%
3.4%

56.5%

34.3%

0.8%

4.4%

4.0%

1.2%

* เปลี่ยนแปลงนโยบายบญัชี จากการปรบัปรุงมาตรฐานการบญัชีฉบบัที่ 12 เรื่องภาษีเงินได้



งบกระแสเงนิสด

1.กระแสเงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากการด าเนินงาน
กระแสเงินสดสทุธิไดม้า(ใชไ้ป)จากการด าเนินงาน จ านวน 195.7 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 148.1 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากก าไรหลงัปรบั
รายการท่ีกระทบเพื่อแสดงเงินสดเพิ่มขึน้ 66.9 ลา้นบาท และการบรหิารจดัการสนิคา้คงคลงัที่มีประสทิธิภาพมากขึน้ 61.4 ลา้นบาท

2.กระแสเงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมลงทุน
กระแสเงินสดสทุธิไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรมลงทนุจ านวน  (104.4) ลา้นบาท โดยกระแสเงินสดที่ใชไ้ปลดลง 374.4 ลา้นบาท เนื่องจากมีการน า
เงินสดที่ไดจ้ากการ IPO และผลการด าเนินงานไปลงทุนในตราสารหนีล้ดลงจ านวน 394.3 ลา้นบาทจากปีก่อน ในขณะที่น าเงินสดที่ไดไ้ป
ลงทนุในสนิทรพัยถ์าวรและสนิทรพัยไ์มม่ีตวัตนเพิ่มขึน้ 19.8 ลา้นบาท ซึง่เป็นไปตามการขยายสาขาของบรษัิท

3.กระแสเงนิสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจัดหาเงนิ
กระแสเงินสดสทุธิไดม้า(ใชไ้ป)จากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน (67.8) ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 15.1 ลา้นบาท เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของเงินสดจ่ายคืน
หนีส้นิตามสญัญาเช่าและดอกเบีย้จ่าย ซึง่เป็นไปตามการเพิ่มขึน้ของสญัญาเช่า ตามการขยายสาขาของบรษัิท

งบกระแสเงนิสด
Q1/66 Q1/67

เปลี่ยนแปลง
+/-

หนว่ย: ลา้นบาท %YoY

เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 47.63 195.74 310.9%

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ (478.78) (104.36) -78.2%

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน (52.69) (67.82) 28.7%

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สทุธิ (483.84) 23.56 104.9%

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดตน้ปี 755.73 95.09 -87.4%

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 271.89 118.65 -56.4%



คาดการณแ์ละแนวโน้มธุรกจิปี2567

1.เป้าหมายการขยายสาขา
บรษัิทฯวางแผนท่ีจะขยายเครอืขา่ยรา้นสาขาตอ่เนื่องไปตามการขยายตวัของชมุชน แหลง่ทอ่งเที่ยว และท าเลที่มีศกัยภาพอื่นๆ เพื่อตอบโจทย์
กบัพฤติกรรมผูบ้รโิภคและอ านวยความสะดวกและเขา้ถึงลกูคา้ใหไ้ดม้ากที่สดุ โดยบริษัทฯวางแผนที่จะลงทนุเปิดรา้นสาขาใหม่อีกอย่างนอ้ย 
34 สาขาในปี2567 โดยแบง่เป็นสาขาภายใตแ้บรนด ์Moshi 30 สาขา และสาขาภายใตแ้บรนด ์Garlic 4 สาขา 

2.ประมาณการรายได้จากการขายและบริการ
อตัราการเติบโตของรายไดส้ว่นใหญ่มาจากการเติบโตของยอดขายจากรา้นสาขาใหม ่และอตัราการเติบโตของยอดขายจากรา้นเดิม ซึ่ งขึน้อยู่
กับอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจ ทั้งนีข้ึน้อยู่กับปัจจัยต่างๆ เช่น จ านวนนักท่องเที่ยว อัตราเงินเฟ้อ การขยายตั วของภาคบริโภค
ภายในประเทศ เป็นตน้ 

3.ประมาณการอัตราก าไรขัน้ต้น
บริษัทฯตัง้เป้าขยายอตัราก าไรใหไ้ดอ้ย่างต่อเนื่องจากปีก่อน โดยเนน้การขยายสาขาคา้ปลีก และพฒันาผลกัดนัใหม้ีสัดส่วนของสินคา้ที่มี
อตัราก าไรขัน้ตน้สงูมากขึน้ 

4.ประมาณการงบลงทุน
บรษัิทฯคาดวา่จะใชง้บลงทนุประมาณ 240ลา้นบาท 
มีรายละเอียดดงันี ้ (ลา้นบาท)
• เปิดรา้นสาขาใหม ่  120 
• ปรบัปรุงสาขา                  20
• ศนูยก์ระจายสนิคา้          30
• ระบบสารสนเทศ              60
• อื่นๆ                                10  
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