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วนัท่ี 16 กรกฎาคม 2567 

เรื่อง แจง้มติที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทเก่ียวกบัการเขา้ท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และการเรียกประชมุวิสามญั
ผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

เอกสารแนบ 1. บทคดัย่อสารสนเทศ 

 2. สารสนเทศเก่ียวกับธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัท อินทัช โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) และ
บรษิัท กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน)  

 3. สารสนเทศเก่ียวกับ (ก) การได้มาซึ่งหลักทรัพย์ของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด 
(มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด 
(มหาชน) โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) 
และ (ข) การไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบรษิทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทั้งหมดของบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ 
(Conditional Voluntary Tender Offer) 

 4. ขอ้ก าหนดและเงื่อนไขการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นในบรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)   

 5. วาระการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 

บริษัท อินทัช โฮลดิง้ส์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอแจ้งให้ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาด
หลักทรัพยฯ์”) ทราบถึงมตทิี่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 7/2567 เมื่อวนัท่ี 16 กรกฎาคม 2567 ที่ส  าคญั ดงันี ้

1. อนมุตัิใหเ้สนอต่อที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 (“ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นฯ”) พิจารณาอนมุตัิการเขา้ท า
ธุรกรรมการควบบรษิัทเพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ซึ่งประกอบดว้ยธุรกรรมดงัต่อไปนี ้

• ธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
(“GULF”) (“ธุรกรรมการควบบริษัท”) 

• ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบรษิัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) (“ADVANC”) โดยการ
ท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC (ยกเวน้หลักทรพัยท์ี่ถือโ ดยผูท้  าค าเสนอซือ้) โดยสมัครใจ 
แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซื ้อ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน 

ADVANC”) และ 

• ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลักทรพัยข์องบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (“THCOM”) โดยการท าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM (ยกเวน้หลักทรพัยท์ี่ถือโดยผูท้  าค าเสนอซือ้) โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไข
ก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM”)   
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(ธุรกรรมการควบบริษัท ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวมเรียกว่า 
“ธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ”)  

ทัง้นี ้คณะกรรมการของบรษิัทฯ ไดพ้ิจารณาอนมุตัิเรื่องที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ดงันี ้

1.1 อนุมัติใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุ้นฯ พิจารณาอนุมัติการเขา้ท าธุรกรรมการควบบริษัท ตาม
รายละเอียดที่ปรากฏใน (ก) ธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ GULF ขา้งล่างนี ้

1.2 อนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ฯ พิจารณาอนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ตามรายละเอยีดที่ปรากฏใน (ข) ธุรกรรมการได้มาซ่ึง
หลักทรัพยข์องบริษัทจดทะเบยีนทีเ่กี่ยวข้องโดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดโดยสมัคร
ใจ แบบมีเงือ่นไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer)  ขา้งล่างนี ้

1.3 อนมุตัิใหบ้รษิัทฯ เขา้ท าสญัญาควบบรษิัท (Amalgamation Agreement) กบั GULF (“สัญญาควบ
บริษัท”) และปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขตา่ง ๆ ในการด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัท รวมถงึการ
ลงนามในสญัญาควบบรษิัท และเอกสารอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัสญัญาดงักล่าว หรือธุรกรรมการปรบั
โครงสรา้งฯ 

1.4 อนุมัติให้บุคคลใดบุคคลหนึ่งหรือหลายบุคคลรวมกันใน “กลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF” ซึ่ง 
ประกอบดว้ย (1) นายสารชัถ ์รตันาวะดี1 (“ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF”) และนิติบุคคลตามมาตรา 
258 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 ของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF  
ได้แก่ (1) บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส์ (ประเทศไทย) จ ากัด2 (2) Gulf Capital Holdings Limited3 และ (3) 
Gulf Investment and Trading Pte. Ltd.4  ซึ่งแสดงความประสงคท์ี่จะเป็นผูร้ับซือ้หุน้จากผูถื้อหุ้นซึ่ง
เขา้ประชมุผูถื้อหุน้และออกเสียงคดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท (“ผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้าน”) ของบรษิัทฯ ตาม
มาตรา 146 วรรคสอง แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
(“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน”) ตามรายละเอียดที่ปรากฏใน (ง) การรับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นทีค่ดัคา้นของ
บริษัทฯ ขา้งล่างนี ้

1.5 อนุมัติใหเ้สนอใหท้ี่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ฯ พิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจให้นายสมิทธ์ พนมยงค ์
หรือ นางสาวบงัอร สทุธิพฒันกิจ คนใดคนหนึ่ง ลงนามหรือด าเนินการรว่มกบันายอาเธอร ์หลาน เตา้ อี ้
หรือ นางสาวจีน โล เงีย้บ จง คนใดคนหน่ึง (“บุคคลผู้มีอ านาจ”) หรือบุคคลอื่น ๆ ซึ่งบุคคลผูม้ีอ  านาจ
มอบหมายใหเ้ป็นผูม้ีอ  านาจในการด าเนินการต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ตาม
รายละเอียดที่ปรากฏใน (จ) การมอบอ านาจ ขา้งล่างนี ้

 
1 นายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของ GULF โดย ณ วนัที่ 29 กมุภาพนัธ ์2567 นายสารชัถ ์รตันาวะดี ถือหุน้ใน GULF  ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.81 ของหุน้ที่ออก

และจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GULF ปัจจบุนั นายสารชัถ ์รตันาวะดี ด ารงต าแหน่งประธานเจา้หนา้ที่บริหาร และรองประธานกรรมการของ GULF 

2 บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด เป็นบริษัทจ ากัดที่จดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายไทย โดยมีนายสารชัถ ์รตันาวะดี ถือหุ้นรอ้ยละ 100 ของหุน้ทัง้หมด
ของบริษัท ณ วนัที่ 29 กมุภาพนัธ ์2567 บริษัท กลัฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากดั ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 4.86 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ  
GULF 

3 Gulf Capital Holdings Limited เป็นบริษัทจ ากัดที่จดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายฮ่องกง โดยมีนายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูร้บัประโยชน ์(Beneficiary) ณ วนัที่ 
29 กมุภาพนัธ ์2567 Gulf Capital Holdings Limited ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 22.38 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GULF 

4 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. เป็นบริษัทจ ากัดที่จดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายสิงคโปร ์โดยมีนายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูร้บัประโยชน ์(Beneficiary) ณ 
วนัที่ 29 กมุภาพนัธ ์2567 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 10.59 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GULF   
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2. อนุมัติการแต่งตัง้บริษัท อวานการด์ แคปปิตอล จ ากัด (ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดร้บัความเห็นชอบจาก
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”)) เป็นที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ เพื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถื้อหุน้เพื่อประกอบการพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ ไดร้บัขอ้มลูที่ครบถว้นและเพียงพอเพื่อประกอบการพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมดงักล่าว 

3. อนมุตัิใหเ้สนอต่อที่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ฯ พิจารณาอนมุตัิการลดทนุจดทะเบียนของบรษิัทฯ ดงันี ้

3.1 พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนจ านวน 1,793,312,315 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 
5,000,000,000 บาท แบ่งเป็น 5,000,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท เป็นทนุจดทะเบียนใหม่
จ านวน 3,206,687,685 บาท แบ่งเป็น 3,206,687,685 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท โดยการตดัหุน้
ที่ยังมิไดน้ าออกจ าหน่ายจ านวน 1,793,312,315 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ทั้งนี ้การลดทุนจด
ทะเบียนดงักล่าวเป็นการด าเนินการเพื่อใหท้นุจดทะเบียนของบรษิัทฯ เท่ากบัทนุช าระแลว้ของบรษิัทฯ 

3.2 พิจารณาอนมุตัิการแกไ้ขขอ้ 4 (ทนุจดทะเบียน) ของหนงัสือบรคิณหส์นธิของบรษิัทฯ ซึ่งเก่ียวขอ้งกบัทนุ
จดทะเบียนของบรษิัทฯ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการลดทนุจดทะเบียนของบรษิัทฯ 

4. อนุมตัิใหเ้รียกประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ฯ (รูปแบบอิเล็กทรอนิกส ์(E-EGM)) ในวนัที่ 3 ตุลาคม 2567 เวลา 16.00 น. 
โดยมีวาระการประชมุตามเอกสารแนบ 5 และอนมุตัิใหว้นัท่ี 9 สิงหาคม 2567 เป็นวนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ท่ีมี
สิทธิเขา้รว่มประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 (Record Date)  

นอกจากนี ้ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนมุตัิมอบหมายใหก้รรมการผูอ้  านวยการ หรือเลขานกุารบริษัท
ฯ มีอ านาจในการด าเนินการใด ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัการเรียกประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ฯ ซึ่งรวมถึงการออกหนงัสือเชิญ
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ฯ การแก้ไขเปล่ียนแปลงวัน เวลา สถานที่ และ  รายละเอียดอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องกับการ
ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ฯ ตามที่เห็นว่าจ าเป็นหรือสมควร 

ทัง้นี ้ธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ มีรายละเอยีดที่ส  าคญัสรุปไดด้งันี ้

(ก) ธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ GULF 

บริษัทฯ จะด าเนินการควบบริษัทกบั GULF ภายใต ้พ.ร.บ. บริษัทมหาชน อนัจะส่งผลใหบ้ริษัทเดิมทัง้สองบรษิัท
หมดสภาพจากการเป็นนิติบุคคล และเกิดเป็น NewCo ซึ่ง NewCo จะไดไ้ปทั้งทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่ และ
ความรบัผิดชอบของบรษิัทฯ และ GULF ทัง้หมด โดยผลของกฎหมาย  

(1) ทุนและการจัดสรรหุ้นใน NewCo 

NewCo จะมีทุนจดทะเบียนและทุนช าระแลว้จ านวน 14,939,837,683 บาท (ซึ่งเป็นการน าทุนช าระ
แลว้ของบรษิัทฯ กบั GULF มารวมกนัตามขอ้ก าหนดของ พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน) แบ่งออกเป็นหุน้สามญั
จ านวน 14,939,837,683 หุน้ โดยมีมลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท   

ในการควบบรษิัทจะมีการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF ในอตัราส่วนการ
จดัสรรหุน้ ดงันี ้

(ก) 1 หุน้เดิมในบริษัทฯ ต่อ 1.69335 หุน้ใน NewCo (ไม่รวมหุน้ในบริษัทฯ ท่ีถือโดย GULF โดยจะ
จดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ทกุรายยกเวน้ GULF) และ 
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(ข) 1 หุน้เดิมใน GULF ต่อ 1.02974 หุน้ใน NewCo  

ในการพิจารณาจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF จะเป็นไปตามอตัราส่วน
การจดัสรรหุน้ขา้งตน้ ซึ่ง GULF ในฐานะหนึ่งในผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะไดร้บัการจดัสรรหุน้ใน NewCo 
อย่างเท่าเทียมกนักบัผูถื้อหุน้รายอื่นของบรษิัทฯ  ทกุราย แต่เนื่องจาก GULF จะหมดสภาพจากการเป็น
นิติบุคคลจากการควบบริษัท ดังนั้น อัตราส่วนการจัดสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ 
GULF จึงสะทอ้นส่วนไดเ้สียที่ GULF  ถือหุน้อยู่ในบรษิัทฯ แลว้  

ทั้งนี ้บริษัทฯ และ GULF จะน าเสนออัตราส่วนการจัดสรรหุน้ขา้งตน้ใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ 
และ GULF พิจารณาอนุมตัิ และการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF ตาม
อตัราส่วนการจดัสรรหุน้ดงักล่าว จะไดร้บัการเสนอใหพ้ิจารณาอนมุตัิโดยที่ประชมุผูถื้อหุน้รว่มระหว่างผู้
ถือหุน้ของบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของ GULF อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะไม่ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอัตราส่วนการจัดสรรหุ้นใน 
NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF แต่อย่างใด 

ในการจดัสรรหุน้ใน NewCo ตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ดงักล่าว หากมีเศษหุน้ที่เกิดขึน้
จากการค านวณตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ขา้งตน้เป็นจ านวนมากกว่าหรือเท่ากับ 0.5 หุน้ จะมีการ
ปัดเศษหุน้นัน้ขึน้ใหเ้ต็มจ านวน 1 หุน้ แต่ในกรณีที่เศษหุน้นัน้ต ่ากว่า 0.5 หุน้ จะมีการปัดเศษหุน้นัน้ทิง้ 
และ NewCo จะจ่ายเงินชดเชยให้แก่ผูถื้อหุ้นส าหรับส่วนของเศษหุน้ที่ถูกปัดทิง้นั้นในราคา  (“ราคา
ชดเชยต่อหุ้น”) และภายในเวลาที่บรษิัทฯ และ GULF จะพิจารณาก าหนดต่อไป  

ในการนี ้เพื่อใหท้นุจดทะเบียนและทนุช าระแลว้ของ NewCo ประกอบไปดว้ยหุน้สามญัตามจ านวนและมูล
ค่าที่ตราไวท้ี่ก  าหนดไวข้า้งตน้ ผูถื้อหุน้ของ GULF ไดเ้สนอท าหนา้ที่เป็นผูเ้กลี่ยหุน้ (Balancer) (“ผู้เกลี่ย
หุ้น”) ในการปัดเศษหุน้ และช าระเงินใหแ้ก่หรือรบัเงินชดเชยจาก NewCo ในการเกลี่ยหุน้ดงักล่าว ดงันัน้ 
ในกรณีที่จ  านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ  NewCo ที่ไดจ้ากการค านวณตามอัตราส่วน
และการปัดเศษหุน้ขา้งตน้มีจ านวนรวมทัง้สิน้มากกว่าจ านวนท่ีก าหนดไวข้า้งตน้ NewCo จะจดัสรรหุน้
ใน NewCo ใหแ้ก่ผูเ้กลี่ยหุน้เป็นจ านวนนอ้ยลงเพื่อใหจ้ านวนรวมของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
ใน NewCo มีจ านวนเท่ากับจ านวนที่ก าหนดไว้ข้างตน้ โดย NewCo จะจ่ายเงินให้แก่ผู้เกล่ียหุ้นใน
จ านวนหุน้ที่ผูเ้กล่ียหุน้ไดร้บัการจัดสรรนอ้ยลง คูณดว้ยราคาชดเชยต่อหุน้ และในกรณีที่จ  านวนหุน้ที่
ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดใน NewCo ที่ไดจ้ากการค านวณตามอตัราส่วนและการปัดเศษหุน้ขา้งตน้
มีจ านวนรวมทั้งสิน้ต ่ากว่าจ านวนที่ก าหนดไวข้า้งตน้ NewCo จะจัดสรรหุน้ใน NewCo ใหผู้เ้กล่ียหุน้
เพิ่มเติมเพื่อใหจ้ านวนรวมของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดใน NewCo มีจ านวนเท่ากบัจ านวนที่
ก าหนดไวข้า้งตน้ ในกรณีนีผู้เ้กล่ียหุน้จะท าการช าระเงินค่าหุน้ใน NewCo ที่ไดร้บัจัดสรรเพิ่มเติมใน
จ านวนหุน้ท่ีผูเ้กลี่ยหุน้ไดร้บัการจดัสรรเพิ่มเติม คณูดว้ยราคาชดเชยต่อหุน้ 

(2) เงือ่นไขทีส่ าคัญของธุรกรรมการควบบริษัท 

ธุรกรรมการควบบริษัทจะด าเนินการให้เสร็จสิน้ไดก้็ต่อเมื่อเงื่อนไขอันจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกับการ
ด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท ตามที่ระบไุวส้ญัญาควบบริษัทไดส้ าเร็จลงหรือไดร้บัการยกเวน้ (แลว้แต่
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กรณี) โดยเงื่อนไขอนัจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกับการด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัท รวมถึงเงื่อนไขที่ส  าคญั
ดงัต่อไปนี ้

(ก) บริษัทฯ และ GULF ได้เข้าท าสัญญาควบบริษัท และเอกสารอื่น ๆ ที่ เ ก่ียวข้องกับสัญญา
ดังกล่าว หรือธุรกรรมการควบบริษัท (หากมี) และไม่ไดม้ีการเลิกหรือเพิกถอนสัญญาและ
เอกสารเหล่านัน้ 

(ข) ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของทัง้บรษิัทฯ และ GULF มีมติอนมุตัิการท าธุรกรรมการควบบรษิัท และวาระอื่น 
ๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยมติอนมุตัิดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป  

(ค) บริษัทฯ และ GULF ไดบ้รรลุขอ้ตกลงร่วมกันเก่ียวกับเอกสาร แผน นโยบาย และการแต่งตั้ง
ผูบ้รหิารของ NewCo ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบรษิัท และไม่มีการผิดขอ้สญัญาใด ๆ ของ
ขอ้ตกลงดงักล่าวอนัเป็นสาระส าคญั 

(ง) ไม่มีเจา้หนีค้ดัคา้นธุรกรรมการควบบริษัท หรือในกรณีที่มีเจา้หนีค้ดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท 
บริษัทฯ และ GULF (แลว้แต่กรณี) สามารถด าเนินการเก่ียวกบัหนีข้องเจา้หนีท้ี่คดัคา้นธุรกรรม
การควบบรษิัทไดต้ามที่เห็นสมควรภายใตห้ลกัเกณฑท์ี่กฎหมายก าหนด 

(จ) บริษัทฯ GULF และบริษัทในกลุ่มของทัง้บริษัทฯ และ GULF ไดร้บัความเห็นชอบ ยินยอม หรือ
ผ่อนผนัทัง้หมดที่จ าเป็นจากเจา้หนีส้ถาบนัการเงนิและคู่สญัญาทางการเงินอื่นใด อนัจ าเป็นหรือ
เก่ียวเนื่องกบัธุรกรรมการควบบริษัท ตามที่ระบไุวใ้นสญัญา หรือเอกสารที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการ
แกไ้ขสญัญาทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งในกรณีที่สญัญาดงักล่าวมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่อาจเป็น
อุปสรรคต่อธุรกรรมการควบบริษัท (และความเห็นชอบ ยินยอม ผ่อนผัน และ/หรือ การแกไ้ข
ดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป) หรือในกรณีที่บรษิัทฯ และ GULF ไม่ไดร้บัความ
เห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผันดังกล่าว บริษัทฯ และ GULF สามารถจดัการเก่ียวกับหนีน้ัน้ได้ 
ตามที่คณะกรรมการ หรือบุคคลที่ ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการของแต่ละบริษัท
เห็นสมควร 

(ฉ) บริษัทฯ GULF และบริษัทในกลุ่มของทัง้บริษัทฯ และ GULF ไดร้บัความเห็นชอบ ยินยอม หรือ
ผ่อนผนัจากคู่สญัญารายอื่น ๆ  อนัจ าเป็นหรือเก่ียวเนื่องกบัธุรกรรมการควบบริษัท ตามที่ระบไุว้
ในสญัญา หรือเอกสารที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงการแกไ้ขสญัญาที่เก่ียวขอ้งในกรณีที่สญัญาดงักล่าวมี
ขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่อาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัท (และความเห็นชอบ ยินยอม 
ผ่อนผนั และ/หรือ การแกไ้ขดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป) หรือในกรณีที่ บรษิัท
ฯ หรือ GULF ไม่ไดร้บัความเห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผนัดงักล่าว บรษิัทฯ และ GULF สามารถ
จัดการเก่ียวกับสัญญานั้นได้ ตามที่คณะกรรมการ หรือบุคคลที่ ได้รับมอบหมายจาก
คณะกรรมการของแต่ละบรษิัทเห็นสมควร 

(ช) บรษิัทฯ GULF และบรษิัทในกลุ่มของทัง้บรษิัทฯ และ GULF รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
ที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือไดร้บัผลกระทบจากธุรกรรมการควบบริษัท ไดร้บัการอนุญาต และ/หรือ
ผ่อนผันที่เก่ียวข้องและจ าเป็นตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงาน
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ก ากบัดแูลที่เก่ียวขอ้ง (ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียงคณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัย์
เพื่อครอบง ากิจการ และ/หรือส านกังาน ก.ล.ต.) ตามรายละเอียดที่ขออนญุาต และ/หรือผ่อนผนั
ทุกประการ โดยมีข้อก าหนดและเงื่อนไขที่บริษัทฯ  GULF ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF ที่
เก่ียวขอ้ง และ/หรือบรษิัทในกลุ่มของ GULF ที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือที่ไดร้บัผลกระทบจากธุรกรรม
การควบบรษิัทยอมรบัได ้และการอนญุาต และ/หรือผ่อนผนัท่ีเก่ียวขอ้งและจ าเป็นดงักล่าวไม่ได้
ถกูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป รวมถึงกรณีที่มีการก าหนดเงื่อนไขในการอนญุาต และ/หรือการ
ผ่อนผนัดงักล่าว เงื่อนไขนัน้ส าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) 

(ซ) ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้เสรจ็ 

(ฌ) การรับซือ้หุน้จากผู้ถือหุน้ซึ่งเขา้ประชุมผู้ถือหุน้และออกเสียงคัดคา้นธุรกรรมการควบบริษัท   
(หากมี) ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดภายใตม้าตรา 146 แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน แลว้เสรจ็ 

(ญ) ไม่มีเหตเุลิกสญัญาตามที่ก าหนดในสญัญาควบบรษิัทเกิดขึน้ 

(ฎ) ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และผูถื้อหุน้ของ GULF มีการประชมุร่วมกนัและมีมติอนุมตัิเรื่องต่าง ๆ อนั
จ าเป็นในธุรกรรมการควบบรษิัทตามวาระการประชมุที่ก าหนดและภายในระยะเวลาที่กฎหมาย
ก าหนด โดยมติอนมุตัิดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

(ฏ) ในช่วง 1 ปีก่อนวันที่ลงนามในสัญญาควบบริษัท ไม่มีการผิดค ารบัรองที่เป็นสาระส าคัญหรือ
การปกปิดข้อมูลในแบบแสดงข้อมูลประจ าปี รายงานประจ าปี หรือสารสนเทศที่แจ้งต่อ
สาธารณะโดยบริษัทฯ หรือ GULF (แลว้แต่กรณี) เก่ียวกับข้อเท็จจริงหรือเหตุการณ์ที่ส่งผล
กระทบหรืออาจส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อความส าเร็จของธุรกรรมการควบ
บริษัท (“ผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อธุรกรรมการควบบริษัท”) หรือต่อการด าเนินธุรกิจ 
ฐานะการเงิน หรือทรพัยสิ์นของบริษัทฯ หรือ GULF หรือบริษัทในกลุ่มของบริษัทฯ หรือ GULF 
(แลว้แต่กรณี) (“ผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อคู่สัญญา”) 

(ฐ) ไม่มีเหตกุารณห์รือการเปล่ียนแปลงใด ๆ (รวมถึงการเปล่ียนแปลงใด ๆ ที่อาจเกิดขึน้)  อนัมีหรือ
อาจส่งผลใหเ้กิดผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อธุรกรรมการควบบริษัทหรือผลกระทบอย่างรา้ยแรง
ต่อคู่สญัญา ไม่ว่าเหตุการณห์รือการเปล่ียนแปลงดงักล่าวเกิดขึน้จากการด าเนินธุรกิจตามปกติ
หรือไม่ก็ตาม 

(ฑ) GULF ไม่ไดม้ีการจ าหน่ายไปซึ่งหุน้ของบริษัทฯ ที่ถืออยู่ในปัจจุบันไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน 
และ  

(ฒ) บริษัทฯ ไม่ไดม้ีการจ าหน่ายไปซึ่งหุน้ ADVANC ที่บริษัทฯ ถืออยู่ในปัจจุบันไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน 

นอกจากนี ้ธุรกรรมการควบบริษัทอาจไม่ด าเนินต่อและถูกยกเลิกในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ส าคัญอัน
ส่งผลกระทบต่อโครงสรา้งของบริษัทฯ และ/หรือ GULF (และ/หรือบริษัทในกลุ่มที่เก่ียวขอ้ง) เช่น การ
เพิ่มทุนหรือลดทุนของบริษัทฯ หรือ GULF ที่มิไดเ้ป็นไปเพื่อธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ หรือบริษัทฯ 
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หรือ GULF มีการแต่งตัง้ผูช้  าระบัญชี หรือผูพ้ิทักษ์ทรพัย ์ เพื่อการเลิกบริษัท หรือมีการเปล่ียนแปลง
โครงสรา้งหรือนโยบายการก ากบัดแูลกิจการ เป็นตน้ ทัง้นี ้เป็นไปตามเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งภายใตส้ญัญา
ควบบรษิัท 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัธุรกรรมการควบบรษิัทในเอกสารแนบ 2 

(3) การจ่ายเงินปันผลพิเศษให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ก่อนธุรกรรมการควบบริษัทเสร็จสิ้น  

คณะกรรมการบริษัทฯ ไดพ้ิจารณาเห็นชอบในหลักการที่จะจ่ายเงินปันผลพิเศษให้แก่ผู้ถือหุ้นของ 
บริษัทฯ  โดยการจ่ายเงินปันผลพิเศษในครัง้นี ้ เป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งจะเป็น
การจ่ายจากก าไรสะสมของบริษัทฯ ในอัตรา 4.5 บาทต่อหุน้ คิดเป็นเงินปันผลรวมจ านวนประมาณ 
14,430.1 ลา้นบาท โดยคณะกรรมการบริษัทฯ จะเรียกประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ อีกครัง้หนึ่งเพื่อ
พิจารณาอนุมตัิจ านวนเงินปันผลพิเศษ รวมถึงก าหนดวนัก าหนดสิทธิ (Record Date) และวนัจ่ายเงิน
ปันผลพิเศษขา้งตน้ต่อไป เมื่อเงื่อนไขหลกัส าคญัของธุรกรรมการควบบรษิทัเสรจ็สิน้ ทัง้นี ้ในการก าหนด
วนัก าหนดสิทธิ (Record Date) และวนัจ่ายเงินปันผลพิเศษดงักล่าว คาดว่าจะเกิดขึน้หลงัจากเสรจ็สิน้
กระบวนการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นแต่จะเกิดขึน้ก่อนการควบบรษิัทจะด าเนินการแลว้เสรจ็   

อนึ่ง การจ่ายเงินปันผลขา้งตน้ จะไม่ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo 
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF แต่อย่างใด 

(ข) ธุรกรรมการได้มาซ่ึงหลักทรัพยข์องบริษัทจดทะเบียนที่เกี่ยวข้องโดยการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์
ทัง้หมดโดยสมัครใจ แบบมีเงือ่นไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer)  

ภายหลงัจากที่บรษิัทฯ และ GULF ด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ NewCo จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ 
หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบริษัทฯ และ GULF ทั้งหมด โดยผลของกฎหมาย ซึ่งรวมถึงหุน้ในบริษัทต่าง ๆ 
ทัง้หมดที่บรษิัทฯ และ GULF ถืออยู่ในวนัท่ีมีการควบบรษิัท ทัง้นี ้บรษิัทฯ และ GULF ไดม้ีการถือหุน้ในบริษัทจด
ทะเบียนที่แต่ละบริษัทถือโดยทางตรงหรือทางออ้มในสดัส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออก
เสียงทัง้หมดในบรษิัทดงักล่าว จ านวน 2 บรษิัท ไดแ้ก่  

(ก)  หุ้นทั้งหมดจ านวน 1,202,712,000 หุ้นที่บริษัทฯ ถืออยู่ใน ADVANC คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 
40.44 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC และ  

(ข)  หุ้นทั้งหมดจ านวน 450,914,734 หุ้นใน THCOM ที่ถือโดยบริษัท กัลฟ์ เอดจ์ จ ากัด (“GE”) 
(บริษัทย่อยที่ GULF ถือหุน้อยู่รอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมด
ของ GE) คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ 
THCOM  

(1) หน้าที ่NewCo เกี่ยวกับการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์อันเป็นหน้าทีต่ามกฎหมาย ซ่ึงเกิดขึน้จาก
ผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical Obligation) และการได้รับผ่อนผันหน้าทีค่ าเสนอซือ้
หลักทรัพย์ 

การที่  NewCo ได้มาซึ่งหุ้นใน ADVANC คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 40.44 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC โดยผลของกฎหมาย จะท าให ้NewCo มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC เนื่องจาก NewCo จะมีสถานะเป็นผูถื้อหุน้ใน ADVANC ในสดัส่วนที่
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ขา้มจดุที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง 
หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 
(รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 12/2554”)  

นอกจากนี ้การที่ NewCo ไดม้าซึ่งหุน้ใน GE คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GE โดยผลของธุรกรรมการควบบรษิัท ท าให ้NewCo ไดม้าซึ่งอ านาจควบคุม
อย่างมีนัยส าคัญใน GE ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นของ THCOM ในสัดส่วนรอ้ยละ 41.14 ของหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM อยู่ก่อนแลว้ ตามหลกัการไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนยัส าคญั
ในนิติบุคคลที่เป็นผู้ถือหุน้ของกิจการอยู่ก่อนแลว้  NewCo จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์
ทั้งหมดของ THCOM ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ด้วย 
(“หลักเกณฑ ์Chain Principle”) 

นอกจากนี ้หากพิจารณาตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเป็นผูไ้ดม้า
ซึ่งอ านาจควบคมุอย่างมีนยัส าคญัใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบคุคลที่เป็นผูถื้อหุน้ทางตรงใน ADVANC และ
ทางออ้มใน THCOM  ภายหลงัการธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ดงันัน้ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC และ THCOM ตามหลักเกณฑ ์Chain 
Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ยเช่นกนั 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้มีจุดมุ่งหมายหลกัในการปรบัโครงสรา้งการถือ
หุน้ โดยไม่ไดม้ีวตัถปุระสงคใ์นการไดม้าซึ่งหรือเปลี่ยนแปลงอ านาจควบคมุใน ADVANC และ THCOM 
แต่อย่างใด แต่เนื่องจากประกาศ ทจ. 12/2554 ไม่ได้ก าหนดข้อยกเว้นหน้าที่การท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการในลกัษณะดงักล่าว ส่งผลให้ NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มี
หนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC และ THCOM เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนั
จาก ส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  

ในการนี ้บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กันเป็น NewCo) รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ 
GULF จึงไดด้  าเนินการขอผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ตามล าดบั ใน
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และ THCOM และการผ่อนผนัอื่น ๆ  ท่ีเก่ียวขอ้งจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ และไดร้บั
การผ่อนผันหนา้ที่ของ NewCo และของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทัง้หมดของ ADVANC และ THCOM ดงักล่าว เมื่อวนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 ดงันี ้ 

1) NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ 
ADVANC และ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

2) บรษิัทฯ และ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM และ  
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3) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ดว้ยเช่นกนั  

(2) ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

ตามที่ได้ชี ้แจงข้างตน้ บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทที่จะควบเข้ากันเป็น NewCo) จะด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการ
ควบบริษัท (Technical Obligation) ซึ่งธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ก่อนท่ีธุรกรรมการควบบริษัท
จะเสร็จสิน้ จะเป็นการช่วยลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ NewCo 
ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง และเพื่อใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทในครัง้
นีส้  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้

นอกจากนี ้เนื่องจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
ADVANC ตามหลักเกณฑ ์Chain Principle ภายหลังจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ผูถื้อหุน้ราย
ใหญ่ของ GULF จึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลักทรพัยก์ับบริษัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกัน 
เพื่อใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้ง 

ทั้งนี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ของบริษัทฯ GULF และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
GULF ในครัง้นี ้Singtel Strategic Investments Pte. Ltd . (“SSI”)5 ซึ่งเป็นหนึ่งในผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ 
ADVANC ไดส่้งหนงัสือแสดงความประสงคจ์ะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์น ADVANC พรอ้มกบั
บรษิัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF โดยบรษิัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ SSI 
จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ ADVANC ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ใน
ปัจจบุนั) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกนั ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกนัทัง้หมด ทัง้นี ้สดัส่วนการ
รบัซือ้หุน้ของผูท้  าค าเสนอซือ้หุน้แต่ละรายจะเป็นไปตามจ านวนและสัดส่วนที่ระบุในเอกสารแนบ 3 
และไม่ว่ากรณีใด ๆ จ านวนหุน้ที่บรษิัทฯ ซือ้ตามค าเสนอซือ้ จะไม่เกินกว่ารอ้ยละ 18.125 ของจ านวนหุน้
ที่ ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของ  ADVANC ณ ขณะนั้น  นอกจากนี ้  ผลจากธุ รกรรมการ
ท า  VTO ใน  ADVANC อาจท าให้บริษัทฯ และ  GULF ได้มาซึ่ งหุ้นใน  ADVANC ในสัดส่วนที่ท  า
ให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจควบคมุของ ADVANC ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

(3) ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

ตามที่ได้ชี ้แจงข้างตน้ บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทที่จะควบเข้ากันเป็น NewCo) จะด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ก่อนท่ีธุรกรรมการควบบริษัทจะเสร็จสิน้ เพื่อเป็นการด าเนินการแทน 
NewCo ซึ่งเป็นผู้มีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ THCOM อันเป็นหน้าที่ตาม
กฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical Obligation) ซึ่งจะเป็นการช่วยลด
ความเส่ียงเก่ียวกับการต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ NewCo ก่อนการท าค าเสนอซื ้อ

 
5  Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. เป็นนิติบคุคลในกลุ่มของ Singapore Telecommunications Limited (“Singtel”) โดย Singtel ถือหุน้ทางออ้มรอ้ยละ 100.00 

ของหุน้ทัง้หมดของ SSI 
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หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง และเพื่อใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วงโดยไม่มี
ประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้ 

นอกจากนี ้เนื่องจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
THCOM ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ภายหลังจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่ของ GULF จึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลักทรพัยก์ับบริษัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกัน 
เพื่อใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้ง 

นอกจากนัน้ GULF ไดม้อบหมายให ้GE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ GULF ที่ GULF ถือหุน้ในจ านวนรอ้ยละ 
99.99 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดและเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ THCOM อยู่แล้ว เข้าร่วมท า VTO ใน 
THCOM ในครัง้นีด้ว้ยเช่นกนั  

บริษัทฯ GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM 
(โดยไม่นับรวมหุน้ THCOM ซึ่ง GE ถืออยู่ในปัจจุบัน) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกัน ราคาเสนอซือ้ และ
เงื่อนไขอื่น ๆ  เหมือนกันทัง้หมด โดยสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของผูท้  าค าเสนอซือ้หุน้แต่ละรายจะเป็นไปตาม
จ านวนและสดัส่วนที่ระบใุนเอกสารแนบ 3 และไม่ว่ากรณีใด ๆ จ านวนหุน้ที่บรษิัทฯ ซือ้ตามค าเสนอซือ้ 
จะไม่เกินกว่าร้อยละ 1 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของ THCOM ณ ขณะนั้น 
นอกจากนี ้ ผลจากธุรกรรมการท า  VTO ใน THCOM อาจท าให้บริษัทฯ และ  GULF ได้มาซึ่งหุ้น
ใน THCOM ในสดัส่วนท่ีท าให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจควบคุมทางออ้มของ THCOM ภายหลงั
ธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรัพยข์อง
บริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  ทจ . 20/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มี
นัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพยสิ์น (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียน
ในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย ์พ .ศ. 2547 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศ
รายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย”์) โดยมีมลูค่าของรายการสงูสดุเท่ากับรอ้ยละ 266.8 ซึ่งค านวณ
ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบบัสอบทานของบริษัทฯ ADVANC และ 
THCOM ส าหรบังวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1 ทั้งนี ้บริษัทฯ ไม่มี
รายการไดม้าซึ่งสินทรพัยท์ี่เกิดขึน้ระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ในครัง้นี ้ดงันัน้ บริษัทฯ 
จึงมีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยด์งันี ้

(ก) จัดท าและเปิดเผยสารสนเทศของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”)  ตามประกาศรายการไดม้าหรือ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์นัที 
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(ข) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นเก่ียวกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ภายใตป้ระกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยแ์ละจัดส่ง
รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าวต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ6 

(ค) จดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั โดยมีสารสนเทศอย่าง
นอ้ยตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และ 

(ง) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM โดยบริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมัติการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวน
เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้
ที่มีส่วนไดเ้สีย  

นอกจากนีธุ้รกรรมการท า VTO ใน ADVANC เข้าข่ายเป็นการซือ้หรือรับโอนกิจการของบริษัทอื่นมาเป็นของ
บรษิัทฯ ตามมาตรา 107 (2)(ข) แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงตอ้งขออนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการ
ท า VTO ใน ADVANC ต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และจะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนน
เสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้ไม่เขา้ข่ายเป็นการ
ท ารายการที่เก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท า
รายการท่ีเก่ียวโยงกัน ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยง
กัน พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) บริษัทฯ จึงไม่มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการ
ใด ๆ ภายใตป้ระกาศดงักล่าว  

ทัง้นี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะด าเนินการภายหลงัจากที่ประชุม
ผูถื้อหุน้ของทั้งบริษัทฯ และ GULF อนุมัติการท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และอนุมัติวาระอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
ตลอดจนเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ต่าง ๆ ท่ี
ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผัน (แลว้แต่กรณี) และจะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ใหแ้ลว้เสรจ็ก่อนการประชุมผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF 
เพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ ที่จ  าเป็นในการควบบริษัทตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชน โดยธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะไม่ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนการจัดสรรหุน้ใน 
NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF แต่อย่างใด 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับ ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ในเอกสารแนบ 3 

 
6  บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ บริษัท อวานการด์ แคปปิตอล จ ากดั เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เพื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถ้ือหุน้เพื่อประกอบการพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการท า VTO 

ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
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(ค) ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคัญในธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ  

ขั้นตอนทีส่ าคัญ รายละเอียด 

(1) บรษิัทฯ และ GULF จดั
ประชุมผู้ถือหุ้นของแต่
ละบริษัทเพื่อพิจารณา
อนุมตัิธุรกรรมการปรบั
โครงสรา้งฯ 

พิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งประกอบดว้ยธุรกรรมการควบ
บรษิัท ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
และการด าเนินการอื่นที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงการลดทุนจดทะเบียนโดยการตัด
หุ้นที่ยังมิได้น าออกจ าหน่าย และการแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิเพื่อให้
สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ  ทั้งนี ้ ธุรกรรมการปรับ
โครงสรา้งฯ จะตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF 
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนตามบทบัญญัติของ  พ.ร.บ. บริษัท
มหาชน 

(2) บรษิัทฯ และ GULF 
ด าเนินการส่งหนงัสือ
แจง้มติที่ประชมุผูถื้อ
หุน้ดงักล่าวไปยงั
เจา้หนีข้องแต่ละบรษิัท 

เมื่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF มีมติอนมุตัิธุรกรรมการควบบริษัท 
บรษิัทฯ และ GULF จะด าเนินการส่งหนงัสือแจง้มติที่ประชมุผูถื้อหุน้ดงักล่าวไป
ยังเจา้หนีข้องแต่ละบริษัทเป็นลายลักษณอ์ักษร และโฆษณาทางหนังสือพิมพ์
หรือส่ืออิเล็กทรอนิกสเ์ก่ียวกับมติของที่ประชมุผูถื้อหุน้ซึ่งอนมุตัิธุรกรรมการควบ
บริษัทติดต่อกันเป็นเวลาอย่างน้อย 3 วัน และ ภายใน 14 วันนับแต่วันที่ที่
ประชุมผู้ถือหุ้นลงมติอนุมัติธุรกรรมการควบบริษัท โดยก าหนดเวลาใหส่้งค า
คดัคา้นภายใน 2 เดือนนบัแต่วนัที่ไดร้บัหนงัสือแจง้มติที่ประชมุผูถื้อหุน้ดงักล่าว 
ทั้งนี ้ หากมีเจ้าหนี ้คัดค้านธุรกรรมการควบบริษัท บริษัทฯ และ /หรือ GULF 
จะตอ้งด าเนินการช าระหนีห้รือใหป้ระกนัเพื่อหนีน้ัน้ ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดใน 
พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน ก่อนที่จะด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทต่อไป 

(3) ด าเนินธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC 
และ ธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM 

ภายหลังจากที่เงื่อนไขบังคับก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ส าเรจ็ครบถว้น หรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่
กรณี) บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ SSI จะด าเนินธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC และบริษัทฯ GULF GE และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
GULF จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ทัง้นี ้รายละเอียดของเงื่อนไข
บงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ปรากฏในเอกสารแนบ 3  

(4) ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้
จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้น 

หากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF มีมติอนุมัติธุรกรรมการควบ
บริษัท แต่มีผูถื้อหุน้ที่คดัคา้น บริษัทฯ และ GULF จะจดัใหม้ีผูร้บัซือ้หุน้ของแต่
ละบริษัทจากผูถื้อหุน้ที่คัดคา้นในราคาหุน้ที่ซือ้ขายในตลาดหลักทรพัยฯ์ ครัง้
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สุดทา้ยก่อนวันที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของแต่ละบริษัทจะมีมติอนุมัติธุรกรรมการ
ควบบรษิัท ซึ่งส าหรบับรษิัทฯ ในกรณีนีค้ือราคาปิดของหุน้ของบรษิัทฯ ที่ซือ้ขาย
ในตลาดหลักทรพัยฯ์ ในวันที่ 2 ตุลาคม 2567 ตามมาตรา 146 วรรคสอง แห่ง 
พ.ร.บ. บริษัทมหาชน (“ผู้รับซื้อหุ้น”)7 ทัง้นี ้ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นไม่ขาย
หุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้ภายใน 14 วนันบัจากวนัท่ีไดร้บัค าเสนอซือ้จากผูร้บั
ซือ้หุน้ บริษัทฯ และ GULF จะสามารถด าเนินการควบบริษัทต่อไปได ้โดยผูถื้อ
หุน้ที่คัดคา้นดังกล่าวจะเป็นผูถื้อหุน้ของ NewCo เมื่อการจดทะเบียนการควบ
บริษัทแลว้เสร็จตามมาตรา 146 วรรคสอง แห่ง พ.ร.บ. บริษัทมหาชน โดยผูร้บั
ซือ้หุน้อาจด าเนินการรบัซือ้หุน้ในช่วงเวลาเดียวกันกับธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM หรือภายหลังธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้เสรจ็  

(5) คณะกรรมการบรษิัทฯ 
พิจารณาจ่ายเงินปัน
ผลพิเศษ 

คณะกรรมการบรษิัทฯ จะพิจารณาจ่ายเงินปันผลพิเศษ และก าหนดวนัก าหนด
สิทธิผูท้ี่มีสิทธิไดร้บัเงินปันผลดังกล่าว (Record Date) และวันจ่ายเงินปันผล
ดงักล่าว ตามรายละเอียดที่ปรากฏในขอ้ (ก)(3) ของเอกสารฉบบันี ้ 

(6) วนัก าหนดสิทธิผูท้ี่มี
สิทธิไดร้บัเงินปันผล
พิเศษ (Record Date) 

วนัก าหนดสิทธิผูท้ี่มีสิทธิไดร้บัเงินปันผลพิเศษ (Record Date) และวนัจ่ายเงิน
ปันผลดงักล่าว ตามรายละเอียดที่ปรากฏในขอ้ (ก)(3) ของเอกสารฉบบันี ้ 

(7) บรษิัทฯ และ GULF 
รว่มกนัจดัประชมุผูถื้อ
หุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของ
บรษิัทฯ และ GULF 

เมื่อการด าเนินการตามขัน้ตอนในขอ้ (1) ถึง (6) ขา้งตน้แลว้เสร็จ บริษัทฯ และ 
GULF จะร่วมกันจัดประชุมผูถื้อหุ้นร่วมของผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ และ GULF 
เพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ ที่จ  าเป็นในการควบบริษัทตาม พ.ร.บ.บริษัทมหาชน 
ซึ่ งรวมถึงชื่ อของ NewCo ทุนของ NewCo การจัดสรรหุ้นของ NewCo 
วัตถุประสงค ์หนังสือบริคณหส์นธิ ข้อบังคับ กรรมการ และผู้สอบบัญชีของ 
NewCo เป็นตน้ 

(8) ด าเนินการจดทะเบยีน
การควบบรษิัท 

ภายหลงัจากการประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF แลว้
เสร็จ คณะกรรมการของ NewCo จะด าเนินการจดทะเบียนการควบบริษัท
พรอ้มกบัยื่นหนงัสือบรคิณหส์นธิและขอ้บงัคบัท่ีอนมุตัิโดยที่ประชมุผูถื้อหุน้รว่ม
ของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF ต่อนายทะเบียนบริษัทมหาชน กระทรวง
พาณิชย์ ภายใน 14 วันนับแต่วันที่ เสร็จสิน้การประชุมดังกล่าว เมื่อนาย

 
7 ทัง้นี ้การรบัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้น อาจเป็นการด าเนินการนอกตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือวิธีการอื่นใด ตามที่ผูร้บัซือ้หุน้จะพิจารณาเห็นสมควร หากเป็นการด าเนินการ

นอกตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้นอาจมีภาระภาษีเงินได ้(capital gain tax) ที่เกิดจากการขายหุน้ดงักล่าว  
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ทะเบียนบริษัทมหาชนรบัจดทะเบียนการควบบริษัทแลว้ บริษัทฯ และ GULF 
จะหมดสภาพจากการเป็นนิติบคุคล  

(9) NewCo จะยื่นค าขอให้
รบัหุน้ของ NewCo 
เป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 

ภายหลงัจากการจดทะเบียนการควบบริษัทแลว้เสร็จ NewCo จะยื่นค าขอให้
รบัหุน้ของ NewCo เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนที่หุน้
ของบริษัทฯ และ GULF ซึ่งจะถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในวนัเดียวกนั 

 

(ง) การรับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้านของบริษัทฯ  

บุคคลใดบุคคลหนึ่งหรือหลายบุคคลรวมกันในกลุ่มผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ  GULF ไดแ้สดงความประสงคเ์ป็นผูร้บั
ซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นของบรษิัทฯ ตามมาตรา 146 วรรคสอง แห่งพ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 

ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นไม่ขายหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้ภายใน 14 วนันบัจากวนัท่ีไดร้บัค าเสนอซือ้จากผูร้บั
ซือ้หุน้ บรษิัทฯ และ GULF จะสามารถด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทต่อไปได ้โดยผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นจะเป็นผูถื้อหุน้
ของ NewCo ภายหลงัจากการจดทะเบียนการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ตาม พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 

ทัง้นี ้ผูร้บัซือ้หุน้จะไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ หรือ GULF แมว้่าผลของการรบัซือ้
หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นของบริษัทฯ หรือ GULF จะท าใหส้ดัส่วนการถือหุน้ของกลุ่มผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
ในบริษัทฯ หรือ GULF ถึงหรือขา้มจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของบริษัทฯ หรือ GULF (แลว้แต่
กรณี) ตามหลักเกณฑท์ี่ก าหนดภายใตต้ามประกาศ ทจ. 12/2554 ก็ตาม เนื่องจากกลุ่มผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ 
GULF ในนามของผูร้บัซือ้หุน้ ไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ และ GULF 
จากการท าหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้ดงักล่าวจากส านักงาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือ
หลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการเมื่อวนัท่ี 15 กรกฎาคม 2567 แลว้ 

โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นของบรษิัทฯ ในเอกสารแนบ 4 

(จ) การมอบอ านาจ  

เนื่องจากการด าเนินการตามธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ นัน้มีเรื่องตอ้งด าเนินการหลายเรื่องเพื่อใหธุ้รกรรมการ
ปรบัโครงสรา้งฯ ส าเรจ็ลลุ่วง คณะกรรมการบรษิัทฯ เสนอใหท้ี่ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ฯ มอบอ านาจให ้นายสมิทธ ์
พนมยงค ์หรือ นางสาวบงัอร สทุธิพฒันกิจ คนใดคนหนึ่ง ลงนามหรือด าเนินการรว่มกบันายอาเธอร ์หลาน เตา้ อี ้
หรือ นางสาวจีน โล เงีย้บ จง คนใดคนหนึ่ง (“บุคคลผู้มีอ านาจ”) หรือบคุคลอื่น ๆ ซึ่งบคุคลผูม้ีอ  านาจมอบหมาย
ใหเ้ป็นผูม้ีอ  านาจ ในการด าเนินการต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ รวมถึงการด าเนินการ ดงันี ้

(1) เจรจา ก าหนด ตกลง ท าให้เสร็จสมบูรณ์ และแก้ไขเปล่ียนแปลงวิธีการ ระยะเวลา ข้อก าหนดและ
เงื่อนไข ตลอดจนรายละเอียดอื่น ๆ และขั้นตอนการด าเนินการของธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และ
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ธุรกรรมอื่น ๆ ที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมการปรับโครงสรา้งฯ รวมถึงปรับเปล่ียนหรือยกเลิกการเขา้ท า
ธุรกรรมดงักล่าวตามความเหมาะสม 

(2) เจรจา ตกลง เขา้ท า จดัท า ปรบัปรุง แกไ้ข ท าใหเ้สรจ็สมบรูณ ์ลงนามก ากบั รบัรอง ลงนาม ยื่น และส่ง
มอบสัญญา บัญชี งบการเงิน แผน นโยบาย กฎบัตร ค าบอกกล่าว หนังสือ ค ายินยอม การผ่อนผัน 
แบบค าขอ หรือเอกสารอื่นใดและจัดหาเงินทุน หรือให้หลักประกันซึ่งเก่ียวข้องกับธุรกรรมการปรบั
โครงสรา้งฯ และธุรกรรมอื่นใดที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ตลอดจนตกลงเก่ียวกับการ
แกไ้ข เปล่ียนแปลง หรือเพิ่มเติมรายละเอียดของสัญญา บัญชี งบการเงิน แผน นโยบาย กฎบัตร ค า
บอกกล่าว หนงัสือ ค ายินยอม การผ่อนผนั แบบค าขอ หรือเอกสารอื่นใดที่เก่ียวขอ้ง  

(3) ด าเนินการขอความยินยอมและการผ่อนผันทั้งหมดที่จ าเป็นจากบุคคลภายนอก และด าเนินการขอ
อนุมัติ การอนุญาต ความยินยอม การผ่อนผัน การขอใบอนุญาต หนังสืออนุญาต ตลอดจนการจด
ทะเบียนและการแจง้ขอ้มลูทัง้หมดที่จ าเป็นส าหรบัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ กบัหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 
และ  

(4) กระท าการอื่นใดที่จ  าเป็นหรือเหมาะสมเพื่อใหธุ้รกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกบั
ธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ แลว้เสรจ็ครบถว้น 

 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 
 

 

(นายคิมห ์สิรทิวีชยั) 
กรรมการผูอ้  านวยการ 

บรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
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บทคดัย่อสารสนเทศ 

*ขอ้มูลสรุปนีเ้ป็นส่วนหนึ่งของสารสนเทศเกี่ยวกบัการท าธุรกรรมการควบบริษัทเพือ่การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัท 

อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) และบริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) (“GULF”) ซึ่งเป็น

เพียงขอ้มูลสรุปเกี่ยวกบัธุรกรรมดงักล่าวเท่านัน้ ดงันัน้ ผูถ้ือหุน้และผูล้งทุนควรตอ้งศึกษาขอ้มูลในรายละเอียดจากเอกสาร

ฉบบัเตม็ ซึ่งไดเ้ผยแพร่ในเวบ็ไซตข์องบริษัทฯ GULF และตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย  

1. ธุรกรรมการควบบริษทัเพือ่การปรับโครงสร้าง 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 7/2567 เมื่อวันที่ 16 กรกฎาคม 2567 ของบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมตัิใหเ้สนอใหท้ี่
ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ของบรษิัทฯ พิจารณาอนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการควบบรษิัทเพื่อการปรบัโครงสรา้ง ซึ่ง
ประกอบไปดว้ย ธุรกรรมการควบบรษิัท ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM (รวมเรียกวา่ 
“ธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ”) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

(1) ธุรกรรมการควบบรษิัท 

ธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ GULF ภายใตพ้ระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 
(รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน”) อนัจะส่งผลใหบ้รษิัทเดิมทัง้สองบรษิัทหมดสภาพจากการเป็น
นิติบคุคล และเกิดนิติบคุคลใหม่เป็นบรษิัทท่ีควบกนัขึน้ (“ธุรกรรมการควบบริษัท”) โดยมีสถานะเป็นบรษิัทมหาชน
จ ากัด (“NewCo”) ซึ่ง NewCo จะไดไ้ปทั้งทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบริษัทฯ และ GULF 
ทั้งหมด โดยผลของกฎหมาย ภายหลังธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ทั้งนี ้คาดว่าธุรกรรมการควบบริษัทจะแลว้
เสรจ็ในไตรมาส 2 ของปี 2568 

โดยโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการควบบริษัท ก่อนธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ 
(ตามขอ้มลูสาธารณะ1) และหลงัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ มีรายละเอียด ดงัต่อไปนี ้ 

 

 
1  ขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของ (1) GULF ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 และขอ้มลูตามเว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัยฯ์ ของ (2) INTUCH ณ วนัที่ 21 กมุภาพนัธ ์ 2567  

(3) ADVANC ณ วนัที่ 20 กมุภาพนัธ ์2567 และ (4) THCOM ณ วนัที่ 22 กมุภาพนัธ ์2567 
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โครงสร้างการถือหุ้นบริษัททีเ่กี่ยวข้องก่อนธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ2 

 
โครงสร้างการถือหุ้นบริษัททีเ่กี่ยวข้องหลังธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ 

 

หมายเหต:ุ แผนภาพขา้งตน้แสดงการถือหุน้ของบริษัทฯ เฉพาะส่วนที่เกี่ยวขอ้งกบัการถือหุน้อย่างมีนยัส าคญั (เกินกว่ารอ้ยละ 25) ในบริษัทจดทะเบียนเท่านัน้ 

โดยมีสมมติฐาน คือ โครงสรา้งการถือหุน้ขา้งตน้เป็นการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ อา้งอิงขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 
21 กมุภาพนัธ ์2567 และขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของ GULF ณ วนัที่ 29 กมุภาพนัธ ์2567 โดยผูถ้ือหุน้ที่คดัคา้นของบริษัทฯ และ GULF ไม่ขายหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้ 
และยงัไม่รวมถึงผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

 

 
2  (1) SGI หมายถึง Singtel Global Investment Pte. Ltd. (2) SSI หมายถึง Strategic Investments Pte. Ltd. โดย SGI และ SSI เป็นนิติบุคคลในกลุ่มของ Singapore 

Telecommunications Limited (“Singtel”) ซึ่ง Singtel ถือหุ้นรอ้ยละ 100.00 ของหุ้นทั้งหมดของบริษัทดังกล่าว (3) GE หมายถึง บริษัท กัลฟ์ เอดจ์ จ ากัด (4) THCOM 
หมายถึง บริษัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) และ (5) ADVANC หมายถึง บริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากดั (มหาชน)  
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NewCo จะมีทุนจดทะเบียนและทุนช าระแลว้ของ NewCo จ านวน 14,939,837,683 บาท แบ่งออกเป็นหุน้
สามัญจ านวน 14,939,837,683 หุ้น โดยมีมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ซึ่งเทียบเท่ากับทุนจดทะเบียนและทุนจด
ทะเบียนช าระแลว้ของบรษิัทฯ และ GULF ทัง้หมดรวมกนัภายหลงัจากการลดทนุจดทะเบียนของบรษิัทฯ และ GULF 
และการควบบรษิัท โดยมีอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF3 ดงันี ้

(ก) 1 หุน้เดิมในบริษัทฯ ต่อ 1.69335 หุน้ใน NewCo (ไม่รวมหุน้ในบริษัทฯ ที่ถือโดย GULF โดยจดัสรร
หุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ทกุรายยกเวน้ GULF) 

(ข) 1 หุน้เดิมใน GULF ต่อ 1.02974 หุน้ใน NewCo และ 

ในการพิจารณาจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF จะเป็นไปตามอัตราส่วนการ
จดัสรรหุน้ซึ่ง GULF ในฐานะผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ จะไดร้บัการจดัสรรหุน้ใน NewCo อย่างเท่าเทียมกนักบัผูถื้อหุน้ราย
อื่นของบริษัทฯ ทุกราย แต่เนื่องจาก GULF จะหมดสภาพจากการเป็นนิติบุคคลจากการควบรวม ดังนั้น อัตราส่วน
การจดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF จึงสะทอ้นส่วนไดเ้สียที่ GULF ถือหุน้อยู่ในบรษิัทฯ แลว้  

คณะกรรมการบริษัทฯ ไดพ้ิจารณาเห็นชอบในหลกัการที่จะจ่ายเงินปันผลพิเศษใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ  
โดยการจ่ายเงินปันผลพิเศษในครัง้นี ้ เป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ซึ่งจะเป็นการจ่ายจากก าไรสะสม
ของบริษัทฯ ในอตัรา 4.5 บาทต่อหุน้ คิดเป็นเงินปันผลรวมจ านวนประมาณ 14,430.1 ลา้นบาท โดยคณะกรรมการ
บริษัทฯ จะเรียกประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ อีกครัง้หนึ่งเพื่อพิจารณาอนุมตัิจ านวนเงินปันผลพิเศษ รวมถึงก าหนด
วนัก าหนดสิทธิ (Record Date) และวนัจ่ายเงินปันผลพิเศษขา้งตน้ต่อไป เมื่อเงื่อนไขหลกัส าคญัของธุรกรรมการควบ
บริษัทเสร็จสิน้ ทั้งนี ้ในการก าหนดวันก าหนดสิทธิ (Record Date) และวันจ่ายเงินปันผลพิเศษดังกล่าว คาดว่าจะ
เกิดขึน้หลงัจากเสร็จสิน้กระบวนการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นแต่จะเกิดขึน้ก่อนการควบบรษิัทจะด าเนินการแลว้
เสร็จ อย่างไรก็ดี การจ่ายเงินปันผลพิเศษดังกล่าวจะไม่ส่งผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงอัตราส่วนการจัดสรรหุน้ใน 
NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF แต่อย่างใด 

ธุรกรรมการควบบริษัทมีวตัถปุระสงคเ์พื่อลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการถือหุน้ เพิ่มความหลากหลาย
ในธุรกิจของบริษัทฯ จากปัจจุบันที่บริษัทฯ มีการถือหุน้ใน ADVANC ซึ่งเป็นสินทรพัยท์ี่มีนัยส าคญัเพียงบริษัทเดียว 
ไปสู่กลุ่มธุรกิจพลงังาน โครงสรา้งพืน้ฐาน และดิจิทลั อนัจะท าใหม้ีโอกาสสรา้งรายไดแ้ละการเติบโตที่ยั่งยืนในระยะ
ยาวได ้และการผสานความเชี่ยวชาญและทรพัยากรของทัง้สองบรษิัท จะช่วยต่อยอดโอกาสในการการขยายธุรกิจและ
สรา้งผลตอบแทนที่ยั่งยืนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้  

 

 

 
3  ในการจัดสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ดงักล่าว หากมีเศษหุน้ที่เกิดขึน้จากการค านวณตามอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ขา้งตน้เป็นจ านวนมากกว่าหรือเท่ากับ 0.5 หุน้ จะมี

การปัดเศษหุน้นัน้ขึน้ใหเ้ต็มจ านวน 1 หุน้ แต่ในกรณีที่เศษหุน้นัน้ต ่ากว่า 0.5 หุน้ จะมีการปัดเศษหุน้นั้นทิง้ และ NewCo จะจ่ายเงินชดเชยใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ส  าหรบัส่วนของเศษ
หุน้ที่ถกูปัดทิง้นัน้ในราคา (ราคาชดเชยต่อหุน้) และภายในเวลาที่จะไดก้ าหนดกนัต่อไป  
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(2) ธุรกรรมการท า VTO 

ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนที่เก่ียวขอ้งโดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ั้งหมด
โดยสมคัรใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) ซึ่งคาดว่าจะแลว้เสร็จในไตร
มาส 1 ของปี 2568 ประกอบดว้ยธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบรษิัทจดทะเบียน 2 บรษิัทดงันี ้

(ก) ธุรกรรมการได้มาซึ่งหลักทรัพย์ของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) 
(“ADVANC”) โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC โดยสมคัรใจ แบบมีเงื่อนไข
ก่อนท าค า เสนอซื ้อ  (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุ รกรรมการท า  VTO ใน 

ADVANC”) และ  

(ข) ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลักทรพัยข์องบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (“THCOM”) โดยการท าค า
เสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ  THCOM โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซื ้อ 
(Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM”)   

(ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวมเรียกว่า “ธุรกรรมการท า 
VTO”) 

ภายหลังจากที่บริษัทฯ และ GULF ด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ NewCo จะไดไ้ปทั้งทรพัยสิ์น 
หนี ้สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบรษิัทฯ และ GULF ทัง้หมดโดยผลของกฎหมาย ซึ่งรวมถึงหุน้ในบรษิัทต่าง 
ๆ ทัง้หมดที่บริษัทฯ และ GULF ถืออยู่ในวนัที่มีการควบบริษัท ทัง้นี ้บริษัทฯ และ GULF ไดม้ีการถือหุน้ในบริษัทจด
ทะเบียนโดยทางตรงหรือทางออ้มในสดัส่วนตัง้แต่รอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงทัง้หมดใน ADVANC 
และ THCOM (“บริษัทจดทะเบียนทีเ่กี่ยวข้อง”) รายละเอียดดงันี ้ 

(1) หุ้นทั้งหมดจ านวน 1,202,712,000 หุ้นที่บริษัทฯ ถืออยู่ใน ADVANC คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 40.44 ของ
จ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ADVANC และ  

(2) หุน้ทั้งหมดจ านวน 450,914,734 หุน้ที่บริษัท กัลฟ์ เอดจจ์ ากัด (“GE”) (บริษัทย่อยของ GULF4) ถืออยู่ใน 
THCOM คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM  

จึงท าให้ NewCo มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ ADVANC เนื่องจาก NewCo จะมี
สถานะเป็นผูถื้อหุน้ใน ADVANC ในสัดส่วนที่ขา้มจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้ตามตามพระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ์”) และประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัที่ 
13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่ไดแ้ก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 12/2554”) และมีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้

 
4 GULF ถือหุน้อยู่ใน GE คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ GE 
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หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM ตามหลกัการไดม้าซึ่งอ านาจควบคมุอย่างมีนยัส าคญัในนิติบคุคลที่เป็นผูถื้อหุน้ของ
กิจการอยู่ก่อนแลว้ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ย (“หลักเกณฑ ์Chain Principle”)  

นอกจากนี ้ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF5 ก็จะเป็นผูไ้ดม้าซึ่งอ านาจควบคุม
อย่างมีนยัส าคญัใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้ทางตรงใน ADVANC และทางออ้มใน THCOM  ภายหลงั
การธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ดังนั้น ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF จึงมีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์
ทัง้หมดของ ADVANC และ THCOM ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ดว้ยเช่นกนั 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้มีจดุมุ่งหมายหลกัในการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ โดย
ไม่ได้มีวัตถุประสงค์ในการได้มาซึ่งหรือเปล่ียนแปลงอ านาจควบคุมใน ADVANC และ THCOM แต่อย่างใด แต่
เนื่องจากประกาศ ทจ. 12/2554 ไม่ไดก้ าหนดขอ้ยกเวน้หนา้ที่การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดในลกัษณะดงักล่าว
ไว ้จึงส่งผลให ้NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
และ THCOM เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ  

ในการนี ้บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทที่จะควบเข้ากันเป็น NewCo) รวมถึงผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
GULF จึงไดด้  าเนินการขอผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดของ ADVANC และ THCOM รวมถึงเรื่องต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งจาก ส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการ
วินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ โดยไดร้บัการผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้งดงักล่าวแลว้ เมื่อวนัที่ 15 กรกฎาคม 
2567 ซึ่งมีรายละเอียดดงันี ้  

1) NewCo และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF ไม่มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ 
ADVANC และ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

2) บริษัทฯ และ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์
ทัง้หมดของ ADVANC และของ THCOM อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรม
การควบบรษิัท (Technical Obligation)  

3) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM ดว้ยเช่นกัน ทดแทนหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบ
บรษิัท (Technical Obligation)  

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

ดว้ยเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กันเป็น NewCo) จึงจะด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC โดยมีราคาเสนอซือ้หุน้สามญั ADVANC เท่ากับ 216.3 บาทต่อหุน้ (ราคาดงักล่าว

 
5 นายสารชัถ ์รตันาวะดี      
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อาจมีการปรบัลดเมื่อ ADVANC มีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล หรือเมื่อเป็นไปตามเงื่อนไขอื่น ๆ ที่ก าหนด) และ
เนื่องจากผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดดงักล่าวเช่นกัน ผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของ GULF จึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์พรอ้มกับบริษัทฯ และ GULF เพื่อใหธุ้รกรรมการควบ
บริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วงโดยไม่มีภาระหนา้ที่คงคา้ง นอกจากนี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ใน
ครัง้นี ้Strategic Investments Pte. Ltd.6 (“SSI”)  ซึ่งเป็นหนึ่งในผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ ADVANC ไดแ้สดงความประสงค์
จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์น ADVANC พรอ้มกบับรษิัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF โดยจะท า
ค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ ADVANC ซี่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจบุนั) ภายใตค้  า
เสนอซือ้เดียวกนั ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกนัทัง้หมด คิดเป็นจ านวนหุน้ที่รบัซือ้ 1,078,138,736 หุน้ คิด
เป็นรอ้ยละ 36.25 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ ADVANC ซึ่งบริษัทฯ ไดร้ับหนังสือแสดง
เจตนาจาก SSI ในการไม่ขายหุน้ของ ADVANC ที่ตนถืออยู่ในระหว่างการท าธุรกรรมการท า VTO ทัง้นี ้มีสดัส่วนในการ
ท าค าเสนอซือ้เบือ้งตน้ดงันี ้ 

(1) SSI จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนแรกรอ้ยละ 5 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ADVANC  

(2) บริษัทฯ จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ (1) ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ADVANC  

(3) GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนท่ีเกินกว่าขอ้ (1) และ (2) ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนหุน้ท่ีออก
และจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ADVANC  

(4) จ านวนหุ้นส่วนที่เกินกว่ารอ้ยละ 15 แต่ไม่เกินกว่ารอ้ยละ 36 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของ ADVANC บริษัทฯ GULF และ SSI จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนที่เหลือจากขอ้ (1) (2) และ (3) ใน
สดัส่วนเท่ากันจนกว่าจะถึงสดัส่วนหุน้สงูสดุที่ SSI รบัซือ้7 หลงัจากนัน้ บริษัทฯ และ GULF จะเป็นผูร้บัซือ้
หุน้ส่วนท่ีเหลือดงักล่าวในสดัส่วนเท่ากนั และ  

(5) จ านวนหุน้ส่วนที่เกินกว่ารอ้ยละ 36 แต่ไม่เกินกว่ารอ้ยละ 36.25 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมดของ ADVANC ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้จ านวนดงักล่าวทัง้หมด  

ในการนีบ้ริษัทฯ จะจัดใหม้ีการจดัหาแหล่งเงินทุนอย่างเพียงพอส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
ตามสดัส่วนท่ีระบุในเอกสารค าเสนอซือ้ โดยธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ประชุมผูถื้อ
หุน้ของบริษัทฯ และ GULF ไดอ้นุมัติการท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และอนุมัติวาระอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ตลอดจน
เงื่อนไขบังคับก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ต่าง ๆ ที่ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้ับการผ่อนผัน 
(แลว้แต่กรณี) และธุรกรรมการท า VTO จะด าเนินการใหแ้ลว้เสร็จก่อนการประชมุผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 

 
6 Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. เป็นบริษัทย่อยของ Singapore Telecommunications Limited  
7  สดัส่วนหุน้สงูสดุที ่SSI รบัซือ้ หมายถึง จ านวนหุน้ที่ SSI จะรบัซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ในครัง้นี ้ จะโดยอยู่ภายใตข้อ้จ ากดัการถือหุน้ของบคุคลต่างดา้ว ซึ่งจะตอ้งไม่เกนิ

สดัส่วนการถือหุน้โดยบคุคลต่างดา้วของ ADVANC ที่เหลืออยู่ในขณะนัน้ และไม่ว่ากรณีใดก็ตาม จะไม่เกินรอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ 
ADVANC 
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และ GULF เพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ  ท่ีจ าเป็นในการควบบรษิัทตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชน อนึ่ง ผลจากธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC อาจท าใหบ้ริษัทฯ และ GULF ไดม้าซึ่งหุน้ใน ADVANC ในสดัส่วนท่ีท าให ้NewCo มีสถานะเป็นผู้
มีอ  านาจควบคุมของ ADVANC ภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัท อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะไม่
ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF แต่อย่างใด  

บรษิัทฯ หรือ NewCo อาจพิจารณาขายหุน้ ADVANC ที่ไดร้บัมาจากการท าค าเสนอซือ้ดงักล่าว เพื่อลดภาระ
ทางการเงินของบรษิัทฯ หรือ NewCo ตามความเหมาะสม ทัง้นี ้ภายใตห้ลกัเกณฑแ์ละกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง  

 ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

ดว้ยเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กันเป็น NewCo) จึงจะด าเนิน
ธุรกรรม VTO โดยมีราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญ THCOM เท่ากับ 11 บาทต่อหุ้น (ราคาดังกล่าวอาจมีการปรับลดเมื่อ 
THCOM  มีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล หรือเมื่อเป็นไปตามเงื่อนไขอื่น ๆ  ท่ีก าหนด) และเนื่องจากผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดดงักล่าวเช่นกัน ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จึงไดเ้สนอท่ีจะ
เขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยพ์รอ้มกบับรษิัทฯ และ GULF เพื่อใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วงโดย
ไม่มีภาระหนา้ที่คงคา้ง 

อนึ่ง GULF ไดม้อบหมายให ้GE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ GULF ที่ GULF ถือหุน้ในจ านวนรอ้ยละ 99.99 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดและเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ THCOM อยู่แลว้ เขา้ท า VTO ใน THCOM ในครัง้นีด้ว้ยเช่นกนั  

ดงันัน้ บรษิัทฯ GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM 
(โดยไม่นบัรวมหุน้ THCOM ซี่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจบุนั) โดยคิดเป็นจ านวน 645,187,220 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 
58.86 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM ทัง้นี ้มีสดัส่วนในการท าค าเสนอซือ้เบือ้งตน้ดงันี ้ 

(1) GE จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนแรกรอ้ยละ 55.86 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM 

(2) GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนท่ีเกินกว่าขอ้ (1) เพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้
ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM  

(3) บริษัทฯ จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ (1) และ (2) เพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของ
จ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM และ  

(4) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ (1) (2) และ (3) เพียงฝ่ายเดียว ในจ านวน
ไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM 

บริษัทฯ หรือ NewCo อาจพิจารณาขายหุ้น THCOM ที่ไดร้ับมาจากการท าค าเสนอซือ้ดังกล่าว เพื่อลด
ภาระทางการเงินของบรษิัทฯ หรือ NewCo ตามความเหมาะสม ทัง้นี ้ภายใตห้ลกัเกณฑแ์ละกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะไม่ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน 
NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF แต่อย่างใด  
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ทัง้นี ้ผลจากการท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ดงักล่าว อาจท าให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจ
ควบคมุโดยออ้มของ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

ขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO  

ธุรกรรมการท า VTO  เป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทฯ ตามประกาศเรื่องการไดม้าหรือจ าหน่ายไป
ซึ่งสินทรพัย์8 โดยบรษิัทฯ และ GULF จะตอ้งมีการค านวณรายการและขออนมุตัิตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนด ซึ่งในกรณี
นี ้บรษิัทฯ และ GULF จะด าเนินการขออนมุตัิการท ารายการดงักล่าวจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของแต่ละบรษิัท อย่างไรก็
ดี ธุรกรรมการท า VTO ในครัง้นี ้ไม่เขา้ข่ายเป็นการท ารายการที่เก่ียวโยงกนัตามประกาศเรื่องการท ารายการที่เก่ียวโยง
กนั9 บรษิัทฯ และ GULF จึงไม่มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการใด ๆ ภายใตป้ระกาศดงักล่าว  

นอกจากนี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เขา้ข่ายเป็นการซือ้หรือรบัโอนกิจการของบริษัทอื่นมาเป็น
ของบรษิัทฯ ตามมาตรา 107 (2)(ข) แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงตอ้งขออนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการ
ท า VTO ใน ADVANC ต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และจะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียง
ไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

2. ขั้นตอนด าเนินการทีส่ าคัญและก าหนดเวลาเบือ้งตน้ของธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ สามารถสรุปไดด้งันี ้ 

ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งต้น 

1. ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF เพื่อพิจารณาอนุมัติ
ธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ  

3 ตลุาคม 2567 

2. ส่งหนังสือแจ้งมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นดังกล่าวไปยังเจ้าหนี ้ของ
บรษิัทฯ และ GULF 

(ภายใน 14 วนันบัแต่วนัที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ลงมติอนุมตัิธุรกรรม
การปรบัโครงสรา้งฯ)  

ไตรมาส 4 ของปี 2567 

3. ด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM 

 (โปรดพิจารณารายละเอียดเงื่อนไขก่อนการท า VTO ใน
เอกสารแนบ 3) 

ไตรมาส 4 ของปี 2567 –   
ไตรมาส 1 ของปี 2568 

 

 
8  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส  าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยส์ิน (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ข

เพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้า หรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพ่ิมเติม)  

9  ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เกี่ยวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 
2546 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพ่ิมเติม)   



9 
 

ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งต้น 

4 ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ซึ่งเขา้ประชุมผูถื้อหุน้และออก
เสียงคดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท (“ผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้าน”) 

ไตรมาส 4 ของปี 2567 –   
ไตรมาส 1 ของปี 2568 

5. คณะกรรมการบรษิัทฯ พิจารณาจ่ายเงินปันผลพิเศษ ไตรมาส 1 ของปี 2568 

6. วนัก าหนดสิทธิผูท้ี่มีสิทธิไดร้บัเงินปันผลพิเศษ (Record Date) ไตรมาส 1 ของปี 2568 

7. การหยุดพักการซื ้อขายหุ้นของบริษัทฯ และ GULF เพื่ อ
เตรียมการจดัสรรหุน้ใน NewCo 

ไตรมาส 1 ของปี 2568 

8. ประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF  ไตรมาส 1 ของปี 2568 

9. ด าเนินการจดทะเบียนการควบบรษิัท ไตรมาส 2 ของปี 2568 

10. ยื่นค าขอให้รับหุ้นของ NewCo เป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ไตรมาส 2 ของปี 2568 

 

3. วาระการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น  

วาระการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ครัง้ที่ 1/2567  เป็นดงันี ้ 

วาระที่ 1 พิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท 
กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

วาระที่ 2 พิจารณาอนุมตัิ (ก) การไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) 
โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากดั (มหาชน) โดย
สมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) และ (ข) การ
ไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบรษิัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ
บริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional 
Voluntary Tender Offer) 

วาระที่ 3 พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จากจ านวน 5,000,000,000 บาท เป็นจ านวน
3,206,687,685 บาท โดยการตดัหุน้จดทะเบียนที่ยงัไม่ไดน้ าออกจ าหน่ายจ านวน 1,793,312,315 
หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

วาระที่ 4 พิจารณาอนุมัติการแกไ้ขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิของบริษัทฯ ขอ้ 4 (ทุนจดทะเบียน) เพื่อให้
สอดคลอ้งกบัการลดทนุจดทะเบียนของบรษิัท 
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วาระที่ 5 พิจารณาอนุมตัิการมอบอ านาจใหน้ายสมิทธ ์พนมยงค ์หรือ นางสาวบงัอร สทุธิพฒันกิจ คนใดคน
หนึ่ง ลงนามหรือด าเนินการรว่มกบันายอาเธอร ์หลาน เตา้ อี ้หรือ นางสาวจีน โล เงีย้บ จง คนใดคน
หน่ึง (“บุคคลผู้มีอ านาจ”) หรือบุคคลอื่น ๆ ซึ่งบุคคลผูม้ีอ  านาจมอบหมายใหเ้ป็นผูม้ีอ  านาจในการ
ด าเนินการต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมการปรับโครงสรา้ง (รวมถึงธุรกรรมการควบบริษัทและ
ธุรกรรมการท า VTO) 

4. ข้อมูลผู้รับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้าน 

หากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF มีมติอนุมตัิธุรกรรมการควบบริษัท แต่มีผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้น กลุ่มผูถื้อหุน้
รายใหญ่ของ GULF10 ไดเ้สนอท าหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นของบริษัทฯ และ GULF (“ผู้รับซือ้หุ้น”) ในราคา
หุน้ท่ีซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ครัง้สดุทา้ยก่อนวนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF จะมีมติอนุมตัิธุรกรรมการควบ
บริษัท (กล่าวคือ วนัท่ี 2 ตุลาคม 2567) ภายใตข้อ้ก าหนดและเงื่อนไขที่ผูร้บัซือ้หุน้ก าหนด  ทัง้นี ้ผูร้บัซือ้หุน้สงวนสิทธิในการใช้
ดุลยพินิจที่จะแกไ้ขขอ้ก าหนดและเงื่อนไขการรบัซือ้หุน้ รวมถึงการถอนตวัจากการเป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้น ไม่ว่า
ดว้ยเหตุใด ๆ รวมถึงในกรณีที่มีเหตุการณใ์ดเหตุการณห์นึ่งเกิดขึน้ เช่น (1) ราคาปิดของหุน้ของบริษัทฯ ท่ีซือ้ขายในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ ในวนัที่ 2 ตุลาคม 2567 มีราคาเกินกว่า 76 บาท (2) ปริมาณการซือ้หรือการขายหุน้สามญัของบริษัทฯ หรือราคา
หุน้สามญัของบรษิัทฯ มีการเคลื่อนไหวที่ผิดปกติ ในช่วงระยะเวลาระหว่างวนัที่คณะกรรมการบรษิัทฯ มีมติอนุมตัิธุรกรรมการ
ปรบัโครงสรา้งฯ จนถึงวนัท าการสดุทา้ยก่อนวนัประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ฯ (กล่าวคือ วนัที่ 2 ตุลาคม 2567) (3) มีเหตุการณห์รือ
การเปล่ียนแปลงใด ๆ ที่ท  าใหเ้กิดความเสียหายอย่างรา้ยแรง หรือคาดไดโ้ดยเหตุผลอนัสมควรว่าจะท าใหเ้กิดความเสียหาย
อย่างรา้ยแรงต่อสถานะหรือสินทรพัยข์องบริษัทฯ โดยที่เหตุการณห์รือการเปล่ียนแปลงดงักล่าวมิไดเ้กิดจากการกระท าของ
ผูร้บัซือ้หุน้ และ (4) ผูร้บัซือ้หุน้ถอนตวัจากการเป็นผูร้บัซือ้หุน้ของ GULF ตามขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของการเป็นผูร้บัซือ้หุน้ของ 
GULF เป็นตน้ ซึ่งคาดว่าการผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นจะแลว้เสรจ็ในไตรมาส 1 ของปี 2568  

ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นของบรษิัทฯ และ/หรือ GULF (แลว้แต่กรณี) ไม่ขายหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้ภายใน 14 วนั
นบัจากวนัที่ไดร้บัค าเสนอซือ้จากผูร้บัซือ้หุน้ บรษิัทฯ และ GULF จะสามารถด าเนินการควบบรษิัทต่อไปได ้โดยผูถื้อหุน้ที่คดัคา้น
จะเป็นผูถื้อหุน้ของ NewCo ภายหลงัจากการจดทะเบียนการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

(โปรดพิจารณารายละเอียดของธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ในเอกสารแนบ 2 รายละเอียดของธุรกรรมการท า VTO ในเอกสารแนบ 3 วาระการ

ประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ในเอกสารแนบ 5 และขอ้ก าหนดและเงือ่นไขในการรบัซือ้หุน้จากผูถ้ือหุน้ทีค่ดัคา้นของบริษัทฯ ในเอกสาร

แนบ 4) 

 
10  นายสารชัถ ์รตันาวะด ีและ/หรือนิติบคุคลตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ของนายสารชัถ ์รตันาวะดี คือ (1) บริษัท กลัฟ์ โฮลดิง้ส ์ (ประเทศไทย) จ ากดั (2) Gulf 

Capital Holdings Limited และ (3) Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. รายใดรายหนึ่งหรือหลายรายรวมกนั (โปรดพจิารณารายละเอียดของผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่
คดัคา้นของบริษัทฯ ในเอกสารแนบ 4) 
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บริษัท อนิทชั โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) 

สารสนเทศเกี่ยวกับธุรกรรมการควบบริษทัระหว่าง 
บริษัท อนิทชั โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) กับบริษทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ี ดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน)  

1. ภาพรวมของธุรกรรมการควบบริษัท  

บริษัท อินทัช โฮลดิง้ส์ จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) และบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกัด 
(มหำชน) (“GULF”) จะด ำเนินกำรควบบรษิัทภำยใตพ้ระรำชบญัญัติบรษิัทมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่
ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน”) (“ธุรกรรมการควบบริษัท”) เพื่อกำรปรบัโครงสรำ้งกำรถือหุน้ 
โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อลดควำมซับซอ้นของโครงสรำ้งกำรถือหุ้นและควำมซ ำ้ซ้อนของกำรเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ( “ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ซึ่งจะช่วยให้กำรบริหำรธุรกิจมี
ประสิทธิภำพยิ่งขึน้ โดยภำยหลงัจำกที่บรษิัทฯ และ GULF ด ำเนินธุรกรรมกำรควบบรษิัทแลว้เสร็จจะส่งผลให้
บริษัทเดิมทัง้สองบริษัทหมดสภำพจำกกำรเป็นนิติบุคคล และเกิดนิติบุคคลใหม่เป็นบริษัทที่ควบกนัขึน้ โดยมี
สถำนะเป็นบริษัทมหำชนจ ำกัด (“NewCo”) ซึ่ง NewCo จะได้ไปทั้งทรัพยสิ์น หนี ้ สิทธิ หน้ำที่  และควำม
รบัผิดชอบของบรษิัทฯ และ GULF ทัง้หมดโดยผลของกฎหมำย ซึ่งรวมถึงหุน้ในบรษิัทต่ำง ๆ ทัง้หมดที่บรษิัทฯ 
และ GULF ถืออยู่ในวนัที่มีกำรควบบริษัท ทัง้นี ้บริษัทฯ และ GULF ไดม้ีกำรถือหุน้ในบริษัทจดทะเบียนที่แต่
ละบรษิัทถือโดยทำงตรงหรือทำงออ้มในสดัส่วนไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 25 ของจ ำนวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทัง้หมด
ในบรษิัทดงักล่ำว จ ำนวน 2 บรษิัท (“บริษัทจดทะเบียนทีเ่กี่ยวข้อง”) ไดแ้ก่  

(ก) หุ้นทั้งหมดจ ำนวน 1,202,712,000 หุ้นที่บริษัทฯ ถืออยู่ในบริษัท แอดวำนซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ำกัด 
(มหำชน) (“ADVANC”) คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 40.44 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมด
ของ ADVANC และ  

(ข)  หุน้ทั้งหมดจ ำนวน 450,914,734 หุน้ในบริษัท ไทยคม จ ำกัด (มหำชน) (“THCOM”) ที่ถือโดยบริษัท 
กัลฟ์ เอดจ์ จ ำกัด (“GE”) (บริษัทย่อยที่  GULF ถือหุ้นอยู่รอ้ยละ 99.99 ของจ ำนวนหุ้นที่ออกและ
จ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของ GE) คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้
ทัง้หมดของ THCOM 

ภำยหลงักำรควบบริษัทแลว้เสร็จ NewCo มีหนำ้ที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นบริษัทจดทะเบียนที่เก่ียวขอ้ง 
ตำมหลักเกณฑ์ที่ก ำหนดในพระรำชบัญญัติหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้แก้ไข
เพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ์”) และประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร ลงวันท่ี 13 พฤษภำคม 2554 (รวมทั้งที่ไดแ้กไ้ข
เพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 12/2554”) ดงันี ้ 

(1) NewCo เป็นผูถื้อหุน้โดยตรงในบริษัท ADVANC ในสดัส่วนไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 25 โดยผลของธุรกรรม
กำรควบบริษัท ท ำให ้NewCo มีหนำ้ที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC เนื่องจำก 
NewCo จะมีสถำนะเป็นผูถื้อหุน้ใน ADVANC ในสดัส่วนที่ขำ้มจดุที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้ตำมหลกัเกณฑ์
ที่ก ำหนดใน พ.ร.บ.หลกัทรพัยฯ์ และประกำศ ทจ. 12/2554 และ  
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(2) NewCo ไดม้ำซึ่งหุน้ใน GE คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมด
ของ GE โดยผลของธุรกรรมกำรควบบริษัท ท ำให ้NewCo ไดม้ำซึ่งอ ำนำจควบคมุอย่ำงมีนยัส ำคญัใน 
GE ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ของ THCOM ในสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ 
THCOM อยู่ก่อนแลว้ ตำมหลกักำรไดม้ำซึ่งอ ำนำจควบคมุอย่ำงมีนยัส ำคญัในนิติบคุคลที่เป็นผูถื้อหุน้
ของกิจกำรอยู่ก่อนแลว้ NewCo จึงมีหนำ้ที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM ตำม
หลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่ก ำหนดในประกำศ ทจ. 12/2554 ดว้ย (“หลักเกณฑ ์Chain Principle”) 

นอกจำกนี ้หำกพิจำรณำตำมหลักเกณฑ ์Chain Principle นำยสำรชัถ ์รตันำวะดี1 (“ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
GULF”) จะเป็นผูไ้ดม้ำซึ่งอ ำนำจควบคมุอย่ำงมีนยัส ำคญัใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบคุคลที่เป็นผูถื้อหุน้ทำงตรงใน 
ADVANC และทำงออ้มใน THCOM ภำยหลังธุรกรรมกำรควบบริษัทแลว้เสร็จ ดังนั้น  ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ 
GULF จึงมีหนำ้ที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC และ THCOM ตำมหลักเกณฑ ์Chain 
Principle ที่ก ำหนดในประกำศ ทจ. 12/2554 ดว้ยเช่นกนั 

อย่ำงไรก็ดี กำรด ำเนินธุรกรรมกำรควบบริษัทในครัง้นี ้มีจุดมุ่งหมำยหลกัในกำรปรบัโครงสรำ้งกำรถือหุน้  โดย
ไม่ไดม้ีวตัถปุระสงคใ์นกำรไดม้ำซึง่หรือเปล่ียนแปลงอ ำนำจควบคมุใน ADVANC และ THCOM แต่อย่ำงใด แต่
เนื่องจำกประกำศ ทจ. 12/2554 ไม่ไดก้ ำหนดขอ้ยกเวน้หนำ้ที่กำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจกำร
ในลกัษณะดงักล่ำว ส่งผลใหบ้ริษัทใหม่ที่เกิดจำกกำรควบบริษัทมีหนำ้ที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของ ADVANC และของ THCOM (ในกรณีของ THCOM ตำมหลักเกณฑ ์Chain Principle) เวน้แต่จะไดร้ับ
กำรผ่อนผนัจำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์( “ส านักงาน ก.ล.ต.”) และ/
หรือคณะอนกุรรมกำรวินิจฉยักำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร  

ในกำรนี ้บริษัทฯ และ GULF (ในฐำนะบริษัทท่ีจะควบเขำ้กันเป็น NewCo) รวมถึงผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF 
จึงไดด้  ำเนินกำรขอผ่อนผันหนำ้ที่ของ NewCo และของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF ตำมล ำดับ ในกำรท ำค ำ
เสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC และของ THCOM และกำรผ่อนผันอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งจำกส ำนกังำน 
ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมกำรวินิจฉยักำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร และไดร้บักำรผ่อนผนัหนำ้ที่
ของ NewCo และหนำ้ที่ของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF ในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
และของ THCOM ดงักล่ำว เมื่อวนัที่ 15 กรกฎำคม 2567 ดงันี ้ 

1) NewCo และผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF ไม่มีหนำ้ที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
และ THCOM ภำยหลงัธุรกรรมกำรควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

2) บรษิัทฯ และ GULF จะตอ้งเขำ้ท ำ (ก) ธุรกรรมกำรไดม้ำซึ่งหลกัทรพัยข์อง ADVANC โดยกำรท ำค ำเสนอ
ซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ ADVANC โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท ำค ำเสนอซือ้ (Conditional 
Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC”) และ (ข) ธุรกรรมกำรได้มำซึ่ง
หลักทรพัยข์อง THCOM โดยกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM โดยสมัครใจ แบบมี
เงื่อนไขก่อนท ำค ำเสนอซื ้อ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน 

 
1 นำยสำรชัถ ์รตันำวะด ีเป็นผูถ้ือหุน้รำยใหญ่ของ GULF โดย ณ วนัที่ 29 กมุภำพนัธ ์2567 นำยสำรชัถ ์รตันำวะดี ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.81 ของหุน้

ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ GULF ปัจจบุนั นำยสำรชัถ ์รตันำวะดี ด ำรงต ำแหน่งประธำนเจำ้หนำ้ที่บริหำร และรองประธำนกรรมกำรของ GULF 
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THCOM”) เพื่อเป็นกำรด ำเนินกำรแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนำ้ที่ในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของ ADVANC และของ THCOM อันเป็นหน้ำที่ตำมกฎหมำย ซึ่งเกิดขึน้จำกผลของธุรกรรมกำรควบ
บรษิัท (Technical Obligation)  

3) ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF จะตอ้งด ำเนินธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และธุรกรรมกำรท ำ VTO 
ใน THCOM ดว้ยเช่นกัน ทดแทนหน้ำที่ตำมกฎหมำย ซึ่งเกิดขึน้จำกผลของธุรกรรมกำรควบบริษัท 
(Technical Obligation)  

ทัง้นี ้ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM ก่อนท่ีธุรกรรมกำรควบบริษัทจะ
เสรจ็สิน้ เป็นกำรด ำเนินกำรแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนำ้ที่ในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
และของ THCOM อันเป็นหน้ำที่ตำมกฎหมำย ซึ่งเกิดขึน้จำกผลของธุรกรรมกำรควบบริษัท (Technical 
Obligation) เพื่อลดควำมเส่ียงเก่ียวกับกำรตอ้งไดร้บัอนุมัติจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ NewCo ก่อนกำรท ำค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้ง และเพื่อใหธุ้รกรรมกำรควบบรษิัทในครัง้นีส้  ำเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มี
ประเด็นภำระหนำ้ที่คงคำ้งอนัอำจเป็นอปุสรรคต่อธุรกรรมกำรควบบรษิัทในครัง้นี ้

นอกจำกนี ้เนื่องจำกผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF มีหนำ้ที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
และของ THCOM ภำยหลงัจำกธุรกรรมกำรควบบริษัทแลว้เสร็จเช่นกัน ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF จึงไดเ้สนอ
ที่จะเขำ้เป็นผูท้  ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยก์บับรษิัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกัน เพื่อใหธุ้รกรรมกำรควบบรษิัทในครัง้
นีส้  ำเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภำระหนำ้ที่คงคำ้ง 

ในกำรนี ้ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ ครัง้ที่ 7/2567 เมื่อวนัที่ 16 กรกฎำคม 2567 จึงไดม้ีมติอนุมตัิให้
เสนอใหท้ี่ประชุมวิสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ของบริษัทฯ (“ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นฯ”) พิจำรณำอนุมตัิ
กำรเขำ้ท ำธุรกรรมดงัต่อไปนี ้เพื่อกำรปรบัโครงสรำ้งกำรถือหุน้ ซึ่งประกอบดว้ย  

(ก)  ธุรกรรมกำรควบบรษิัท  

(ข)  ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และ  

(ค)  ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM  

(ธุรกรรมกำรควบบริษัท ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM รวมเรียกว่ำ 
“ธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ”) โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้ 

(ก) ธุรกรรมการควบบริษัท  

ธุรกรรมกำรควบบริษัทเป็นกำรควบบริษัทระหว่ำงบริษัทฯ และ GULF ตำมหลักเกณฑแ์ละขั้นตอน
ภำยใต ้พ.ร.บ. บริษัทมหำชน อนัจะส่งผลใหบ้ริษัทเดิมทัง้สองบริษัทหมดสภำพจำกกำรเป็นนิติบคุคล 
และเกิดนิติบุคคลใหม่เป็นบริษัทที่ควบกันขึน้ โดยนิติบุคคลใหม่ หรือ NewCo จะมีสถำนะเป็นบริษัท
มหำชนจ ำกัด จะไดไ้ปทั้งทรัพยสิ์น หนี ้สิทธิ หน้ำที่ และควำมรับผิดชอบของบริษัทฯ และ GULF 
ทั้งหมดโดยผลของกฎหมำยภำยหลังธุรกรรมกำรควบบริษัทแล้วเสร็จ หลังจำกนั้น NewCo จะ
ด ำเนินกำรยื่นค ำขอต่อตลำดหลักทรพัยฯ์ ใหร้บัหุน้ของ NewCo เป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำด
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หลักทรพัยฯ์ ตำมขอ้บังคบัตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรรบัหลักทรพัยข์องบริษัทที่เกิด
จำกกำรควบบรษิัทเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2542 ต่อไป  

(ข) ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

ตำมที่ไดช้ีแ้จงข้ำงตน้ บริษัทฯ และ GULF (ในฐำนะบริษัทที่จะควบเข้ำกันเป็น NewCo) จะด ำเนิน
ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC เพื่อเป็นกำรด ำเนินกำรแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนำ้ที่ในกำรท ำค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็นหนำ้ที่ตำมกฎหมำย ซึ่งเกิดขึน้จำกผลของธุรกรรมกำร
ควบบรษิัท (Technical Obligation) เพื่อลดควำมเส่ียงเก่ียวกบักำรตอ้งไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้
ของ NewCo ก่อนกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจกำรที่เก่ียวขอ้ง และเพื่อใหธุ้รกรรมกำร
ควบบริษัทในครัง้นีส้  ำเร็จลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภำระหนำ้ที่คงคำ้งอันอำจเป็นอุปสรรคต่อธุรกรรมกำร
ควบบรษิัทในครัง้นี ้

นอกจำกนี ้เนื่องจำกผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ GULF มีหน้ำที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ 
ADVANC ตำมหลกัเกณฑ ์Chain Principle ภำยหลงัจำกธุรกรรมกำรควบบริษัทแลว้เสร็จ ผูถื้อหุน้รำย
ใหญ่ของ GULF จึงไดเ้สนอท่ีจะเขำ้เป็นผูท้  ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยก์ับบริษัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกัน 
เพื่อใหธุ้รกรรมกำรควบบรษิัทในครัง้นีส้  ำเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภำระหนำ้ที่คงคำ้งแก่ผูใ้ด อนัอำจเป็น
อปุสรรคต่อธุรกรรมกำรควบบรษิัทในครัง้นี ้

Singtel Strategic Investments Pte. Ltd . (“SSI”)2 ซึ่งเป็นหน่ึงในผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ ADVANC ไดส่้ง
หนงัสือแสดงควำมประสงคท์ี่จะเขำ้ท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์น ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ ADVANC ซึ่ง
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจุบนั) พรอ้มกับบริษัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF ภำยใตค้  ำ
เสนอเดียวกัน รำคำเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกันทัง้หมด ทัง้นี ้สดัส่วนกำรรบัซือ้หุน้ของผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้หุน้แต่ละรำยจะเป็นไปตำมจ ำนวนและสัดส่วนที่ระบุในเอกสารแนบ 3 และไม่ว่ำกรณีใด ๆ 
จ ำนวนหุน้ที่บรษิัทฯ ซือ้ตำมค ำเสนอซือ้ จะไม่เกินกว่ำรอ้ยละ 18.125 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำย
แลว้ทัง้หมดของ ADVANC ณ ขณะนัน้ 

โปรดพิจำรณำรำยละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC ในเอกสารแนบ 3 

(ค) ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

ตำมที่ไดช้ีแ้จงข้ำงตน้ บริษัทฯ และ GULF (ในฐำนะบริษัทที่จะควบเข้ำกันเป็น NewCo) จะด ำเนิน
ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM เพื่อเป็นกำรด ำเนินกำรแทน NewCo ซึ่งเป็นผู้มีหน้ำที่ในกำรท ำค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM อนัเป็นหนำ้ที่ตำมกฎหมำย ซึ่งเกิดขึน้จำกผลของธุรกรรมกำร
ควบบรษิัท (Technical Obligation) เพื่อลดควำมเส่ียงเก่ียวกบักำรตอ้งไดร้บัอนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้
ของ NewCo ก่อนกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจกำรที่เก่ียวขอ้ง และเพื่อใหธุ้รกรรมกำร
ควบบริษัทในครัง้นีส้  ำเร็จลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภำระหนำ้ที่คงคำ้งอันอำจเป็นอุปสรรคต่อธุรกรรมกำร
ควบบรษิัทในครัง้นี ้ 

 
2 Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. เป็นนิติบคุคลในกลุ่มของ Singapore Telecommunications Limited (“Singtel”) โดย Singtel ถือหุน้ทำงออ้มรอ้ยละ 

100.00 ของหุน้ทัง้หมดของ SSI  
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นอกจำกนี ้เนื่องจำกผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ GULF มีหน้ำที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ 
THCOM ตำมหลักเกณฑ ์Chain Principle ภำยหลังจำกธุรกรรมกำรควบบริษัทแลว้เสร็จ ผูถื้อหุน้รำย
ใหญ่ของ GULF จึงไดเ้สนอท่ีจะเขำ้เป็นผูท้  ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยก์ับบริษัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกัน 
เพื่อใหธุ้รกรรมกำรควบบรษิัทในครัง้นีส้  ำเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภำระหนำ้ที่คงคำ้ง 

นอกจำกนัน้ GULF ไดม้อบหมำยให ้GE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ GULF ที่ GULF ถือหุน้ในจ ำนวนรอ้ยละ 
99.99 ของจ ำนวนหุ้นทั้งหมดและเป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ THCOM อยู่แล้ว เข้ำร่วมท ำ VTO ใน 
THCOM ในครัง้นีด้ว้ยเช่นกัน บริษัทฯ GULF GE และผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ GULF จะท ำค ำเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM (โดยไม่นบัรวมหุน้ THCOM ซึ่ง GE ถืออยู่ในปัจจุบนั) ภำยใตค้  ำเสนอ
ซือ้เดียวกนั รำคำเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกนัทัง้หมด โดยสดัส่วนกำรรบัซือ้หุน้ของผูท้  ำค ำเสนอ
ซือ้หุน้แต่ละรำยจะเป็นไปตำมจ ำนวนและสดัส่วนท่ีระบุในเอกสารแนบ 3 และไม่ว่ำกรณีใด ๆ จ ำนวน
หุน้ท่ีบริษัทฯ ซือ้ตำมค ำเสนอซือ้ จะไม่เกินกว่ำรอ้ยละ 1 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมด
ของ THCOM ณ ขณะนัน้ 

โปรดพิจำรณำรำยละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM ในเอกสารแนบ 3 

ทั้งนี ้ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM จะด ำเนินกำรภำยหลังจำกที่
ประชุมผูถื้อหุน้ของทั้งบริษัทฯ และ GULF อนุมัติกำรท ำธุรกรรมกำรปรบัโครงสรำ้งฯ และอนุมัติวำระอื่น ๆ ท่ี
เก่ียวขอ้ง ตลอดจนเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และใน THCOM ต่ำง ๆ ที่ก ำหนด
ไวส้ ำเร็จครบถว้นหรือไดร้บักำรผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) และจะด ำเนินธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และ
ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM ใหแ้ลว้เสร็จก่อนกำรประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF 
เพื่อพิจำรณำเรื่องต่ำง ๆ ที่จ  ำเป็นในกำรควบบรษิัทตำม พ.ร.บ. บรษิัทมหำชน  

ทัง้นี ้บรษิัทฯ คำดว่ำธุรกรรมกำรปรบัโครงสรำ้งฯ จะแลว้เสรจ็ประมำณภำยในไตรมำส 2 ของปี 2568  

โครงสรำ้งกำรถือหุน้ของบริษัทที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมกำรควบบริษัทก่อนและหลังธุรกรรมกำรควบบริษัท มี
รำยละเอียดดงัต่อไปนี ้

โครงสร้างการถือหุน้บริษทัทีเ่กี่ยวขอ้งกอ่นธุรกรรมการควบบริษัท 
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โครงสร้างการถือหุน้บริษทัทีเ่กี่ยวขอ้งหลังธุรกรรมการควบบริษัท 

 

หมำยเหต:ุ แผนภำพขำ้งตน้แสดงกำรถือหุน้ของบริษัทฯ เฉพำะส่วนท่ีเกี่ยวขอ้งกบักำรถือหุน้อย่ำงมีนยัส ำคญั (ไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 25) ใน
บริษัทจดทะเบียนเท่ำนัน้  

โดยมีสมมติฐำน คือ โครงสรำ้งกำรถือหุน้ขำ้งตน้เป็นกำรจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ตำมอตัรำส่วนกำรจดัสรรหุน้ อำ้งอิงขอ้มลูผูถ้ือ
หุน้ของบริษัทฯ ณ วนัท่ี 21 กมุภำพนัธ ์2567 และขอ้มลูผูถ้ือหุน้ของ GULF ณ วนัท่ี 29 กมุภำพนัธ ์2567 โดยผูถ้ือหุน้ท่ีคดัคำ้นของบริษัทฯ 
และ GULF ไม่ขำยหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้ และยงัไม่รวมถึงผลจำกธรุกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน 
THCOM 

2. ชื่อของบริษัททีจ่ะควบเข้าด้วยกัน และข้อมูลธุรกิจโดยสังเขป 

2.1 บริษัท อินทัช โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)  

2.1.1 ข้อมูลโดยสังเขปของบริษัทฯ 

ชื่อบรษิัท:  บรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) (INTUCH)   

ประเภทธุรกิจ: ลงทุนในธุรกิจโทรคมนำคม ส่ือ เทคโนโลยี และดิจิทลั โดยกำรถือหุน้ในบรษิัทอื่น 
(Holding Company) กำรลงทนุของบรษิัทฯ สำมำรถจ ำแนกออกเป็น 2 สำยธุรกิจ
หลกัไดแ้ก่ 1) ธุรกิจสื่อสำรโทรคมนำคมไรส้ำยในประเทศ และ 2) ธุรกิจอื่นๆ  

ส ำนกังำนใหญ่: 87 อำคำรเอ็มไทย ทำวเวอร ์ออลซีซั่นส ์เพลส ชั้นที่ 27 ยูนิต 2 ถนนวิทยุ แขวง
ลมุพินี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหำนคร 10330 

เลขทะเบียน: 0107535000257 

2.1.2 โครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 บรษิทัฯ มีโครงสรำ้งกำรถือหุน้ ดงัต่อไปนี ้ 
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*ขอ้มูลจากแบบ 56-1 One Report ปี 2556 (รายงานประจ าปี) ของบริษัทฯ  

2.1.3 ความเป็นมาและภาพรวมของธุรกิจ  

บริษัทฯ  ก่อตั้งขึ ้นเมื่อวันที่  21 มิถุนำยน 2526 ในรูปบริษัทจ ำกัด โดยใช้ชื่อ บริษัท ชินวัตร
คอมพิวเตอร ์เซอรว์ิส แอนด์ อินเวสเมนท์ จ ำกัด  โดยได้เข้ำจดทะเบียนและซื ้อขำยในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัท่ี 31 สิงหำคม 2533 ต่อมำไดด้  ำเนินธุรกิจสื่อสำรโทรคมนำคม จดทะเบียนแปร
สภำพเป็นบริษัทมหำชนจ ำกัด เมื่อวนัที่ 13 พฤศจิกำยน 2535 และไดเ้ปล่ียนชื่อเป็นบริษัท อินทชั 
โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) เมื่อวนัท่ี 31 มีนำคม 2557 

ปัจจุบัน บริษัทฯ ประกอบธุรกิจดำ้นกำรลงทุนในธุรกิจโทรคมนำคม  ส่ือ เทคโนโลยี และดิจิทัล 
รวมถึง ธุรกิจอื่น ๆ ที่มีศกัยภำพในกำรเติบโต มีรำยได ้และ ก ำไร สม ่ำเสมอ โดยกำรถือหุน้และเขำ้
ไปบริหำรงำน (Holding Company) เพื่อส่งเสริมและพัฒนำธุรกิจภำยในกลุ่มบริษัทฯ ก ำหนด
เป้ำหมำยทำงกำรเงินและกำรด ำเนินงำน รวมถึงช่วยเหลือสนบัสนุนบรษิัทในกลุ่มใหไ้ดม้ำซึ่งแหล่ง
เงินทนุภำยใตเ้งื่อนไขที่เหมำะสม นอกจำกนี ้บรษิัทฯ ยงัศกึษำหำโอกำสกำรลงทนุในกลุ่มเทคโนโลยี
เกิดใหม่อีกดว้ย  

กำรลงทุนของบริษัทฯ ประกอบด้วย 2 ธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจกำรให้บริกำรโครงสรำ้งพืน้ฐำน
โทรคมนำคมและเทคโนโลยีอจัฉริยะ ครอบคลมุกำรใหบ้ริกำรโทรศพัทเ์คล่ือนที่ บริกำรอินเทอรเ์น็ต
ควำมเร็วสงู บริกำรลกูคำ้องคก์ร และ บริกำรดิจิทลัเซอรว์ิส ซึ่งด ำเนินกำรโดย  ADVANC และธุรกิจ
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กำรใหบ้รกิำรแบบดิจิทลัและอื่นๆ เช่น บรกิำร e-Learning platform ซึ่งด ำเนินกำรโดยบรษิัท อินทชั 
มีเดีย จ ำกัด (“อินทัช มีเดีย”) และกำรลงทุนในรูปแบบ Venture Capital ที่ลงทุนในสตำรท์อพัทัง้
ในและต่ำงประเทศ โดยมีรำยละเอียดดงัต่อไปนี ้

(1) ธุรกิจการให้บริการโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมและเทคโนโลยีอัจฉริยะ 

ซึ่งด ำเนินกำรโดย ADVANC ประกอบดว้ยธุรกิจหลกั 4 ธุรกิจ ไดแ้ก่ 

1) บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ ดว้ยเทคโนโลยี 4G และ 5G ภำยใตแ้บรนด ์“เอไอเอส” 
ใหบ้ริกำรระบบรำยเดือน, บริกำรระบบเติมเงิน, และบริกำรโทรขำ้มแดนอตัโนมตัิ หรือ
โรมมิ่ง ซึ่งมีผูใ้หบ้รกิำรโครงข่ำยที่เป็นคู่คำ้ในกว่ำ 240 ปลำยทำงทั่วโลก 

2) บริการอินเทอร์เน็ตบ้านความเร็วสูง ภำยใตแ้บรนด ์‘เอไอเอส ไฟเบอร’์ และ 
“3BB”  ใหบ้ริกำรอินเทอรเ์น็ตควำมเร็วสูงครอบคลุมทั้งภำคครวัเรือนและองคก์ร
ธุรกิจ  

3) บริการส าหรับลูกค้าองคก์ร ใหบ้ริกำรดิจิทลัโซลชูั่นส ำหรบัภำคธุรกิจ ภำยใตแ้บ
รนด ์‘เอไอเอส บิสซิเนส’ ครอบคลุมทั้งบริกำรเชื่อมต่อขอ้มลูผ่ำนอินเทอรเ์น็ตและ
โครงข่ำย (EDS) รวมถึงโซลชูั่นดำ้นเทคโนโลยี อำทิเช่น คลำวด ์(Cloud), ดำตำ้เซ็น
เตอร ์(Data Center), ควำมปลอดภัยดำ้นไซเบอร ์(Cyber security), และบริกำร
ดำ้นไอซีที (ICT solution) ใหก้ับลกูคำ้องคก์รธุรกิจตัง้แต่องคก์รขนำดใหญ่ไปจนถึง 
SMEs  

4) บริการดิจิทัลเซอร์วิส เป็นบริกำรด้ำนดิจิทัลในรูปแบบใหม่ๆ เพื่อต่อยอดสรำ้ง
มลูค่ำเพิ่มใหแ้ก่บริกำรดำ้นโทรคมนำคมพืน้ฐำนของเอไอเอส โดยตัง้เป้ำใหเ้ป็นแหล่ง
รำยไดใ้หม่ในระยะกลำงถึงระยะยำวสอดรบักับกำรเปล่ียนแปลงของพฤติกรรมดำ้น
ดิจิทลัของผูบ้รโิภค 

(2) ธุรกิจการให้บริการแบบดิจิทัลและอื่น ๆ 

1) ธุรกิจ e-Learning Platform และกำรบริหำรจัดกำรดำ้นทรพัยำกรบุคคล ซึ่งด ำเนินกำร
โดย อินทัช มีเดีย ไดร้่วมมือกับสถำบันกำรศึกษำทั้งในและนอกประเทศ ในกำรน ำ
เทคโนโลยีทำงกำรศึกษำมำใชใ้นกำรจดัอบรมสมัมนำ รวมถึงงำนดำ้นบริหำรทรพัยำกร
บุคคลดำ้นอื่นๆ เพิ่มเติมนอกจำกดำ้นกำรพัฒนำทรัพยำกรมนุษย ์เช่น กำรจัดกำร
บริหำรค่ำตอบแทน สวัสดิกำรและผลประโยชน ์กำรสรรหำบุคลำกร งำนดำ้นกำรจ่ำย
เงินเดือนพนกังำนและสวสัดิกำร และกำรจดักำรสภำพแวดลอ้มในองคก์ร (Well-being) 
เป็นตน้ โดยปัจจบุนัมุ่งเนน้ใหบ้รกิำรแก่บรษิัทภำยในกลุ่มบรษิัทฯ 

2) กำรด ำเนินธุรกิจภำยใต้โครงกำร Venture Capital โดยกำรลงทุนใน 6 สตำรท์อัพที่
ประกอบธุรกิจด้ำนส่ิงตีพิมพ์ดิจิทัลและหนังสืออิเล็กทรอนิกส์ ธุรกิจแพลตฟอร์ม
รวบรวมรำ้นคำ้ออนไลน์ ธุรกิจกำรท ำกำรตลำดออนไลน์ครบวงจร ธุรกิจพัฒนำและ
ใหบ้ริกำรตลำดสินเชื่อออนไลน ์ธุรกิจกำรใหบ้ริกำรเทคโนโลยีที่เพิ่มควำมเสมือนจริง
ใหก้บัวิดีโอ และธุรกิจพฒันำแพลตฟอรม์และโซลชูั่นดำ้นกำรเรียนรูส้  ำหรบัองคก์ร 
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2.2 บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) 

2.2.1 ข้อมูลโดยสังเขปของ GULF  

ชื่อบรษิัท:  บรษิัท กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) (GULF) 

ประเภทธุรกิจ: ถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่ด  ำ เนินธุรกิจด้ำนพลังงำนและ
โครงสรำ้งพืน้ฐำน ซึ่งแบ่งกำรด ำเนินธุรกิจออกเป็น 3 กลุ่มหลัก ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจ
พลงังำน ซึ่งประกอบดว้ยธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ และธุรกิจใหบ้ริกำรที่
เก่ียวขอ้งของกลุ่มบริษัทของ GULF ธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน และธุรกิจก๊ำซ 2) 
ธุรกิจโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค และ 3) ธุรกิจดิจิทลั 

ส ำนกังำนใหญ่: 87 อำคำรเอ็มไทย ทำวเวอร ์ออลซีซั่น เพลส ชั้น 11 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขต
ปทมุวนั กรุงเทพมหำนคร 10330 

เลขทะเบียน: 0107560000231 

2.2.2 โครงสร้างการถือหุน้ของ GULF 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567 GULF มีโครงสรำ้งกำรถือหุน้ ดงัตอ่ไปนี ้
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2.2.3 ลักษณะการประกอบธุรกิจ  

GULF ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) ซึ่งแบ่งกำรด ำเนินธุรกิจ

ออกเป็น 3 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจพลงังำน 2) ธุรกิจโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค และ 3) 

ธุรกิจดิจิทลั 

(1) ธุรกิจพลังงาน 

GULF ประกอบธุรกิจพลงังำน โดยกำรลงทุนผ่ำนบริษัทย่อยและบรษิัทร่วมในกำรพฒันำ ก่อสรำ้ง 
และด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ และโรงไฟฟ้ำพลังงำนหมุนเวียน ซึ่งมีสัญญำซือ้
ขำยไฟฟ้ำระยะยำวกบัภำครฐั หรือผูร้บัซือ้ไฟเอกชนท่ีมีควำมมั่นคงและเชื่อถือได ้รวมทัง้ยงัต่อยอด
ไปถึงอตุสำหกรรมตน้น ำ้อย่ำงธุรกิจก๊ำซ 

แผนด าเนินงานโครงการโรงไฟฟ้าของกลุ่มบริษัทของ  GULF ภายใน 10 ปีข้างหน้า 
(ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567) 

 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

(เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้) 

ภายในปี 2576 

(รวมส่วนที่ก ำลังพัฒนำและ
ก่อสรำ้ง) 

ก ำลงักำรผลิตติดตั้ง (รวม) 13,862 เมกะวัตต ์
23,356 เมกะวัตต ์

(เพิ่มขึน้อีก 9,495 เมกะวตัต)์ 

ก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำติดตั้งตำม
สัดส่วนควำมเป็นเจำ้ของ 

7,559 เมกะวัตต ์
12,750 เมกะวัตต ์

(เพิ่มขึน้อีก 5,192 เมกะวตัต)์ 

(1.1) ธุรกิจผลิตไฟฟ้า 

(1.1.1) ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ 

โรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติภำยใต้กลุ่มบริษัทของ GULF สำมำรถแบ่งตำมลักษณะสัญญำซือ้ขำย
ไฟฟ้ำไดเ้ป็น 4 ประเภท (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2567) ดงันี ้

 ก) ข) ค) ง) 

 
โรงไฟฟ้าเอกชนขนาด
ใหญ่ (Independent 

Power Producer: IPP) 

โรงไฟฟ้าเอกชนขนาด
เล็ก  

(Small Power 
Producer: SPP) 

โรงไฟฟ้า Captive 
ตลาดซือ้ขายไฟฟ้าแบบเสรี  

(Merchant Market) 

รายละเอียด 

IPP ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิง
พำณิชยแ์ลว้ และอยู่
ระหว่ำงก่อสรำ้งและ

พฒันำจ ำนวน 6 โครงกำร 
ในประเทศไทย 

19 โครงกำร ในปรเทศ
ไทย 

(เปิดด ำเนินกำรเชิง
พำณิชยแ์ลว้ทัง้หมด) 

1 โครงกำร ในเขต
เศรษฐกิจพิเศษ Duqm 

(Duqm Special 
Economic Zone: Duqm 

SEZ) ประเทศโอมำน  

1 โครงกำร (Jackson 
Generation) ในเขตวิลล ์รฐั

อิลลินอยส ์ประเทศสหรฐัอเมริกำ 
(เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้) 
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(เปิดด ำเนินกำรเชิง
พำณิชยแ์ลว้) 

ก าลังการผลิต
ติดต้ังรวม 
(ระหว่ำงก่อสรำ้ง
และพฒันำ) 

ไฟฟ้ำ 10,861 เมกะวตัต ์
(ไฟฟ้ำ 2,033 เมกะวตัต)์ 

ไฟฟ้ำ 2,474 เมกะวตัต ์
ไฟฟ้ำ 326 เมกะวตัต ์
น ำ้จืด 1,667 ลบ.ม. ต่อ 

ชั่วโมง 
ไฟฟ้ำ 1,200 เมกะวตัต ์

ผู้รับซือ้ 
กฟผ. (รบัไฟฟ้ำซือ้แต่

เพียงผูเ้ดียว) 

กฟผ. รบัซือ้ไฟฟ้ำ (70-
80%)  

  ลกูคำ้อตุสำหกรรม รบั
ซือ้ไฟฟ้ำ (20-30%) 

รวมถึงไอน ำ้และน ำ้เย็น 

DRPIC (โรงกลั่นน ำ้มนั
ขนำดใหญ่) 

รบัซือ้ทัง้ไฟฟ้ำและน ำ้จืด
แต่เพยีงผูเ้ดียว 

โครงข่ำยระหว่ำงเพนซิลเวเนีย-
นิวเจอรซ์ีย-์แมรแิลนด ์

(Pennsylvania-New Jersey-
Maryland Interconnection: 

PJM) 

ลักษณะสัญญา 
สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำระยะ

ยำว 25 ปี 
สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ

กบักฟผ.ระยะยำว 25 ปี 

สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำและ
น ำ้จืดระยะยำว 25 ปี 
(โครงกำรไดร้บัสิทธิแต่
เพียงผูเ้ดียวในกำรด ำเนิน
ธุรกิจสำธำรณปูโภคใน
เขตเศรษฐกิจพิเศษ 

Duqm) 

จ ำหน่ำยไฟฟำ้ในตลำด PJM ซึ่ง
เป็นตลำดซือ้ขำยไฟฟ้ำแบบเสรีท่ี
มีควำมมั่นคงและมีควำมตอ้งกำร

ใชไ้ฟฟ้ำสงูที่สดุในประเทศ
สหรฐัอเมริกำ 

หมายเหตุ : โรงไฟฟ้ำของกัลฟ์ใชร้ะบบโคเจนเนอรเ์รชั่น (cogeneration) หรือระบบพลงัควำมรอ้นร่วม (combined cycle gas turbine) โดยใช้
ก๊ำซธรรมชำติเป็นเชือ้เพลิงหลกั และโรงไฟฟ้ำ IPP อำจใชน้ ำ้มนัดีเซลเป็นเชือ้เพลิงรอง พลงังำนท่ีไดจ้ำกกำรเผำไหมเ้ชือ้เพลิงจะท ำหนำ้ท่ีเป็นแรง
ขับเคลื่อนกังหันก๊ำซเพื่อผลิตกระแสไฟฟ้ำ และควำมรอ้นตกคำ้งจำกกระบวนกำรจะถูกใช้ในกำรผลิตไอน ำ้เพื่อขับเคลื่อนกังหันไอน ำ้ท่ีผลิต
กระแสไฟฟ้ำอีกต่อหน่ึง โดยจะมีหอหล่อเย็นขนำดใหญ่ท่ีใชน้ ำ้ช่วยถ่ำยเทควำมรอ้นดว้ยกำรระเหย ส ำหรบัโรงไฟฟ้ำ SPP จะสำมำรถน ำไอน ำ้ท่ี
ไม่ไดใ้ชใ้นกำรผลิตไฟฟ้ำมำขำยใหล้กูคำ้อตุสำหกรรม หรือส่งไปยงัเครื่องผลิตน ำ้เย็นแบบดดูกลืน (absorption chiller) เพื่อผลิตน ำ้เย็นใหก้บัลกูคำ้
อตุสำหกรรมเช่นกนั 

(1.1.2) ธุรกิจให้บริการทีเ่กี่ยวข้องของกลุ่มบริษัทของ GULF 

GULF ใหบ้ริกำรบริหำรจดักำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำต่ำง ๆ ภำยในกลุ่มตัง้แต่กระบวนกำรพฒันำและ
ก่อสรำ้งโครงกำร ไปจนถึงกำรบริหำรจดักำรภำยหลงัจำกที่โครงกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้ 
เช่น กำรจดัหำผูร้บัเหมำและบรหิำรจดักำรสญัญำก่อสรำ้ง กำรใหบ้รกิำรดำ้นกำรบรหิำรจดักำร กำร
วำงแผนงำนและนโยบำยในดำ้นกำรเดินเครื่องและซอ่มบ ำรุง บญัชี กำรเงิน และงำนธุรกำรอื่น ๆ แก่
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ ภำยใตส้ัญญำใหบ้ริกำรดำ้นกำรบริหำรจัดกำร สัญญำกำรจัดส่งบุคลำกรไป
ปฏิบตัิงำนชั่วครำว (Secondment Agreement) และสญัญำจดัหำเงินทนุระยะสัน้ เป็นตน้ 

(1.2) ธุรกิจพลังงานหมุนเวียน 

(ก) โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล (Biomass) 

กลุ่มบริษัทของ GULF  เป็นผูด้  ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ชีวมวลที่ใชเ้ศษไมเ้ป็นเชือ้เพลิง 
จ ำนวน 1 โครงกำรในประเทศไทย ซึ่งมีก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำติดตัง้ประมำณ 25 เมกะวตัต ์และ
ไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้ โดยจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟผ. ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ
แบบ Non-Firm เป็นระยะเวลำ 25 ปี  

(ข) โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย ์(Solar) 
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กลุ่มบริษัทของ GULF  มีกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ ทั้งแบบติดตัง้บนพืน้ดิน 
(Solar Farm) แบบติดตั้งบนพืน้ดินร่วมกับระบบกักเก็บพลังงำน (Solar farms with battery 
energy storage systems: Solar BESS) และแบบติดตั้งบนหลังคำ (Solar Rooftop) โดย ณ 
วนัที่ 30 มิถุนำยน 2567 มีก ำลงักำรผลิตติดตัง้ที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้รวม 238 เมกะ
วตัต ์และอยู่ระหว่ำงก่อสรำ้งและพฒันำ รวม 2,692 เมกะวตัต ์ดงันี ้

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย ์

ก าลังผลิตติดต้ัง (รวม) ผู้รับซือ้ไฟฟ้า / ลักษณะสญัญา 

Solar Farm ในประเทศเวียดนาม 2 

โครงการ 

(เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้) 
119 เมกะวตัต ์

กำรไฟฟ้ำ-เวียดนำม (Vietnam 

Electricity หรือ “EVN”) ภำยใตส้ญัญำ
ซือ้ขำยไฟฟ้ำระยะยำว 20 ปี 

Solar Farm ในประเทศไทย 13 

โครงการ 

(อยู่ระหว่ำงพฒันำและเตรยีมงำน
ก่อสรำ้ง) 

870 เมกะวตัต ์
กฟผ. ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำระยะ

ยำว 25 ปี 

Solar BESS ในประเทศไทย 11 

โครงการ  

(อยู่ระหว่ำงพฒันำและเตรยีมงำน
ก่อสรำ้ง) 

1,668 เมกะวตัต ์
กฟผ. ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำระยะ

ยำว 25 ปี 

Solar Rooftop ประเภทผู้ผลิตไฟฟ้า
ขนาดเล็กมาก (Very Small Power 

Producer: VSPP) ในประเทศไทย 

(เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้) 

0.6 เมกะวตัต ์
กฟภ. ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟำ้ระยะ

ยำว 25 ปี 

Solar Rooftop ภายใต้บริษัทย่อย 
GULF1 

(เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้ /                  
อยู่ระหว่ำงกำรพฒันำและเตรยีมงำน
ก่อสรำ้ง) 

119 เมกะวตัต ์/  

154 เมกะวตัต ์

ลกูคำ้อตุสำหกรรมภำยใตส้ญัญำซือ้
ขำยไฟฟำ้ระยะยำว 10-15 ปี 

(ค) โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม (Wind Farm) 

กลุ่มบรษิัทของ GULF มีกำรลงทนุในโรงไฟฟ้ำพลงังำนลม ทัง้โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมบน
ฝ่ัง (Onshore Wind Farm) และโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเล (Offshore Wind Farm)  
โดย ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2567 มีก ำลังกำรผลิตติดตัง้ที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้รวม 
770 เมกะวตัต ์และอยู่ระหว่ำงกำรพฒันำอีก 1,500 เมกะวตัต ์รำยละเอียดดงันี ้

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม ก าลังผลิตติดต้ัง (รวม) ผู้รับซือ้ไฟฟ้า / ลักษณะสญัญา 

Onshore Wind Farm ภายใต้การร่วม
ค้า GGC 3 โครงการ 

(เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้) 

178 เมกะวตัต ์ กฟผ. ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำระยะ
ยำว 25 ปี 



เอกสารแนบ 2 

13 

Offshore Wind Farm ภายใต้โครงการ 
MKW ในประเทศเวียดนาม 1 

โครงการ 

(เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้) 

128 เมกะวตัต ์ กำรไฟฟ้ำ-เวียดนำม (Vietnam Electricity 

หรือ “EVN”) ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟำ้
ระยะยำว 20 ปี 

Offshore Wind Farm ภายใต้โครงการ 
BKR2 ต้ังอยู่ทางตะวันตกเฉียงเหนือ
ของประเทศเยอรมนี 1 โครงการ 

(เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้) 

465 เมกะวตัต ์ กลุ่มบริษัท Ørsted ภำยใตส้ญัญำซือ้ขำย
ไฟฟ้ำระยะยำว 20 ปี 

Offshore Wind Farm ภายใต้โครงการ 
Outer Dowsing ในสหราชอาณาจักร 
1 โครงการ 

(อยู่ระหว่ำงกำรพฒันำโครงกำร) 

1,500 เมกะวตัต ์ (โครงกำรอยูร่ะหว่ำงกำรพฒันำ) 

 

(ง) โครงการโรงไฟฟ้าขยะ (Waste-to-Energy) 

กลุ่มบริษัทของ GULF มีกำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะในประเทศไทย โดย ณ วันที่ 30 
มิถุนำยน 2567 มีก ำลงักำรผลิตติดตัง้รวม 128 เมกะวตัต ์ซึ่งทัง้หมดอยู่ระหว่ำงกำรก่อสรำ้ง / 
พฒันำโครงกำร ไดแ้ก่  

- โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน (Municipal Waste-to-Energy) ก ำลังกำรผลิตติดตัง้ไม่ต  ่ำ
กว่ำ 95 เมกะวัตต์ เพื่อรองรับปริมำณขยะไม่ต ่ำกว่ำ 650 ตันต่อวัน โดย ณ วันที่  30 
มิถุนำยน 2567 ไดเ้ปิดด ำเนินกำรในส่วนของบริกำรก ำจดัขยะดว้ยวิธีกำรคดัแยกและฝัง
กลบอย่ำงถูกสขุลกัษณะแลว้ ในขณะที่ส่วนของโรงไฟฟ้ำยงัอยู่ระหว่ำงกำรก่อสรำ้ง โดย
จะจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟภ. ตำมสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำระยะยำว 20 ปี 

- โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะอุตสำหกรรม (Industrial Waste-to-Energy) จ ำนวน 12 โครงกำร 
ซึ่งมีก ำลังกำรผลิตติดตั้งโครงกำรละ 9.9 เมกะวัตต ์และสำมำรถรองรับปริมำณขยะจำก
โรงงำนอุตสำหกรรมไดร้วมประมำณ 3,000 ตันต่อวัน โดย ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2567 
โครงกำรอยู่ระหว่ำงเตรียมกำรก่อสรำ้ง และจะจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหแ้ก่ กฟภ. ตำมสญัญำซือ้
ขำยไฟฟ้ำระยะยำว 20 ปี 

(จ) โครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้า (Hydroelectric Power Plant) 

GULF อยู่ในระหว่ำงกำรพัฒนำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังน ำ้แบบน ำ้ไหลผ่ำนตลอดปี (Run-of-
river) จ ำนวน 3 โครงกำร บนลุ่มแม่น ำ้โขงในสำธำรณรฐัประชำธิปไตยประชำชนลำว (สปป.
ลำว) ซึ่งมีก ำลงักำรผลิตติดตัง้รวม 3,142 เมกะวตัต ์และจะจ ำหน่ำยไฟฟ้ำกลบัสู่ประเทศไทย 
ตำมสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำระยะยำว 29-35 ปี กับ กฟผ. ภำยใตก้รอบควำมร่วมมือซือ้ขำยไฟฟ้ำ
ระหว่ำงประเทศไทยกบัสปป.ลำว 

(1.3) ธุรกิจก๊าซ 
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(ก) โครงการจัดจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อ 

GULF มีกำรลงทนุในโครงกำรจดัจ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติทำงท่อ โดยเชื่อมต่อจำกระบบท่อส่ง
ก๊ำซธรรมชำติของปตท. (Transmission pipeline) ไปยงัลกูคำ้ในเขตอุตสำหกรรมต่ำงๆ ผ่ำน
บรษิัท กลัฟ์ ดบับลิวเอชเอ เอ็มที จ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติ จ ำกดั และบรษิัท ปตท. จ ำหน่ำยก๊ำซ
ธรรมชำติ จ ำกดั ซึ่งทกุโครงกำรไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชยเ์ป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 

(ข) โครงการท่าเรือก๊าซและสถานีรับ-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG Terminal) 

ตัง้อยู่ในเขตนิคมอตุสำหกรรมมำบตำพดุ จงัหวดัระยอง ภำยใตส้ญัญำรว่มทนุระหว่ำงภำครฐั
และเอกชนกับ กนอ. ซึ่งมีระยะเวลำ 35 ปี โดยโครงกำรดังกล่ำวแบ่งเป็น 2 ส่วนงำน ไดแ้ก่ 
ระยะที่ 1 งำนออกแบบและก่อสรำ้งโครงสรำ้งพืน้ฐำน (Infrastructure) (รำยละเอียดปรำกฏ
ในหวัขอ้ธุรกิจโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค) และระยะที่ 2 งำนออกแบบ ก่อสรำ้ง และ
ประกอบกิจกำรท่ำเทียบเรือก๊ำซและสถำนีรบั-จ่ำยก๊ำซธรรมชำติเหลว (Superstructure) บน
พืน้ที่ถมทะเลประมำณ 200 ไร่ โดยปัจจุบัน โครงกำรดังกล่ำวได้รับกำรบรรจุอยู่ในแผน
โครงสรำ้งพืน้ฐำนก๊ำซธรรมชำติของประเทศ และก ำลงัอยู่ระหว่ำงกำรพฒันำโครงกำร 

(ค) โครงการจัดหาและค้าส่งก๊าซธรรมชาติ 

ด ำเนินกำรผ่ำน บริษัท กัลฟ์ แอลเอ็นจี จ ำกัด (GLNG) ซึ่งไดร้บัใบอนุญำตใหจ้ดัหำและคำ้ส่ง
ก๊ำซธรรมชำติจำก กกพ. เพื่อจ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติใหก้ับโรงไฟฟ้ำ IPP และโรงไฟฟ้ำ SPP และ
ผูป้ระกอบธุรกิจกำรจดัจ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติทำงท่อที่อยู่ภำยใตก้ำรด ำเนินงำนของ GULF ใน
ปรมิำณไม่เกิน 6.4 ลำ้นตนัต่อปี  

นอกจำกนี ้GULF ยงัถือหุน้ในบรษิัท หินกองเพำเวอรโ์ฮลดิง้ จ ำกดั (HKH) ซึ่งไดร้บัใบอนญุำต
จดัหำและคำ้ส่งก๊ำซธรรมชำติจำก กกพ. ในปรมิำณไม่เกิน 1.4 ลำ้นตนัต่อปี เพื่อจ ำหน่ำยและ
จัดส่งก๊ำซธรรมชำติให้กับโครงกำรโรงไฟฟ้ำหินกองเพำเวอร์ (HKP) และไดเ้ริ่มน ำเข้ำก๊ำซ
ธรรมชำติเหลวครัง้แรกในเดือนกมุภำพนัธ ์ปี 2567 

(2) ธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค 

GULF มุ่งเนน้โครงกำรที่เก่ียวกับกำรพฒันำโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณูปโภคขนำดใหญ่ ที่เป็น
รำกฐำนในกำรพัฒนำประเทศไทยในมิติต่ำง ๆ ตำมนโยบำยของรฐับำล ทั้งดำ้นคุณภำพชีวิตของ
ประชำชน กำรเชื่อมต่อกำรเดนิทำง และดำ้นเศรษฐกิจทัง้ในและต่ำงประเทศ โดยโครงกำรโครงสรำ้ง
พืน้ฐำนและสำธำรณปูโภคที่กลุ่มบรษิัทของ GULF มีสญัญำรว่มทนุระยะยำวกบัภำครฐั ไดแ้ก่ 

(ก) โครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายบางปะอิน-นครราชสีมา (M6) และสายบาง
ใหญ่-กาญจนบุรี (M81) ในส่วนของการด าเนินงานและบ ารุงรักษา (Operation and 
Maintenance: O&M) 

GULF ลงทนุในบรษิัท บีจีเอสอำร ์6 จ ำกดั (BGSR 6) และบรษิัท บีจีเอสอำร ์81 จ ำกดั (BGSR 
81) ซึ่งเป็นผูด้  ำเนินโครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมืองสำย M6 และ M81 ระยะทำง 196 
กิโลเมตร และ 96 กิโลเมตร ตำมล ำดบั ภำยใตส้ญัญำรว่มทนุระหว่ำงภำครฐัและเอกชนกบักรม
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ทำงหลวง โดยสัญญำแบ่งออกเป็น 2 ระยะ ไดแ้ก่ ระยะที่ 1 กำรออกแบบและก่อสรำ้งติดตัง้
งำนระบบ มีก ำหนดระยะเวลำ 3 ปี และระยะที่ 2 กำรด ำเนินงำนและบ ำรุงรกัษำ มีระยะเวลำ 
30 ปี 

(ข) โครงการพัฒนาท่าเรืออุตสาหกรรมมาบตาพุด ระยะที ่3 (ชว่งที ่1)  

 GULF ลงทนุใน Gulf MTP LNG Terminal Company (GMTP) ซึ่งเป็นผูพ้ฒันำและด ำเนินโครงกำร
พฒันำท่ำเรืออุตสำหกรรมมำบตำพดุ ระยะที่ 3 (ช่วงที่ 1) ตัง้อยู่ในเขตนิคมอุตสำหกรรมมำบตำ
พุด จงัหวดัระยอง ภำยใตส้ญัญำรว่มทุนระหว่ำงภำครฐัและเอกชนกบั กนอ. ซึ่งมีระยะเวลำ 35 
ปี แบ่งเป็นงำนขุดลอกและถมทะเลในพืน้ท่ีประมำณ 1,000 ไร่ โดยแบ่งงำนออกเป็น 2 ส่วนคือ 
(1) งำนออกแบบและก่อสรำ้งโครงสรำ้งพืน้ฐำน (Infrastructure) คือ งำนขดุลอกและถมทะเลใน
พืน้ท่ีประมำณ 1,000 ไร่ และ (2) งำนออกแบบ ก่อสรำ้ง รวมถึงประกอบกิจกำร LNG Terminal 
(Superstructure) ตำมรำยละเอียดในหวัขอ้ธุรกิจก๊ำซ  

(ค) โครงการบริหารจัดการท่าเทยีบเรือสาธารณะเพื่อขนถ่ายสนิค้าเหลว 

 GULF ลงทุนในบริษัท ไทยแท้งค์เทอร์มินัล จ ำกัด (TTT) ซึ่งเป็นผู้ให้บริกำรท่ำเทียบเรือ
สำธำรณะส ำหรบักำรขนถ่ำยและกักเก็บสินคำ้เหลวที่ใหญ่ที่สดุในประเทศไทย ตัง้อยู่ในนิคม
อุตสำหกรรมมำบตำพุด จังหวัดระยอง ภำยใตส้ัญญำร่วมทุนระหว่ำงภำครฐัและเอกชนกับ 
กนอ. ซึ่งมีระยะเวลำ 30 ปี โดยปัจจุบนั TTT มีท่ำเทียบเรือ 4 ท่ำ สำมำรถรองรบัเรือขนถ่ำยได้
จ ำนวน 1,000 ล ำต่อปี และมีถงัเก็บสินคำ้เหลวที่มีปรมิำณควำมจรุวม 722,800 ลกูบำศกเ์มตร 

(ง) โครงการพัฒนาท่าเรือแหลมฉบัง ระยะที ่3 ในส่วนของท่าเทยีบเรือ F 

GULF ลงทุนในบริษัท จีพีซี อินเตอรเ์นชั่นแนล เทอรม์ินอล จ ำกัด (GPC) ผู้ด  ำเนินโครงกำร
พัฒนำท่ำเรือแหลมฉบัง ระยะที่ 3 ในส่วนของท่ำเทียบเรือ F ภำยใตส้ัญญำร่วมทุนระหว่ำง
ภำครฐัและเอกชนกับกำรท่ำเรือแห่งประเทศไทย (กทท.) ซึ่งมีระยะเวลำ 35 ปี ทัง้นี ้กทท. จะ
เป็นผู้ด  ำเนินกำรถมทะเล ในขณะที่  GPC จะเป็นผู้ออกแบบ ก่อสร้ำง ด ำเนินงำน และ
บ ำรุงรกัษำท่ำเทียบเรือ F เพื่อรองรบักำรขนถ่ำยตูสิ้นคำ้ดว้ยระบบจดักำรตูสิ้นคำ้แบบอตัโนมตัิ 
โดยสำมำรถรองรบักำรขนถ่ำยตูสิ้นคำ้ไดไ้ม่ต  ่ำกว่ำ 4,000,000 ทีอีย ู

(จ) โครงการระบบจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าและระบบผลิตน ้าเย็นแบบรวมศูนย์ให้แก่
โครงการ One Bangkok 

 GULF ลงทนุในบรษิัท แบงค็อก สมำรท์ เพำเวอร ์จ ำกดั (BSP) และบรษิัท แบงค็อก สมำรท์ ดีซี
เอส จ ำกัด (BSD) ผ่ำนบริษัท แบงค็อก สมำรท์ เอ็นเนอรจ์ี จ ำกัด (BSE) ซึ่งเป็นกิจกำรร่วมคำ้ 
โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

โครงการระบบจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า BSP 

ก ำลังกำรผลิตติดตั้งประมำณ 240 เมกะวัตต ์
ภำยใตส้ัญญำซือ้ขำยไฟฟ้ำระยะยำว (Utility 
Development Agreement) 

จ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้กับโครงกำร One Bangkok โดยกำรรับซือ้ไฟฟ้ำแรงสูง
จำก กฟน. ก่อนแปลงไฟและส่งต่อให้กับโครงกำรระบบผลิตน ำ้เย็นแบบ
รวมศูนย์ BSD (District Cooling System) และอำคำรต่ำงๆ  ภำยใน
โครงกำร  
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โครงการระบบผลิตน ้าเย็นแบบรวมศูนย์ 
BSD  

ก ำลงัผลิตติดตัง้ประมำณ 38,000 ตนัควำมเยน็ 
และมีสญัญำซือ้ขำยน ำ้เย็นแบบรวมศูนยร์ะยะ
ยำว (Utility Development Agreement) 

ใหบ้ริกำรเกี่ยวกับระบบท ำควำมเย็นและกระจำยไอเย็น และติดตัง้ระบบ
ผลิตน ำ้เย็นแบบรวมศูนยใ์ห้กับโครงกำร One Bangkok โดยรับซือ้ไฟฟ้ำ
จำก  BSP และรับซื ้อน ้ำ ท่ีผ่ำนกำรบ ำบัดจำกอำคำรสำธำรณูปโภค
ส่วนกลำงร่วมกับน ำ้ประปำจำกกำรประปำนครหลวง เพื่อใช้ในระบบหอ
หล่อเย็นของกำรผลิตน ำ้เย็นของโครงกำร 

 

(3) ธุรกิจดิจทิัล 

(ก) การถือหุ้นในบริษัทฯ และ THCOM 

ณ วนัที่ 22 กุมภำพนัธ ์2567 GULF มีสถำนะเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของบริษัทฯ และ THCOM 
โดยถือหุ้นในบริษัทฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ  47.37 และถือหุน้ใน THCOM ในสดัส่วนรอ้ยละ 
41.14  

ธุรกิจหลักของบริษัทฯ คือกำรลงทุนใน ADVANC ผู้น ำในกำรให้บริกำรโครงสรำ้งพืน้ฐำน
โทรคมนำคมและเทคโนโลยีอจัฉริยะในประเทศไทยที่ครอบคลมุกำรใหบ้ริกำรตัง้แต่เครือข่ำย
โทรศพัทม์ือถือ 5G และ 4G กำรใหบ้รกิำรอินเทอรเ์น็ตบำ้นควำมเร็วสงูผ่ำนโครงข่ำยใยแกว้น ำ
แสง (Fiber-to-the-home) ไปจนถึงกำรเชื่อมต่อข้อมูลผ่ำนโครงข่ำยส ำหรับองค์กรธุรกิจ 
(Enterprise data services) กำรใหบ้รกิำรดำ้นคลำวด ์(Cloud) ศนูยข์อ้มลู (Data center) และ
แพลตฟอรม์ดิจิทลัโซลชูนั (Digital solution platforms)  

ในขณะที่ THCOM เป็นผู้ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคมผ่ำนดำวเทียมทั้งดำวเทียมแบบทั่วไป 
(Conventional satellite) และดำวเทียมบรอดแบนด์ (High-throughput satellite) ที่ประสบ
ควำมส ำเร็จในกำรจัดส่งและให้บริกำรดำวเทียมขึน้สู่วงโคจรแลว้ทั้งสิน้จ ำนวน 8 ดวง (ปลด
ระวำงแล้วจ ำนวน 4 ดวง) และในปัจจุบัน THCOM ก ำลังต่อยอดจำกธุรกิจดำวเทียมไปสู่
เทคโนโลยีอวกำศใหม่ ผ่ำนกำรสรำ้งพนัธมิตรทำงธุรกิจกับผูใ้หบ้รกิำรดำวเทียมวงโคจรระดบัต ่ำ 
(Low earth orbit satellite) กำรพัฒนำแพลตฟอร์มเพื่ อวิ เครำะห์ข้อมูลเชิงพื ้นที่  (Earth 
observation) และกำรพฒันำแพลตฟอรม์คำรบ์อนเครดิตเพื่อใชใ้นกำรส ำรวจสิทธิที่เกิดจำกกำร
ลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกหรือก๊ำซคำร์บอนไดออกไซด์ออกสู่ ส่ิงแวดล้อม นอกจำกนี ้ 
THCOM ยงัด ำเนินธุรกิจดำ้นโทรคมนำคมในสปป.ลำว ผ่ำนกำรลงทนุในบรษิัท เชนนิงตนั อินเวสเมน้ทส์ 
พีทีอี จ ำกดั อีกดว้ย 

(ข) ธุรกิจศูนยซื์อ้ขายสินทรัพยด์ิจิทัล (Digital Asset Exchange) 

GULF ลงทุนในธุรกิจแลกเปล่ียนสินทรัพยด์ิจิทัลผ่ำน Gulf Binance ซึ่งไดร้ับกำรอนุมัติจำก
ส ำนกังำน ก.ล.ต. ใหด้  ำเนินธุรกิจสินทรพัยด์ิจิทลัในประเทศไทย ณ ปัจจบุนัแพลตฟอรม์ซือ้ขำย
สินทรพัยด์ิจิทัลของ Gulf Binance ไดเ้ปิดใหบ้ริกำรแก่บุคคลทั่วไปเป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ตัง้แต่
วนัท่ี 16 มกรำคม 2567 โดยจะใหบ้รกิำรแลกเปล่ียนสินทรพัยด์ิจทิลั (Digital asset exchange) 
และนำยหนำ้ซือ้ขำยสินทรพัยด์ิจิทลั (Digital asset broker) 
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(ค) ธุรกิจศูนยข์้อมูล (Data Center) 

GULF ไดร้ว่มมือกบักลุ่ม Singtel และ ADVANC ในกำรจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุชื่อว่ำ บรษิัท จีเอส
เอ ดำตำ้ เซนเตอร ์จ ำกดั (GSA DC) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อที่จะตอบสนองควำมตอ้งกำรท่ีเพิม่
สงูขึน้ของลกูคำ้ทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศในกำรบรกิำรจดักำรขอ้มลูและจดัเก็บขอ้มลูที่ได้
มำตรฐำนระดบัสำกล ทัง้นี ้ศนูยข์อ้มลูดงักล่ำวอยู่ระหว่ำงกำรก่อสรำ้ง และจะมีขนำดประมำณ 
25 เมกะวตัตใ์นระยะแรก 

(ง) ธุรกิจการให้บริการระบบคลาวด ์(Cloud) 

กลุ่มบริษัทของ GULF ไดร้่วมมือกบับริษัท กูเกิล้ เอเชีย แปซิฟิก จ ำกัด ในกำรด ำเนินธุรกิจกำร
ใหบ้ริกำรระบบ Google Distributed Cloud air-gapped ซึ่งเป็นระบบคลำวดท์ี่มีเสถียรภำพ
และควำมปลอดภัยของขอ้มลูสูง อยู่ภำยใตข้อบเขตขอ้บังคบัทำงกฎหมำยของประเทศ และ
ไดร้บักำรออกแบบมำเพื่อใชง้ำนในสภำพแวดลอ้มที่ไรซ้ึ่งกำรเชื่อมต่อกบัเครือข่ำยอินเทอรเ์น็ต
สำธำรณะโดยสิน้เชิง โดยมีกลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำย ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสำหกรรมที่ตอ้งจัดเก็บและ
ประมวลผลขอ้มลูที่มีควำมส ำคญัหรือเป็นควำมลบั เช่น กำรใหบ้ริกำรทำงกำรแพทย ์พลงังำน
และสำธำรณูปโภค หรือกำรใหบ้ริกำรดำ้นควำมปลอดภยัสำธำรณะ โดยศูนยข์อ้มลูของ GSA 
DC สำมำรถรองรบักำรติดตัง้ระบบคลำวดด์งักล่ำวในขอบเขตควำมรว่มมือนีไ้ดด้ว้ย 

ทัง้นี ้โปรดพิจารณาขอ้มูล GULF เพิ่มเติมไดใ้นรายงานประจ าปี (One Report) ปี 2566 เว็บไซต์
ของ GULF และเวบ็ไซต ์SET 

3. ชื่อของ NewCo  

ชื่อของ NewCo จะถูกเสนอใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF พิจำรณำอนุมตัิตำม
ขัน้ตอนกำรควบบรษิัท ตำมหลกัเกณฑท์ี่ก ำหนดภำยใต ้พ.ร.บ. บรษิัทมหำชน  

4. วัตถุประสงคแ์ละประโยชนท์ีค่าดว่าจะได้รับจากธุรกรรมการควบบริษัท  

ธุรกรรมกำรควบบริษัทเป็นกำรปรบัโครงสรำ้งกำรถือหุน้ โดยบริษัทฯ และ GULF เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจ
หลกัโดยกำรถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) ทัง้สองบริษัท ซึ่งธุรกิจหลกัที่มีนยัส ำคญัของบรษิัทฯ คือ
กำรถือหุน้ใน ADVANC คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 40.44 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดใน ADVANC 
ทัง้นี ้ดงัจะเห็นไดจ้ำกผลประกอบกำรจำกงบกำรเงินรวมของบรษิทัฯ (ภำยหลงักำรขำยหุน้ทัง้หมดใน THCOM) 
ซึ่งไดแ้สดงสดัส่วนรำยไดจ้ำกส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุน ADVANC สงูถึงประมำณรอ้ยละ 97.9 - 99.7 ของ
รำยไดร้วมทัง้หมดของบรษิัทฯ ดงัที่ปรำกฏในตำรำงดำ้นล่ำงนี ้

หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงินไตรมาส 

1 ปี 2567 
งบการเงินประจ าปี 

2566 
งบการเงินประจ าปี 

2565 
งบการเงินประจ าปี 

2564 (ปรับปรุง) 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงิน
ลงทนุ ADVANC 

3,418 11,762 10,519 10,889 

รำยไดร้วม 3,428 11,794 10,580 11,120 
% ส่วนแบ่งก ำไรจำก
เงินลงทนุใน 

99.7% 99.7% 99.4% 97.9% 
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หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงินไตรมาส 

1 ปี 2567 
งบการเงินประจ าปี 

2566 
งบการเงินประจ าปี 

2565 
งบการเงินประจ าปี 

2564 (ปรับปรุง) 
ADVANC ต่อรำยได้
รวม 

ดงันัน้ จึงเห็นควรที่จะปรบัโครงสรำ้งกำรถือหุน้ โดยกำรควบบริษัทระหว่ำงบรษิัทฯ และ GULF เขำ้ดว้ยกนั ซึ่ง
บริษัทฯ พิจำรณำแลว้เห็นว่ำเป็นกำรด ำเนินกำรที่เหมำะสมและเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้โดยรวม  โดยกำรท ำ
ธุรกรรมกำรควบบรษิัทมีหลกักำรและเหตผุล โดยสรุปไดด้งัต่อไปนี ้ 

(ก) เป็นกำรลดควำมซบัซอ้นของโครงสรำ้งกำรถือหุน้ ทัง้นี ้กำรรวมทรพัยำกรและควำมสำมำรถทำงธุรกจิจะ
ช่วยให้ NewCo สำมำรถตอบสนองต่อโอกำสทำงกำรตลำดไดอ้ย่ำงรวดเร็วและมีประสิทธิภำพมำก
ยิ่งขึน้ และ  

(ข) เป็นกำรเพิ่มควำมหลำกหลำยในกำรด ำเนินธรุกิจของบรษิัทฯ เนื่องจำกปัจจบุนัท่ีบรษิัทฯ มีกำรถือหุน้ใน 
ADVANC ซึ่งเป็นสินทรพัยท์ี่มีนยัส ำคญัเพียงบรษิัทเดียว ไปสู่กลุ่มธุรกิจพลงังำน โครงสรำ้งพืน้ฐำน และ
ดิจิทลั อนัจะท ำใหม้ีโอกำสสรำ้งรำยไดแ้ละกำรเติบโตที่ยั่งยืนในระยะยำวได ้และ  

5. ขั้นตอนและระยะเวลาในการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท 

5.1 ขั้นตอนการด าเนินการที่ส าคัญในการควบบริษัทระหว่างบริษัทฯ และ GULF ภายใต้บทบัญญัติของ 
พ.ร.บ. บริษัทมหาชน 

5.1.1 การประชุมผู้ถือหุ้นของแต่ละบริษัททีจ่ะควบกันเพื่อพิจารณาอนุมัตธุิรกรรมการควบบริษทั
และการด าเนินการทีเ่กี่ยวข้องกับธุรกรรมการควบบริษัท 

บริษัทฯ และ GULF จะเสนอใหท้ี่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจำรณำอนุมัติธุรกรรมกำรควบบริษัทและกำร
ด ำเนินกำรที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมกำรควบบริษัท ซึ่งรวมถึงกำรลดทุนจดทะเบียนโดยกำรตดัหุน้ที่ยงั
มิไดน้ ำออกจ ำหน่ำยและกำรแกไ้ขหนงัสือบริคณหส์นธิ ทั้งนี ้ธุรกรรมกำรควบบริษัทตอ้งไดร้บัมติ
อนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิทัฯ และ GULF ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวำ่ 3 ใน 4 ของจ ำนวน
เสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมำประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนตำมบทบัญญัติ  ของพ.ร.บ. 
บรษิัทมหำชน  

5.1.2 การแจ้งมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นซ่ึงอนุมัติธุรกรรมการควบบริษัทต่อเจ้าหนี้ของบริษัทฯ และ 
GULF 

บริษัทฯ และ GULF ตอ้งด ำเนินกำรส่งหนังสือแจง้มติที่ประชุมผูถื้อหุน้ซึ่งอนุมัติธุรกรรมกำรควบ
บริษัทไปยงัเจำ้หนีข้องบริษัทฯ และ GULF ภำยใน 14 วนันบัแต่วนัที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ลงมติอนุมัติ
ธุรกรรมกำรควบบริษัทโดยก ำหนดเวลำใหส่้งค ำคดัคำ้นภำยใน 2 เดือนนบัแต่วนัท่ีไดร้บัหนงัสือแจง้
มตินัน้ โดยบรษิัทฯ และ GULF จะตอ้งโฆษณำมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ดงักล่ำวทำงหนงัสือพิมพห์รือส่ือ
อิเล็กทรอนิกสต์ิดต่อกันเป็นเวลำอย่ำงนอ้ย 3 วัน ภำยในก ำหนดเวลำ 14 วันนั้นดว้ย ทั้งนี ้หำกมี
เจำ้หนีค้ัดคำ้นธุรกรรมกำรควบบริษัท บริษัทฯ และ/หรือ GULF (แลว้แต่กรณี) จะตอ้งด ำเนินกำร
ช ำระหนีห้รือใหป้ระกนัเพื่อหนีน้ัน้ก่อนที่จะด ำเนินธุรกรรมกำรควบบรษิัทต่อไป 
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5.1.3 การจัดให้มีผู้รับซือ้หุ้นจากผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้านโดยบริษัทฯ และ GULF 

หำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF มีมติอนุมตัิธุรกรรมกำรควบบริษัท แต่มีผูถื้อหุน้ซึ่งเขำ้
ประชุมผูถื้อหุน้และออกเสียงคัดคำ้นธุรกรรมกำรควบบริษัท (“ ผู้ถือหุ้นที่คัดค้าน”) บริษัทฯ และ 
GULF จะตอ้งจัดใหม้ีผูร้บัซือ้หุน้ของบริษัทฯ และ/หรือ GULF (แลว้แต่กรณี) จำกผูถื้อหุน้ที่คดัคำ้น 
(“ผู้รับซือ้หุ้น”) ในรำคำหุน้ท่ีซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ครัง้สดุทำ้ยก่อนวนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ
แต่ละบริษัทจะมีมติอนุมัติธุรกรรมกำรควบบริษัท ในกรณีนีค้ือรำคำปิดของหุ้นของบริษัทฯ และ 
GULF ที่ซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ในวนัที่ 2 ตลุำคม 2567 ตำมมำตรำ 146 วรรคสอง แห่ง พ.ร.บ. 
บรษิัทมหำชน3  

ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ที่คดัคำ้นของบรษิัทฯ และ/หรือ GULF (แลว้แต่กรณี) ไม่ขำยหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้
หุ้นภำยใน 14 วันนับจำกวันที่ไดร้ับค ำเสนอซือ้จำกผู้รับซือ้หุ้น บริษัทฯ และ GULF จะสำมำรถ
ด ำเนินกำรควบบรษิัทต่อไปได ้โดยผูถื้อหุน้ที่คดัคำ้นจะเป็นผูถื้อหุน้ของ NewCo ภำยหลงัจำกกำรจด
ทะเบียนกำรควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

ในกำรนี ้“กลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF” ซึ่ง ประกอบดว้ยผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF และนิติ
บุคคลตำมมำตรำ 258 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF ไดแ้ก่ (1) บริษัท 
กลัฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ำกดั4 (2) Gulf Capital Holdings Limited5 และ (3) Gulf Investment 
and Trading Pte. Ltd.6 รำยใดรำยหนึ่งหรือหลำยรำยรวมกัน ได้เสนอท ำหน้ำที่เป็นผู้รับซือ้หุ้น 
ภำยใตข้อ้ก ำหนดและเงื่อนไขที่ผูร้บัซือ้หุน้ก ำหนด รำยละเอียดปรำกฏตำมเอกสารแนบ 4 

ทั้งนี ้ผูร้บัซือ้หุน้จะไม่มีหนำ้ที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ั้งหมดของบริษัทฯ และ GULF แมว้่ำผล
ของกำรรบัซือ้หุน้จำกผูท้ี่คดัคำ้นของบริษัทฯ และ GULF จะท ำใหส้ัดส่วนกำรถือหุน้ในบริษัทฯ และ/
หรือ GULF ของผูร้บัซือ้หุน้ ถึงหรือขำ้มจดุที่ตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบรษิัทฯ และ/หรือ 
GULF ตำมหลกัเกณฑท์ี่ก ำหนดภำยใตต้ำมประกำศ ทจ. 12/2554 ก็ตำม เนื่องจำกกลุ่มผูถื้อหุน้รำย
ใหญ่ของ GULF ในนำมของผูร้บัซือ้หุน้ ไดร้บักำรผ่อนผนัหนำ้ที่กำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ั้งหมด
ของบริษัทฯ และ GULF จำกกำรท ำหน้ำที่เป็นผู้รับซือ้หุ้นดังกล่ำวจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. และ/หรือ
คณะอนกุรรมกำรวินิจฉยักำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำรเมื่อวนัที่ 15 กรกฎำคม 2567 แลว้  

 
3 ทัง้นี ้กำรรบัซือ้หุน้จำกผูถ้ือหุน้ที่คัดคำ้น อำจเป็นกำรด ำเนินกำรนอกตลำดหลกัทรพัยฯ์ หรือวิธีกำรอื่นใด ตำมที่ผูร้บัซือ้หุน้จะพิจำรณำเห็นสมควร หำกเป็นกำร

ด ำเนินกำรนอกตลำดหลกัทรพัยฯ์ ผูถ้ือหุน้ที่คดัคำ้นอำจมีภำระภำษีเงินได ้(Capital Gain Tax) ที่เกิดจำกกำรขำยหุน้ดงักล่ำว  
4 บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ำกัด เป็นบริษัทจ ำกัดที่จดทะเบียนจัดตัง้ขึน้ภำยใตก้ฎหมำยไทย โดยมีนำยสำรชัถ ์รตันำวะดี ถือหุ้ นรอ้ยละ 100 ของหุน้

ทัง้หมดของบริษัท ณ วนัที่ 29 กมุภำพนัธ ์2567 บริษัท กลัฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ำกดั ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 4.86 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้
ทัง้หมดของ GULF 

5 Gulf Capital Holdings Limited เป็นบริษัทจ ำกดัที่จดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ภำยใตก้ฎหมำยฮ่องกง โดยมีนำยสำรชัถ ์รตันำวะดี เป็นผูร้บัประโยชน ์(Beneficiary) ณ 
วนัที่ 29 กมุภำพนัธ ์2567 Gulf Capital Holdings Limited ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 22.38 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ GULF 

6 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. เป็นบริษัทจ ำกัดที่จดทะเบียนจัดตั้งขึ ้นภำยใต้กฎหมำยสิงคโปร์ โดยมีนำยสำรัชถ์ รัตนำวะดี เป็นผู้รับประโยชน์ 
(Beneficiary) ณ วันที่ 29 กุมภำพันธ์ 2567 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. ถือหุ้นใน GULF ในสัดส่วนรอ้ยละ 10.59 ของหุ้นที่ออกและจ ำหน่ำยแล้ว
ทัง้หมดของ GULF   
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5.1.4 การประชุมผู้ถือหุ้นร่วมของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF 

เมื่อบริษัทฯ และ GULF ไดด้  ำเนินกำรตำมขั้นตอนข้ำงตน้แลว้ มำตรำ 148 แห่ง พ.ร.บ. บริษัท
มหำชน ก ำหนดใหป้ระธำนกรรมกำรของบริษัทฯ และประธำนกรรมกำรของ GULF เรียกประชุมผู้
ถือหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF เพื่อพิจำรณำเรื่องดงัต่อไปนี ้

(ก) กำรจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

(ข) ชื่อของ NewCo โดยจะใชช้ื่อใหม่หรือจะใชช้ื่อเดิมของบรษิัทใดบรษิัทหนึ่งที่จะควบกนัก็ได ้

(ค) วตัถปุระสงคข์อง NewCo 

(ง) ทุนของ NewCo โดยจะตอ้งมีทุนไม่นอ้ยกว่ำทุนจดทะเบียนช ำระแลว้ของบริษัทที่จะควบ
กันทั้งหมดรวมกัน และถ้ำบริษัทที่จะควบกันไดน้ ำหุ้นออกจ ำหน่ำยครบตำมจ ำนวนที่  
จดทะเบียนไวแ้ลว้จะเพิ่มทนุในครำวเดียวกนันีก้็ได ้ 

(จ) หนงัสือบรคิณหส์นธิของ NewCo 

(ฉ) ขอ้บงัคบัของ NewCo 

(ช) เลือกตัง้กรรมกำรของ NewCo 

(ซ) เลือกตัง้ผูส้อบบญัชีของ NewCo และ 

(ฌ) เรื่องอื่น ๆ ท่ีจ ำเป็นในกำรควบบรษิัท (ถำ้มี) 

ทั้งนี ้กำรประชุมผู้ถือหุ้นร่วมของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF จะตอ้งด ำเนินกำรให้เสร็จสิน้
ภำยใน 6 เดือนนบัแต่วนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ หรือวนัท่ีที่ประชมุผูถื้อหุน้ของของ GULF ได้
ลงมติใหค้วบกนัเป็นรำยหลงัสดุ เวน้แต่ที่ประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF ลง
มติใหข้ยำยเวลำออกไป แต่เมื่อรวมเวลำทัง้หมดแลว้ตอ้งไม่เกิน 1 ปี 

ทัง้นี ้พ.ร.บ. บริษัทมหำชน ยงัก ำหนดดว้ยว่ำในกำรประชมุผูถื้อหุน้ร่วมเพื่อพิจำรณำเรื่องต่ำง ๆ ให้
น ำบทบญัญัติว่ำดว้ยกำรนัน้ ๆ มำใชบ้งัคบัโดยอนโุลม เวน้แต่เรื่องที่บญัญัติไวด้งัต่อไปนี ้ 

(ก) สถำนที่ที่จะใช้เป็นที่ประชุมต้องอยู่ในท้องที่อันเป็นที่ตั้งส ำนักงำนใหญ่ หรือจังหวัด
ใกลเ้คียงของบรษิัทใดบรษิัทหนึ่งที่จะควบกนั 

(ข) ตอ้งมีผูถื้อหุน้ซึ่งมีหุน้นบัรวมกันไดไ้ม่นอ้ยกว่ำกึ่งหนึ่งของจ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำยไดท้ัง้หมด
ของบรษิัทท่ีจะควบกนัมำประชมุ จึงจะเป็นองคป์ระชมุ 

(ค) ใหผู้ถื้อหุน้ซึ่งมำประชมุเลือกผูถื้อหุน้คนหนึ่งเป็นประธำนในท่ีประชมุ และ 

(ง) กำรวินิจฉยัชีข้ำดของที่ประชมุ ใหถื้อเสียงขำ้งมำกของผูถื้อหุน้ซึ่งมำประชมุตำมขอ้ (ข) 
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5.1.5 การส่งมอบกิจการ 

คณะกรรมกำรของบริษัทฯ และ GULF ตอ้งส่งมอบกิจกำร ทรพัยสิ์น บัญชี เอกสำร และหลักฐำน
ต่ำง ๆ ของบริษัทฯ และ GULF ใหแ้ก่คณะกรรมกำรของ NewCo ภำยใน 7 วนันบัแต่วนัที่เสร็จสิน้
กำรประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF 

5.1.6 การจดทะเบียนการควบบริษัทและผลของการจดทะเบียน 

คณะกรรมกำรของ NewCo จะต้องด ำเนินกำรจดทะเบียนกำรควบบริษัทพรอ้มกับยื่นหนังสือ
บริคณหส์นธิ และขอ้บงัคบัที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF ไดพ้ิจำรณำ
อนุมตัิแลว้ต่อนำยทะเบียนบริษัทมหำชน ภำยใน 14 วนันบัแต่วนัที่เสร็จสิน้กำรประชุมผูถื้อหุน้รว่ม
ของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF โดยเมื่อนำยทะเบียนบริษัทมหำชนรับจดทะเบียนกำรควบ
บริษัทแลว้ บริษัทฯ และ GULF จะหมดสภำพจำกกำรเป็นนิติบุคคล และนำยทะเบียนจะบันทึก
หมำยเหตุไวใ้นทะเบียน ทัง้นี ้เมื่อกำรจดทะเบียนแลว้เสร็จ NewCo จะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ 
หนำ้ที่และควำมรบัผิดชอบของบริษัทฯ และ GULF ทัง้หมด โดยผลของกฎหมำยตำม พรบ. บริษัท
มหำชน 
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สรุปขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคัญในธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ อนมุติัธุรกรรมกำรควบบริษัทดว้ย
คะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือ

หุน้ซึ่งมำประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ของ GULF อนมุติัธุรกรรมกำรควบบริษัทดว้ย
คะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดของผูถ้ือ

หุน้ซึ่งมำประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

บริษัทฯ และ GULF: 

• มีหนงัสือแจง้มติประชมุผูถ้ือหุน้ซึ่งอนมุติัธรุกรรมกำรควบบรษิัทไปยงัเจำ้หนีภ้ำยใน 14 วนันบัแต่วนัท่ีท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ลงมติ โดยก ำหนดเวลำใหส้่ง
ค ำคดัคำ้นภำยใน 2 เดือนนบัแต่วนัท่ีไดร้บัหนงัสือแจง้มติ 

• โฆษณำมติทำงหนงัสือพิมพห์รือส่ืออิเล็กทรอนิกสติ์ดต่อกนัอย่ำงนอ้ย 3 วนัภำยในก ำหนดเวลำ 14 วนันบัแต่วนัท่ีท่ีประชมุผูถ้ือหุน้ลงมติ 

จดัประชมุผูถ้ือหุน้รว่มของผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ และ
ผูถ้ือหุน้ของ GULF ภำยใน 6 เดือนนบัแต่วนัท่ีท่ี
ประชมุผูถ้ือหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF อนมุติั
ธุรกรรมกำรควบบรษิัท (ขยำยเวลำไดถ้งึ 1 ปี)  

วาระการประชุมร่วม 
▪ กำรจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ 
▪ ชื่อของ NewCo โดยจะใชช้ื่อใหม่หรือจะใชช้ื่อเดิมของ

บริษัทใดบรษิัทหน่ึงที่จะควบกนัก็ได ้
▪ วตัถปุระสงคข์อง NewCo 
▪ ทนุของ NewCo  
▪ หนงัสือบริคณหส์นธิของ NewCo 
▪ ขอ้บงัคบัของ NewCo 
▪ เลือกตัง้กรรมกำรของ NewCo 
▪ เลือกตัง้ผูส้อบบญัชีของ NewCo  
▪ เรื่องอ่ืน ๆ ที่จ ำเป็นในธรุกรรมกำรควบบรษิัท (ถำ้มี) 

คณะกรรมกำรของบริษัทฯ 

 

คณะกรรมกำรของ GULF 
 

คณะกรรมกำรของ NewCo 

จดทะเบียน NewCo 

14 วนันบัแต่วนัท่ีเสรจ็สิน้ 
กำรประชมุผูถ้ือหุน้รว่มกนั 
 

ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ (ไม่รวม GULF) 
 

ผูถ้ือหุน้ของ GULF  

 

ผูถ้ือหุน้ของ NewCo 

NewCo ไดไ้ปทัง้ทรพัยส์ิน หนี ้สิทธิ 
หนำ้ท่ีและควำมรบัผิดชอบของบรษิัทฯ 

และ GULF ทัง้หมด 

เจำ้หนีไ้ม่คดัคำ้น เจำ้หนีค้ดัคำ้น 

ช ำระหนี ้หรือใหป้ระกนัเพื่อหนี้
ของเจำ้หนี ้

ส่งมอบกิจกำร ทรพัยส์ิน บญัชี 
เอกสำร และหลกัฐำนภำยใน 7
วนันบัแต่วนัท่ีเสรจ็สิน้กำร

ประชมุผูถ้ือหุน้รว่ม 

NewCo 

การส่งมอบกจิการ ทรัพยส์ิน บัญช ีเอกสาร และหลักฐานต่างๆ ผลของธุรกรรมการควบบริษัท 

บริษัทฯ และ GULF หมดสภำพจำกกำรเป็นนิติ
บคุคล 

ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้จำกผูถ้ือหุน้ที่คดัคำ้น 

คณะกรรมกำรของบริษัทฯ อนมุติัธุรกรรมกำรปรบัโครงสรำ้งฯ และ
เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพื่อพิจำรณำอนมุติัธุรกรรมกำรปรบัโครงสรำ้ง

ฯ 

 

คณะกรรมกำรของ GULF อนมุติัธุรกรรมกำรปรบัโครงสรำ้งฯ และ
เรียกประชมุผูถ้ือหุน้เพื่อพิจำรณำอนมุติัธุรกรรมกำรปรบัโครงสรำ้ง

ฯ 
 

1. บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF และ SSI ด ำเนินธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC 

2. บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF และ GE ด ำเนินธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM 
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5.2 การด าเนินการตามขั้นตอนการควบบริษัททีส่ าคัญกับหน่วยงานทีเ่กี่ยวข้อง 

ในกำรด ำเนินตำมขั้นตอนกำรควบบริษัท บริษัทฯ และ/หรือ GULF จะตอ้งประสำนงำน หำรือ และ/หรือขอ
ควำมเห็นชอบ อนมุตัิ อนญุำต ผ่อนผนั แกไ้ข เปล่ียนแปลง โอน และ/หรือควำมยินยอม จำกหน่วยงำนรำชกำร 
องคก์ร หน่วยงำนของรฐั และ/หรือเจำ้หนำ้ที่ที่เก่ียวขอ้ง 

5.2.1 ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

• กำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท ำค ำ
เสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) โดยบริษัทฯ GULF ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ 
GULF และ SSI ภำยใตค้  ำเสนอซือ้และรำคำเสนอซือ้ รวมทัง้เงื่อนไขเดียวกนัทัง้หมด ซึ่งกำรที่
บริษัทฯ และ GULF ด ำเนินธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC มีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นกำร
ด ำเนินกำรแทน NewCo ซึ่งเป็นผู้มีหน้ำที่ ในกำรท ำค ำเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
ADVANC   

5.2.2 ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  

• กำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM โดยสมคัรใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท ำค ำเสนอ
ซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) โดยบริษัทฯ GULF GE และผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ 
GULF ภำยใตค้  ำเสนอซือ้และรำคำเสนอซือ้ รวมทั้งเงื่อนไขเดียวกันทั้งหมด ซึ่งกำรที่บริษัทฯ 
และ GULF ด ำเนินธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM มีวัตถุประสงคเ์พื่อเป็นกำรด ำเนินกำร
แทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนำ้ที่ในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM   

5.2.3 การด าเนินการเกี่ยวข้องกับหุ้นกู้ของ GULF 

• กำรยื่นขอ้ก ำหนดสิทธิส ำหรบัหุน้กูฉ้บบัใหม่ และเอกสำรที่เก่ียวขอ้งอื่น ๆ เช่น สญัญำแต่งตัง้
นำยทะเบียนหุน้กู ้และตวัแทนผูถื้อหุน้กู ้โดยมีเงื่อนไขส ำคญัเช่นเดียวกับเงื่อนไขของสญัญำ
เดิม เวน้แต่ชื่อของบริษัท และขอ้ก ำหนดส ำคญัอื่น ๆ ที่ตอ้งแกไ้ขตำมใหเ้ป็นไปตำมธุรกรรม
กำรควบบริษัท กำรคืนใบหุ้นกู้ฉบับเดิม กำรออกใบหุ้นกู้ฉบับใหม่ กำรจัดอันดับควำม
น่ำเชื่อถือ และกำรด ำเนินกำรอื่นใดที่เก่ียวกบัหุน้กู ้ตำมที่เหมำะสมหรือจ ำเป็น 

5.2.4 การด าเนินการที่เกี่ยวข้องกับการเปิดเผยข้อมูลต่อสาธารณะ และการรับหุ้นของ NewCo 
เป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 

• กำรเปิดเผยขอ้มลูของบริษัทฯ และ GULF ในส่วนที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมกำรควบบริษัทและ
เรื่องอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งรวมถึงกำรแจง้มติของที่ประชมุคณะกรรมกำรและที่ประชมุผูถื้อหุน้ 

• กำรยื่นค ำขอต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ใหร้บัหุน้ของ NewCo เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ 

• เรื่องอื่น ๆ (ถำ้มี) 
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5.2.5 การด าเนินการทีเ่กี่ยวข้องกับหุ้นของบริษัทฯ และ GULF 

• กำรก ำหนดวนัก ำหนดรำยชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิในกำรเขำ้ร่วมประชุมผูถื้อหุน้ (Record Date) 
และกำรปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อก ำหนดสิทธิในกำรรับจัดสรรหุ้นของ  
NewCo (Book Closing Date) 

• กำรจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมที่มีสิทธิไดร้บักำรจดัสรรหุน้ กำรปัดเศษหุน้ และ
กำรจ่ำยเงินชดเชยค่ำหุน้ (ถำ้มี) 

• กำรจดัท ำบญัชีรำยชื่อผูถื้อหุน้ของ NewCo (บมจ. 006) เพื่อใชเ้ป็นเอกสำรประกอบในกำรจด
ทะเบียนกำรควบบรษิัทกบักระทรวงพำณิชย ์

5.2.6 การด าเนินการทีเ่กี่ยวข้องกับภาษี 

• กำรแจง้กำรควบบริษัทระหว่ำงบริษัทฯ และ GULF เพื่อขอใชสิ้ทธิยกเวน้ภำษีตำมประมวล
รษัฎำกร ภำยในระยะเวลำที่กฎหมำยก ำหนด 

• กำรขอเลขประจ ำตัวผูเ้สียภำษีของ NewCo เมื่อเสร็จสิน้กำรจดทะเบียนกำรควบบริษัทกับ
กระทรวงพำณิชย ์

• กำรจดทะเบียนและจดแจง้ทำงดำ้นภำษีมูลค่ำเพิ่มต่ำง ๆ เก่ียวขอ้งกับกำรควบบริษัทของ 
บรษิัทฯ และ GULF ตลอดจน NewCo ภำยใตร้ะยะเวลำที่กฎหมำยก ำหนดกำรด ำเนินกำรยื่น
แบบแสดงรำยกำรภำษี และกำรช ำระภำษีหรือขอคืนภำษีทั้งหลำยที่ เก่ียวข้องภำยใน
ระยะเวลำที่กฎหมำยก ำหนดของบรษิัทฯ และ GULF  

• เรื่องอื่น ๆ (ถำ้มี) 

5.2.7 การด าเนินการทีเ่กี่ยวข้องกับการจดทะเบียนนิติบุคคล 

• กำรจดทะเบียนลดทุนจดทะเบียน โดยกำรตัดหุ้นที่ยังมิไดน้ ำออกจ ำหน่ำย และกำรแกไ้ข
หนงัสือบรคิณหส์นธิ 

• กำรจดทะเบียนกำรควบบริษัทเมื่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของบริษัทฯ และ GULF อนุมตัิเรื่อง
ต่ำง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมกำรควบบรษิัท 

5.3 ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคัญ และก าหนดเวลาเบือ้งต้นของธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ  

ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งต้น(1) 

1.  บริษัทฯ และ GULF จดัประชุมผูถื้อหุน้ของแต่ละบรษิัท เพื่อ
พิจำรณำอนมุตัิธุรกรรมกำรปรบัโครงสรำ้งฯ ซึ่งประกอบดว้ย
ธุรกรรมกำรควบบริษัท ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC 
ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM และกำรด ำเนินกำรที่
เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมกำรปรบัโครงสรำ้งฯ ซึ่งรวมถึงกำรลด

3 ตลุำคม 2567 
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ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งต้น(1) 

ทุนจดทะเบียนโดยกำรตดัหุน้ท่ียงัมิไดน้ ำออกจ ำหน่ำยและ
กำรแก้ไขหนังสือบริคณหส์นธิเพื่อให้สอดคลอ้งกับกำรลด
ทนุจดทะเบียนของบรษิัทฯ  

2.  เมื่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF มีมติอนุมัติ
ธุ รกรรมกำรปรับโครงสร้ำงฯ  บริษัทฯ และ GULF จะ
ด ำเนินกำรส่งหนังสือแจ้งเจ้ำหนี ้ของตนเป็นลำยลักษณ์
อักษรและโฆษณำทำงหนังสือพิมพห์รือส่ืออิเล็กทรอนิกส์
เก่ียวกับมติของที่ประชุมผูถื้อหุน้ซึ่งอนุมัติธุรกรรมกำรควบ
บริษัทติดต่อกันเป็นเวลำอย่ำงนอ้ย 3 วนั ภำยใน 14 วนันบั
แต่วนัท่ีที่ประชุมผูถื้อหุน้ลงมติอนุมตัิธุรกรรมกำรควบบรษิัท 
โดยก ำหนดเวลำใหส่้งค ำคดัคำ้นภำยใน 2 เดือนนบัแต่วนัท่ี
ไดร้บัหนงัสือแจง้มติ  

ไตรมำส 4 ของปี 2567 

3.  เมื่ อ เงื่ อนไขบังคับก่อนของธุ รกรรมกำรท ำ  VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM ส ำเร็จ
ครบถว้น (หรือไดร้บักำรผ่อนผัน) บริษัทฯ GULF  ผูถื้อหุน้
รำยใหญ่ของ GULF และ SSI จะด ำเนินกำรธุรกรรมกำรท ำ 
VTO ใน ADVANC และบริษัทฯ GULF  ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่
ของ GULF และ GE จะด ำเนินธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน 
THCOM  

ทัง้นี ้รำยละเอียดของเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมกำรท ำ 
VTO ใน ADVANC และธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM 
ปรำกฏในเอกสารแนบ 3  

ไตรมำส 4 ของปี 2567 –  ไตร

มำส 1 ของปี 2568 

4.  ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้ของบริษัทฯ และ GULF จำกผูถื้อหุน้ที่
คัดค้ำน (อำจด ำเนินกำรในช่วงเวลำก่อนหรือช่วงเวลำ
เดียวกันกับธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และธุรกรรม
กำรท ำ VTO ใน THCOM) 

ไตรมำส 4 ของปี 2567 –  ไตร

มำส 1 ของปี 2568 

5.  คณะกรรมกำรบรษิัทฯ พิจำรณำจ่ำยเงินปันผลพิเศษ  ไตรมำส 1 ของปี 2568 

6.  วันก ำหนดสิทธิผู้ที่มีสิทธิได้รับเงินปันผลพิเศษ (Record 
Date)  

ไตรมำส 1 ของปี 2568 

7.  กำรหยุดพักกำรซือ้ขำยหุ้นของบริษัทฯ และ GULF เพื่อ
เตรียมกำรจดัสรรหุน้ใน NewCo 

ไตรมำส 1 ของปี 2568 
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ล าดับ ขั้นตอนการด าเนินการทีส่ าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งต้น(1) 

8.  กำรประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF 
เพื่อพิจำรณำเรื่องต่ำง ๆ อนัจ ำเป็นในกำรควบบริษัท ตำม 
พ.ร.บ. บริษัทมหำชน ซึ่งรวมถึงชื่อของ NewCo ทุนของ 
NewCo กำรจัดสรรหุน้ของ NewCo วัตถุประสงค ์หนังสือ
บริคณหส์นธิ และขอ้บังคับ กรรมกำรและผูส้อบบัญชีของ 
NewCo เป็นตน้ 

ไตรมำส 1 ของปี 2568 

9.  บริษัทฯ และ GULF ด ำเนินกำรจดทะเบียนควบบริษัทกับ
กระทรวงพำณิชย ์ 

เมื่อกำรจดทะเบียนควบบรษิัทเสรจ็สิน้ บรษิัทฯ และ GULF 
จะสิ ้นสุดสภำพจำกกำรเป็นนิติบุคคล และ  NewCo ที่
เกิดขึน้จำกธุรกรรมกำรควบบริษัทจะไดไ้ปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้
สิทธิ หนำ้ที่และควำมรบัผิดชอบของบริษัททั้งสองโดยผล
ของกฎหมำย 

ไตรมำส 2 ของปี 2568 

10.  หลงัจำกจดทะเบียนจดัตัง้ NewCo แลว้ NewCo จะยื่นค ำ
ขอให้รับหุ้นของ NewCo เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน
ตลำดหลักทรัพย์ฯ และเอกสำรอื่นที่จ  ำเป็นต่อตลำด
หลกัทรพัยฯ์  

เมื่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ อนุมตัิค  ำขอ หุน้ของ NewCo จะเขำ้
เป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรัพยฯ์ และหุ้น
ของบริษัทฯ และ GULF จะถูกเพิกถอนและสิน้สภำพจำก
กำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ ในวนั
เดียวกนั  

ไตรมำส 2 ของปี 2568 

หมำยเหต:ุ 
(1) ก ำหนดเวลำขำ้งตน้เป็นเพียงก ำหนดเวลำเบือ้งตน้ ซึ่งอำจเปลี่ยนแปลงไดต้ำมควำมเหมำะสม 

5.4 ทุนของ NewCo 

 NewCo จะมีทุนจดทะเบียนและทุนจดทะเบียนช ำระแลว้จ ำนวน 14,939,837,683 บำท แบ่งเป็นหุน้สำมัญ
จ ำนวน 14,939,837,683 หุ้น โดยมีมูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1 บำท ซึ่งเทียบเท่ำกับทุนจดทะเบียนและทุนจด
ทะเบียนช ำระแลว้ของบรษิัทฯ และ GULF ทัง้หมดรวมกนัภำยหลงัจำกกำรลดทนุจดทะเบียนของบรษิัทฯ และ 
GULF และกำรควบบรษิัท 
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5.5 รายละเอียดการจัดสรรหุน้ของ NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นและทนุของ NewCo  

 NewCo จะมีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้ของ NewCo จ ำนวน 14,939,837,683 บำท (ซึ่งเป็นกำรน ำทุน
ช ำระแลว้ของบริษัทฯ กับ GULF มำรวมกนัตำมขอ้ก ำหนดของ พ.ร.บ. บริษัทมหำชน) แบ่งออกเป็นหุน้สำมญั
จ ำนวน 14,939,837,683 หุน้ โดยมีมลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 1 บำท   

 ในกำรควบบรษิัทจะมีกำรจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF ในอตัรำส่วนกำรจดัสรร
หุน้ ดงันี ้

(ก) 1 หุ้นเดิมในบริษัทฯ ต่อ 1.69335 หุ้นใน NewCo (ไม่รวมหุน้ของในบริษัทฯ ท่ีถือโดย GULF โดยจะ
จดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ทกุรำยยกเวน้ GULF) และ  

(ข) 1 หุน้เดิมใน GULF ต่อ 1.02974 หุน้ใน NewCo  

 ในกำรพิจำรณำจัดสรรหุ้นใน NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ GULF จะเป็นไปตำมอัตรำส่วนกำร
จดัสรรหุน้ซึ่ง GULF ในฐำนะผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะไดร้บักำรจดัสรรหุน้ใน NewCo อย่ำงเท่ำเทียมกนักบัผูถื้อ
หุน้รำยอื่นของบรษิัทฯ ทกุรำย แต่เนื่องจำก GULF จะหมดสภำพจำกกำรเป็นนิติบคุคลจำกกำรควบรวมบริษัท 
ดงันัน้ อตัรำส่วนกำรจดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ GULF จึงสะทอ้นส่วนไดเ้สียที่บริษัทฯ และ GULF  
ถือหุน้อยู่ในบรษิัทฯ แลว้  

ทั้งนี ้บริษัทฯ และ GULF จะน ำเสนออัตรำส่วนกำรจัดสรรหุ้นข้ำงตน้ให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และ 
GULF พิจำรณำอนมุตัิ และกำรจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF ตำมอตัรำส่วนกำร
จดัสรรหุน้ ดงักล่ำว จะไดร้บักำรเสนอใหพ้ิจำรณำอนุมตัิโดยที่ประชุมผูถื้อหุน้ร่วมระหว่ำงผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 
และผูถื้อหุน้ของ GULF ต่อไป อย่ำงไรก็ดี กำรด ำเนินธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมกำรท ำ 
VTO ใน THCOM จะไม่ส่งผลให้เกิดกำรเปล่ียนแปลงอัตรำส่วนกำรจัดสรรหุ้นใน NewCo ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ
บรษิัทฯ และ GULF แต่อย่ำงใด 

 ในกำรจดัสรรหุน้ใน NewCo ตำมอตัรำส่วนกำรจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ดงักล่ำว หำกมีเศษหุน้ท่ีเกิดขึน้จำกกำร
ค ำนวณตำมอตัรำส่วนกำรจดัสรรหุน้ขำ้งตน้เป็นจ ำนวนมำกกว่ำหรือเท่ำกบั 0.5 หุน้ จะมีกำรปัดเศษหุน้นัน้ขึน้
ใหเ้ต็มจ ำนวน 1 หุน้ แต่ในกรณีที่เศษหุน้นัน้ต ่ำกว่ำ 0.5 หุน้ จะมีกำรปัดเศษหุน้นัน้ทิง้ และ NewCo จะจ่ำยเงิน
ชดเชยใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ส ำหรับส่วนของเศษหุ้นที่ถูกปัดทิง้นั้นในรำคำที่ก ำหนด (“ราคาชดเชยต่อหุ้น”) และ
ภำยในเวลำที่บรษิัทฯ และ GULF จะไดพ้ิจำรณำก ำหนดกนัต่อไป  

 ในกำรนี ้เพื่อใหทุ้นจดทะเบียนและทุนช ำระแลว้ของ NewCo ประกอบไปดว้ยหุน้สำมัญตำมจ ำนวนและมลู
ค่ำที่ตรำไวท้ี่ก  ำหนดไวข้ำ้งตน้ ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF ไดเ้สนอท ำหนำ้ที่เป็นผูเ้กล่ียหุน้ (Balancer) (“ผู้
เกลี่ยหุ้น”) ในกำรปัดเศษหุน้ และช ำระเงินใหแ้ก่หรือรบัเงินชดเชยจำก NewCo ในกำรเกลี่ยหุน้ดงักล่ำว ดงันัน้ 
ในกรณีที่จ  ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ NewCo ที่ไดจ้ำกกำรค ำนวณตำมอตัรำส่วนและกำร
ปัดเศษหุน้ขำ้งตน้มีจ ำนวนรวมทั้งสิน้มำกกว่ำจ ำนวนที่ก ำหนดไวข้้ำงตน้ NewCo จะจัดสรรหุน้ใน NewCo 
ให้แก่ผู้เกล่ียหุ้นเป็นจ ำนวนน้อยลงเพื่อให้จ ำนวนรวมของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดใน  NewCo มี
จ ำนวนเท่ำกับจ ำนวนที่ก ำหนดไวข้ำ้งตน้ โดย NewCo จะจ่ำยเงินใหแ้ก่ผูเ้กล่ียหุน้ในจ ำนวนหุน้ ที่ผูเ้กล่ียหุน้
ไดร้บักำรจดัสรรนอ้ยลง คณูดว้ยรำคำชดเชยต่อหุน้ และในกรณีที่จ  ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดใน 
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NewCo ที่ไดจ้ำกกำรค ำนวณตำมอัตรำส่วนและกำรปัดเศษหุ้นขำ้งตน้มีจ ำนวนรวมทั้งสิน้ต ่ำกว่ำจ ำนวนที่
ก ำหนดไวข้ำ้งตน้ NewCo จะจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหผู้เ้กล่ียหุน้เพิ่มเติมเพื่อใหจ้ ำนวนรวมของหุน้ที่ออกและ
จ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดใน NewCo มีจ ำนวนเท่ำกบัจ ำนวนที่ก ำหนดไวข้ำ้งตน้ ในกรณีนีผู้เ้กลี่ยหุน้จะท ำกำรช ำระ
เงินค่ำหุน้ใน NewCo ที่ไดร้บัจดัสรรเพิ่มเติมในจ ำนวนหุน้ที่ผูเ้กล่ียหุน้ไดร้บักำรจดัสรรเพิ่มเติม คูณดว้ยรำคำ
ชดเชยต่อหุน้ 

6. เงือ่นไขของธุรกรรมการควบบริษัท 

ธุรกรรมกำรควบบริษัทจะด ำเนินกำรให้เสร็จสิน้ไดก้็ต่อเมื่อเงื่อนไขอันจ ำเป็นหรือเก่ียวเนื่องกับกำรด ำเนิน
ธุรกรรมกำรควบบรษิัทไดส้ ำเร็จลง หรือสิน้สดุไป หรือไดร้บักำรยกเวน้ โดยเงื่อนไขอนัจ ำเป็นหรือเก่ียวเนื่องกบั
กำรด ำเนินธุรกรรมกำรควบบรษิัท รวมถึงเงื่อนไขที่ส  ำคญัดังต่อไปนี ้

(ก) บริษัทฯ และ GULF ไดเ้ขำ้ท ำสัญญำควบบริษัท (Amalgamation Agreement) และเอกสำรอื่น ๆ ที่
เก่ียวขอ้งกับสัญญำดังกล่ำว หรือธุรกรรมกำรควบบริษัท (หำกมี) และไม่ไดม้ีกำรเลิกหรือเพิกถอน
สญัญำและเอกสำรเหล่ำนัน้ 

(ข) ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ GULF มีมติอนุมตัิกำรท ำธุรกรรมกำรปรบัโครงสรำ้งฯ  และวำระอื่น 
ๆ ที่เก่ียวขอ้ง โดยมติอนมุตัิดงักล่ำวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป  

(ค) บริษัทฯ และ GULF ไดบ้รรลุขอ้ตกลงร่วมกันเก่ียวกับเอกสำร แผน นโยบำย และกำรแต่งตัง้ผูบ้ริหำร
ต่ำง ๆ ของ NewCo ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมกำรควบบรษิัท และไม่มีกำรผิดขอ้สญัญำใด ๆ ของขอ้ตกลง
ดงักล่ำวอนัเป็นสำระส ำคญั 

(ง) ไม่มีเจำ้หนีค้ดัคำ้นธุรกรรมกำรควบบรษิัท หรือในกรณีที่มีเจำ้หนีค้ดัคำ้นธุรกรรมกำรควบบริษัท บริษัท
ฯ และ GULF (แลว้แต่กรณี) สำมำรถด ำเนินกำรเก่ียวกบัหนีข้องเจำ้หนีท้ี่คดัคำ้นธุรกรรมกำรควบบรษิทั
ไดต้ำมที่เห็นสมควรภำยใตห้ลกัเกณฑท์ี่กฎหมำยก ำหนด 

(จ) บรษิัทฯ GULF และบรษิัทในกลุ่มของทัง้บรษิัทฯ และ GULF ไดร้บัควำมเห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผนั
ทัง้หมดที่จ ำเป็นจำกเจำ้หนีส้ถำบนักำรเงินและคู่สญัญำทำงกำรเงินอื่นใด อนัจ ำเป็นหรือเก่ียวเนื่องกบั
ธุรกรรมกำรควบบรษิัท ตำมที่ระบไุวใ้นสญัญำ หรือเอกสำรท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงกำรแกไ้ขสญัญำทำงกำร
เงินท่ีเก่ียวขอ้งในกรณีที่สญัญำดงักล่ำวมีขอ้ก ำหนดและเงื่อนไขที่อำจเป็นอุปสรรคต่อธุรกรรมกำรควบ
บริษัท (และควำมเห็นชอบ ยินยอม ผ่อนผนั และ/หรือ กำรแกไ้ขดงักล่ำวไม่ไดถู้กเพิกถอนและยงัคงมี
ผลต่อไป) หรือในกรณีที่บริษัทฯ และ GULF ไม่ไดร้ับควำมเห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผันดังกล่ำว 
บริษัทฯ และ GULF สำมำรถจัดกำรเก่ียวกับหนี ้นั้นได้ ตำมที่คณะกรรมกำร หรือบุคคลที่ได้รับ
มอบหมำยจำกคณะกรรมกำรของแต่ละบรษิัทเห็นสมควร 

(ฉ) บรษิัทฯ GULF และบรษิัทในกลุ่มของทัง้บรษิัทฯ และ GULF ไดร้บัควำมเห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผนั
จำกคู่สญัญำรำยอื่น ๆ อนัจ ำเป็นหรือเก่ียวเนื่องกบัธุรกรรมกำรควบบรษิัท ตำมที่ระบไุวใ้นสญัญำ หรือ
เอกสำรที่เก่ียวข้อง รวมถึงกำรแก้ไขสัญญำที่เก่ียวข้องในกรณีที่สัญญำดังกล่ำวมีข้อก ำหนดและ
เงื่อนไขที่อำจเป็นอุปสรรคต่อธุรกรรมกำรควบบริษัท (และควำมเห็นชอบ ยินยอม ผ่อนผัน และ/หรือ 
กำรแกไ้ขดังกล่ำวไม่ไดถู้กเพิกถอนและยังคงมีผลต่อไป) หรือในกรณีที่ บริษัทฯ  หรือ GULF ไม่ไดร้บั
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ควำมเห็นชอบ ยินยอม หรือผ่อนผนัดงักล่ำว บรษิัทฯ และ GULF สำมำรถจดักำรเก่ียวกบัสญัญำนัน้ได ้
ตำมที่คณะกรรมกำร หรือบคุคลที่ไดร้บัมอบหมำยจำกคณะกรรมกำรของแต่ละบรษิัทเห็นสมควร 

(ช) บริษัทฯ GULF และบริษัทในกลุ่มของทั้งบริษัทฯ และ GULF รวมถึงผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของ GULF ที่
เก่ียวขอ้ง และ/หรือไดร้บัผลกระทบจำกธุรกรรมกำรควบบริษัท ไดร้บักำรอนุญำต และ/หรือผ่อนผันที่
เก่ียวขอ้งและจ ำเป็นตำมที่กฎหมำยก ำหนดจำกหน่วยงำนรำชกำร หรือหน่วยงำนก ำกบัดแูลที่เก่ียวขอ้ง 
(ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จ ำกดัเพียงคณะอนกุรรมกำรวินิจฉยักำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกจิกำร และ/หรือ
ส ำนักงำน ก.ล.ต.) ตำมรำยละเอียดที่ขออนุญำต และ/หรือผ่อนผันทุกประกำร โดยมีขอ้ก ำหนดและ
เงื่อนไขที่บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ GULF ที่เก่ียวขอ้ง และ/หรือบริษัทในกลุ่มของ GULF ที่
เก่ียวขอ้ง และ/หรือที่ไดร้บัผลกระทบจำกธุรกรรมกำรควบบริษัทยอมรบัได ้และกำรอนุญำต และ/หรือ
ผ่อนผนัท่ีเก่ียวขอ้งและจ ำเป็นดงักล่ำวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมผีลต่อไป รวมถึงกรณีที่มีกำรก ำหนด
เงื่อนไขในกำรอนุญำต และ/หรือกำรผ่อนผนัดงักล่ำว เงื่อนไขนัน้ส ำเร็จครบถว้นหรือไดร้บักำรผ่อนผนั 
(แลว้แต่กรณี) 

(ซ) ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM แลว้เสรจ็ 

(ฌ) กำรรบัซือ้หุน้จำกผูถื้อหุน้ที่คดัคำ้น (หำกมี) ตำมหลกัเกณฑท์ี่ก ำหนดภำยใตม้ำตรำ 146 แห่ง พ.ร.บ. 
บรษิัทมหำชน แลว้เสรจ็ 

(ญ) ไม่มีเหตเุลิกสญัญำตำมที่ก ำหนดในสญัญำควบบรษิัทเกิดขึน้ 

(ฎ) ผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของ GULF มีกำรประชมุรว่มกนัและมีมติอนุมตัิเรื่องต่ำง ๆ อนัจ ำเป็น
ในธุรกรรมกำรควบบริษัทตำมวำระกำรประชมุที่ก ำหนดและภำยในระยะเวลำที่กฎหมำยก ำหนด โดย
มติอนมุตัิดงักล่ำวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

(ฏ) ในช่วง 1 ปีก่อนวนัท่ีลงนำมในสญัญำควบบรษิัท ไม่มีกำรผิดค ำรบัรองที่เป็นสำระส ำคญัหรือกำรปกปิด
ขอ้มูลในแบบแสดงขอ้มูลประจ ำปี รำยงำนประจ ำปี หรือสำรสนเทศที่แจง้ต่อสำธำรณะโดยบริษัทฯ 
หรือ GULF (แลว้แต่กรณี) เก่ียวกับข้อเท็จจริงหรือเหตุกำรณ์ที่ส่งผลกระทบหรืออำจส่งผลกระทบ
ในทำงลบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อควำมส ำเร็จของธุรกรรมกำรควบบริษัท (“ผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อ
ธุรกรรมการควบบริษัท”) หรือต่อกำรด ำเนินธุรกิจ ฐำนะกำรเงิน หรือทรัพยสิ์นของบริษัทฯ หรือ 
GULF หรือบริษัทในกลุ่มของบริษัทฯ หรือ GULF (แล้วแต่กรณี) (“ผลกระทบอย่างร้ายแรงต่อ
คู่สัญญา”) 

(ฐ) ไม่มีเหตุกำรณห์รือกำรเปล่ียนแปลงใด ๆ (รวมถึงกำรเปล่ียนแปลงใด ๆ ที่อำจเกิดขึน้)  อนัมีหรืออำจ
ส่งผลใหเ้กิดผลกระทบอย่ำงรำ้ยแรงต่อธุรกรรมกำรควบบรษิัทหรือผลกระทบอย่ำงรำ้ยแรงต่อคู่สัญญำ  
ไม่ว่ำเหตกุำรณห์รือกำรเปล่ียนแปลงดงักล่ำวเกิดขึน้จำกกำรกำรด ำเนินธุรกิจตำมปกติหรือไม่ก็ตำม 

(ฑ) GULF ไม่ไดม้ีกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งหุน้ของบรษิัทฯ ที่ถืออยู่ในปัจจบุนัไม่ว่ำทัง้หมดหรือบำงส่วน และ  

(ฒ) บรษิัทฯ ไม่ไดม้ีกำรจ ำหน่ำยไปซึ่งหุน้ ADVANC ที่บรษิัทฯ ถืออยู่ในปัจจบุนัไม่ว่ำทัง้หมดหรือบำงส่วน 
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นอกจำกนี ้ธุรกรรมกำรควบบริษัทอำจไม่ด ำเนินต่อและถูกยกเลิกในกรณีที่เกิดเหตุกำรณ์ส ำคัญอันส่งผล
กระทบต่อโครงสรำ้งของบรษิัทฯ และ/หรือ GULF (และ/หรือบริษัทในกลุ่มที่เก่ียวขอ้ง) เช่น กำรเพิ่มทุนหรือลด
ทนุของบรษิัทฯ หรือ GULF ที่มิไดเ้ป็นไปเพื่อธุรกรรมกำรปรบัโครงสรำ้งฯ หรือบรษิัทฯ หรือ GULF มีกำรแต่งตัง้
ผูช้  ำระบัญชี หรือผูพ้ิทักษ์ทรพัย ์เพื่อกำรเลิกบริษัท หรือมีกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งหรือนโยบำยกำรก ำกับ
ดแูลกิจกำร เป็นตน้ ทัง้นี ้เป็นไปตำมเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งภำยใตส้ญัญำควบบรษิัท 

7. ข้อมูลทั่วไปของ NewCo  

7.1 ภาพรวมธุรกิจของ NewCo  

NewCo ซึ่งมีสถำนะเป็นนิติบคุคลใหม่ที่เกิดจำกธุรกรรมกำรควบบรษิัทระหว่ำงบรษิัทฯ และ GULF จะไดไ้ปทัง้
ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนำ้ที่และควำมรบัผิดชอบทั้งหมดของทัง้สองบริษัท ตำมพ.ร.บ. บริษัทมหำชน ในกำรนี ้
เจำ้หนีห้รือลกูหนีข้องทัง้สองบรษิัทจะมีสถำนะเป็นเจำ้หนีห้รือลกูหนีข้อง NewCo ต่อไป หนำ้ที่ตำมสญัญำตำ่ง 
ๆ ระหว่ำงทัง้สองบรษิัทกบัคู่สญัญำ รวมไปถึงหนำ้ที่อื่น ๆ จะเป็นหนำ้ที่ของ NewCo ที่จะตอ้งด ำเนินกำรทัง้สิน้ 
ทั้งนี ้ภำยหลังจำกที่บริษัทฯ และ GULF ไดร้บัอนุมัติจำกผูถื้อหุน้ของแต่ละบริษัทใหด้  ำเนินธุรกรรมกำรควบ
บริษัทแลว้นัน้ บริษัทฯ และ GULF จะตอ้งด ำเนินกำรต่ำง ๆ กับหน่วยงำนรำชกำรที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงกำรขอ
อนุมตัิ ขอผ่อนผนั หรือกำรยื่นเอกสำรต่ำง ๆ เพื่อกำรโอนและกำรออกใบอนุญำตที่เก่ียวขอ้งกับกำรประกอบ
ธุรกิจใหแ้ก่ NewCo เพื่อใหก้ำรโอนและกำรออกใบอนุญำตที่เก่ียวขอ้งกับกำรประกอบธุรกิจใหแ้ก่ NewCo 
ด ำเนินกำรไดแ้ลว้เสร็จก่อนกำรจดทะเบียนกำรควบบริษัทต่อกระทรวงพำณิชยห์รือแลว้เสร็จโดยเร็วที่สุด
ภำยหลงัจำกกำรจดทะเบียนดงักล่ำว 

นอกจำกนี ้NewCo จะไดไ้ปทัง้สิทธิ และภำระหนำ้ที่ของบริษัทฯ และ GULF ในฐำนะผูถื้อหุน้ของบริษัทย่อย 
บรษิัทรว่ม และบรษิัทอื่นซึ่งบรษิัทฯ และ GULF เขำ้ไปลงทนุ 

บริษัทฯ และ GULF จะด ำเนินกำรยื่นค ำขอต่อตลำดหลักทรัพยฯ์ ให้รับหุ้นของ  NewCo เป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมกฎระเบียบของตลำดหลกัทรพัยฯ์ อนัเป็นส่วนหนึ่งของขัน้ตอนกำรด ำเนิน
ธุรกรรมกำรควบบรษิัท 
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7.2 โครงสร้างธุรกิจของ NewCo 

 

NewCo ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) และกลำยเป็นกลุ่มบริษัทพลังงำน
และโครงสรำ้งพืน้ฐำนแบบบูรณำกำรและดิจิทัลระดบัภูมิภำค ซึ่งมีกำรแบ่งกำรด ำเนินธุรกิจออกเป็น 2 กลุ่ม
หลกั ไดแ้ก่ 1) ธุรกิจพลงังำน โครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค และ 2) ธุรกิจดิจิทลั ดงันี ้

(1) ธุรกิจพลังงาน โครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค 

(1.1) ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ สำมำรถแบ่งตำมลกัษณะสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำไดเ้ป็น 4 
ประเภท ดงันี ้

• โรงไฟฟ้ำเอกชนขนำดใหญ่ (Independent Power Producer: IPPs)  

• โรงไฟฟ้ำเอกชนขนำดเล็ก (Small Power Producer: SPPs) 

• โรงไฟฟ้ำ Captive ในเขตเศรษฐกิจพิเศษ Duqm ประเทศโอมำน 

• โรงไฟฟ้ำในตลำดซือ้ขำยไฟฟ้ำแบบเสรี (Merchant Market) ในประเทศสหรฐัอเมรกิำ 

นอกจำกนี ้ NewCo ยังมีให้บริกำรบริหำรจัดกำรที่เก่ียวข้องภำยในกลุ่มของ NewCo ตั้งแต่
กระบวนกำรพฒันำและก่อสรำ้งโครงกำร ไปจนถึงกำรบรหิำรจดักำรภำยหลงัจำกที่โครงกำรเปิด
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชยแ์ลว้ ภำยใตส้ัญญำใหบ้ริกำรดำ้นกำรบริหำรจัดกำร สัญญำกำรจัดส่ง
บุคลำกรไปปฏิบัติงำนชั่วครำว (Secondment Agreement) และสัญญำจัดหำเงินทุนระยะสัน้ 
เป็นตน้ 

(1.2) ธุรกิจพลังงานหมุนเวียน 

• โครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล (Biomass)  

• โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์(Solar) ทัง้แบบติดตัง้บนพืน้ดิน (Solar Farms) แบบ
ติดตัง้บนพืน้ดินร่วมกับระบบกักเก็บพลังงำน (Solar farms with battery energy storage 
systems: Solar BESS) และแบบติดตัง้บนหลงัคำ (Solar Rooftop) 

• โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลม (Wind Farm) ทัง้บนฝ่ัง (Onshore) และในทะเล (Offshore) 
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• โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะ (Waste-to-Energy) ทั้งโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน (Municipal 
Waste to Energy) และโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะอตุสำหกรรม (Industrial Waste to Energy) 

• โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงัน ำ้ (Hydroelectric Power Plant) 

(1.3) ธุรกิจก๊าซ 

• โครงกำรจดัจ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติทำงท่อ (Natural Gas Distribution) 

• โครงกำรท่ำเรือก๊ำซและสถำนีรบั-จ่ำยก๊ำซธรรมชำติเหลว (LNG Terminal) 

• โครงกำรจดัหำและคำ้ส่งก๊ำซธรรมชำติ (LNG Shipper Licenses) 

(1.4) ธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค 

• โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมือง สำยบำงปะอิน-นครรำชสีมำ (M6) และสำยบำง
ใหญ่-กำญจนบุรี (M81) ในส่วนของกำรด ำเนินงำนและบ ำรุงรักษำ (Operation and 
Maintenance: O&M for M6 & M81 Intercity Motorways) 

• โครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรมมำบตำพดุ ระยะที่ 3 (ช่วงที่ 1) (Industrial Port) 

• โครงกำรพัฒนำท่ำเรือแหลมฉบัง ระยะที่  3 ในส่วนของท่ำเทียบเรือ F (Deep Sea 
Container Port) 

• โครงกำรบรหิำรจดักำรท่ำเทียบเรือสำธำรณะเพื่อขนถ่ำยสินคำ้เหลว Thai Tank Terminal 

• โครงกำรระบบจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำและระบบผลิตน ำ้เย็นแบบรวมศูนยใ์ห้แก่โครงกำร 
One Bangkok (Electricity Distribution & District Cooling System) 

(2) ธุรกิจดิจทิัล 

(2.1) ธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคมและเทคโนโลยีอัจฉริยะ 

บริษัท แอดวำนซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ำกัด (มหำชน) (ADVANC) เป็นผู้น ำในกำรให้บริกำร
โครงสรำ้งพืน้ฐำนโทรคมนำคมและเทคโนโลยีอจัฉรยิะโดยมี 4 บรกิำรหลกั ไดแ้ก่ 

• บริการโทรศัพทเ์คลื่อนที่ ใหบ้รกิำรระบบเติมเงินและรำยเดือน บนโครงข่ำย 4G และ 5G 
ภำยใตแ้บรนด ์“เอไอเอส” (AIS) 

• บริการอินเทอรเ์น็ตบ้านบรอดแบนดค์วามเร็วสูง ดว้ยเทคโนโลยีใยแกว้น ำแสง (Fiber 
Optic Cable) ภำยใตแ้บรนด ์“AIS Fibre3” และ “3BB Fibre3”  

• บริการส าหรับลูกค้าองคก์ร ดำ้นกำรเชื่อมต่อขอ้มลูและโครงข่ำยส ำหรบัองคก์รธุรกิจ 

• บริการดิจิทัลเซอร์วิส ในรูปแบบใหม่ๆ เพื่อต่อยอดสรำ้งมูลค่ำเพิ่มให้แก่บริกำรด้ำน
โทรคมนำคมพืน้ฐำนของเอไอเอส ประกอบดว้ย แพลตฟอรม์ควำมบันเทิงและวีดีโอคอน
เทนต ์ธุรกรรมทำงกำรเงินผ่ำนมือถือและประกนั และบรกิำรดำ้นกำรตลำดผ่ำนส่ือดิจิทลั 
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(2.2) ธุรกิจดิจิทัลอื่นๆ 

บรษิัท กลัฟ์ เอดจ ์ จ ำกดั (GE) เป็นบรษิัทย่อยของกลุ่มที่มุ่งเนน้กำรลงทนุและพฒันำโครงสรำ้ง

พืน้ฐำนดจิิทลั และใหบ้รกิำรดำ้นดิจิทลั รวมถงึ ดิจิทลัโซลชูั่น ต่ำงๆ ใหก้บัลกูคำ้หลำกหลำย

ประเภท ปัจจบุนั GE มกีำรลงทนุในหลำยธุรกจิ ไดแ้ก ่

• ธุรกิจโทรคมนาคมผ่านดาวเทียม ภำยใต ้บริษัท ไทยคม จ ำกัด (มหำชน) (THCOM) 
หน่ึงในผูน้  ำในกำรใหบ้รกิำรดำวเทียมชัน้น ำของเอเชีย 

• ธุรกิจศูนย์ซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัล ภำยใต้ บริษัท ไบแนนซ์ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
(Binance TH) 

• ธุรกิจศูนยข์้อมูล ภำยใต ้บรษิัท จีเอสเอ ดำตำ้ เซนเตอร ์จ ำกดั (GSA) 

• ธุรกิจคลาวด ์ผ่ำนควำมรว่มมือกบั Google Cloud 

7.3 โครงสร้างการถือหุน้ของ NewCo  

รำยชื่อผูถื้อหุน้ 10 รำยแรกของ NewCo ภำยหลังจำกกำรจดทะเบียนกำรควบบริษัทกับกระทรวงพำณิชยม์ี
รำยละเอียดเบือ้งตน้ ดงันี ้ 

ล าดับที ่ ผู้ถือหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น  (ร้อยละ) 

1.  กลุ่มนายสารัชถ ์รัตนาวะดี 59.7 

• นำยสำรชัถ ์รตันำวะดี 29.0 

• นำงนลินี รตันำวะดี7 0.2 

• บริษัท กลัฟ์ โฮลดิง้ (ประเทศไทย) จ ำกดั8 3.9 

• Gulf Capital Holdings Limited9 18.1 

• Gulf Investment and Trading Pte. Ltd.10 8.6 

2.  Singtel Global Investment Pte. Ltd. 9.1 

3.  บริษัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั(4) 4.8 

4.  บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียริ่ง แอนด ์คอนสตรคัชั่น จ ำกดั (มหำชน) 1.5 

5.  South East Asia UK (Type C) Nominees Limited(4) 

1.3 

6.  ส ำนกังำนประกนัสงัคม(4) 1.1 

7.  ธนำคำร กรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) 1.0 

 
7 คู่สมรสของนำยสำรชัถ ์รตันำวะดี 
8 บริษัทจ ำกดัภำยใตก้ฎหมำยไทยถือหุน้โดยนำยสำรชัถ ์รตันำวะดี 100.0% 
9 บริษัทจ ำกดัภำยใตก้ฎหมำยฮ่องกง โดยนำยสำรชัถ ์ รตันำวะดี เป็นผูร้บัผลประโยชน ์ (Beneficiary) ทัง้นี ้ขอ้มลูกำรถือหุน้ท่ีแสดงในตำรำงเป็นจ ำนวนหุน้ทัง้หมดท่่ีถือโดยตรงและ

โดยทำงออ้มผ่ำนคสัโตเดียน 
10 บริษัทจ ำกดัภำยใตก้ฎหมำยสิงคโปร ์โดยนำยสำรชัถ ์รตันำวะดี เป็นผูร้บัผลประโยชน ์(Beneficiary) ทัง้นี ้ขอ้มลูกำรถือหุน้ท่ีแสดงในตำรำงเป็นจ ำนวนหุน้ทัง้หมดท่่ีถือโดยตรงและ

โดยทำงออ้มผ่ำนคสัโตเดียน 
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ล าดับที ่ ผู้ถือหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น  (ร้อยละ) 

8.  บริษัท สวนอตุสำหกรรมโรจนะ จ ำกดั (มหำชน) 0.8 

9.  State Street Europe Limited(4) 

0.7 

10.  นำยเพ่ิมศกัดิ์ เก่งมำนะ 0.3 

11.  อ่ืน ๆ  19.7 
รวม 100.0 

หมำยเหต ุ

รำยชื่อผูถ้ือหุน้ 10 รำยแรกขำ้งตน้ของ NewCo เป็นไปตำมสมมติฐำน ดงัต่อไปนี ้

(1) ภำยหลงัจำกธุรกรรมกำรควบบริษัทแลว้เสร็จ NewCo จะมีหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดจ ำนวน 14,939,837,683 
หุน้ โดยมีมลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 1 บำท ซึ่งเกิดจำกกำรรวมทนุช ำระแลว้ของบริษัทฯ และ GULF  

(2) โครงสรำ้งกำรถือหุน้ขำ้งตน้ เป็นกำรจัดสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ตำมอัตรำส่วนกำรจัดสรรหุน้ตำมขอ้ 5.5 ของ
สำรสนเทศฉบบันี ้โดยอำ้งอิงขอ้มูลผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ณ วันที่ 21 กุมภำพันธ์ 2567 และขอ้มูลผูถ้ือหุน้ของ GULF ณ 
วนัที่ 29 กมุภำพนัธ ์2567  ซึ่งเป็นวนัใหส้ิทธิแก่ผูถ้ือหุน้ (Record Date) ครัง้ล่ำสดุของแต่ละบริษัท 

(3) ผูถ้ือหุน้ที่คดัคำ้นของบริษัทฯ และ GULF ไม่ขำยหุน้ของตนใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้  

(4) รวมสดัส่วนหุน้ที่จะไดร้บักำรจดัสรรในฐำนะผูถ้ือหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ GULF 

8. ข้อมูลทางการเงนิเสมือนทีส่ าคัญของ NewCo  

ขอ้มลูทำงกำรเงินเสมือนท่ีส ำคญัของบรษิัทใหม่ (ขอ้มลูทำงกำรเงินรวมเสมือน) 

ขอ้มลูทำงกำรเงินรวมเสมือนที่ส  ำคญัของ NewCo ที่ไดถ้กูจดัท ำโดยผูบ้รหิำรของบรษิัทฯ เพื่อวตัถปุระสงคข์อง
กำรควบบรษิัทระหว่ำงบรษิัทฯ และ GULF โดย NewCo เป็นบรษิัทท่ีคำดว่ำจะถกูจดัตัง้ขึน้จำกกำรควบบริษัท
ในครัง้นี ้โดยขอ้มูลทำงกำรเงินรวมเสมือน ประกอบดว้ยงบแสดงฐำนะทำงกำรเงินรวมเสมือน ณ วันที่ 31 
ธันวำคม 2566 และ 2565 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2567 และงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมเสมือนส ำหรบัปี
สิน้สดุ วนัที่ 31 ธันวำคม 2566 และ 2565 และส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนำคม 2567 และ 2566 
(“ข้อมูลทางการเงนิรวมเสมือน”) ทัง้นี ้ขอ้มลูทำงกำรเงินรวมเสมือนดงักล่ำวจดัท ำโดยมีสมมติฐำนหลกัที่ใช้
ในกำรจดัท ำขอ้มลูทำงกำรเงินรวมเสมือน ดงัต่อไปนี ้

1) กำรควบบรษิัทระหวำ่งบรษิัทฯ กบั GULF ไดถื้อเสมือนวำ่เกดิขึน้ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกรำคม 2565  

2) NewCo มีทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแล้ว เท่ำกับ  14,939,837,683 บำท แบ่งออกเ ป็น 

14,939,837,683 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 1 บำท ซึ่งเท่ำกับทุนช ำระแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ และ

ของ GULF รวมกัน ซึ่งกำรควบรวมบริษัทจะมีอตัรำกำรจดัสรรหุน้คิดเป็น 1 หุน้เดิมใน GULF ต่อ 

1.02974 หุน้ในบริษัทใหม่ และ 1 หุน้เดิมในบริษัทฯ ต่อ 1.69335 หุน้ใน NewCo (ไม่รวมหุน้ใน

บรษิัทฯ ที่ถือโดย GULF) (“อัตราการจัดสรรหุ้น”) ตำมล ำดบั อตัรำกำรจดัสรรหุน้ NewCo ใหแ้ก่

ผู้ถือหุ้นของGULF ไดส้ะท้อนส่วนไดเ้สียที่ GULF ถือหุ้นอยู่ในบริษัทฯ แลว้ ดังนั้นจึงมิไดม้ีกำร

จดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ GULF ส ำหรบัอตัรำจดัสรรหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ  
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3) กำรควบบริษัทในครัง้นีเ้ป็นกำรรวมธุรกิจที่ด  ำเนินกำรส ำเร็จจำกกำรทยอยซือ้  (“การรวมธุรกิจ

แบบเป็นขั้น”) ตำมที่นิยำมไวใ้นมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัท่ี 3 เรื่อง การรวมธุรกิจ ซึ่ง

ก ำหนดใหส่้วนไดเ้สียในบริษัทฯ ที่ GULF ถืออยู่ก่อนหนำ้ถูกวดัมลูค่ำใหม่ดว้ยมลูค่ำยตุิธรรม โดย

อ้ำงอิงมูลค่ำยุติธรรมจำกรำคำปิด ณ วันที่ 4 กรกฎำคม 2567 เนื่องจำกผลขำดทุนจำกกำรวัด

มลูค่ำใหม่ดงักล่ำวเก่ียวขอ้งโดยตรงกับธุรกรรมกำรควบบริษัท แต่ไม่ไดเ้ป็นรำยกำรที่เกิดขึน้เป็น

ประจ ำ ดังนั้นรำยกำรปรบัปรุงเสมือนส ำหรบัผลขำดทุนดงักล่ำวจึงถูกปรบัปรุงในงบแสดงฐำนะ

กำรเงินรวมเสมือนเท่ำนัน้  

4) GULF ถือเป็นผูซ้ือ้ในทำงบญัชี เนื่องจำก GULF มีมลูค่ำตลำดมำกกว่ำ บริษัทฯ ดงันัน้ขอ้มลูทำง

กำรเงินรวมเสมือนจึงน ำขอ้มูลทำงกำรเงินในอดีตของ  GULF ที่มูลค่ำตำมบัญชีเดิม และ แสดง

มลูค่ำยตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้ำและหนีสิ้นท่ีรบัมำของบรษิัทฯ ดว้ยมลูค่ำยตุิธรรมโดยประมำณ

ในเบือ้งตน้ ทัง้นี ้ส่ิงตอบแทนที่ตอ้งจ่ำยส ำหรบักำรไดม้ำซึ่งสินทรพัยส์ทุธิของบรษิัทฯ ไดแ้ก่ หุน้ของ 

NewCo ซึ่งจะออกใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ บรษิัทฯ และหุน้ใน บรษิัทฯ ที่ถือโดย GULF โดยอำ้งอิงมลูค่ำ

ยตุิธรรม ณ วนัท่ี 4 กรกฎำคม 2567 

5) กำรปันส่วนรำคำซือ้ขำย มลูค่ำสทุธิตำมบญัชีของสินทรพัยท์ี่ไดม้ำและหนีสิ้นท่ีรบัมำของบรษิัทฯ มี

มลูค่ำใกลเ้คียงกบัมลูค่ำยตุิธรรมแลว้ ยกเวน้เงินลงทนุใน ADVANC จะถกูวดัมลูค่ำใหม่ดว้ยมลูค่ำ

ยุติธรรม โดยอำ้งอิงมูลค่ำยุติธรรมจำกรำคำปิด ณ วันที่ 4 กรกฎำคม 2567 และ สินทรพัยไ์ม่มี

ตวัตนและภำษีเงินไดร้อตดับญัชีที่บนัทึกอยู่ในเงินลงทุนใน ADVANC เกิดจำกกำรประเมินมลูค่ำ

ยตุิธรรมตำมประมำณกำรในเบือ้งตน้ 

6) ก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจ (Gain on bargain purchase) ค ำนวณจำกผลต่ำงระหว่ำงส่ิงตอบแทนที่

จ่ำยใหก้บัผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ กบัมลูค่ำยตุิธรรมในเบือ้งตน้ของสินทรพัยท์ี่ไดม้ำและหนีสิ้นท่ีรบัมำ

จำกบริษัทฯ ทั้งนี ้ผลของกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมและกำรปันส่วนรำคำซือ้ในขั้นสุดทำ้ย อำจ

ส่งผลใหม้ีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญัในมลูค่ำยตุิธรรมของสินทรพัยส์ทุธิที่ไดม้ำ และส่งผล

ต่อมลูค่ำของก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจดว้ยเช่นกนั เนื่องจำกก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจดงักล่ำวเก่ียวขอ้ง

โดยตรงกบัธุรกรรมกำรควบบรษิัท แต่ไม่ไดเ้ป็นรำยกำรท่ีเกิดขึน้เป็นประจ ำ ดงันัน้ รำยกำรปรบัปรุง

เสมือนส ำหรบัก ำไรดงักล่ำวจึงถกูปรบัปรุงในงบแสดงฐำนะกำรเงินรวมเสมือนเท่ำนัน้ 

ทั้งนี ้ขอ้มูลทำงกำรเงินรวมเสมือนมีวัตถุประสงคเ์พื่อใหผู้ถื้อหุน้สำมำรถท ำควำมเขำ้ใจผลกระทบเบือ้งตน้
ภำยหลังกำรควบบริษัทในครัง้นี ้และไม่สำมำรถน ำไปใชอ้ำ้งอิงเพื่อวัตถุประสงคอ์ื่นใด หำกปัจจัยต่ำงๆ ที่มี
ผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนมีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคญั อำจท ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนที่เกิดขึน้จริงมี
ควำมแตกต่ำงอย่ำงมีนยัส ำคญั รวมทัง้ขอ้สมมติใด ๆ ที่ใชใ้นกำรจดัท ำขอ้มลูทำงกำรเงินรวมเสมือนมิไดเ้ป็น
กำรรบัรองผลประกอบกำรหรือเหตุกำรณใ์นอนำคต ผูถื้อหุน้ควรพิจำรณำขอ้มลูในส่วนอื่นๆ เพิ่มเติมในกำร
ประกอบกำรตดัสินใจ 
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ขอ้มูลทำงกำรเงินรวมเสมือนนีจ้ัดท ำโดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินส ำหรบัปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2566 และ 
2565 และงบกำรเงินระหว่ำงกำลส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สุดวนัที่  31 มีนำคม 2567 และ 2566 ของบริษัทฯ 
และ GULF ดังนั้น ขอ้มูลทำงกำรเงินรวมเสมือนจะตอ้งมีกำรปรบัปรุงดว้ยงบกำรเงินล่ำสุดของบริษัทฯ และ 
GULF ก่อนกำรประชุมผูถื้อหุน้ นอกจำกนั้น สมมติฐำนรำคำปิดของบริษัทฯ GULF และ ADVANC ที่ใชใ้น
เอกสำรฉบบันี ้เป็นขอ้มลู ณ วนัท่ี 4 กรกฎำคม 2567 ซึ่งตอ้งมีกำรปรบัปรุงใหเ้ป็นรำคำปิดกอ่นกำรประชมุผูถื้อ
หุน้ ดว้ยปัจจยัดงักล่ำว ผูถื้อหุน้ควรพิจำรณำขอ้มลูที่จะมีกำรปรบัปรุงที่จะปรำกฎในเอกสำรเชิญประชุมผูถื้อ
หุน้และเอกสำรประกอบส ำหรบักำรประชมุผุถื้อหุน้ประกอบกำรตดัสินใจ 

8.1 ข้อมูลทางการเงนิเสมือนทีส่ าคัญ  

ขอ้มูลทำงกำรเงินที่ส  ำคัญของ NewCo ส ำหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2565 และ 2566 และส ำหรบังวด
สำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2566 และ 2567 มีดงันี ้

(หน่วย: ลา้นบาท ยกเวน้ระบเุป็นอย่างอืน่) 

ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่  
31 ธันวำคม  

ส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัที่  
31 มีนำคม 

 

 

2565 

 

 

2566 

 

 

2566 

 

 

2567 

งบแสดงฐานะทางการเงินรวมเสมือน 

สินทรพัยร์วม  555,592   590,924    605,001  

หนีส้ินรวม  289,859   315,506    327,510  

ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม  265,733   275,418    277,491  

ส่วนของผูถ้ือหุน้สว่นที่เป็นของบริษัท  241,484   247,299   249,224 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมเสมือน 

รำยไดร้วม (1)  95,305   116,983   27,001   32,289  

EBIT (2)  26,259   35,514   7,646   9,072  

EBITDA (3)  31,334   39,707   8,603   10,211  

ก ำไรสทุธิ  16,308   24,441   5,658   4,770  

ก ำไรสทุธิสว่นที่เป็นของบริษัท  13,588   17,923   4,315   4,246  

Core profit (4)  14,249   18,603   4,123   4,932  

ก ำไรต่อหุน้ (บำท) (5) 0.91  1.20  0.29  0.28  

หมำยเหต:ุ 
(1) รำยไดร้วมประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกกำรขำย รำยไดต้ำมสญัญำเช่ำภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ รำยไดค้่ำก่อสรำ้งตำมสญัญำสมัปทำน 
รำยไดค้่ำบริหำรจดักำร รำยไดอ่ื้น ดอกเบีย้รบั และเงินปันผลรบั 
(2) ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้และภำษีเงินไดร้วมถึง ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกบริษัทรว่มและกำรรว่มคำ้ แต่ไม่รวมก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำ
แลกเปลี่ยนสทุธิ และก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไม่รบัรูจ้ำกอนพุนัธข์องบริษัทรว่มและกำรรว่มคำ้ 
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(3) ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษีเงินได ้ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย รวมถึงส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกบริษัทรว่มและกำรรว่มคำ้ แต่ไม่
รวมก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลี่ยนสทุธิ และก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไม่รบัรูจ้ำกอนพุนัธข์องบริษัทรว่มและกำรรว่มคำ้  
(4)  ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของ NewCo ก่อนก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยนสทุธิ และก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไม่รบัรูจ้ำกอนพุนัธข์องบริษัท
รว่มและกำรรว่มคำ้ 
(5) ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของ NewCo ปันส่วนดว้ยหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ของบริษัทใหม่ (14,939,837,683 หุน้) ที่จะจัดสรรใหก้ับผูถ้ือหุน้
ของบริษัทฯ และ GULF 

ทั้งนี ้หำกมีกำรปรับปรุงข้อมูลทำงกำรเงินที่ส  ำคัญของ NewCo ดังข้ำงตน้ โดยไม่รวมส่วนกลับรำยกำร
ประมำณกำรส่วนต่ำงของค่ำอนุญำตใหด้ ำเนินกำรคำ้งจ่ำยและดอกเบีย้ของบริษัท ไอทีวี จ ำกัด (มหำชน) 
(“ITV”) ที่เกิดในปี 2566 งบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสรจ็รวมเสมือนปรบัปรุงแลว้ จะเป็นดงันี ้

 

ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่  
31 ธันวำคม 

ส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัที่  
31 มีนำคม 

(หน่วย: ลา้นบาท ยกเวน้ระบเุป็นอย่างอืน่) 2565 2566 2566 2567 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมเสมือนปรับปรุงแล้ว (6) 

รำยไดร้วม  95,305   116,983   27,001   32,289  

EBIT  26,259   32,623   7,646   9,072  

EBITDA  31,334   36,816   8,603   10,211  

ก ำไรสทุธิ  16,308   21,551   5,658   4,770  

ก ำไรสทุธิสว่นที่เป็นของบริษัท  13,588   16,393   4,315   4,246  

Core profit  14,249   17,073   4,123   4,932  

ก ำไรต่อหุน้ (บำท)  0.91   1.10   0.29   0.28  

หมำยเหต:ุ 
(6) ไม่รวมส่วนกลบัรำยกำรประมำณกำรส่วนต่ำงของค่ำอนญุำตใหด้ ำเนินกำรคำ้งจ่ำยและดอกเบีย้ของ ITV ที่เกิดในปี 2566 
 

รำยกำรปรบัปรุงที่ส  ำคญัส ำหรบังบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสรจ็รวมเสมือน 

• ธุรกรรมระหว่ำงบริษัทฯ และ GULF คือกำรรบัรูส่้วนแบ่งก ำไรของบริษัทฯ ที่บนัทึกไวใ้นบญัชีของ GULF จะ

ถูกตดัออกในงบก ำไรขำดทุนรวมเสมือน ส่วนแบ่งก ำไรของบริษัทฯ ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2565 

และ 2566 และส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2566 และ 2567 เท่ำกบั 4,485 ลำ้นบำท 6,196 

ลำ้นบำท 1,256 ลำ้นบำท และ 1,545 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

• ค่ำตัดจ ำหน่ำยที่เก่ียวข้องกับกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมเบือ้งต้นของสินทรัพย์ที่ได้มำ  (เงินลงทุนใน 

ADVANC) ซึ่งเป็นรำยกำรที่ไม่ใช่เงินสด ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2565 และ 2566 จ ำนวน 3,878 

ลำ้นบำท และส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2566 และ 2567 จ ำนวน 969 ลำ้นบำท ดงันัน้ งบ

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมเสมือน จึงแสดงมลูค่ำโดยหกัค่ำตดัจ ำหน่ำยดงักล่ำวจำกส่วนแบ่งก ำไรของบรษิัท

รว่มที่ไดร้บัจำกกำรลงทนุใน ADVANC 
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8.2 อัตราส่วนทางการเงนิรวมเสมือนทีส่ าคัญ 

 อัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส  ำคัญของ NewCo อ้ำงอิงจำกงบแสดงฐำนะทำงกำรเงินรวมเสมือน และงบก ำไร
ขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมเสมือนปรบัปรุงแลว้ ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2565 และ 2566 และส ำหรบังวด
สำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2566 และ 2567 เป็นดงันี ้

 
 
อัตราส่วนทางการเงิน 

 ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่  
31 ธันวำคม 

ส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัที่  
31 มีนำคม 

หน่วย 2565 2566 2566 2567 
อตัรำก ำไร EBITDA % 32.9 31.5 31.9 31.6 
อตัรำก ำไรสทุธิ % 17.1 18.4 21.0 14.8 
อตัรำก ำไรสทุธิสว่นที่เป็นของบริษัท 
ต่อรำยไดร้วม 

% 14.3 14.0 16.0 13.1 

อตัรำ Core profit % 15.0 14.6 15.3 15.3 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(1) % n/a 3.8 n/a 3.5 
อตัรำผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้ือหุน้ (2) % n/a 8.0 n/a 7.6 
อตัรำส่วนเงินทนุหมนุเวียน (3) เท่ำ 1.3 1.1 n/a 1.0 
อตัรำส่วนหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วน
ของผูถ้ือหุน้ (4) 

เท่ำ 0.8 0.9 n/a 0.9 

หมำยเหต:ุ 
(1) ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิ (รำยปี แลว้แต่กรณี) / สินทรพัยร์วม (เฉลี่ย) 
(2) ค ำนวณจำกก ำไรสทุธิ (รำยปี แลว้แต่กรณี) / ส่วนของผูถ้ือหุน้รวม (เฉลี่ย) 
(3) ค ำนวณจำกสินทรพัยห์มนุเวียนทัง้หมด / หนีส้ินหมนุเวียนทัง้หมด 
(4) อัตรำส่วนหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้สุทธิต่อทุนที่ตอ้งด ำรงตำมเงื่อนไขและขอ้ก ำหนดค ำนวณโดยหำผลต่ำงของ (ก) หนีส้ินที่มีภำระ
ดอกเบีย้ทัง้หมด ลบดว้ย (ข) เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และ (ค) เงินฝำกสถำบนักำรเงิน ที่ใชเ้ป็นหลกัประกัน และหำรดว้ยส่วน
ของผูถ้ือหุน้ทัง้หมดซึ่งไม่รวมองคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ 

9. ก าหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นฯ และวันก าหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นทีมี่สิทธิเข้าประชุมวิสามัญผู้ถือหุน้
ฯ  

ที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทฯ มีมติเรียกประชุมวิสำมญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ในวนัที่ 3 ตุลำคม 2567 
เวลำ 16.00 น. และก ำหนดใหว้นัที่ 9 สิงหำคม 2567 เป็นวนัก ำหนดรำยชื่อผูถื้อหุน้ท่ีมีสิทธิเขำ้ประชมุวิสำมญั
ผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 (Record Date)  

10. ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ บริษัท อวำนกำรด์ แคปปิตอล จ ำกัด เป็นที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ เพื่อใหค้วำมเห็นแก่ผู้
ถือหุน้เพื่อประกอบกำรพิจำรณำอนุมตัิธุรกรรมกำรควบบริษัท (รวมถึงควำมเห็นเก่ียวกับควำมเหมำะสมของ
อัตรำส่วนกำรจัดสรรหุ้นในธุรกรรมกำรควบบริษัท) เพื่อให้ผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ ไดร้ับข้อมูลที่ครบถว้นและ
เพียงพอประกอบกำรพิจำรณำธุรกรรมกำรควบบรษิัท ตำมหลกักำรก ำกบัดแูลกิจกำรท่ีดี 
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11. ข้อมูลอื่นใดที่ส่งผลกระทบหรืออาจส่งผลกระทบต่อสิทธิและผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้น หรือการ
ตัดสินใจลงทุน หรือการเปลี่ยนแปลงในราคาหลักทรัพยจ์ดทะเบียน  

ปัจจัยส ำคญัที่อำจมีผลกระทบต่อสิทธิและผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้ กำรตัดสินใจ กำรเปล่ียนแปลงในรำคำ
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนของบรษิัทฯ จำกผลของธุรกรรมกำรควบบรษิัท มีดงัต่อไปนี ้

11.1 ความเสี่ยงด้านภาษ ี

กำรควบบริษัทท่ีไดด้  ำเนินกำรตำมหลกัเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่ก ำหนดไวใ้น พ.ร.บ. บริษัทมหำชน ประมวล
รัษฎำกร พระรำชกฤษฎีกำ ประกำศอธิบดีกรมสรรพำกรตลอดจนแนวปฏิบัติของกรมสรรพำกรที่
เก่ียวขอ้ง จะไดร้บัสิทธิประโยชนใ์นกำรยกเวน้ภำษีอำกรต่ำง ๆ จำกกำรควบบรษิัทดงักล่ำว ดงันัน้ บรษิัท
ฯ และ GULF ตลอดจนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และผู้ถือหุน้ของ GULF จะไดร้ับสิทธิยกเว้นภำษีอำกรที่
เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมกำรควบบริษัทตำมบทบญัญัติในประมวลรษัฎำกร ซึ่งรวมถึงกำรยกเวน้ภำษีเงินได้
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ส ำหรบัผลประโยชนท์ี่ไดร้บัจำกกำรควบบรษิัทเนื่องจำกกำรโอนหุน้ที่ถืออยู่ในบรษิัทฯ หรือ 
GULF เพื่อแลกกับหุน้ใน NewCo ในส่วนท่ีตีรำคำเป็นเงินไดเ้กินกว่ำเงินทุน ทัง้นี ้กำรยกเวน้ภำษีอำกร
ใหแ้ก่บรษิัทที่ควบเขำ้กนั และกำรยกเวน้ภำษีเงินไดใ้หแ้ก่ผูถื้อหุน้ส ำหรบัผลประโยชนท์ี่ผูถื้อหุน้ไดร้บัจำก
กำรควบบริษัท บริษัทที่ควบเขำ้กันจะตอ้งไม่เป็นลูกหนีภ้ำษีอำกรคำ้งต่อกรมสรรพำกร ณ วันที่ ควบ
บริษัท เวน้แต่มีกำรวำงหลกัประกนัหนีภ้ำษีอำกรคำ้งนัน้ไวต้่อกรมสรรพำกรแลว้ ซึ่ง ณ ปัจจุบนั บริษัทฯ 
และ GULF ไม่ได้เป็นลูกหนี ้ภำษีอำกรค้ำงของกรมสรรพำกรและไม่มีภำษีอำกรค้ำงช ำระต่อ
กรมสรรพำกรแต่อย่ำงใด  

นอกจำกนี ้หำกบริษัทท่ีไดค้วบเขำ้กันมีผลขำดทุนสะสมทำงภำษีคงเหลืออยู่ก่อนกำรควบบริษัท บริษัท
ใหม่ที่เกิดจำกบริษัทที่ไดค้วบเขำ้กันจะไม่สำมำรถน ำผลขำดทุนสะสมทำงภำษีไปใชป้ระโยชนไ์ด ้โดย
บริษัทฯ และ GULF  จะใชป้ระโยชนจ์ำกขำดทุนสะสมทำงภำษีส ำหรบัรอบระยะเวลำบญัชีที่สิน้สดุก่อน
กำรควบบรษิัทเท่ำนัน้  

เมื่อกำรควบบรษิัทส ำเรจ็แลว้ บรษิัทฯ และ GULF จะสิน้สภำพนิติบคุคล แต่ทัง้บรษิัทฯ และ GULF ยงัคง
มีหนำ้ที่และควำมรบัผิดชอบทำงภำษีอำกรส ำหรบัรอบปีภำษีที่ยังไม่หมดอำยุควำมก่อนสิน้สภำพนิติ
บคุคล ทัง้นี ้บรษิัทใหม่ที่เกิดขึน้จำกกำรควบบรษิัทยงัตอ้งรบัภำระหนีสิ้นที่อำจเกิดจำกกำรถกูตรวจสอบ
ภำษีและประเมินภำษีอำกรของบริษัทฯ และ/หรือ GULF (หำกมี) อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ และ GULF มี
รำยไดห้ลักจำกเงินปันผลซึ่งเขำ้เงื่อนไขไดร้บักำรยกเวน้ภำษีเงินไดน้ิติบุคคลตำมกฎหมำยที่เก่ียวขอ้ง 
และที่ผ่ำนมำทั้งบริษัทฯ และ GULF ไม่ไดม้ีประเด็นดำ้นภำษีอำกรหรือข้อพิพำททำงภำษีอำกรกับ
กรมสรรพำกรและหน่วยงำนที่เก่ียวขอ้งแต่อย่ำงใด  

ส ำหรบัผูถื้อหุน้ท่ีคดัคำ้น (ไม่ว่ำจะเป็นผูถื้อหุน้ท่ีเป็นนิติบุคคลหรือบคุคลธรรมดำ) มีโอกำสที่จะตอ้งเสีย
ภำษีเงินไดใ้นส่วนของก ำไรจำกกำรขำยหุน้ (capital gains) เนื่องจำกกำรรบัซือ้หุน้จำกผูถื้อหุน้ที่คดัคำ้น
อำจเป็นกำรด ำเนินกำรนอกตลำดหลกัทรพัยฯ์ หรือวิธีกำรอื่นใด ตำมที่ผูร้บัซือ้หุน้จะพิจำรณำเห็นสมควร 
ซึ่งหำกเป็นกำรด ำเนินกำรนอกตลำดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้ที่คดัคำ้นทัง้ที่เป็นนิติบคุคลและบคุคลธรรมดำ
จะมีภำระภำษีเงินไดจ้ำกก ำไร (capital gain tax) ที่เกิดจำกกำรขำยหุน้ดงักล่ำว 
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11.2 ผลกระทบจากการจัดสรรหุ้นใน NewCo 

ในกำรด ำเนินธุรกรรมกำรควบบรษิัท จะมีกำรจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ (ไม่
รวม GULF)  และ GULF ในอตัรำส่วนที่แตกต่ำงกนั (โปรดดขูอ้ 5.5 รำยละเอียดกำรจดัสรรหุน้ของ 
NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้และทนุของ NewCo ขำ้งตน้) กำรค ำนวณตำมอตัรำส่วนกำรจดัสรรหุน้อำจมีเศษ
หุน้ใน NewCo ที่จดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ (ไม่รวม GULF) ซึง่หำกเศษหุน้นัน้ต ่ำกว่ำ 0.5 หุน้ 
จะปัดเศษหุน้นัน้ทิง้ และ NewCo จะจ่ำยเงินชดเชยใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ส ำหรบัส่วนของเศษหุน้ที่ถกูปัดทิง้นัน้
ในรำคำชดเชยต่อหุน้ (โปรดดขูอ้ 5.5 รำยละเอียดกำรจดัสรรหุน้ของ NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้และทุนของ 
NewCo ขำ้งตน้) ในกำรนี ้ผูถื้อหุน้บำงรำยอำจไดร้บัจดัสรรหุน้ในปรมิำณที่ไม่สำมำรถซือ้ขำยบนกระดำน
หลกัได ้(หุน้ Odd Lot) เนื่องจำกกระดำนหลกัจะซือ้ขำยหุน้เป็นจ ำนวนเท่ำของ 100 หุน้ขึน้ไป กำรซือ้ขำย
หุน้บนกระดำน Odd Lot มีสภำพคล่องนอ้ยกว่ำ และปกติจะซือ้ขำยในรำคำที่ต  ่ำกว่ำรำคำซือ้ขำยหุน้บน
กระดำนหลกั ท ำใหผู้ถื้อหุน้ที่ไดร้บักำรจดัสรรหุน้ดงักล่ำวอำจไดร้บัผลกระทบได ้

11.3 ผลกระทบจากค่าใช้จ่ายทีเ่กิดขึน้จากการด าเนินตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นของ
บริษัททีเ่กี่ยวข้อง 

บรษิัทฯ จะมีภำระค่ำใชจ้่ำยจำกกำรด ำเนินกำรตำมขัน้ตอนที่เก่ียวขอ้งกบัแผนกำรปรบัโครงสรำ้งกำรถือ
หุน้ของบริษัทที่เก่ียวขอ้ง เช่น ค่ำตอบแทนที่ตอ้งช ำระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ ADVANC และ THCOM ที่แสดง
เจตนำขำยหุ้นในธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมกำรท ำ VTO ใน THCOM รวมถึง
ค่ำใชจ้่ำยในกำรท ำธุรกรรมดงักล่ำว ตำมล ำดบั ค่ำใชจ้่ำยที่อำจเกิดขึน้ในกรณีที่มีเจำ้หนีค้ดัคำ้นธุรกรรม
กำรควบบริษัท ค่ำใชจ้่ำยในกำรจดักำรประชุมผูถื้อหุน้ร่วมระหว่ำงผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และผูถื้อหุน้ของ 
GULF ค่ำใชจ้่ำยในกำรยื่นค ำขอใหร้บัหลกัทรพัยข์อง NewCo เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ค่ำธรรมเนียม
ในกำรเปล่ียนชื่อในใบอนุญำตที่เก่ียวขอ้ง เป็นตน้ ซึ่งภำระค่ำใชจ้่ำยในแต่ละขัน้ตอนดงักล่ำวอำจส่งผล
กระทบต่อผลก ำไรของบริษัทฯ และ/หรือ GULF (รวมถึง NewCo ภำยหลังธุรกรรมกำรควบบริษัทแลว้
เสร็จ) ซึ่งบริษัทฯ จะใชค้วำมพยำยำมอย่ำงดีที่สดุในกำรบริหำรจดักำรและควบคุมค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวขอ้ง
ดงักล่ำวเพื่อประโยชนข์องบรษิัทฯ ต่อไป 

11.4 ความเสี่ยงเกี่ยวกับระบบงานและวัฒนธรรมองคก์รทีแ่ตกต่างกัน 

เนื่องจำกแต่ละบริษัทอำจมีควำมแตกต่ำงกนัในแนวปฏิบตัิ กระบวนกำร และวฒันธรรมขององคก์ร แต่
อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ และ GULF ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) โดย
ลกัษณะกำรประกอบธุรกิจของแต่ละบริษัทเป็นกำรลงทุนในบริษัทอื่น และมีจ ำนวนบุคลำกรไม่มำกนกั 
ดังนั้น ก่อนที่ธุรกรรมกำรควบบริษัทจะเสร็จสิน้ ฝ่ำยบริหำรของแต่ละบริษัทที่ควบกันจะร่วมกันจดัท ำ
แนวทำงและกระบวนกำรที่ชดัเจนเพื่อใหพ้นกังำนในทกุระดบัมีควำมเขำ้ใจตรงกนั และจะด ำเนินกลยทุธ์
ในกำรรกัษำบคุลำกร ส ำหรบัพนกังำนทกุคน เพื่อสนบัสนนุใหป้ฏิบตัิหนำ้ที่ของตนต่อไปภำยใต ้NewCo  
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สารสนเทศเกี่ยวกับ 

(ก) การได้มาซ่ึงหลกัทรัพยข์องบริษัท แอดวานซ ์อนิโฟร ์เซอรว์ิส จ ากดั (มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพยท์ัง้หมดของบริษทั แอดวานซ ์อนิโฟร ์เซอรว์สิ จ ากัด (มหาชน) โดยสมัครใจ แบบมีเงือ่นไขก่อน

ท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer)  

(ข) การได้มาซ่ึงหลกัทรัพยข์องบริษัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมด
ของบริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) โดยสมัครใจ แบบมีเงือ่นไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary 

Tender Offer)  

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 7/2567 เมื่อวนัที่ 16 กรกฎาคม 2567 ของบริษัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั 
(มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไดม้ีมติอนุมตัิใหเ้สนอใหท้ี่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 ของบริษัทฯ พิจารณาอนุมตัิ
การเขา้ท าธุรกรรมการควบบรษิัทเพื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ซึ่งประกอบไปดว้ย  

(1)  ธุรกรรมการควบบรษิัทระหว่างบรษิัทฯ และบรษิัท กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
(“GULF”) ภายใตพ้ระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดแ้ก้ไขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัท
มหาชน”) อนัจะส่งผลใหบ้ริษัทเดิมทัง้สองบริษัทหมดสภาพจากการเป็นนิติบคุคล และเกิดนิติบคุคลใหม่เป็นบรษิัทท่ี
ควบกันขึน้ (“ธุรกรรมการควบบริษัท”) โดยมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด (“NewCo”) ซึ่ง NewCo จะไดไ้ปทัง้
ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบรษิัทฯ และ GULF ทัง้หมด โดยผลของกฎหมาย ภายหลงัธุรกรรม
การควบบรษิัทแลว้เสรจ็ และ  

(2)  ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบรษิัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากดั (มหาชน) (“ADVANC”) 
โดยการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC (ยกเวน้หลกัทรพัยท์ี่ถือโดยผูท้  าค าเสนอซือ้) โดยสมคัรใจ แบบ
มีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC”)  

(3) ธุรกรรมการไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบรษิัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) (“THCOM”) โดยการท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM (ยกเวน้หลกัทรพัยท์ี่ถือโดยผูท้  าค าเสนอซือ้) โดยสมคัรใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค า
เสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) (“ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM”) 

(ธุรกรรมการควบบริษัท ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM รวม
เรียกว่า “ธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ”)  

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์อง
บริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่
เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น (รวมทั้งที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่าย
ไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึง
สินทรัพย”์) โดยมีมลูค่าของรายการสงูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 266.8 ซึ่งค านวณตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดย
อา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ ADVANC และ THCOM ส าหรบังวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 
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มีนาคม 2567 ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1 ทัง้นี ้บรษิัทฯ ไม่มีรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยท์ี่เกิดขึน้ระหว่าง 6 เดือนก่อน
วนัประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ในครัง้นี ้

บริษัทฯ ขอเรียนชี ้แจงรายละเอียดของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ดงันี ้ 

1. ส่วนที ่1 - ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC  

บรษิัทฯ และ GULF (ในฐานะบรษิัทที่จะควบเขา้กันเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
เพื่อเป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็น
หนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical Obligation) เพื่อลดความเส่ียงเก่ียวกบั
การตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ NewCo ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง 
และเพื่อให้ธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลุล่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหน้าที่คงคา้งอันอาจเป็นอุปสรรคต่อ 
NewCo ในอนาคต 

นอกจากนี ้เนื่องจากนายสารชัถ ์รตันาวะดี1 (“ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF” ) มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC ตามหลกัการไดม้าซึ่งอ านาจควบคมุอย่างมีนยัส าคญัในนิติบุคคลที่เป็นผูถื้อหุน้ของ
กิจการอยู่ก่อนแลว้ (“หลักเกณฑ ์Chain Principle”) ภายหลังจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของ GULF จึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลักทรพัยก์ับบริษัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกัน เพื่อใหธุ้รกรรมการ
ควบบรษิัทในครัง้นีส้  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้ง 

ทัง้นี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ของบริษัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ใน
ครัง้นี ้Singtel Strategic Investments Pte. Ltd . (“SSI”)2 ซึ่งเป็นหนึ่งในผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ ADVANC ไดส่้งหนังสือ
แสดงความประสงคจ์ะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์น ADVANC พรอ้มกับบริษัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของ GULF โดยบรษิัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ SSI จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
(โดยไม่รวมหุน้ ADVANC ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจบุนั) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกนั ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น 
ๆ เหมือนกนัทัง้หมด ทัง้นี ้สดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของผูท้  าค าเสนอซือ้หุน้แต่ละรายจะเป็นไปตามจ านวนและสดัส่วนที่ระบุ
ในขอ้ 3.1.3 ของเอกสารฉบบันี ้และไม่ว่ากรณีใด ๆ จ านวนหุน้ที่บรษิัทฯ ซือ้ตามค าเสนอซือ้ จะไม่เกินกว่ารอ้ยละ 18.125 
ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC ณ ขณะนัน้ 

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะเกิดขึน้ภายหลังจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF อนุมัติ
การท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และอนุมตัิวาระอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ตลอดจนเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ต่าง ๆ ที่ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้ับการผ่อนผัน 
(แลว้แต่กรณี) และจะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ใหแ้ลว้เสร็จ
ก่อนการประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF เพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ ที่จ  าเป็นในการควบบริษัท

 
1 นายสารชัถ ์รตันาวะด ีเป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่ของ GULF โดย ณ วนัที่ 29 กมุภาพนัธ ์2567 นายสารชัถ ์รตันาวะดี ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.81 ของหุน้

ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GULF ปัจจบุนั นายสารชัถ ์รตันาวะดี ด ารงต าแหน่งประธานเจา้หนา้ที่บริหาร และรองประธานกรรมการของ GULF 
2 Singtel Strategic Investments Pte. Ltd. เป็นนิติบคุคลในกลุ่มของ Singapore Telecommunications Limited (“Singtel”) โดย Singtel ถือหุน้ทางออ้มรอ้ยละ 

100.00 ของหุน้ทัง้หมดของ SSI  
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ตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชน นอกจากนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC อาจท าใหบ้รษิัทฯ และ GULF ไดม้า
ซึ่งหุน้ใน ADVANC ในสัดส่วนที่ท  าให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจควบคุมของ ADVANC ภายหลังธุรกรรมการ
ควบบรษิัท อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะไม่ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนการจดัสรรหุน้
ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF แต่อย่างใด 

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เขา้ข่ายเป็นการซือ้หรือรบัโอนกิจการของบริษัทอื่นมาเป็นของบริษัทฯ 
ตามมาตรา 107(2)(ข) แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน และเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทฯ ตาม ประกาศรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์โดยมีมลูค่าของรายการสงูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 266.6 ซึ่งค านวณตามเกณฑม์ลูค่ารวม
ของส่ิงตอบแทน โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบบัสอบทานของบริษัทฯ และ ADVANC ส าหรบังวดสามเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 31 มีนาคม 2567 ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1 ทัง้นี ้บริษัทฯ ไม่มีรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยท์ี่เกิดขึน้ระหว่าง 6 
เดือนก่อนวันประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ในครัง้นี ้ โดยเมื่อนับรวมขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ท าให้มูลค่าของรายการรวมกันเท่ากับรอ้ยละ 266.8 ซึ่งถือเป็น
รายการประเภทที่ 1 เช่นกนั  

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไป
ซึ่งสินทรพัยด์งันี ้ 

(ก) จดัท าและเปิดเผยสารสนเทศของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ต่อในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลักทรัพยฯ์”)  ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์นัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ภายใตป้ระกาศ
รายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยแ์ละจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดงักล่าว
ต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ3 

(ค) จดัส่งหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนั โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ย
ตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และ 

(ง) จัดใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมัติธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC โดยบริษัทฯ จะตอ้งไดร้บั
อนุมตัิการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 
ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อ
หุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครั้งนี ้ ไม่เข้าข่ายเป็นการท ารายการที่เก่ียวโยงกันตาม
ประกาศคณะกรรมการการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั ลงวนัท่ี 31 
สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกายน 

 
3  บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ บริษัท อวานการด์ แคปปิตอล จ ากดั เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เพื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถ้ือหุน้เพื่อประกอบการพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการท า 

VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
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2546 (รวมทั้งที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน”) บริษัทฯ จึงไม่มีหนา้ที่ตอ้ง
ด าเนินการใด ๆ ภายใตป้ระกาศดงักล่าว 

ทัง้นี ้บรษิัทฯ ขอเรียนชีแ้จงรายละเอียดของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ดงันี ้

1. วัน เดือน ปี ทีเ่กิดรายการ 

บรษิัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF รวมทัง้ SSI จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
ภายหลงัจากที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของทัง้บรษิัทฯ และ GULF ไดอ้นมุตัิการท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และ
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ที่ก าหนดไวส้ าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั 
(แลว้แตก่รณี) ซึง่เงื่อนไขบงัคบักอ่นของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC มีดงันี ้

(1) เงื่อนไขบงัคบัก่อนต่าง ๆ ทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งการด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทส าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บั
การผ่อนผัน (แล้วแต่กรณี) ทั้งหมด (ยกเว้นเงื่อนไขเก่ียวกับการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC เงื่อนไขเก่ียวกับการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เงื่อนไขเก่ียวกับการรบัซือ้หุน้
จากผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF ที่คดัคา้นการควบบริษัท และเงื่อนไขเก่ียวกับการประชุมผูถื้อหุน้
รว่มของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF เพื่อการควบบรษิัทตามหลกัเกณฑใ์น พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน) 

(2) เงื่อนไขบงัคับก่อนต่าง ๆ ทั้งหมดที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ส าเร็จครบถว้นหรือ
ไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ทัง้หมด (ยกเวน้เงื่อนไขเก่ียวกบัความส าเรจ็ครบถว้นหรือการไดร้บัการ
ผ่อนผนัเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC) 

(3) บรษิัทฯ GULF บรษิัท กลัฟ์ เอดจ ์จ ากดั (“GE”) และ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ไดร้บัการผ่อนผนัใน
กรณีต่าง ๆ จากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) 
และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการครบถว้นแลว้ ดงันี ้

(ก)  การไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดโดย NewCo ใน ADVANC 
และตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน THCOM  

(ข)  การท่ีผูท้ี่รบัหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ในการท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดอนัเนื่องมาจากการจดัใหม้ีผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF 
ที่คดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท  

(ค)  การที่ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF ไดร้ับการผ่อนผันหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทั้งหมดตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ใน ADVANC และ THCOM ภายหลังธุรกรรมการ
ควบบรษิัทส าเรจ็ลง  

(ง)  บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ SSI ไดร้บัการผ่อนผันส าหรบัการช าระราคา
หลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ 

(จ) GULF ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF และ GE ได้รับการผ่อนผันส าหรับท าการช าระราคา
หลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  
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ทั้งนี ้ตามรายละเอียดที่ขอผ่อนผนัทุกประการ โดยมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่แต่ละบริษัทที่เก่ียวขอ้ง
ยอมรบัได ้และการผ่อนผันดังกล่าวไม่ไดถู้กเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป และในกรณีที่การผ่อนผัน
ดงักล่าวไดก้ าหนดเงื่อนไขใด ๆ เงื่อนไขดงักล่าวเหล่านัน้ไดส้ าเรจ็ลงแลว้ หรือไดร้บัการผ่อนผนัแลว้ 

(4) การไดร้บัการอนุญาต และ/หรือการผ่อนผันที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นเก่ียวกับธุรกรรมการท า VTO ใน
ADVANC ตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่ เ ก่ียวข้อง 
(นอกเหนือจาก ส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ) (หากมี) โดยมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่แต่ละบรษิัทท่ีเก่ียวขอ้งยอมรบัได ้และการอนญุาต และ/
หรือผ่อนผนัท่ีเก่ียวขอ้งและจ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

(5) การไดร้บัวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอจากสถาบนัการเงินเพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทนุในธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ซึ่งมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของวงเงินสินเชื่อตามที่บริษัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ 
GULF เห็นสมควร 

(6) นับแต่วันที่ประกาศเจตนาในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จนถึงวนัที่เงื่อนไขบังคับก่อน
การท า VTO ใน ADVANC อื่น ๆ ขา้งตน้ทัง้หมดไดส้ าเร็จลง หรือไดร้บัการผ่อนผนั ไม่มีเหตุการณห์รือ
การกระท าใด ๆ ดงัต่อไปนีเ้กิดขึน้ 

6.1. มีเหตุที่แสดงว่า ADVANC หรือ บริษัทย่อยของ ADVANC รวมทั้งกรรมการและผูบ้ริหารของ
บริษัทดังกล่าว มิไดด้  าเนินการจัดการกิจการของบริษัทดว้ยความรอบคอบ หรือมิไดด้  าเนิน
กิจการดว้ยความระมดัระวงัเพื่อประโยชนส์งูสดุของบริษัทเป็นส าคญั หรือด าเนินการใด ๆ อนั
เป็นการฝ่าฝืนกฎหมายหรือมิใช่การด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.2. ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC มีการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ 
(นอกจากหุน้สามัญเพิ่มทุนจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่
พนกังานของบริษัทและบริษัทย่อยอยู่ก่อนแลว้) หรือชกัชวนใหบุ้คคลอื่นเขา้ซือ้หรือจองซือ้หุน้
เพิ่มทนุหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพของ ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC ไม่ว่าโดยตรง
หรือโดยออ้ม 

6.3. ADVANC หรือ บริษัทย่อยของ ADVANC มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นท่ีมีนยัส าคญั
ต่อการด าเนินธุรกิจของ ADVANC หรือ บริษัทย่อยของ ADVANC เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจ
ตามปกติวิสยั 

6.4. ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC ก่อหนี ้หรือเขา้ท า แกไ้ขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสญัญาที่
มีนยัส าคญักบับคุคลอื่น เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

6.5. ADVANC หรือ บริษัทย่อยของ ADVANC ท าการซือ้หุน้คืน (Treasury Stock) หรือด าเนินการ
ให้หรือสนับสนุนให้บริษัทย่อยหรือบริษัทร่วมซื ้อหุ้นของ ADVANC หรือ บริษัทย่อยของ 
ADVANC ด าเนินการดงักล่าว 
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6.6. ADVANC หรือ บริษัทย่อยของ ADVANC ชกัชวนใหบุ้คคลอื่นเขา้ด าเนินการควบรวม หรือรวม
บรษิัทกบั ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC 

6.7. มีเหตุการณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิดความเสียหายหรือ
ส่งผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อความส าเร็จของธุรกรรมการท า VTO หรือต่อธุรกิจ ฐานะหรือ
ทรพัยสิ์นของ ADVANC หรือ บรษิัทย่อยของ ADVANC และ 

6.8. ADVANC กระท าการใด ๆ อันเป็นผลให้มูลค่าของหุ้นสามัญใน ADVANC ลดลงอย่างมี
นยัส าคญั 

2. คู่สัญญาทีเ่กี่ยวข้องและความสัมพันธก์ับบริษัทฯ 

ผู้ท าค าเสนอซือ้ บรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) โดยด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC  พรอ้มกนักบั GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และ SSI  

ผู้ขาย ผู้ถือหุ้นสามัญของ ADVANC ที่แสดงเจตนาขายหุ้นในธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC (ไม่รวมหุ้น ADVANC ที่ผู้ท  าค าเสนอซื ้อถืออยู่ ใน
ปัจจบุนั)  

ความสัมพนัธก์ับบริษทัฯ รายการดงักล่าวเป็นการท ารายการภายใตเ้งื่อนไขเดียวกนัทัง้หมด ดงันัน้ 
การเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จึงไม่เขา้ข่ายเป็นรายการท่ี
เก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

3. ลักษณะทั่วไปและขนาดของรายการ 

3.1 ลักษณะทั่วไป 

3.1.1 เหตุผลและความจ าเป็นในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

เนื่องจากภายหลงัจากที่บรษิัทฯ และ GULF ด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ NewCo จะได้
ไปทัง้ทรพัยสิ์น หนี ้สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบของบริษัทฯ และ GULF ทัง้หมด โดยผลของ
กฎหมาย ซึ่งรวมถึงหุน้ในบริษัทต่าง ๆ ที่บริษัทฯ และ GULF ถืออยู่ทัง้หมด รวมถึงหุน้ในบริษัทจด
ทะเบียนที่แต่ละบรษิัทถือทางตรงหรือทางออ้มในอตัราส่วนไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ที่
มีสิทธิออกเสียงทัง้หมดในบรษิัทดงักล่าว ไดแ้ก่ (ก) หุน้ทัง้หมดจ านวน 1,202,712,000 หุน้ท่ีบริษัท
ฯ ถืออยู่ใน ADVANC คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 40.44 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
ของ ADVANC และ (ข) หุน้ทั้งหมดจ านวน 450,914,734 หุน้ใน THCOM ที่ถือโดย GE  (บริษัท
ย่อยที่ GULF ถือหุน้อยู่รอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GE) คิด
เป็นสัดส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแล้วทั้งหมดของ THCOM ท าให้ 
NewCo มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นบริษัทจดทะเบียนที่เก่ียวขอ้ง ตามหลักเกณฑท์ี่
ก าหนดในพระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
(“พ.ร.บ. หลักทรัพย์ฯ”) และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่  ทจ. 12/2554 เรื่อง 
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หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัที่ 13 พฤษภาคม 
2554 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 12/2554”) ดงันี ้

ก. NewCo ต้องท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ ADVANC เนื่องจาก NewCo จะมี
สถานะเป็นผู้ถือหุ้นใน ADVANC ในสัดส่วนที่ถึงหรือข้ามจุดที่ต้องท าค าเสนอซือ้ตาม
หลกัเกณฑท์ี่ก าหนดใน พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ และประกาศ ทจ. 12/2554 และ 

ข. NewCo ต้องท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ  THCOM ตามหลักเกณฑ์ Chain 
Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 เนื่องจาก NewCo จะมีสถานะเป็นผูถื้อหุน้ใน 
GE โดยผลของธุรกรรมการควบบริษัทจึงท าให้ NewCo ไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมี
นยัส าคญัใน GE ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ของ THCOM ในสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 ของหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM อยู่ก่อนแลว้  

นอกจากนี ้หากพิจารณาตามหลักเกณฑ ์Chain Principle ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเป็นผู้
ไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่เป็นผู้ถือหุ้นทางตรงใน 
ADVANC และทางออ้มใน THCOM ภายหลงัการธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ดงันัน้ ผูถื้อหุน้
รายใหญ่ของ GULF จึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และ THCOM 
ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ยเช่นกนั 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้มีจุดมุ่งหมายหลกัในการปรบัโครงสรา้งการ
ถือหุน้ โดยธุรกรรมการควบบริษัทดังกล่าวไม่ไดม้ีวัตถุประสงคใ์นการไดม้าซึ่งหรือเปล่ียนแปลง
อ านาจควบคมุใน ADVANC และ THCOM แต่อย่างใด อย่างไรก็ดี เนื่องจากประกาศ ทจ. 12/2554 
ไม่ไดก้ าหนดขอ้ยกเวน้หนา้ที่การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการในลกัษณะดงักล่าว 
ส่งผลใหบ้รษิัทใหม่ NewCo ที่เกิดจากการควบบรษิัทและผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้ง
ท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC และ THCOM เว้นแต่จะไดร้ับการผ่อนผันจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ 

ในการนี ้บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กันเป็น NewCo) รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของ GULF จึงได้ด  าเนินการขอผ่อนผันหน้าที่ของ NewCo และหน้าที่ของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
GULF ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC และการผ่อนผนัอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้งจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ และ
ไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และหนา้ที่ของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ในการท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC ดงักล่าว เมื่อวนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 ดงันี ้ 

1) NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมด
ของ ADVANC ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

2) บรษิัทฯ และ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เพื่อเป็นการด าเนินการ
แทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็น
หนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท (Technical Obligation)  
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3) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ดว้ยเช่นกัน 
ทดแทนหน้าที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical 
Obligation)  

ส าหรบั NewCo ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ก่อนที่ธุรกรรมการควบบริษัทจะเสร็จสิน้ เป็น
แนวทางที่เหมาะสมเนื่องจากจะช่วยลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้
ของ NewCo ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC ภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัท
แล้วเสร็จ และยังเป็นการท าให้ธุรกรรมการควบบริษัทในครั้งนี ้ส  าเร็จลุล่วงโดยไม่มีประเด็น
ภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อ NewCo ในอนาคต  

ทัง้นี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC มีเหตผุลและความจ าเป็น ดงันี ้

ก. ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการ
ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จาก
ผลของธุรกรรมการควบบรษิัท 

ข. ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC มีวัตถุประสงค์เพื่อให้มีช่องทางในการเสนอซื ้อ
หลกัทรพัย ์ADVANC อย่างเป็นธรรม ส าหรบัผูถื้อหุน้ของ ADVANC ก่อนที่ธุรกรรมการควบ
บริษัทจะแลว้เสร็จ อนัเป็นการท าใหผู้ถื้อหุน้ของ ADVANC ไม่เสียสิทธิหรือเสียประโยชนท์ี่
พึงไดร้บัภายใตป้ระกาศ ทจ. 12/2554   

ค. ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นการลดความเส่ียงและความไม่แน่นอนเก่ียวกบัการ
ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo เพื่อการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ 
ADVANC โดย NewCo ในอนาคต เนื่องจาก NewCo จะมีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC ในทนัทีภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ ซึ่งการที่ 
NewCo มีหน้าที่ท  าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ ADVANC ดังกล่าวจะก่อให้เกิด
ความเส่ียงและความไม่แน่นอนในการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 
12/2554 

3.1.2 ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

บริษัทฯ GULF ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF และ SSI จะท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
ADVANC (โดยไม่รวมหุน้ ADVANC ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจบุนั) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกนั 
ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกนัทัง้หมด  

(ก) บริษัทฯ และ GULF ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่จะด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท จะเป็นผูด้  าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เพื่อเป็นการท าหนา้ที่แทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่
ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ ADVANC อันเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่ง
เกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท (Technical Obligation) 
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(ข) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC 
ภายหลงัจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ผูถื้อหุน้
รายใหญ่ของ GULF จึงไดเ้สนอที่จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์ไปพรอ้มกันกับ
บรษิัทฯ และ GULF ดว้ย 

(ค) SSI ซึ่งเป็นหนึ่งในผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ ADVANC ไดส่้งหนงัสือแสดงความประสงคจ์ะเขา้
เป็นผู้ท  าค าเสนอซือ้หลักทรัพยใ์น ADVANC พรอ้มกับบริษัทฯ GULF และผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่ของ GULF  

โดยบรษิัทฯ และ GULF ไดพ้ิจารณาแลว้ว่าการที่ SSI จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ในธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้มิไดท้  าใหบ้รษิัทฯ และ GULF รวมถึงผูถื้อหุน้ ตลอดจน
ธุรกรรมการควบบริษัทต้องเสียหายหรือเสียประโยชน์แต่อย่างใด นอกจากนั้น การ
ด าเนินการดังกล่าวจะท าให้บริษัทฯ และ GULF สามารถบรรลุวัตถุประสงคใ์นการท า
ธุรกรรมการควบบริษัทไดต้ามเป้าหมาย โดยที่ภาระทางการเงินหรือการด าเนินการที่
เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะลดลง โดยที่บริษัทฯ และ GULF มิได้
ตอ้งการและไม่ควรจะตอ้งไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นหรือหนีสิ้นเพิ่มเติมจากการด าเนินธุรกรรมควบ
บรษิัทดงักล่าวแต่อย่างใด 

ทัง้นี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
และ SSI นัน้ไม่ไดม้ีการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงินซึ่งกันและกนั และไม่ไดม้ีการด าเนินการใด ๆ 
อนัเป็นการใหห้รือรบัความช่วยเหลือในการไดม้าซึ่งแหล่งเงินทนุ รวมถึงไม่มีการเขา้ท าขอ้ตกลงเพื่อ
ก าหนดขอ้ผูกพันในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ซึ่งก่อใหเ้กิดความสัมพันธ์ในลักษณะการ
กระท าร่วมกับบุคคลอื่น (Acting-in-Concert) ในส่วนที่ เ ก่ียวข้องกับธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ตามนยัของประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 7/2552 เรื่อง ก าหนดลกัษณะ
ความสมัพนัธห์รือพฤติกรรมที่เขา้ลกัษณะเป็นการกระท ารว่มกับบคุคลอื่น และการปฏิบตัิการตาม
มาตรา 246 และมาตรา 247 (“ประกาศ ทจ. 7/2552”) แต่อย่างใด นอกจากนัน้ บริษัทฯ GULF 
และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF มิได้มีส่วนร่วมในการตัดสินใจของ SSI ที่จะเข้าท า VTO ใน 
ADVANC รวมถึงมิไดม้ีส่วนในการสนบัสนุนการตดัสินใจเขา้ท าธุรกรรมใด ๆ ของ SSI ที่เก่ียวขอ้ง
กบัธุรกรรมการควบบรษิัทไม่ว่าในทางใด การเขา้ท า VTO ใน ADVANC เป็นการตดัสินใจโดยอิสระ
ของแต่ละบรษิัทและแต่ละบคุคล ซึ่งไม่มีความสมัพนัธซ์ึ่งกนัและกนัดงัที่กล่าวขา้งตน้ ทัง้นี ้การเขา้
รว่มท า VTO ใน ADVANC ของ SSI มิไดเ้ป็นเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการควบบรษิัท 

3.1.3 จ านวนหุ้นและสดัส่วนในการท าค าเสนอซือ้  

บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF รวมถึง SSI จะท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ 
ADVANC จ านวน 1,078,138,736 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 36.25 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่าย
แลว้ทั้งหมดของ ADVANC ซึ่งไม่รวมหุ้น ADVANC ที่ผู้ท  าค าเสนอซือ้ถือหุ้นอยู่ในปัจจุบัน โดยมี
สดัส่วนในการท าค าเสนอซือ้ที่ตกลงกนัเบือ้งตน้ ดงันี ้
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(ก) จ านวนหุ้นของผู้ตอบรับค าเสนอซือ้ส่วนแรกที่คิดเป็นจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของ
จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC SSI จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่าย
เดียว  

(ข) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ 3.1.3 (ก) บริษัทฯ จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้
เพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมดของ ADVANC  

(ค) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ 3.1.3 (ก) และขอ้ 3.1.3 (ข) GULF จะ
เป็นผู้รับซือ้หุ้นเพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC  

(ง) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่ารอ้ยละ 15 แต่ไม่เกินกว่ารอ้ยละ 36 ของ
จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC (ตามขอ้ 3.1.3 (ก) ขอ้ 3.1.3 (ข)
และขอ้ 3.1.3 (ค) ขา้งตน้รวมกนั) บรษิัทฯ GULF และ SSI แต่ละฝ่ายจะรบัซือ้หุน้ในสดัส่วน
เท่ากนั โดยหากจดัสรรจนถึงสดัส่วนจ านวนหุน้สงูสดุที่ SSI รบัซือ้แลว้  บรษิัทฯ และ GULF 
แต่ละฝ่ายจะรบัซือ้หุน้ในส่วนที่เหลือดงักล่าวในสดัส่วนเท่ากนัและ 

(จ) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่ารอ้ยละ 36 แต่ไม่เกินกว่ารอ้ยละ 36.25 
ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC (ตามขอ้ 3.1.3 (ก) ขอ้ 3.1.3 
(ข) ขอ้ 3.1.3 (ค) และขอ้ 3.1.3 (ง) ขา้งตน้รวมกนั) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเป็นผูร้บั
ซือ้หุน้จ านวนดงักล่าวทัง้หมด ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 0.25 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC 

ทั้งนี ้ จ านวนหุ้นที่  SSI จะรับซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ครั้งนี ้ จะต้องอยู่ภายใต้
ขอ้จ ากัดการถือหุน้ของบุคคลต่างดา้ว โดยจะตอ้งไม่เกินสดัส่วนการถือหุน้โดยบุคคลต่างดา้วของ 
ADVANC ที่เหลืออยู่ในขณะนั้น (Foreign Room Availability) และไม่ว่ากรณีใดก็ตาม จะไม่เกิน
รอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ ADVANC โดยที่การจดัหาแหล่ง
เงินทุนส าหรับธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ของผู้ท  าค าเสนอซือ้แต่ละรายจะเป็นไปตาม
อตัราส่วนการรบัซือ้หุน้ท่ีก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ 

อย่างไรก็ตาม หากจ านวนหุน้ท่ี SSI จะซือ้นอ้ยกว่าจ านวนขา้งตน้ (ไม่ว่าดว้ยเหตผุลใดก็ตาม รวมถึง
สัดส่วนการถือหุ้นโดยบุคคลต่างด้าวของ ADVANC ที่ เหลืออยู่ในขณะนั้น (Foreign Room 
Availability) ไม่เพียงพอ เป็นตน้) บริษัทฯ และ GULF จะซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC ตาม
สดัส่วนที่จะก าหนดและเปิดเผยในเอกสารค าเสนอซือ้ โดยจ านวนหุน้ท่ีบรษิัทฯ ซือ้จะตอ้งไม่เกินรอ้ย
ละ 18.125 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ ADVANC ในขณะนัน้ 

บริษัทฯ และ GULF จะเปิดเผยสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ระหว่างผูท้  าค าเสนอซือ้ในธุรกรรมการท า VTO 
ใน ADVANC ในเอกสารค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทจดทะเบียนที่
เก่ียวขอ้งทัง้หมดมีขอ้มลูของธุรกรรมที่ชดัเจนและครบถว้น โดยธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
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ในครั้งนี ้ เป็นการเปิดโอกาสให้ผู้ถือหุ้นใน ADVANC ทุกรายสามารถการขายหลักทรัพย์ใน 
ADVANC อย่างเท่าเทียมกัน ไม่ว่าผู้ท  าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์รายใดจะเป็นผู้รับซือ้หลักทรัพย์
ดงักล่าว 

ทั้งนี ้ บริษัทฯ GULF และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ  GULF มิได้มีความประสงค์จะได้มาซึ่งหุ้นใน 
ADVANC ในธุรกรรมการควบบรษิัทครัง้นีแ้ต่อย่างใด ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นเพียง
ขัน้ตอนท่ีเกิดขึน้ตามหลกัเกณฑท์างกฎหมายเพื่อท าใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทสามารถด าเนินต่อไป
ไดต้ามหลกัเกณฑท์างกฎหมายเท่านัน้ 

อนึ่ง หุน้ของ ADVANC ที่บริษัทฯ และ GULF ไดร้บัซือ้หุน้ในธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะ
เป็นทรพัยสิ์นของ NewCo ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ โดยผลของกฎหมาย นอกจากนี ้
ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC อาจท าใหบ้รษิัทฯ และ GULF ไดม้าซึ่งหุน้ใน ADVANC ใน
สัดส่วนที่ท  าให้ NewCo มีสถานะเป็นผู้มีอ  านาจควบคุมของ ADVANC ภายหลังธุรกรรมการควบ
บรษิัทแลว้เสรจ็  

3.1.4 ราคาเสนอซือ้ 

216.3 บาทต่อหุน้ โดยราคาเสนอซือ้ดงักล่าวอาจมีการปรบัปรุงโดยค านึงถึงผลกระทบที่เกิดขึน้ต่อ 
ADVANC จากเหตุการณ์ดังต่อไปนี ้ซึ่งเป็นเหตุการณ์ที่อาจเกิดขึน้ภายหลังคณะกรรมการของ
บริษัทฯ และ GULF มีมติอนุมตัิใหเ้สนอต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้อนุมตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ใน
ครัง้นี ้

1. การจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

2. การเปล่ียนแปลงมลูค่าที่ตราไวอ้นัเป็นผลใหจ้ านวนหุน้เพิ่มขึน้หรือลดลง และ  

3. การใหสิ้ทธิซือ้หุน้เพิ่มทนุหรือใบแสดงสิทธิในการซือ้หุน้เพิ่มทุนที่โอนสิทธิไดแ้ก่ผูถื้อหุน้ตาม
ส่วนจ านวนหุน้ท่ีถืออยู่เดิม 

นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้ดังกล่าวอาจมีการปรบัลดไดเ้ช่นกันตามหลักเกณฑต์ามกฎหมายหรือ
ประกาศที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงประกาศที่ออกโดยคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ 

3.1.5 ช่วงเวลาของการเร่ิมตน้ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 

ภายหลงัจากที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ GULF ไดม้ีมติอนุมตัิการท าธุรกรรมการควบ
บริษัท และธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ที่ก าหนดไวส้ าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) บริษัทฯ GULF ผูถื้อหุน้
รายใหญ่ของ GULF และ SSI จะเริ่มกระบวนธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC โดยจะด าเนินการ
ใหแ้ลว้เสร็จก่อนการประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF เพื่อพิจารณาเรื่องที่
เก่ียวขอ้งกบั NewCo ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในมาตรา 148 แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 
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3.2 ขนาดของรายการ 

บรษิัทฯ ค านวณขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นี ้ตามจ านวน 539,069,368 หุน้ 
คิดเป็นรอ้ยละ 18.125 ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ ADVANC (ซึ่งคิดเป็นกึ่งหนึ่ง
จ านวนหุน้ ADVANC ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดในครัง้นี)้ ในราคาเสนอซือ้ไม่เกิน 216.3  บาท
ต่อหุน้ คิดเป็นมลูค่ารวมสงูสดุไม่เกินประมาณ 116,601 ลา้นบาท 

ทั้งนี ้บริษัทฯ ใชข้อ้มูลตามงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ และ ADVANC ส าหรบังวดสามเดือน
สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2567 ในการค านวณขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ดงันี ้

เกณฑก์ารค านวณ ขนาดรายการ (ร้อยละ) 
1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มตีวัตนสทุธิ (NTA) 23.3 
2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 40.7 
3. เกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน 266.6 
4. เกณฑม์ลูค่าหุน้ทนุท่ีออกเพื่อช าระค่าสินทรพัย ์ ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจาก

บรษิัทฯ ไม่ไดม้ีการออกหลกัทรพัย์
ใหม่เพื่อช าระค่าสินทรพัย ์

ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นีม้ีมลูค่าของรายการสูงสุดเท่ากับรอ้ยละ 266.6 ซึ่งค านวณตาม
เกณฑม์ูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ และ ADVANC 
ส าหรบังวดสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2567 ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1 ทัง้นี ้บริษัทฯ ไม่มีรายการ
ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนที่เกิดขึน้ระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ในครัง้นี ้

ทัง้นี ้เมื่อนบัรวมขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
ท าใหม้ลูค่าของรายการรวมกนัเท่ากบัรอ้ยละ 266.8 ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1 เช่นกนั  

4. รายละเอียดของสินทรัพยท์ีไ่ด้มา 

4.1 รายละเอียดของสินทรัพย ์

ประเภทสินทรัพย:์ หุน้สามญัของ ADVANC 
จ านวนสนิทรัพย:์ จ านวนหุน้ทัง้หมดของ ADVANC จ านวน 539,069,368 หุน้ คดิเป็นรอ้ย

ละ 18.125 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC 
(ซึ่งคิดเป็นกึ่งหน่ึงจ านวนหุน้ ADVANC ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์
ทัง้หมดในครัง้นี ้จ านวน 1,078,138,736 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 36.25 
ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ADVANC ซึง่ไม่รวม
หุน้ ADVANC ซึ่งผูท้  าค าเสนอซือ้ถืออยู่ในปัจจบุนั) 
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4.2 ข้อมูลทั่วไปของ ADVANC 

ชื่อบริษทั: บรษิัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากดั (มหาชน) 
ทีต่ั้งส านักงาน: อาคารเอไอเอส ทาวเวอร ์1, 414 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขต

พญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 
ทุนจดทะเบียน: 4,997,459,800 บาท 
ทุนช าระแล้ว: 2,974,209,736 บาท 
คณะกรรมการ: 1. นายกานต ์ตระกลูฮนุ: ประธานคณะกรรมการ, กรรมการอิสระ 

2. นายสารัชถ์ รัตนาวะดี: ประธานกรรมการบริหาร, รองประธาน
กรรมการ 

3. นายสมชยั เลิศสทุธิวงค:์ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร, กรรมการ 
4. นางสาวยพุาพิน วงัวิวฒัน:์ กรรมการ 
5. นายสมิทธ ์พนมยงค:์ กรรมการ 
6. นายอาเธอร ์หลาน เตา้ อี:้ กรรมการ 
7. นางสาว จีน โล เงีย้บ จง: กรรมการ 
8. นายมารค์ ชอง ชิน ก๊อก: กรรมการ 
9. นายไกรฤทธ์ิ อุชุกานนทช์ัย: กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการ

ตรวจสอบ 
10. นายเฆราร์โด ซี. จูเนียร์ อบลาซา : กรรมการอิสระ , กรรมการ

ตรวจสอบ 
11. นายปรีดี ดาวฉาย: กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
12. นายสรุนิทร ์กฤตยาพงศพ์นัธุ:์ กรรมการอิสระ 

ที่มา : เว็บไซต ์https://investor-th.ais.co.th/directors.html ณ วนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 

4.3 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

ADVANC เป็นผูใ้หบ้รกิารโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคมและเทคโนโลยีอจัฉรยิะใน 4 ธุรกิจหลกั ไดแ้ก ่

1. บริการโทรศัพทเ์คลื่อนที่ ให้บริการระบบเติมเงินและรายเดือน บนโครงข่าย 4G และ 5G ภายใต ้
แบรนด ์“เอไอเอส” และจ าหน่ายโทรศพัทเ์คลื่อนที่และอุปกรณท์ี่เก่ียวเนื่องกับการส่ือสาร บริการโรมมิ่ง
และโทรออกต่างประเทศ  

2. บริการอินเทอรเ์น็ตบ้านความเร็วสูง ใหบ้ริการอินเทอรเ์น็ตบรอดแบนดด์ว้ยเทคโนโลยีใยแกว้น าแสง 
(Fiber Optic Cable) ส าหรบัลูกคา้ครวัเรือนและผูป้ระกอบการองคก์รธุรกิจ ภายใตแ้บรนด ์“เอไอเอส 
ไฟเบอร”์ และ “3BB” ดว้ยแนวคิด AIS 3BB Fibre3 

3. บริการส าหรับลูกค้าองคก์ร ใหบ้รกิารดา้นการเชื่อมต่อขอ้มลูและโครงข่ายส าหรบัองคก์รธุรกิจ บรกิาร
คลาวด ์(Cloud), ดาตา้เซ็นเตอร ์(Data Center), บริการความปลอดภยัดา้นไซเบอร ์(Cyber security), 

https://investor-th.ais.co.th/directors.html
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งานระบบเชื่อมต่อขอ้มูลผ่านอินเทอรเ์น็ต ( IoT) และบริการดา้นไอซีทีโซลูชั่น (ICT solution) ส าหรับ
ธุรกิจ และส าหรบัวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม  

4. บริการดิจิทัลเซอรว์ิส ใหบ้ริการดิจิทลัในรูปแบบใหม่ ๆ เพื่อต่อยอดสรา้งมลูค่าเพิ่มใหแ้ก่บริการดา้น
โทรคมนาคมพืน้ฐานของเอไอเอส โดยตัง้เป้าใหเ้ป็นแหล่งรายไดใ้หม่ในระยะกลางถึงระยะยาวสอดรบั
กับพฤติกรรมดา้นดิจิทลัของผูบ้ริโภค บริการดงักล่าวประกอบดว้ย แพลตฟอรม์ความบนัเทิงและวีดีโอ
คอนเทนต ์ธุรกรรมทางการเงินผ่านมือถือและประกนั และบรกิารดา้นการตลาดผ่านส่ือดิจิทลั 

4.4 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานในระยะเวลา 3 ปีทีผ่่านมา 

ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญัของ ADVANC ตามงบการเงินส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 -
2566 และงวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2567 มีรายละเอยีดดงันี ้

สรุปสาระส าคัญของงบแสดงฐานะทางการเงนิของ ADVANC  

หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

ณ วันที่ 31 
มีนาคม 

2564 2565 2566 (1) 2567 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 12,739.3 9,013.5          14,743.6  23,263.2 

เงินฝากธนาคารที่สามารถใชเ้ป็นการเฉพาะ 1,380.7 980.2               556.9  516.4 
เงินฝากสถาบนัการเงินที่ติดภาระค า้ประกนั 11.2 -          -  - 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืน 16,552.3 17,901.8          21,343.3  20,392.9 
สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญา 1,819.8 2,123.1               811.3  1,078.9 
สินคา้คงเหลือ 2,104.3 3,839.3            4,147.2  3,864.0 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจบุนั 5.3 26.4                 40.6  59.6 
สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอ่ืน 213.4 47.8                 16.6  127.5 
สินทรพัยห์มุนเวียนอ่ืน 739.8 405.6 178.0 495.9 
สินทรพัยท์างการเงินไม่หมนุเวียนอ่ืน 110.3 228.1  190.9  181.6 
เงินลงทนุในบริษัทรว่ม และการรว่มคา้ 982.9 993.6  12,450.3  12,448.7 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 100.0 100.0  185.0  185.0 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 117,843.7 113,252.0  139,223.8  137,089.3 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 50,574.0 42,860.6  101,224.7  98,967.0 
ค่าความนิยม 2,881.7 2,881.7 12,170.9 11,744.5 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืนนอกจากค่าความนิยม 10,864.3 16,826.8 20,903.1 21,585.8 
ใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่โทรคมนาคม 131,774.7 119,765.3  121,154.3  117,897.8 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 4,235.5 4,597.4 3,699.3 3,648.7 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอ่ืน 1,288.6 1,200.4  1,399.4  1,664.5 
รวมสินทรัพย ์ 356,221.7 337,043.7 454,439.2   455,211.3 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน - 5,000.0  41,976.2  36,986.8 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอ่ืน 45,055.4 42,457.1  37,674.1  37,916.6 
ประมาณการส าหรบัผลประโยชนต์อบแทนจ่าย 3,360.9 3,360.9  3,360.9  3,360.9 
รายไดค้่าบริการโทรศพัทเ์คลื่อนที่รบัล่วงหนา้ 4,071.7 3,703.3  3,160.3  3,146.6 
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รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

ณ วันที่ 31 
มีนาคม 

2564 2565 2566 (1) 2567 
เงินรบัล่วงหนา้จากลกูคา้ 1,380.7 980.2  723.1  659.9 
ส่วนของหนีส้ินระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 14,131.7 15,495.8  15,428.0  17,597.6 
ส่วนของใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่โทรคมนาคม
คา้งจ่ายที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 10,903.2 10,903.2  12,599.1  15,514.5 
ส่วนของหนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 10,537.3 11,135.5  15,061.6  15,933.0 
เงินปันผลคา้งจ่าย - - - 13,709.3 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 2,276.1 2,689.7            3,458.4  4,931.6 
หนีส้ินทางการเงินหมนุเวียนอ่ืน 25.1 534.3               109.1  - 
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 126.2 81.2                 95.8  136.3 
หนีส้ินระยะยาว 73,696.6 63,914.2          69,840.2  65,873.7 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 40,597.3 32,871.2        100,077.4  96,984.7 
ประมาณการหนีส้ินส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 3,326.6 2,931.1            3,261.8  3,275.1 
ใบอนญุาตใหใ้ชค้ลื่นความถี่โทรคมนาคมคา้งจ่าย 61,415.6 52,085.3          51,609.9  47,350.6 
หนีส้ินทางการเงินไม่หมนุเวียนอ่ืน 722.1 162.9                 38.4  60.2 
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน 2,770.8 2,921.4            5,286.7  6,386.1 
รวมหนีสิ้น 274,397.2 251,227.3 363,761.0 369,823.6 
ทนุจดทะเบียน 4,997.5 4,997.5 4,997.5 4,997.5 
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 2,973.9 2,974.2 2,974.2 2,974.2 
ส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญั 22,506.3 22,551.6 22,551.6 22,551.6 
ส่วนต ่าจากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการถือหุน้ใน
บริษัทย่อย 

(669.7) (669.7) (669.7) (669.7) 

ก าไรสะสม - ทนุส ารองตามกฎหมาย 500.0 500.0 500.0 500.0 
ก าไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 56,602.5 60,175.5  65,014.9  59,756.7 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (214.3) 157.1  206.1  174.2 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นเฉพาะบริษัท 81,698.8 85,688.7  90,577.1  85,287.1 
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 125.8 127.6  101.1  100.6 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  81,824.5 85,816.4  90,678.2  85,387.7 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 356,221.7 337,043.7  454,439.2  455,211.3 
ทีม่า : งบการเงนิของ ADVANC 
หมายเหต:ุ (1) อา้งอิงขอ้มูลทีป่รบัปรุงตามงบการเงนิไตรมาสสิน้สดุวนัที ่31 มีนาคม 2567 

สรุปสาระส าคัญของงบก าไรขาดทุนของ ADVANC  

หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด 
ส าหรับงวดปี  

สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวดสามเดือน  
สิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 

2564 2565 2566 2566 2567 
รายไดจ้ากการใหบ้ริการและใหเ้ช่า
อปุกรณ ์ 144,791.1 146,009.2  151,921.2  36,786.5 42,802.9 
รายไดจ้ากการขาย  36,541.8 39,475.6  36,951.8  9,925.9 10,490.0 
รวมรายได้ 181,332.9 185,484.8  188,872.9  46,712.4 53,292.9 
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รายละเอียด 
ส าหรับงวดปี  

สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับงวดสามเดือน  
สิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 

2564 2565 2566 2566 2567 
ตน้ทนุการใหบ้ริการและใหเ้ช่า
อปุกรณ ์ (85,237.9) (87,075.5)        (89,110.2) (21,950.5) (24,881.4) 
ตน้ทนุขาย (36,215.3) (39,096.2)        (36,276.6) (9,751.5) (9,993.3) 
รวมต้นทุน (121,453.2) (126,171.6)      (125,386.7) (31,702.0) (34,874.7) 

ก าไรข้ันต้น 59,879.7 59,313.2 63,486.2 15,010.4 18,418.2 

ตน้ทนุในการจดัจ าหน่าย (6,035.1) (7,026.1)          (5,783.7) (1,482.1) (1,322.2) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (15,665.4) (15,327.0)        (17,056.2) (4,118.8) (4,567.5) 

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 38,179.2 36,960.0 40,646.3 9,409.5 12,528.5 

รายไดท้างการเงิน 217.4 126.5               159.8  32.6 62.6 
รายไดอ่ื้น 1,055.2 531.7               687.5  101.7 109.6 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) ของบริษัท
ย่อย การรว่มคา้ และบริษัทรว่ม 
และการรว่มคา้ที่ใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย  (140.7) (36.2)          168.2  (1.5) 241.6 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัรา
แลกเปลี่ยนสทุธิ (1,488.6) (343.6)               326.9  128.4 (478.7) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูค่า
ยตุิธรรมของตราสารอนุพนัธ ์ 843.0 306.9               292.7  (65.9) 280.9 
ค่าตอบแทนผูบ้ริหาร (145.5) (133.1)             (138.5) - - 
ตน้ทนุทางการเงิน (5,626.1) (5,230.4)          (6,144.9) (1,250.3) (2,300.3) 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 32,894.0 32,181.8 35,997.9 8,354.4 10,444.2 

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (5,969.5) (6,167.8)          (6,909.0) (1,596.8) (1,992.7) 

ก าไรส าหรับปี 26,924.5 26,013.9 29,088.9 6,757.6 8,451.5 

  ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 26,922.1 26,011.3          29,086.1  6,756.9 8,451.1 
  ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มี
อ านาจควบคุม 2.3 2.6                   2.8  0.7 0.4 
ทีม่า : งบการเงนิของ ADVANC 

5. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนและเงือ่นไขการช าระเงนิ 

มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะมีมูลค่ารวมสูงสุดไม่เกินประมาณ 
116,601 ลา้นบาท ทัง้นี ้มลูค่าหุน้ ADVANC ที่บริษัทฯ จะช าระใหผู้ถื้อหุน้ของ ADVANC ที่ตอบรบัค าเสนอ
ซือ้จะเป็นไปตามสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ โดยบริษัทฯ จะช าระ
ราคาเสนอซือ้หุน้ ADVANC ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ADVANC ซึ่งตอบรบัค าเสนอซือ้ภายในวนัท าการที่ 2 หรือวนั
ท าการท่ี 5 ถดัจากวนัสิน้สดุระยะเวลารบัซือ้ที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ ขึน้อยู่กบัแหล่งเงินทนุท่ีใชใ้นการ
ท าค าเสนอซือ้ดงักล่าว ทั้งนี ้เป็นไปตามที่ไดร้บัผ่อนผันจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนุกรรมการ
วินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ เมื่อวนัท่ี 15 กรกฎาคม 2567 
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6. มูลค่าของสินทรัพยท์ีไ่ด้มา 

มูลค่าของหุ้นของ ADVANC ที่จะไดจ้ะมีมูลค่าสูงสุดไม่เกินประมาณ 116,601 ลา้นบาท ทั้งนี ้มูลค่าของ
สินทรพัยท์ี่ไดม้าจะเป็นไปตามสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของบรษิัทฯ ตามที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ 

7. เกณฑท์ีใ่ช้ก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

เกณฑท์ี่ใชก้ าหนดมลูค่าส่ิงตอบแทนราคาเสนอซือ้หุน้ ADVANC จะเป็นราคาที่ประเมินโดยใชว้ิธีการประเมิน
มลูค่ากิจการต่าง ๆ ตามหลกัสากลที่เป็นที่ยอมรบัเป็นการทั่วไปซึ่งเป็นมาตรฐานทั่วไปที่ใชใ้นการตดัสินใจ
ลงทุน เช่น ราคาตลาด วิธีคิดลดกระแสเงินสด (DCF) วิธี Market Comparable เป็นต้น โดยราคาหุ้น 
ADVANC ดังกล่าวจะน ามาเป็นองคป์ระกอบหลักในการค านวณราคา Swap Ratio ของบริษัทฯ ซึ่งราคา
เสนอซือ้ VTO ใน ADVANC ดงักล่าว จะเป็นราคาเดียวกนักับราคาเสนอซือ้ในกรณีที่ NewCo เป็นผูม้ีหนา้ที่
ท  าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดใน ADVANC เนื่องจากราคาเสนอซือ้ VTO ใน ADVANC นั้นก าหนดขึน้
หลงัจากพิจารณาราคา Swap Ratio ของบริษัทฯ และวิธีการประเมินมลูค่ากิจการตามที่กล่าวขา้งตน้  และ
เป็นราคาที่เขา้ท าธุรกรรมซึ่งไดร้บัการอนุมตัิจากการท่ีประชมุผูถื้อหุน้ จึงไม่สามารถเปล่ียนแปลงได้ (ยกเวน้
กรณีการปรบัราคาเสนอซือ้ตามที่ก าหนดในขอ้ 3.1.4 ขา้งตน้) 

นอกจากนี ้ ราคาเสนอซื ้อหุ้น  ADVANC ดังกล่าว จะมีที่ปรึกษาการเงินอิสระ (IFA) ให้ความเห็นเพื่อ
ประกอบการพิจารณาอนมุตัิของที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF  

8. ผลประโยชนท์ีค่าดว่าจะเกิดกับบริษัทฯ 

บริษัทฯ คาดว่าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC จะเป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ เนื่องจากความส าเร็จของ
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคญัของธุรกรรมการควบบริษัท ซึ่งมีวตัถุประสงค์
ในการลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการถือหุน้ ซึ่งจะช่วยใหก้ารบริหารธุรกิจมีประสิทธิภาพยิ่งขึน้ น าไปสู่
ความคล่องตวัในการด าเนินธุรกิจ ดงันัน้ การที่บริษัทฯ ไม่สามารถเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC 
ในครัง้นี ้จะเป็นอุปสรรคอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทต่อไป เนื่องจากการด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ ADVANC อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท  

9. แหล่งทีม่าของเงนิทุนทีใ่ช้ 

บรษิัทฯ จะจดัใหม้ีการจดัหาแหล่งเงินทนุอย่างเพียงพอส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ทัง้นี ้บรษิัทฯ 
จะใชแ้หล่งเงินทุนจากวงเงินสินเชื่อจากทัง้สถาบนัการเงินในประเทศและสถาบันการเงินต่างประเทศ ในการ
ช าระค่าหุน้ของ ADVANC ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ADVANC ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ภายหลงัจากธุรกรรม
การท า VTO ใน ADVANC แลว้เสรจ็ บรษิัทฯ หรือ NewCo อาจพิจารณาขายหุน้ ADVANC ที่ไดร้บัมาจากการ
ท าค าเสนอซือ้ดังกล่าว เพื่อลดภาระทางการเงินของบริษัทฯ หรือ NewCo ตามความเหมาะสม และจะ
ด าเนินการตามหลกัเกณฑแ์ละกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 
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10. เงือ่นไขการเข้าท ารายการ 

การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ในครัง้นีจ้ะอยู่ภายใตเ้งื่อนไขบังคับก่อนของธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC ตามที่ระบใุนขอ้ 1 ขา้งตน้ 

11. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับการเข้าท ารายการ 

คณะกรรมการบริษัทในการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 7/2567 เมื่อวันที่ 16 กรกฎาคม 2567 ได้
พิจารณาธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC อย่างรอบคอบ และมีความเห็นว่าธุรกรรมการท า VTO ใน 
ADVANC ในครัง้นีม้ีความสมเหตสุมผล และเป็นไปเพื่อประโยชนข์องบริษัทฯ เนื่องจากธุรกรรมการท า VTO 
ใน ADVANC เป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่จะตอ้งด าเนินการใหส้ าเร็จเพื่อที่จะท าให้สามารถด าเนินธุรกรรมการควบ
บริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลุล่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอันอาจเป็นอุปสรรคต่อ NewCo ในอนาคต 
และเป็นการลดความเส่ียงเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo ในภายหลงั  

12. ความเหน็ของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัททีแ่ตกต่างจากความเหน็ของ
คณะกรรมการบริษัท 

ไม่มีกรรมการท่านใดมีความเห็นแตกต่างจากความเห็นที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทตามที่ระบุในขอ้  11
ขา้งตน้ 
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2. ส่วนที ่2 - ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  

บรษิัทฯ และ GULF (ในฐานะบรษิัทที่จะควบกนัเป็น NewCo) จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เพื่อ
เป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM อนัเป็นหนา้ที่
ตามกฎหมาย ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการ
ควบบริษัท (Technical Obligation) เพื่อลดความเส่ียงเก่ียวกับการตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ NewCo 
ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง และเพื่อใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จลลุ่วง
โดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อ NewCo ในอนาคต 

นอกจากนี ้เนื่องจากผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM 
ตามหลักเกณฑ ์Chain Principle ภายหลังจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ  GULF จึงได้
เสนอท่ีจะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยก์บับรษิัทฯ และ GULF ไปพรอ้มกนั เพื่อใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้
ส  าเรจ็ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้ง 

นอกจากนี ้GULF ไดม้อบหมายให ้GE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ GULF ที่ GULF ถือหุน้ในจ านวนรอ้ยละ 99.99 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมดและเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ THCOM อยู่แลว้ในปัจจุบนั โดยถือหุน้จ านวน 450,914,734 หุน้ 
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM เขา้รว่มธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM ในครัง้นี ้ไปพรอ้มกบับรษิัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ดว้ย  

บริษัทฯ GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM (โดยไม่
นบัรวมหุน้ THCOM ซึ่ง GE ถืออยู่ในปัจจุบนั) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดียวกัน ราคาเสนอซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกัน
ทั้งหมด ในเบือ้งตน้ สัดส่วนการรบัซือ้หุน้ THCOM ระหว่างบริษัท GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF เมื่อมี
ผูต้อบรบัค าเสนอซือ้หุน้ มีรายละเอียดตามขอ้ 3.1.3 ขา้งล่างนี ้

ทัง้นี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิทัฯ และ GULF อนมุตัิ
การท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และอนุมตัิวาระอื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง ตลอดจนเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า 
VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ต่าง ๆ ที่ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้ับการผ่อนผัน 
(แลว้แต่กรณี) และจะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ใหแ้ลว้เสร็จ
ก่อนการประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF เพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ ที่จ  าเป็นในการควบบริษัท
ตาม พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน นอกจากนี ้ผลจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อาจท าให ้GE ไดม้าซึ่งหุน้ใน THCOM 
ในสดัส่วนที่ท  าให ้GE มีสถานะเป็นผูม้ีอ  านาจควบคุมของ THCOM อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะ
ไม่ส่งผลใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนการจดัสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF แต่อย่างใด 

ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทฯ ตามประกาศรายการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์ โดยมีมลูค่าของรายการสูงสุดเท่ากับรอ้ยละ 0.3 ซึ่งค านวณตามเกณฑ์มลูค่ารวม
ของส่ิงตอบแทน โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบบัสอบทานของบริษัทฯ และ THCOM ส าหรบังวดสามเดือนสิน้สุด
วันที่  31 มีนาคม 2567 ทั้งนี ้ บริษัทฯ ไม่มีรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ที่ เกิดขึน้ระหว่าง 6 เดือนก่อนวันประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ ในครัง้นี ้และเมื่อนบัรวมขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการ
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ท า VTO ใน THCOM เขา้ดว้ยกัน ท าใหม้ลูค่าของรายการรวมกันเท่ากับรอ้ยละ 266.8 ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้ง
ด าเนินการตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยด์งันี ้ 

(ก) จัดท าและเปิดเผยสารสนเทศของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ตาม
ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์นัที 

(ข) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อใหค้วามเห็นเก่ียวกบัธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ภายใต้
ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยแ์ละจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระดงักล่าวต่อผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ4 

(ค) จัดส่งหนังสือนัดประชุมผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นการล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วัน โดยมีสารสนเทศ
อย่างนอ้ยตามประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์และ 

(ง) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM โดยบริษัทฯ จะตอ้ง
ไดร้บัอนุมัติการเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จากที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่
นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดย
ไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

อย่างไรก็ดี ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครั้งนี ้ ไม่เข้าข่ายเป็นการท ารายการที่เก่ียวโยงกันตาม 
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั บรษิัทฯ จึงไม่มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินการใด ๆ ภายใตป้ระกาศดงักล่าว 

ทัง้นี ้บรษิัทฯ ขอเรียนชีแ้จงรายละเอียดของธุรกรรมการท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ดงันี ้

1. วัน เดือน ปี ทีเ่กิดรายการ 

บริษัทฯ GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ภายหลงัจาก
ที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ GULF ไดอ้นุมตัิการท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ และเงื่อนไขบงัคบั
ก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ที่ก าหนดไวส้ าเร็จครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ซึ่ง
เงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM มีดงันี ้

(1) เงื่อนไขบงัคบัก่อนต่าง ๆ ทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งการด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัท (ตามที่ระบไุวใ้นเอกสาร
แนบ 2 ส าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ทัง้หมด (ยกเวน้เงื่อนไขเก่ียวกบัการด าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC เงื่อนไขเก่ียวกบัการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เงื่อนไข
เก่ียวกบัการรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF ที่คดัคา้นการควบบรษิทั และเงื่อนไขเก่ียวกบั
การประชุมผู้ถือหุ้นร่วมของผู้ถือหุ้นของ บริษัทฯ และ GULF เพื่อการควบบริษัทตามหลักเกณฑใ์น 
พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน) 

 
4  บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ บริษัท อวานการด์ แคปปิตอล จ ากดั เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เพื่อใหค้วามเห็นแก่ผูถ้ือหุน้เพื่อประกอบการพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการท า 

VTO ใน ADVANC และ ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM  
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(2) เงื่อนไขบงัคบัก่อนต่าง ๆ ทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC ส าเร็จครบถว้นหรือ
ไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) ทัง้หมด (ยกเวน้เงื่อนไขเก่ียวกบัความส าเรจ็ครบถว้นหรือการไดร้บัการ
ผ่อนผนัเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM) 

(3) บริษัทฯ GULF GE และผูข้อผ่อนผนัที่เก่ียวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนัในกรณีต่าง ๆ จากส านกังาน ก.ล.ต. 
และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการครบถว้นแลว้ ดงันี ้  

(ก) การไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดโดย NewCo ใน ADVANC 
และ ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน THCOM  

(ข)  การท่ีผูท้ี่รบัหนา้ที่เป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้นไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ในการท าค าเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดอนัเนื่องมาจากการจดัใหม้ีผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF 
ที่คดัคา้นธุรกรรมการควบบรษิัท  

(ค)  การที่ผูข้อผ่อนผันที่เก่ียวขอ้ง ไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมด
ตามหลกัเกณฑ ์Chain Principle ใน ADVANC และ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัท
ส าเรจ็ลง  

(ง)  บริษัทฯ GULF ผู้ขอผ่อนผันที่เก่ียวข้อง และ SSI ได้รับการผ่อนผันส าหรับการช าระราคา
หลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และ  

(จ) บริษัทฯ GULF ผู้ขอผ่อนผันที่เก่ียวข้อง และ GE ได้รับการผ่อนผันส าหรับการช าระราคา
หลกัทรพัยแ์ก่ผูข้ายหลกัทรพัยใ์นธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM   

ทั้งนี ้ตามรายละเอียดที่ขอผ่อนผนัทุกประการ โดยมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่แต่ละบริษัทที่เก่ียวขอ้ง
ยอมรบัได ้และการผ่อนผันดังกล่าวไม่ไดถู้กเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป และในกรณีที่การผ่อนผัน
ดงักล่าวไดก้ าหนดเงื่อนไขใด ๆ เงื่อนไขดงักล่าวเหล่านัน้ไดส้ าเรจ็ลงแลว้ หรือไดร้บัการผ่อนผนัแลว้ 

(4) การไดร้บัการอนุญาต และ/หรือการผ่อนผันที่เก่ียวขอ้งและจ าเป็นเก่ียวกับธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ตามที่กฎหมายก าหนดจากหน่วยงานราชการ หรือหน่วยงานก ากับดูแลที่ เ ก่ียวข้อง 
(นอกเหนือจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ) โดยมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขที่แต่ละบริษัทที่เก่ียวขอ้งยอมรบัได ้และการอนุญาต และ/หรือ
ผ่อนผนัท่ีเก่ียวขอ้งและจ าเป็นดงักล่าวไม่ไดถ้กูเพิกถอนและยงัคงมีผลต่อไป 

(5) การไดร้บัวงเงินสินเชื่อที่เพียงพอจากสถาบนัการเงินเพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงินทุนในธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ซึ่งมีขอ้ก าหนดและเงื่อนไขของวงเงินสินเชื่อตามที่บริษัทฯ GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของ GULF เห็นสมควร  

(6) นับแต่วันที่ประกาศเจตนาในการท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จนถึงวันที่เงื่อนไขก่อนการท า 
VTO ใน THCOM อื่น ๆ ข้างตน้ทั้งหมดไดส้ าเร็จลง หรือไดร้ับการผ่อนผัน ไม่มีเหตุการณ์หรือการ
กระท าใด ๆ ดงัต่อไปนีเ้กิดขึน้ 



เอกสารแนบ 3 

22 

 

 6.1 มีเหตทุี่แสดงว่า THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM รวมทัง้กรรมการและผูบ้รหิารของบรษิทั
ดังกล่าว มิไดด้  าเนินการจัดการกิจการของบริษัทดว้ยความรอบคอบ หรือมิไดด้  าเนินกิจการ
ดว้ยความระมดัระวงัเพื่อประโยชนส์งูสดุของบรษิัทเป็นส าคญั หรือด าเนินการใด ๆ อนัเป็นการ
ฝ่าฝืนกฎหมายหรือมิใช่การด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

 6.2 THCOM หรือ บริษัทย่อยของ THCOM มีการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ 
(นอกจากหุน้สามัญเพิ่มทุนจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพตามใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่
พนกังานของบริษัทและบริษัทย่อยอยู่ก่อนแลว้) หรือชกัชวนใหบุ้คคลอื่นเขา้ซือ้หรือจองซือ้หุน้
เพิ่มทุนหรือหลักทรพัยแ์ปลงสภาพของ THCOM หรือ บริษัทย่อยของ THCOM ไม่ว่าโดยตรง
หรือโดยออ้ม 

 6.3 THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM มีการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์นท่ีมีนยัส าคญัต่อ
การด าเนินธุรกิจของ THCOM หรือ บริษัทย่อยของ THCOM เว้นแต่เป็นการด าเนินธุรกิจ
ตามปกติวิสยั 

 6.4 THCOM หรือ บริษัทย่อยของ THCOM ก่อหนี ้หรือเขา้ท า แกไ้ขเพิ่มเติม หรือยกเลิกสญัญาที่มี
นยัส าคญักบับคุคลอื่น เวน้แต่เป็นการด าเนินธุรกิจตามปกติวิสยั 

 6.5 THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM ท าการซือ้หุน้คืน (Treasury Stock) หรือการด าเนินการ
ใหห้รือสนบัสนนุใหบ้รษิัทย่อยหรือบรษิัทรว่มซือ้หุน้ของ THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM 

 6.6 THCOM หรือ บริษัทย่อยของ THCOM ชักชวนใหบุ้คคลอื่นเขา้ด าเนินการควบรวม หรือรวม
บรษิัทกบั THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM 

 6.7 มีเหตุการณห์รือการกระท าใด ๆ เกิดขึน้อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิดความเสียหายหรือ
ส่งผลกระทบอย่างรา้ยแรงต่อความส าเร็จของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM หรือต่อธุรกิจ 
ฐานะหรือทรพัยสิ์นของ THCOM หรือ บรษิัทย่อยของ THCOM และ 

 6.8 THCOM กระท าการใด ๆ อนัเป็นผลใหม้ลูค่าของหุน้สามญัใน THCOM ลดลงอย่างมีนยัส าคญั 

2. คู่สัญญาทีเ่กี่ยวข้องและความสัมพันธก์ับบริษัทฯ 

ผู้ท าค าเสนอซือ้ บรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) โดยด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM  พรอ้มกนักบั GULF GE และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF  

ผู้ขาย ผู้ถือหุ้นสามัญของ THCOM ที่แสดงเจตนาขายหุ้นในธุรกรรมการท า 
VTO ใน THCOM (ไม่รวมหุน้ THCOM ที่ GE ถืออยู่ในปัจจบุนั)  

ความสัมพนัธก์ับบริษทัฯ รายการดงักล่าวเป็นการท ารายการภายใตเ้งื่อนไขเดียวกนัทัง้หมด ดงันัน้ 
การเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จึงไม่เขา้ข่ายเป็นรายการที่
เก่ียวโยงกนัตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
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3. ลักษณะทั่วไปและขนาดของรายการ 

3.1 ลักษณะทั่วไป 

3.1.1 เหตุผลและความจ าเป็นในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

เนื่องจากภายหลงัจากที่บรษิัทฯ และ GULF ด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ NewCo จะได ้
หุน้ทั้งหมดจ านวน 244,999,997 หุน้ที่ GULF ถืออยู่ใน GE โดย GE ถือหุน้จ านวน 450,914,734 
หุน้ ใน THCOM คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 41.14 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ 
THCOM ท าให้ NewCo ได้มาซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญใน GE ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นของ 
THCOM ในสัดส่วนรอ้ยละ 41.14 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ THCOM อยู่ก่อน
แลว้ ดังนั้น NewCo มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ THCOM ตามหลักเกณฑ ์
Chain Principle ที่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554  

นอกจากนี ้หากพิจารณาตามหลักเกณฑ ์Chain Principle ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเป็นผู้
ไดม้าซึ่งอ านาจควบคุมอย่างมีนัยส าคัญใน NewCo ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่เป็นผู้ถือหุ้นทางออ้มใน 
THCOM ภายหลังการธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ดังนั้น ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ  GULF จึงมี
หน้าที่ต้องท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ THCOM ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ที่
ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 ดว้ยเช่นกนั 

อย่างไรก็ดี การด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทในครัง้นี ้มีจุดมุ่งหมายหลกัในการปรบัโครงสรา้งการ
ถือหุ้น โดยไม่ไดม้ีวัตถุประสงคใ์นการไดม้าซึ่งหรือเปล่ียนแปลงอ านาจควบคุมใน THCOM แต่
อย่างใด อย่างไรก็ดี เนื่องจากประกาศ ทจ. 12/2554 ไม่ไดก้ าหนดขอ้ยกเวน้หนา้ที่การท าค าเสนอ
ซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของกิจการในลักษณะดังกล่าว ส่งผลให้บริษัทใหม่ NewCo ที่เกิดจากการ
ควบบริษัทและผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF มีหน้าที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
THCOM เวน้แต่จะไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉัยการ
เขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ 

ในการนี ้บริษัทฯ และ GULF (ในฐานะบริษัทท่ีจะควบเขา้กันเป็น NewCo) รวมถึงผูถื้อหุน้รายใหญ่
ของ GULF และ GE จึงไดด้  าเนินการขอผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และหนา้ที่ของกลุ่มผูถื้อหุน้ราย
ใหญ่ของ GULF ตามล าดบั ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM และการผ่อนผัน
อื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อ
ครอบง ากิจการ และไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่ของ NewCo และหนา้ที่ของผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF 
ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM ดงักล่าว เมื่อวนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 ดงันี ้ 

1) NewCo และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ไม่มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมด
ของ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัทแลว้เสรจ็ 

2) บริษัทฯ และ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เพื่อเป็นการด าเนินการ
แทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM อนัเป็น
หนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท (Technical Obligation)  
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3) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ GULF จะตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ดว้ยเช่นกัน 
ทดแทนหน้าที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบริษัท (Technical 
Obligation)  

ทัง้นี ้ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM มีเหตผุลและความจ าเป็น ดงันี ้

ก. ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นการด าเนินการแทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ในการ
ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จาก
ผลของธุรกรรมการควบบริษัท และยังเป็นการท าใหธุ้รกรรมการควบบริษัทในครัง้นีส้  าเร็จ
ลลุ่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอนัอาจเป็นอปุสรรคต่อ NewCo ในอนาคต 

ข. ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM มีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหม้ีช่องทางในการเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
THCOM อย่างเป็นธรรม ส าหรบัผูถื้อหุน้ของ THCOM ก่อนที่ธุรกรรมการควบบรษิัทจะแลว้
เสรจ็ อนัเป็นการท าใหผู้ถื้อหุน้ของ THCOM ไม่เสียสิทธิหรือเสียประโยชนท์ี่พึงไดร้บัภายใต้
ประกาศ ทจ. 12/2554   

ค. ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นการลดความเส่ียงและความไม่แน่นอนเก่ียวกับการ
ไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo เพื่อการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ 
THCOM โดย NewCo ในอนาคต เนื่องจาก NewCo จะมีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM ในทนัทีภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ ซึ่งการที่ 
NewCo มีหนา้ที่ท  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM ดงักล่าวจะก่อใหเ้กิดความ
เส่ียงและความไม่แน่นอนในการปฏิบตัิตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 

3.1.2 ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

บรษิัทฯ GULF GE และ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ 
THCOM (โดยไม่รวมหุน้ THCOM ซึ่ง GE ถืออยู่ในปัจจบุนั) ภายใตค้  าเสนอซือ้เดยีวกนั ราคาเสนอ
ซือ้ และเงื่อนไขอื่น ๆ เหมือนกนัทัง้หมด 

(ก) บริษัทฯ และ GULF ซึ่งเป็นนิติบุคคลที่จะด าเนินธุรกรรมการควบบริษัท จะเป็นผูด้  าเนิน
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เพื่อเป็นการท าหนา้ที่แทน NewCo ซึ่งเป็นผูม้ีหนา้ที่ใน
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้
จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท (Technical Obligation)  

(ข) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF มีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM 
ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ภายหลังจากธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จจึงได้
เสนอท่ีจะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยไ์ปพรอ้มกนักบับรษิัทฯ และ GULF ดว้ย  

(ค) GULF ไดม้อบหมายให ้GE ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของ GULF ที่ GULF ถือหุน้ในจ านวนรอ้ยละ 
99.99 ของจ านวนหุน้ทั้งหมดและเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ THCOM อยู่แลว้โดยถือหุ้น
จ านวน 450,914,734 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 41.14 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
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จ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของ THCOM เข้าร่วมท า VTO ใน THCOM ในครัง้นีไ้ปพรอ้มกับ
บรษิัทฯ GULF และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF ดว้ย 

การท่ี GE จะเขา้เป็นผูท้  าค าเสนอซือ้ในธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้มิไดท้  าใหบ้รษิัท
ฯ และ GULF รวมถึงผูถื้อหุน้ ตลอดจนธุรกรรมการควบบริษัทตอ้งเสียหายหรือเสียประโยชนแ์ต่
อย่างใด นอกจากนัน้นอกจากนัน้บรษิัทฯ และ GULF มิไดต้อ้งการที่จะไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นหรือหนีสิ้น
เพิ่มเติมจากการด าเนินธุรกรรมควบบรษิัทแต่อย่างใด ดงันัน้การด าเนินการของ GE ดงักล่าวจะท า
ให้บริษัทฯ และ GULF สามารถบรรลุวัตถุประสงค์ในการท าธุรกรรมการควบบริษัทได้ตาม
เป้าหมาย โดยมีภาระทางการเงินหรือการด าเนินการที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ที่ลดลง 

ทั้งนี ้ในการด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM บริษัทฯ ไม่ไดม้ีการให้ความช่วยเหลือทาง
การเงินแก่ GULF GE และ/หรือผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF และไม่ไดม้ีการด าเนินการใด ๆ อนัเป็น
การให้หรือรับความช่วยเหลือในการได้มาซึ่งแหล่งเงินทุน รวมถึงไม่มีการเข้าท าข้อตกลงเพื่อ
ก าหนดข้อผูกพันในการท า VTO ใน THCOM ซึ่งก่อให้เกิดความสัมพันธ์ในลักษณะการกระท า
รว่มกบับคุคลอื่น (Acting-in-Concert) ในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการท า VTO ใน THCOM ตามนยัของ
ประกาศ ทจ. 7/2552 แต่อย่างใด  

3.1.3 จ านวนหุ้นและสดัส่วนในการท าค าเสนอซือ้  

บริษัทฯ GULF GE และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ  GULF จะท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
THCOM จ านวน 645,187,220 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 58.86 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายได้
แลว้ทัง้หมดของ THCOM ซึ่งไม่รวมหุน้ THCOM ที่ GE ถือหุน้อยู่ในปัจจุบนั โดยมีสดัส่วนในการ
ท าค าเสนอซือ้ที่ตกลงกนัเบือ้งตน้ ดงันี ้

(ก) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนแรกที่คิดเป็นจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 55.86 ของ
จ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM GE จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่าย
เดียวในจ านวนทัง้หมด เนื่องจาก GE เป็นผูถื้อหุน้ใน THCOM อยู่แลว้ในปัจจบุนั  

(ข) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ 3.1.3 (ก)  GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้
เพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของ THCOM 

(ค) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ 3.1.3 (ก) และขอ้ 3.1.3 (ข) บริษัทฯ 
จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียว ในจ านวนไม่เกินกว่ารอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM 

(ง) จ านวนหุน้ของผูต้อบรบัค าเสนอซือ้ส่วนที่เกินกว่าขอ้ 3.1.3 (ก) ขอ้ 3.1.3 (ข) และขอ้ 3.1.3 
(ค) ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเป็นผูร้บัซือ้หุน้เพียงฝ่ายเดียว ในส่วนที่เหลือทั้งหมด
จ านวนไม่เกินรอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของ THCOM 
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GE ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่ GULF ถือหุน้ในจ านวนรอ้ยละ 99.99 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด จะเป็นผูร้บัซือ้
หุน้ในสดัส่วนมากที่สดุ ซึ่งมีความสมเหตสุมผล เนื่องจากเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ THCOM อยู่แลว้ 
โดยผูท้  าค าเสนอซือ้รายอื่น ๆ มิไดม้ีความประสงคจ์ะไดม้าซึ่งหุน้ใน THCOM ในธุรกรรมการควบ
บริษัทครัง้นีแ้ต่อย่างใด ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นเพียงขัน้ตอนท่ีเกิดขึน้ตามหลกัเกณฑ์
ทางกฎหมายเพื่อท าใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทสามารถด าเนินต่อไปได ้ทัง้นี ้การที่ GE ซึ่งเป็นบรษิัทที่
ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) จะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้
เดียวใน THCOM ภายหลังธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะท าใหโ้ครงสรา้งการถือหุน้ รวมถึง
อ านาจในการควบคุมและส่วนไดเ้สียของผูถื้อหุน้ในบริษัทที่อยู่ภายใต ้NewCo มีความชดัเจนหลัง
ธุรกรรมการควบบรษิัทเสรจ็สิน้ลง และท าใหธุ้รกรรมการควบบรษิัทเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้โดยรวม
มากที่สดุอนัเป็นเจตนารมณข์องการเขา้ท าธุรกรรม 

บรษิัทฯ และ GULF จะเปิดเผยสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ระหว่างผูท้  าค าเสนอซือ้ในธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM ในเอกสารค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) เพื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทจดทะเบียนที่
เก่ียวขอ้งทัง้หมดมีขอ้มลูของธุรกรรมที่ชดัเจนและครบถว้น โดยธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
ในครัง้นี ้เป็นการเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ใน THCOM ทุกรายสามารถการขายหลกัทรพัยใ์น THCOM 
อย่างเท่าเทียมกนั ไม่ว่าผูท้  าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยร์ายใดจะเป็นผูร้บัซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าว 

ทั้งนี ้ บริษัทฯ GULF และผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ  GULF มิได้มีความประสงค์จะได้มาซึ่งหุ้นใน 
THCOM ในธุรกรรมการควบบริษัทครัง้นีแ้ต่อย่างใด ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นเพียง
ขัน้ตอนท่ีเกิดขึน้ตามหลกัเกณฑท์างกฎหมายเพื่อท าใหธุ้รกรรมการควบบรษิทัสามารถด าเนินต่อไป
ไดต้ามหลกัเกณฑท์างกฎหมายเท่านัน้ 

ทั้งนี ้หุน้ของ THCOM ที่บริษัทฯ และ GULF ไดร้บัซือ้หุน้ในธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะ
เป็นทรพัยสิ์นของ NewCo ภายหลงัธุรกรรมการควบบริษัทแลว้เสร็จ โดยผลของกฎหมาย ทัง้นี ้ผล
จากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM ดงักล่าว อาจท าให ้NewCo มีสถานะเป็นผูม้ี
อ  านาจควบคมุโดยออ้มของ THCOM ภายหลงัธุรกรรมการควบบรษิัท แลว้เสรจ็  

3.1.4 ราคาเสนอซือ้ 

11 บาทต่อหุน้ โดยราคาเสนอซือ้ดังกล่าวอาจมีการปรบัปรุงโดยค านึงถึงผลกระทบที่เกิดขึน้ต่อ 
THCOM จากเหตกุารณด์งัต่อไปนี ้ซึ่งเป็นเหตกุารณท์ี่อาจเกิดขึน้ภายหลงัคณะกรรมการของบริษัทฯ 
และ GULF มีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อที่ประชมุผูถื้อหุน้อนมุตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ในครัง้นี ้

1. การจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

2. การเปล่ียนแปลงมลูค่าที่ตราไวอ้นัเป็นผลใหจ้ านวนหุน้เพิ่มขึน้หรือลดลง 

3. การใหสิ้ทธิซือ้หุน้เพิ่มทนุหรือใบแสดงสิทธิในการซือ้หุน้เพิ่มทุนที่โอนสิทธิไดแ้ก่ผูถื้อหุน้ตาม
ส่วนจ านวนหุน้ท่ีถืออยู่เดิม 
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นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้ดังกล่าวอาจมีการปรบัลดไดเ้ช่นกันตามหลักเกณฑ์ตามกฎหมายหรือ
ประกาศที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงประกาศที่ออกโดยคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ   

3.1.5 ช่วงเวลาของการเร่ิมตน้ท า VTO ใน THCOM 

ภายหลงัจากที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ GULF ไดม้ีมติอนุมตัิการท าธุรกรรมการควบ
บริษัท และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM และเงื่อนไขบังคบัก่อนของธุรกรรมการท า VTO ใน 
THCOM ที่ก าหนดไวส้ าเรจ็ครบถว้นหรือไดร้บัการผ่อนผนั (แลว้แต่กรณี) บรษิัทฯ GULF GE และผู้
ถือหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเริ่มกระบวนการท า VTO ใน THCOM โดยจะด าเนินการใหแ้ลว้เสรจ็
ก่อนการประชุมผูถื้อหุน้ร่วมของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ และ GULF เพื่อพิจารณาเรื่องที่เก่ียวขอ้งกับ 
NewCo ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในมาตรา 148 แห่ง พ.ร.บ. บรษิัทมหาชน 

3.2 ขนาดของรายการ 

บรษิัทฯ ค านวณขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้บนสมมตฐิานว่าทัง้บรษิัทฯ และ 
GULF (ในฐานะบรษิัทท่ีจะควบเขา้กนัเป็น NewCo) มีหนา้ที่ตอ้งด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จน
ส าเรจ็ เพื่อมใิห ้NewCo ตอ้งมีหนา้ที่ในการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ THCOM อนัเป็นหนา้ที่ตาม
กฎหมาย ไม่วา่ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GULF จะเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM พรอ้มกบับรษิัทฯ และ 
GULF ในครัง้นีห้รือไม่ โดยจ านวนหุน้ทัง้หมดของ THCOM ที่บรษิทัฯ น ามาค านวณขนาดรายการของธุรกรรม
การท า VTO ใน THCOM ครัง้นี ้จะเป็นจ านวนหุน้สงูสดุที่บรษิัทฯ อาจตอ้งรบัซือ้ในการท าธุรกรรมการท า VTO 
ใน THCOM จ านวน 10,961,020 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 1 ของจ านวนหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ 
THCOM ในราคาเสนอซือ้ไมเ่กิน 11 บาทต่อหุน้ คดิเป็นมลูคา่รวมทัง้สิน้ประมาณ 121 ลา้นบาท 

ทั้งนี ้บริษัทฯ ใชข้อ้มูลตามงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ และ THCOM ส าหรบังวดสามเดือน
สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2567 ในการค านวณขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ดงันี ้

เกณฑก์ารค านวณ ขนาดรายการ (ร้อยละ) 
1. เกณฑม์ลูค่าสินทรพัยท์ี่มตีวัตนสทุธิ (NTA) 0.2 
2. เกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 0.0 
3. เกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน 0.3 
4. เกณฑม์ลูค่าหุน้ทนุท่ีออกเพื่อช าระค่าสินทรพัย ์ ไม่สามารถค านวณได ้เนื่องจาก

บรษิัทฯ ไม่ไดม้ีการออกหลกัทรพัย์
ใหม่เพื่อช าระค่าสินทรพัย ์

ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นีม้ีมลูค่าของรายการสงูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 0.3 ซึ่งค านวณตามเกณฑ์
มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานของบริษัทฯ และ THCOM ส าหรบั
งวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2567 ทัง้นี ้บรษิัทฯ ไม่มีรายการตามเกณฑม์ลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนที่
เกิดขึน้ระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัประชมุคณะกรรมการบรษิัทฯ ในครัง้นี ้
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 เมื่อนบัรวมขนาดรายการของธุรกรรมการท า VTO ใน ADVANC และธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ท าให้
มลูค่าของรายการรวมกนัเท่ากบัรอ้ยละ 266.8 ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1  

4. รายละเอียดของสินทรัพยท์ีไ่ด้มา 

4.1 ประเภทและจ านวนสนิทรัพยท์ีไ่ด้มา  

ประเภทสินทรัพย:์ หุน้สามญัของ THCOM 
จ านวนสนิทรัพย:์ จ านวนหุน้สามัญของ THCOM 10,961,020 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 1 ของ

จ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ THCOM  

4.2 ข้อมูลทั่วไปของ THCOM 

ชื่อบริษทั: บรษิัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 
ทีต่ั้งส านักงาน: เลขที่ 349 อาคารเอสเจ อินฟินิท วัน บิสซิเนส คอมเพล็กซ ์ชั้น 28 ถนน

วิภาวดีรงัสิต แขวงจอมพล เขตจตจุกัร กรุงเทพมหานคร 10900 
ทุนจดทะเบียน: 5,499,884,200 บาท 
ทุนช าระแล้ว: 5,480,509,770 บาท 
คณะกรรมการ: 1. นายสมประสงค ์บุญยะชัย: ประธานคณะกรรมการ, กรรมการ

อิสระ 
2. นายสารชัถ ์รตันาวะดี: รองประธานกรรมการ 
3. นายปฐมภพ สวุรรณศิร:ิ ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร, กรรมการ 
4. นายบญุชยั ถิราติ: กรรมการ 
5. นายรฐัพล ชื่นสมจิตต:์ กรรมการ 
6. นางสาวบงัอร สทุธิพฒันกิจ: กรรมการ 
7. พลอากาศเอกมานตั วงษ์วาทย:์ กรรมการอิสระ 
8. นายปรเมธี วิมลศิร:ิ กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
9. นายสมชาย จิณโณวาท: กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
10. นายคณิต วลัยะเพ็ชร:์ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
11. พลโทนิมิตต ์สวุรรณรฐั: กรรมการอิสระ  

ที่มา : เว็บไซต ์https://www.thaicom.net/board-of-directors/   ณ วนัที่ 15 กรกฎาคม 2567 

4.3 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

THCOM ด าเนินธุรกจิหลกั 3 ธุรกิจ ไดแ้ก ่

(1) ธุรกิจดาวเทยีมและบริการต่อเน่ือง 

THCOM เป็นผูใ้หบ้ริการดา้นโทรคมนาคมผ่านดาวเทียมทัง้ดาวเทียมแบบทั่วไป (Conventional 
Satellite) และดาวเทียมบรอดแบนด ์(High-throughput Satellite) ที่ประสบความส าเร็จในการ
จดัส่งดาวเทียมขึน้สู่วงโคจรแลว้ทัง้สิน้ 8 ดวง โดยแบ่งเป็นดาวเทียมที่ปลดระวางแลว้จ านวน 4 ดวง 

https://www.thaicom.net/board-of-directors/
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ดาวเทียมที่ถกูโอนสิทธิในการบรหิารจดัการใหแ้ก่กระทรวงดิจิทลัฯ หลงัจากสิน้สดุสญัญาสมัปทาน
จ านวน 2 ดวง ซึ่ง THCOM ได ้ด าเนินการเช่าช่องสัญญาณบางส่วนจากบริษัท โทรคมนาคม
แห่งชาติ จ ากดั และดาวเทียมที่ THCOM ใหบ้รกิารภายใตใ้บอนญุาตประกอบกิจการโทรคมนาคม 
ซึ่งออกโดยคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทศัน ์และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ 
(“กสทช.”) จ านวน 2 ดวง โดยใบอนญุาตดงักล่าวมีอายุ 20 ปี และจะหมดอายใุนปี 2575  

นอกจากนี ้เมื่อวนัที่ 18 มกราคม 2566 THCOM ไดร้บัเลือกเป็นผูช้นะอย่างเป็นทางการส าหรบัการ
ประมลูใบอนุญาตใหใ้ชส้ิทธิในการเขา้ใชว้งโคจรดาวเทียมชุดที ่ 2 ต าแหน่งวงโคจร 78.5 
ตะวนัออก และชุดที่ 3 ต าแหน่งวงโคจร 119.5 และ 120 ตะวนัออก จาก กสทช. ซึ่งสอดคลอ้งกบัแผน
กลยทุธส์ าหรบัธุรกิจดาวเทียมดวงใหม่ที่ THCOM วางแผนไว ้

ปัจจุบัน บริษัทฯ มีบริการในธุรกิจดาวเทียมและบริการต่อเนื่อง ไดแ้ก่ บริการแพร่ภาพสัญญาณ
โทรทัศน ์(Broadcast) และบริการส่ือ (Media)  บริการบรอดแบนด ์(Broadband) และการใหบ้ริการ
ขอ้มลู (Data)  และบริการดา้นเทคโนโลยีอวกาศยคุใหม่ (New Space Tech) เช่น บริการแพลตฟอรม์
เพื่อวิเคราะหข์อ้มูลเชิงพืน้ที่ (Geospatial Data Analytics Platform) และแพลตฟอรม์การประเมินการ
กกัเก็บคารบ์อนในภาคป่าไมด้ว้ยเทคโนโลยีส ารวจระยะไกล (Carbon Credit Platform) เป็นตน้        

(2) ธุรกิจอินเตอรเ์น็ตและสื่อ 

THCOM ใหบ้รกิารแพลตฟอรม์ IPTV/OTT ในชื่อ LOOX TV และแพลตฟอรม์สนบัสนุนการจดัการ
แ ข่ ง ขั น เ ก ม  eSport ร ว ม ถึ ง เ ป็ น ผู้ ใ ห้ บ ริ ก า ร ก ล่ อ ง สั ญ ญ า ณ ด า ว เ ที ย ม ดี ที วี   
ผูใ้หบ้ริการใหค้  าปรกึษาและติดตัง้ระบบภายในอาคาร และผูใ้หบ้รกิารผลิตสื่อวิดีโอแบบครบวงจร
ส าหรบัการประชาสมัพนัธ ์ส่งเสรมิการขาย และส่ือเพื่อการศกึษา 

(3) ธุรกิจโทรศัพทใ์นต่างประเทศ 

THCOM ใหบ้ริการดา้นโทรคมนาคมในสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาวผ่านการลงทุนใน
บริษัท เชนนิงตนั อินเวสเมน้ทส์ พีทีอี จ ากัด (เชน) ซึ่งเป็นการร่วมคา้ของ THCOM ภายใตส้ญัญา
อนุญาตใหด้ าเนินการเป็นเวลา 25 ปี โดยสญัญาไดสิ้น้สดุลงในปี 2564 และไดม้ีการต่อสญัญาไป
อีก 25 ปี จนถึงปี 2589  

4.4 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานในระยะเวลา 3 ปีทีผ่่านมา 

ขอ้มลูทางการเงินท่ีส าคญัของ THCOM ตามงบการเงินส าหรบังวดปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 -2566 
และไตรมาส 1 สิน้สดุวนัท่ี 31 มนีาคม 2567 มีรายละเอียดดงันี ้

สรุปสาระส าคัญของงบแสดงฐานะทางการเงนิของ THCOM 

หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

ณ วันที ่31 
มีนาคม 

2564 2565 2566 2567 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,780.5 3,750.4 3,027.8 2,970.7 
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รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

ณ วันที ่31 
มีนาคม 

2564 2565 2566 2567 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 2,070.6 1,483.1 1,015.7 1,090.6 
ลกูหนีก้ิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 7.0 39.6 133.0 191.5 
ส่วนของเงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัที่ถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

1,002.9 52.6 - - 

สินคา้คงเหลือ 7.3 23.6 15.2 15.3 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจบุนั 46.3 21.3 20.6 2.3 
สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น 3,121.8 2,097.8 1,335.9 1,135.2 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 13.1 6.1 2.8 0.3 
เงินฝากสถาบนัการเงินระยะยาว - - - 26.6 
เงินลงทนุในการรว่มคา้ 1,249.5 743.7 459.5 427.7 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 750.3 1,772.5 1,764.2 1,879.2 
เงินจ่ายล่วงหนา้ส าหรบัอปุกรณ ์ - - 1,292.1 1,314.1 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณส์ทุธิ 2,778.3 2,275.7 2,078.7 2,018.8 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 1,434.3 1,589.0 1,270.9 1,239.9 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 61.7 53.4 845.0 832.0 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 690.0 622.2 594.1 581.1 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 326.0 319.2 307.0 325.3 
รวมสินทรัพย ์ 15,339.6 14,850.2 14,162.5 14,050.5 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 462.1 468.9 494.1 515.1 
เจา้หนีก้ิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 0.0 0.0 0.2 0.0 
ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 424.5 438.9 431.0 228.4 
ส่วนของหนีส้นิตามสญัญาเชา่ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 227.8 234.7 144.2 143.0 
เงินรบัล่วงหนา้คา่บริการจากลกูคา้ 205.0 537.6 228.9 223.1 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 21.5 47.6 31.4 45.9 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 81.2 139.1 111.3 102.8 
เงินกูย้ืมระยะยาว 841.4 433.4 - - 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 1,223.5 1,049.6 909.2 881.3 
เจา้หนี ้- อาคารและอปุกรณแ์ละสนิทรพัยไ์ม่มีตวัตนระยะยาว 231.8 239.7 955.0 970.4 
ประมาณการหนีส้ินไม่หมนุเวียนส าหรบัผลประโยชน์
พนกังาน 

279.5 246.7 251.8 256.6 

หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 212.0 460.1 374.2 364.5 
รวมหนี้สิน 4,210.3 4,296.3 3,931.3 3,731.0 
ทนุจดทะเบียน 5,499.9 5,499.9 5,499.9 5,499.9 
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 5,480.5 5,480.5 5,480.5 5,480.5 
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั 4,325.3 4,325.3 4,325.3 4,325.3 
ก าไรสะสม - ทนุส ารองตามกฎหมาย 550.0 550.0 550.0 550.0 
ก าไรสะสม- ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,068.5 830.1 610.3 755.4 
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รายละเอียด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

ณ วันที ่31 
มีนาคม 

2564 2565 2566 2567 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (295.0) (631.9) (734.9) (791.7) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 11,129.3 10,554.0 10,231.2 10,319.5 
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ (0.0) (0.0) - - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 11,129.3 10,554.0 10,231.2 10,319.5 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 15,339.6 14,850.2 14,162.5 14,050.5 
ทีม่า : งบการเงนิของ THCOM  

สรุปสาระส าคัญของงบก าไรขาดทนุของ THCOM 

หน่วย: ลา้นบาท 

รายละเอียด 
ส าหรับงวดปี  

สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับงวดสามเดือน  
สิน้สุดวันที ่31 มีนาคม 

2564 25651 2566 2566 2567 
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้ริการ 3,302.8 2,939.7 2,626.5 735.3 608.7 
รายไดอ่ื้น 73.7 36.4 319.6 5.6 1.9 
รวมรายได้ 3,376.5 2,976.1 2,946.1 741.0 610.6 

ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้ริการ (1,998.3) (1,500.4) (1,523.6) (390.4) (356.8) 
ตน้ทนุค่าอนญุาตใหด้ าเนินการ (351.3) (0.0) - - - 
ค่าใชจ้่ายในการขาย (16.9) (22.7) (24.0) (4.5) (5.3) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (800.6) (858.0) (767.8) (190.8) (196.4) 
ขาดทนุจากการดอ้ยค่าอปุกรณ ์ - (259.0) - - - 
ค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้ริหาร (66.5) (59.7) (62.1) (18.0) (23.0) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 368.9 119.7 (57.1) (54.0) 299.6 
รวมค่าใช้จ่าย (2,864.6) (2,580.1) (2,434.6) (657.8) (281.8) 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 511.9 395.9 511.5 83.2 328.8 
รายไดท้างการเงิน 129.1 166.4 274.1 75.5 71.9 
ตน้ทนุทางการเงิน (155.3) (121.7) (127.4) (34.2) (28.8) 
กลบัรายการขาดทนุจากการดอ้ยค่า ซึ่งเป็นไปตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินฉบบัที่ 9  

12.9 63.6 17.5 26.9 1.8 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทย่อยและการ
รว่มคา้ 

(266.8) (305.7) (183.8) (18.5) (49.7) 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 231.9 198.6 491.8 132.8 324.0 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (88.3) (156.4) (138.2) (43.2) (36.4) 
ก าไรส าหรับปี/งวด 143.6 42.2 353.6 89.6 287.6 
ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท 143.6 42.2 353.6 89.6 287.6 
ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ - - - - - 

ทีม่า : งบการเงนิของ THCOM 
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หมายเหต:ุ 1.  THCOM มีการจัดประเภทรายการในงบก าไรขาดทุนใหม่ โดยรายละเอียดงบก าไรขาดทุนของ THCOM  
ส าหรบัปี 2565 อา้งอิงตามขอ้มูลทีมี่การจดัประเภทรายการใหม่ตามงบการเงนิส าหรบัปี 2566 

5. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนและเงือ่นไขการช าระเงนิ 

มลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนส าหรบัธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะมีมลูค่ารวมสงูสดุไม่เกินประมาณ 121 

ลา้นบาท ทัง้นี ้มลูค่าหุน้ THCOM ที่บริษัทฯ จะช าระใหผู้ถื้อหุน้ของ THCOM ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้จะเป็นไป
ตามสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของบริษัทฯ ตามที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ โดยบริษัทฯ จะช าระราคาเสนอซือ้
หุน้ THCOM ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ THCOM ซึ่งตอบรบัค าเสนอซือ้ภายในท าการท่ี 2 หรือวนัท าการท่ี 5 ถดัจากวนั
สิน้สุดระยะเวลารบัซือ้ที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ ขึน้อยู่กับแหล่งเงินทุนที่ใชใ้นการท าค าเสนอดงักล่าว 
ทัง้นี ้เป็นไปตามที่ไดร้บัผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. และ/หรือ คณะอนกุรรมการวินิจฉยัการเขา้ถือหลกัทรพัย์
เพื่อครอบง ากิจการ เมื่อวนัท่ี 15 กรกฎาคม 2567  

6. มูลค่าของสินทรัพยท์ีไ่ด้มา 

มลูค่าของหุน้ของ THCOM ที่จะไดจ้ะมีมลูค่าสงูสดุไม่เกินประมาณ 121 ลา้นบาท ทัง้นี ้มลูค่าของสินทรพัยท์ี่
ไดม้าจะเป็นไปตามสดัส่วนการรบัซือ้หุน้ของบรษิัทฯ ตามที่ก าหนดในเอกสารค าเสนอซือ้ 

7. เกณฑท์ีใ่ช้ก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

เกณฑท์ี่ใชก้ าหนดมลูค่าส่ิงตอบแทนราคาเสนอซือ้หุน้ THCOM จะเป็นราคาที่ประเมินโดยใชว้ิธีการประเมิน
มูลค่ากิจการต่าง ๆ ตามหลักสากลที่เป็นที่ยอมรบัเป็นการทั่วไปซึ่งเป็นมาตรฐานทั่วไปที่ใชใ้นการตัดสินใจ
ลงทนุ เช่น ราคาตลาด วิธีคิดลดกระแสเงินสด (DCF) วิธี Market Comparable เป็นตน้ ซึ่งราคาเสนอซือ้ VTO 
ใน THCOM ดังกล่าว จะเป็นราคาเดียวกันกับราคาเสนอซือ้ในกรณีที่ NewCo เป็นผูม้ีหนา้ที่ท  าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยท์ั้งหมดใน THCOM อย่างไรก็ดี ผูท้  าค าเสนอซือ้ อาจปรบัราคาเสนอซือ้ VTO ใน THCOM ตามที่
ก าหนดในขอ้ 3.1.4 ขา้งตน้ โดยเป็นไปตามหลกัเกณฑข์องประกาศ ทจ. 12/2554 

นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้หุน้ THCOM ดงักล่าว จะมีที่ปรกึษาการเงนิอิสระ (IFA) ใหค้วามเห็นเพื่อประกอบการ
พิจารณาอนมุตัิของที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ และ GULF  

8. ผลประโยชนท์ีค่าดว่าจะเกิดกับบริษัทฯ 

บริษัทฯ คาดว่าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM จะเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ เนื่องจากความส าเร็จของ
ธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM เป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคญัของธุรกรรมการควบบริษัท ซึ่งมีวตัถปุระสงคใ์น
การลดความซบัซอ้นของโครงสรา้งการถือหุน้ ซึ่งจะช่วยใหก้ารบริหารธุรกิจมีประสิทธิภาพยิ่งขึน้ น าไปสู่ความ
คล่องตวัในการด าเนินธุรกิจ ดงันัน้ การที่บริษัทฯ ไม่สามารถเขา้ท าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นี ้
จะเป็นอปุสรรคอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกรรมการควบบรษิัทต่อไป  

9. แหล่งทีม่าของเงนิทุนทีใ่ช้ 

บริษัทฯ จะจัดให้มีการจัดหาแหล่งเงินทุนอย่างเพียงพอ ส าหรบัการธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ตาม
สดัส่วนที่ระบุในเอกสารค าเสนอซือ้ ทัง้นี ้บริษัทฯ จะใชแ้หล่งเงินทุนจากวงเงินสินเชื่อจากทัง้สถาบนัการเงินใน
ประเทศและสถาบันการเงินต่างประเทศในการช าระค่าหุน้ของ THCOM ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ THCOM ที่ตอบ
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รบัค าเสนอซือ้ นอกจากนี ้ภายหลงัจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM แลว้เสร็จ บริษัทฯ หรือ NewCo อาจ
พิจารณาขายหุน้ THCOM ที่ไดร้บัมาจากการท าค าเสนอซือ้ดงักล่าว เพื่อลดภาระทางการเงินของบริษัทฯ หรือ 
NewCo ตามความเหมาะสมและจะด าเนินการตามหลกัเกณฑแ์ละกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง 

10. เงือ่นไขการเข้าท ารายการ 

การด าเนินธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM ในครัง้นีจ้ะอยู่ภายใตเ้งื่อนไขบงัคบัก่อนการท า VTO ใน THCOM 
ตามที่ระบใุนขอ้ 1 ขา้งตน้ 

11. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับการเข้าท ารายการ 

คณะกรรมการบริษัทในการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่  7/2567 เมื่อวันที่  16 กรกฎาคม 2567 ได้
พิจารณาธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM อย่างรอบคอบ และมีความเห็นว่าธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 
ในครัง้นีม้ีความสมเหตสุมผล และเป็นไปเพื่อประโยชนข์องบรษิัทฯ เนื่องจากธุรกรรมการท า VTO ใน THCOM 

เป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่จะตอ้งด าเนินการใหส้ าเร็จเพื่อที่จะท าใหส้ามารถด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทในครัง้นี ้
ส  าเร็จลุล่วงโดยไม่มีประเด็นภาระหนา้ที่คงคา้งอันอาจเป็นอุปสรรคต่อ NewCo ในอนาคต และเป็นการลด
ความเส่ียงเก่ียวกบัการตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ NewCo ในภายหลงั  

12. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัทที่แตกต่างจากความเหน็ของ
คณะกรรมการบริษัท 

ไม่มีกรรมการท่านใดมีความเห็นแตกต่างจากความเห็นที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทตามที่ระบุในขอ้ 11
ขา้งตน้ 
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ข้อก าหนดและเงือ่นไขในการรับซือ้หุน้จากผู้ถือหุน้ทีค่ัดคา้น 
ในบริษัท อินทัช โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 

ผู้รับซือ้หุ้น : นายสารชัถ ์รตันาวะดี และ/หรือนิติบุคคลตามมาตรา 258 แห่ง พระราชบญัญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. 
หลักทรัพยฯ์”) ของนายสารชัถ ์รตันาวะดี คือ (1) บรษิัท กลัฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศ
ไทย) 1 จ ากัด (2) Gulf Capital Holdings Limited2 และ (3) Gulf Investment 
and Trading Pte. Ltd.3 รายใดรายหนึ่งหรือหลายรายรวมกนั (“ผู้รับซือ้หุ้น”) 

ผู้มีสิทธิขายหุ้น : ผูถื้อหุน้ของบรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ที่มีลกัษณะดงันี ้
(“ผู้ถือหุ้นทีค่ัดค้าน”)  

1. มีชื่อเป็นผูถื้อหุน้ในสมดุทะเบียนผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัก าหนดรายชื่อผู้
ถือหุน้ของบริษัทฯ ท่ีมีสิทธิในการเขา้ร่วมการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 
1/2567 (“ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นฯ”) (“วัน Record Date”) เพื่อพิจารณา
อนุมตัิธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบรษิัทฯ และบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดี
เ วลลอปเมนท์ จ ากัด  (มหาชน)  (“GULF”) ภายใต้บทบัญญัติของ
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน”) (“ธุรกรรมการควบบริษัท”) 

2. เขา้ร่วมการประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ฯ ดว้ยตนเองหรือโดยผูร้บัมอบฉันทะ และ
ออกเสียงลงคะแนนคัดค้านธุรกรรมการควบบริษัทในวาระที่เสนอให้ที่
ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมการควบบรษิัท และ 

3. ไดก้รอกแบบตอบรบัค าเสนอขอซือ้หุน้ และส่งแบบตอบรบัค าเสนอขอซือ้หุน้
พรอ้มทัง้เอกสารที่เก่ียวขอ้งภายในวนัท่ีผูร้บัซือ้หุน้ก าหนด 

หลักทรัพยท์ีรั่บซือ้ : หุน้สามญัของบรษิัทฯ 

ราคารับซือ้ : ราคาหุ้นสามัญของบริษัทฯ ที่ซื ้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลักทรัพยฯ์”) ครัง้สดุทา้ยก่อนวนัที่ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ฯ จะมีมติ
อนุมัติธุรกรรมการควบบริษัทตามมาตรา 146 วรรคสอง แห่ง พ.ร.บ. บริษัท
มหาชน ซึ่งในกรณีนีค้ือราคาปิดของหุน้ของบรษิัทฯ ที่ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย์
ฯ ในวนัท่ี 2 ตลุาคม 2567 

 
1 บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด เป็นบริษัทจ ากัดที่จดทะเบียนจัดตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายไทย โดยมีนายสารชัถ ์รตันาวะดี ถือหุ้ นรอ้ยละ 100 ของหุน้

ทัง้หมดของบริษัท ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567 บริษัท กัลฟ์ โฮลดิง้ส ์(ประเทศไทย) จ ากัด ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 4.86 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่าย
แลว้ทัง้หมดของ GULF 

2 Gulf Capital Holdings Limited เป็นบริษัทจ ากดัที่จดทะเบียนจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายฮ่องกง โดยมีนายสารชัถ ์รตันาวะดี เป็นผูร้บัประโยชน ์(Beneficiary) ณ 
วนัที่ 29 กมุภาพนัธ ์2567 Gulf Capital Holdings Limited ถือหุน้ใน GULF ในสดัส่วนรอ้ยละ 22.38 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ GULF 

3 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. เป็นบริษัทจ ากัดที่จดทะเบียนจัดตั้งขึน้ภายใต้กฎหมายสิงคโปร์ โดยมีนายสารัชถ์ รัตนาวะดี เป็นผู้รับประโยชน์ 
(Beneficiary) ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567 Gulf Investment and Trading Pte. Ltd. ถือหุน้ใน GULFในสดัส่วนรอ้ยละ 10.59 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้
ทัง้หมดของ GULF 
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ทั้งนี ้การรบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นโดยผูร้บัซือ้หุน้อาจเป็นการด าเนินการ
โดยวิธีการซือ้ขายหุน้นอกตลาดหลักทรพัยฯ์ หรือวิธีการอื่นใดที่ผูร้บัซือ้หุน้อาจ
พิจารณาตามความเหมาะสมภายใตก้ฎหมาย โดยผูถื้อหุน้ที่คดัคา้นอาจมีภาระ
ภาษีตามกฎหมายที่เก่ียวขอ้งจากการขายหุน้ใหแ้ก่ผูร้บัซือ้หุน้ 

จ านวนหุ้นทีจ่ะรับซือ้ : ไม่เกินจ านวนหุ้นทั้งหมดที่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ออกเสียงลงคะแนนคัดคา้น
ธุรกรรมการควบบริษัทในการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นฯ มีการถือหุ้นอยู่ ณ วัน 
Record Date 

เงือ่นไขในการรับซือ้หุ้น : ผูร้บัซือ้หุน้สงวนสิทธิในการใชดุ้ลยพินิจที่จะแกไ้ขขอ้ก าหนดและเงื่อนไขการรบั
ซือ้หุน้ รวมถึงการถอนตวัจากการเป็นผูร้บัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ที่คดัคา้น ไม่ว่าดว้ย
เหตใุด ๆ รวมถึงในกรณีที่มีเหตกุารณใ์ดเหตกุารณห์นึ่งเกิดขึน้ ดงันี ้

1. ผูร้บัซือ้หุน้ไม่ไดร้บัการผ่อนผนัหนา้ที่การท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมด
ของบริษัทฯ จากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรพัยก์่อนเริ่มตน้ระยะเวลาการรบัซือ้หุน้ ในกรณีที่ผูร้บัซือ้หุน้มีหนา้ที่
ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ั้งหมดของบริษัทฯ ซึ่งเป็นผลมาจากการรบั
ซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ท่ีคดัคา้น  

2. ราคา ปิดของหุ้นของบริษัทฯ  ที่ ซื ้อ ขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ  ใน 
วนัท่ี 2 ตลุาคม 2567 มีราคาเกินกว่า 76 บาท  

3. ปริมาณการซือ้หรือการขายหุน้สามญัของบริษัทฯ หรือราคาหุน้สามญัของ
บริษัทฯ มีการเคล่ือนไหวที่ ผิดปกติ  ในช่วงระยะเวลาระหว่างวันที่
คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ จนถึงวนัท า
การสดุทา้ยก่อนวนัประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ฯ (กล่าวคือ วนัท่ี 2 ตลุาคม 2567) 

4. มีเหตุการณ์หรือการเปล่ียนแปลงใด ๆ ที่ท  าให้เกิดความเสียหายอย่าง
รา้ยแรง หรือคาดไดโ้ดยเหตผุลอนัสมควรว่าจะท าใหเ้กดิความเสียหายอยา่ง
ร้ายแรงต่อสถานะหรือสินทรัพย์ของบริษัทฯ โดยที่ เหตุการณ์หรือการ
เปล่ียนแปลงดงักล่าวมิไดเ้กิดจากการกระท าของผูร้บัซือ้หุน้ หรือ 

5. ผูร้บัซือ้หุน้ถอนตัวจากการเป็นผูร้ับซือ้หุ้นของ GULF ตามขอ้ก าหนดและ
เงื่อนไขของการเป็นผูร้บัซือ้หุน้ของ GULF 

ตัวแทนในการรับซือ้ : ผูร้บัซือ้หุน้จะแจง้รายละเอียดใหผู้ถื้อหุน้ที่คดัคา้นทราบในเอกสารการรบัซือ้หุน้
ต่อไป 

ช่วงเวลาของการรับซื้อ
หุ้น 

: ผูร้บัซือ้หุน้จะแจง้ช่วงเวลาของการรบัซือ้หุน้ใหผู้ถื้อหุน้ที่คดัคา้นทราบในเอกสาร
การรบัซือ้หุน้ต่อไป  

วิธีการช าระเงนิ : ผูร้บัซือ้หุน้จะแจง้รายละเอียดใหผู้ถื้อหุน้ที่คดัคา้นทราบในเอกสารการรบัซือ้หุน้
ต่อไป 
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วาระการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2567 
บริษัท อนิทชั โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)  

วาระที ่1 พิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการควบบริษัทระหว่างบริษทั อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) และ
บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน)  

ความเห็นคณะกรรมการ ที่ประชุมผู้ถือหุ้นสมควรอนุมัติการควบบริษัทระหว่างบริษัท อินทัช โฮลดิง้ส์ จ ากัด 
(มหาชน) (“บริษัทฯ”) และบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) 
(“GULF”) (“ธุรกรรมการควบบริษัท”) เนื่องจากธุรกรรมการควบบริษัทเป็นการลด
ความซับซอ้นของโครงสรา้งการถือหุน้ ซึ่งจะช่วยให้การบริหารธุรกิจมีประสิทธิภาพ
ยิ่งขึน้ รวมทัง้ยงัจะช่วยลดค่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการ  

วาระที ่2 พิจารณาอนุมัติ (ก) การได้มาซ่ึงหลักทรัพยข์องบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด 
(มหาชน) โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ัง้หมดของบริษัท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส 
จ ากัด (มหาชน) โดยสมัครใจ แบบมีเงื่อนไขก่อนท าค าเสนอซื้อ (Conditional Voluntary 
Tender Offer) และ (ข) การได้มาซ่ึงหลักทรัพยข์องบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) โดย
การท าค าเสนอซื้อหลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) โดยสมัครใจ 
แบบมีเงือ่นไขก่อนท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) 

ความเห็นคณะกรรมการ ที่ประชมุผูถื้อหุน้สมควรอนมุตัิ (ก) การไดม้าซึ่งหลกัทรพัยข์องบรษิัท แอดวานซ ์อินโฟร ์
เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) (“ADVANC”) โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของ 
ADVANC (ยกเวน้หลกัทรพัยท์ี่ถือโดยผูท้  าค าเสนอซือ้) โดยสมคัรใจ แบบมีเงื่อนไขก่อน
ท าค าเสนอซือ้ (Conditional Voluntary Tender Offer) และ (ข) การไดม้าซึ่งหลกัทรพัย์
ของบริษัท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (“THCOM”) โดยการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทัง้หมดของ THCOM (ยกเวน้หลกัทรพัยท์ี่ถือโดยผูท้  าค าเสนอซือ้) โดยสมคัรใจ แบบมี
เงื่ อนไขก่อนท าค าเสนอซื ้อ  (Conditional Voluntary Tender Offer) (รวมเรียกว่า 
“ธุรกรรมการท า VTO”) เนื่องจากธุรกรรมการท า VTO เป็นหนึ่งในเงื่อนไขที่ส  าคญัที่
ตอ้งด าเนินการใหแ้ลว้เสร็จ บริษัทฯ จึงจะสามารถด าเนินธุรกรรมการควบบริษัทต่อไป
ได้และยังเป็นการด าเนินการแทนบริษัทใหม่ที่ เกิดจากธุรกรรมการควบบริษัท 
(“NewCo”) ซึ่งเป็นผู้มีหน้าที่ในการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ ADVANC 
และ THCOM อนัเป็นหนา้ที่ตามกฎหมาย ซึ่งเกิดขึน้จากผลของธุรกรรมการควบบรษิัท 
(Technical Obligation)  

วาระที ่3 พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จากจ านวน 5,000,000,000 บาท เป็น
จ านวน 3,206,687,685 บาท โดยการตัดหุ้นจดทะเบียนที่ยังไม่ได้น าออกจ าหน่ายจ านวน 
1,793,312,315 หุ้น มูลค่าทีต่ราไว้หุ้นละ 1 บาท 

ความเห็นคณะกรรมการ ที่ประชุมผู้ถือหุ้นสมควรอนุมัติ การลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จากจ านวน 
5,000,000,000  บาท เป็นจ านวน 3,206,687,685 บาท โดยการตดัหุน้จดทะเบียนที่ยงั
ไม่ไดน้ าออกจ าหน่ายจ านวน 1,793,312,315 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท  ทั้งนี ้
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การลดทุนจดทะเบียนดังกล่าวเป็นการด าเนินการเพื่อให้ทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 
เท่ากับทุนช าระแลว้ของบริษัทฯ รวมทั้งการมอบอ านาจที่เก่ียวข้องกับการลดทุนจด
ทะเบียนของบรษิัทฯ 

วาระที ่4 พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณหส์นธิของบริษัทฯ ข้อ 4 (ทุนจดทะเบียน) 
เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัท 

ความเห็นคณะกรรมการ ที่ประชุมผูถื้อหุน้สมควรอนุมตัิการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณหส์นธิของบริษัทฯ ขอ้ 4 
(ทุนจดทะเบียน) เพื่อให้สอดคลอ้งกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ  รวมทั้งการ
มอบอ านาจที่เก่ียวขอ้งกบัการจดทะเบียนแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบรคิณหส์นธิของบรษิทัฯ 
ขอ้ 4 (ทนุจดทะเบียน) เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการลดทนุจดทะเบียนของบรษิัทฯ 

วาระที ่5 พิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจให้นายสมิทธ ์พนมยงค ์หรือนางสาวบังอร สุทธิพัฒนกิจ คน
ใดคนหน่ึง ลงนามหรือด าเนินการร่วมกับ นายอาเธอร์ หลาน เต้า อี้ หรือนางสาวจีน โล 
เงีย้บ จง คนใดคนหน่ึง (“บุคคลผู้มีอ านาจ”) หรือบุคคลอื่น ๆ ซ่ึงบุคคลผู้มีอ านาจมอบหมาย
ให้เป็นผู้มีอ านาจในการด าเนินการต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมการควบบริษัทและ
ธุรกรรมการท า VTO (“ธุรกรรมการปรับโครงสร้างฯ”)   

ความเห็นคณะกรรมการ ที่ประชมุผูถื้อหุน้สมควรอนมุตัิการมอบอ านาจใหบ้คุคลขา้งตน้ ในการด าเนินการต่าง ๆ 
ที่เก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ  

เพื่อประโยชนแ์ละความส าเร็จของการเขา้ท าธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ  วาระที่ 1 ถึงวาระที่ 5 เป็นวาระที่เก่ียว
เนื่องกนัและเป็นเงื่อนไขซึ่งกนัและกนั และจ าเป็นต่อการด าเนินธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ดงันัน้ วาระท่ี 1 ถึงวาระท่ี 
5 จึงตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ทกุวาระ โดยหากที่ประชมุผูถื้อหุน้มีมติไม่อนมุตัิวาระหน่ึงวาระใดขา้งตน้ ให้
ถือว่าวาระที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ที่ไดร้บัอนุมัติโดยที่ประชุมผูถื้อหุน้แลว้เป็นอันยกเลิกไป  และ
บรษิัทฯ จะไม่ด าเนินธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งฯ ต่อไป  
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