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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรมีวตัถปุระสงค์เพื่อน ำเสนอและอธิบำยผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของบริษัทฯ ณ วนัสิน้สดุงวดบญัชี 
ซึง่ข้อมลูที่น ำเสนออำจเปลี่ยนแปลงไปในอนำคต ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรจะใช้ฉบบัภำษำไทยเป็นหลกั ในกรณีทีค่ ำอธิบำยและ
กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรฉบบัภำษำองักฤษมีเนือ้ควำมขดัแย้งกนัหรือ มีกำรตีควำมที่แตกต่ำงกนั ให้ใช้ฉบบัภำษำไทยเป็นหลกั หำกนกัลงทนุมี

ค ำถำมหรือข้อสงสยัประกำรใด กรุณำติดต่อสอบถำมได้ทีฝ่่ำยนกัลงทนุสมัพนัธ์ โทร. 0-2080-4488 หรืออีเมล ir@gulf.co.th



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร ส ำหรับรอบระยะเวลำบญัชี ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2568 ถึงวนัที่ 30 กนัยำยน 2568    2 

บทสรุปผู้บริหำร 
ค ำช้ีแจงในกำรจัดท ำค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 

บริษัท กลัฟ์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) เกิดข้ึนจำกกำรควบรวมระหว่ำงบริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) และบริษัท 
อินทชั โฮลด้ิงส์ จ ำกดั (มหำชน) ภำยใตบ้ทบญัญติัของ พ.ร.บ. บริษัทมหำชนจ ำกดัในวนัที ่1 เมษำยน 2568   

บริษัทฯ ได้จัดท ำค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวดสำมเดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยำยน 2568 โดย
เปรียบเทียบกบัผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวดสำมเดือน ส้ินสดุวนัที ่30 มิถนุำยน 2568 และข้อมูลทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสดุ
วนัที ่30 กนัยำยน 2567 

ส ำหรับกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนงวดเก้ำเดือน บริษัทฯ แสดงผลกำรด ำเนินงำนประกอบด้วยผลกำรด ำเนินงำนตัง้แต่วนัที่ 1 เมษำยน 2568 ถึง
วนัที่ 30 กันยำยน 2568 รวมกับข้อมูลทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสุดวนัที่ 31 มีนำคม 2568 เพื่อเปรียบเทียบกับข้อมูลทำง
กำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดเก้ำเดือนส้ินสดุวนัที ่30 กนัยำยน 2567 

ข้อมูลทำงกำรเงินรวมเสมือนดงักล่ำวจดัท ำข้ึนเพือ่วตัถุประสงค์เพือ่ใช้อ้ำงอิงในกำรน ำเสนอภำพรวมของผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะกำรเงินของ
บริษัทฯ ในเชิงเปรียบเทียบ มิไดแ้สดงถึงข้อมูลทำงกำรเงินทีเ่กิดข้ึนจริง เวน้แต่จะมีกำรระบไุวเ้ป็นอย่ำงอื่น  

กำรขยำยกำรลงทุนในประเทศ 

กำรเข้ำลงทุนเพิ่มเติมในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศ โดยเมื่อวนัท่ี 9 กรกฎำคม 2568 GRE ได้เข้ำซือ้หุ้นร้อยละ 50 ในบริษัท 
บล ูสกำย วินด์ พำวเวอร์ โฮลดิง้ จ ำกดั ซึง่ถือหุ้นในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลม จ ำนวนรวม 5 โครงกำร ก ำลงักำรผลิตตำมสญัญำรวมทัง้สิน้ 436.5 
MW และมีก ำหนดเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ระหว่ำงปี 2570-2573   

กำรขยำยกำรลงทุนและปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นในธุรกิจคลำวด์ โดยเมื่อวนัท่ี 14 กรกฎำคม 2568 บริษัท กลัฟ์ เอดจ์ เซอร์วิสเซส จ ำกดั (“Gulf 
Edge Services”) ซึ่งเดิมถือหุ้นในบริษัท เอไอเอส บรอดแบนด์ จ ำกัด (“AISBB”) ร่วมกับ ADVANC ในสดัส่วนร้อยละ 40 และร้อยละ 60 ตำมล ำดบั 
ได้เข้ำซือ้หุ้นใน AISBB จำก ADVANC เพิ่มเติมอีกร้อยละ 10 ทัง้นี ้ต่อมำ AISBB ได้เปลี่ยนชื่อเป็นบริษัท จี-เอไอเอส จ ำกัด (“G-AIS”) และ Gulf 
Edge Services ได้โอนหุ้นทัง้หมดท่ีถือใน G-AIS ให้แก่บริษัท กัลฟ์ เอดจ์ จ ำกัด (“Gulf Edge”) ส่งผลให้ในปัจจุบนั Gulf Edge และ ADVANC ถือหุ้น
ใน G-AIS ในสดัส่วนเท่ำกนัท่ีร้อยละ 50 

กำรเข้ำลงทุนเพิ่มเติมในโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะอุตสำหกรรมในประเทศ โดยเมื่อวนัท่ี 15 กรกฎำคม 2568 และ 22 กรกฎำคม 2568 GWTE ได้
เข้ำซือ้หุ้นเพิ่มเติมในโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะอตุสำหกรรม ภำยใต้บริษัท เก็ท กรีน พำวเวอร์ จ ำกดั และบริษัท ซนัเทค อินโนเวชัน่ พำวเวอร์ จ ำกดั จ ำนวน
รวม 12 โครงกำร ก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำรวม 96 MW และโครงกำรโรงงำนผลิตเชือ้เพลิงแข็งจำกขยะอุตสำหกรรม (Solid Recovered Fuel: SRF) 
ภำยใต้บริษัท เซอร์คูลำร์ แคมป์ จ ำกัด จ ำนวน 3 โครงกำร ส่งผลให้ GWTE เป็นผู้ ถือหุ้นร้อยละ 100 ในโครงกำรดงักล่ำวทัง้หมด ซึ่งมีก ำหนดเปิด
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในปี 2570  

กิจกรรมทำงกำรเงิน 

กำรเสนอขำยหุ้นกู้ชนิดไม่ด้อยสิทธิและไม่มีประกันของบริษัทฯ มูลค่ำรวม 30,000 ล้ำนบำท ในเดือนตุลำคม 2568 โดยเสนอขำยให้แก่
นกัลงทุนสถำบนัและ/หรือนกัลงทุนรำยใหญ่ รวมถึงเสนอขำยให้แก่ประชำชนทั่วไป มีอตัรำดอกเบีย้คงท่ีเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 2.05 และอำยุเฉลี่ยหุ้นกู้
เท่ำกบั 5.7 ปี โดยหุ้นกู้ดงักล่ำวได้รับควำมสนใจจำกนกัลงทุนเป็นจ ำนวนมำก โดยมีควำมจ ำนงในกำรจองหุ้นกู้ของบริษัทฯ มำกถึง 2.5 เท่ำของจ ำนวนท่ี
ประสงค์จะเสนอขำย (Oversubscription) สะท้อนให้เห็นถึงควำมเชื่อมัน่ของนกัลงทุนในศกัยภำพและควำมแข็งแกร่งของบริษัทฯ ทัง้นี ้บริษัทฯ จะน ำเงิน
จำกกำรเสนอขำยหุ้นกู้ดงักล่ำว ไปใช้ในกำรช ำระคืนเงินกู้จำกสถำบนักำรเงิน และน ำไปขยำยธุรกิจของบริษัทฯ  
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สรุปผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2568  

ข้อมูลทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ Q3’67 
(proforma) 

Q2’68 Q3'68 
เปลี่ยนแปลง 9M’67 

(proforma) 
9M’68 

(adjusted) 6 
เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท %QoQ %YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 
รำยได้จำกกำรขำย สญัญำเช่ำ ธรุกิจดำวเทียม ค่ำบริกำร  
      และกำรก่อสร้ำงตำมสญัญำสมัปทำน 

30,451 38,518 29,037 -24.6% -4.6% 93,642 98,337 5.0% 

รำยได้อื่น 1 816 2,100  1,140  -45.7% 39.7% 2,543  4,802  88.8% 

รำยได้รวม  31,267 40,617 30,177 -25.7% -3.5% 96,185 103,139 7.2% 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 5,700 5,380 5,779 7.4% 1.4% 12,299 15,611 26.9% 
EBITDA2 10,632 13,432 13,641 1.6% 28.3% 31,922 39,772 24.6% 

ก ำไรจำกกำรรวมธรุกิจ -    56,120 -    n.a. n.a. -    56,120 n.a. 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิส ำหรับงวด 9,566 65,485 8,653 -86.8% -9.5% 21,136 81,989 287.9% 
ก ำไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 6,881 63,871 7,274 -88.6% 5.7% 16,712 77,710 365.0% 
หัก: ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยนสุทธิท่ีกระทบบริษัทใหญ่ 1,394 644 10 -98.4% -99.3% 686 735 7.2% 
หัก: ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของ  
       บริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 

 (14) 6  (16) -354.7% -15.6%  (18)  (32) -75.2% 

หัก: ก ำไรจำกกำรรวมธรุกิจ -    56,120 -    n.a. n.a. -    56,120 n.a. 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) 3 5,501 7,101 7,280 2.5% 32.3% 16,044 20,887 30.2% 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) ของบริษัทร่วม 
       และกำรร่วมค้ำ 4 

3,868 4,681 5,622 20.1% 45.4% 11,270 14,885 32.1% 

ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุ้นจำกกำรด ำเนินงำนขัน้พืน้ฐำน (บำท) 5 0.46 0.52 0.49 -6.2% 5.7% 1.12  1.45  29.2% 
1 รำยได้อื่น ประกอบด้วย เงินปันผลรับ ดอกเบีย้รับ และรำยได้อื่น 
2 EBITDA ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร (ขำดทุน) ที่ยังไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุันธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และก ำไรจำกกำรรวมธุรกจิ 
3 ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit) = ก ำไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ ไมร่วมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน, ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และก ำไร

จำกกำรรวมธุรกิจ 
4 ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit) ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ = ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร (ขำดทุน) ที่ยังไม่เกิดขึน้จำก

ตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 
5 ก ำไรต่อหุ้นจำกกำรด ำเนินงำนขัน้พืน้ฐำนไม่รวมก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจ 
6 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวนัที่ 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวนัท่ี 30 กนัยำยน 2568 
 

 

 

 

 

 

 

    

  

 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกบริษัทร่วม และกำรร่วมค้ำ (ล้ำนบำท) รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจ (ล้ำนบำท) 



     

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร ส ำหรับรอบระยะเวลำบญัชี ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2568 ถึงวนัที่ 30 กนัยำยน 2568    4 

 

1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวนัที่ 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวนัท่ี 30 กนัยำยน 2568 
 

 

 

 

 

   

 

 

รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจใน Q3’2568 อยู่ที่ 30,177 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 3.5 YoY และลดลงร้อยละ 25.7 QoQ ประกอบด้วย 

1) รำยได้จำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ อยู่ที่ 23,205 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 16.7 YoY และลดลงร้อยละ 29.5 QoQ สำเหตุหลกั

จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของกลุ่มโรงไฟฟ้ำ IPP ท่ีลดลงเน่ืองจำกมีหยดุซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำนมำกขึน้ ประกอบกบัต้นทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ี

ลดลง ส่งผลให้โรงไฟฟ้ำ IPP มีรำยได้ค่ำพลงังำนไฟฟ้ำลดลง และรำคำขำยไฟฟ้ำต่อหน่วยของโรงไฟฟ้ำ SPP ปรับลดลงด้วย 

2) รำยได้จำกธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน อยู่ที่ 1,086 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 18.8 YoY โดยหลกัมำจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของ

โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศ ก ำลังกำรผลิตติดตัง้รวม 532 เมกะวัตต์  และรำยได้เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.0 QoQ โดยหลักเป็นผลจำก 

GULF1 ท่ีมีกำรรับรู้รำยได้จำกกำรให้บริกำรก่อสร้ำงโครงกำรและกำรจ ำหน่ำยแผงพลงังำนแสงอำทิตย์เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ  

3) รำยได้จำกธุรกิจก๊ำซ อยู่ที่ 3,199 ล้ำนบำท เป็นรำยได้จำกธุรกิจจัดหำและค้ำส่งก๊ำซธรรมชำติ โดยบริษัทย่อย GLNG ซึ่งเร่ิมน ำเข้ำก๊ำซ

ธรรมชำติเหลวเป็นครัง้แรกใน Q1’2568 โดยรำยได้ลดลงร้อยละ 5.2 QoQ จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยก๊ำซท่ีลดลง ตำมทิศทำงกำรผลิตไฟฟ้ำของ

กลุ่มบริษัทฯ นอกจำกนี ้รำคำขำยก๊ำซเฉลี่ยต่อหน่วยยงัปรับลดลงตำมทิศทำงเดียวกบัรำคำก๊ำซธรรมชำติเหลวในตลำดโลก 

4) รำยได้จำกธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนและสำธำรณูปโภค อยู่ที่ 772 ล้ำนบำท ปรับลดลงร้อยละ 7.9 YoY แต่เพิ่มขึน้ร้อยละ 82.2 QoQ โดย

เปลี่ยนแปลงตำมสดัส่วนควำมคืบหน้ำของงำนก่อสร้ำงโครงกำรพฒันำท่ำเรืออุตสำหกรรม MTP3 ทัง้นี ้บริษัทฯ เร่ิมบนัทึกรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงท่ำ

เทียบเรือก๊ำซและสถำนีรับ-จ่ำยก๊ำซธรรมชำติเหลว ใน Q2’2568 เป็นต้นไป 

รำยได้แบ่งตำมประเภทธุรกจิ 
Q3’67 

(proforma) 
Q2’68 Q3'68 

เปลี่ยนแปลง 9M’67 
(proforma) 

9M’68 
(adjusted) 1 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท %QoQ %YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 
ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ 27,865  32,916  23,205  -29.5% -16.7% 85,788  81,896  -4.5% 
ธุรกิจพลงังำนหมนุเวียน 914  1,044  1,086  4.0% 18.8% 2,437  3,201  31.3% 
ธุรกิจก๊ำซ -    3,375  3,199  -5.2% n.a. -    9,544  n.a. 
ธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค 838  423  772  82.2% -7.9% 3,000  1,447  -51.8% 
ธุรกิจดำวเทียม 614  535  517  -3.4% -15.9% 1,861  1,551  -16.7% 
ธุรกิจดิจิทลั -    40  85  112.5% n.a. -    142  n.a. 
รำยได้ค่ำบริหำรจดักำร 221  184  174  -5.3% -20.9% 556  556  0.1% 
รำยได้อื่น 816  2,100  1,140  -45.7% 39.7% 2,543  4,802  88.8% 
รำยได้รวม 31,267  40,617  30,177  -25.7% -3.5% 96,185  103,139  7.2% 

สัดส่วนรำยได้แบ่งตำมประเภทธุรกิจ (ร้อยละ) 
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5) รำยได้จำกธุรกิจดำวเทียม อยู่ที่ 517 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 15.9% YoY จำกโครงกำรบริกำรโทรคมนำคมพืน้ฐำนโดยทั่วถึงและบริกำรเพื่อ

สงัคม (USO) ระยะท่ี 2 ท่ีหมดอำยตุัง้แต่ Q3’2567 ขณะที่รำยได้ลดลงร้อยละ 3.4 QoQ จำกธุรกิจ Space Tech ประกอบกบัได้รับผลกระทบจำก

ค่ำเงินบำทท่ีแข็งค่ำขึน้ด้วย 

6) รำยได้จำกธุรกิจดิจิทัล อยู่ที่ 85 ล้ำนบำท โดยเป็นรำยได้ของธุรกิจคลำวด์ ท่ีกลุ่มบริษัทฯ ได้เร่ิมเปิดให้บริกำรบำงส่วนใน Q1’2568 

ส่วนแบ่งก ำไร core profit จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ ใน Q3’2568 อยู่ที่ 5,622 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 45.4 YoY จำก ADVANC ท่ีมผีล
ประกอบกำรท่ีดีขึน้ และ Jackson ได้รับรำยได้ค่ำ Capacity Payment ในตลำด PJM ท่ีเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั ประกอบกบัโรงไฟฟ้ำ HKP หน่วยท่ี 2 
เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในวันท่ี 1 มกรำคม 2568 ทัง้นี ้core profit จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ เพิ่มขึน้ร้อยละ 20.1 QoQ จำกผลกำร
ด ำเนินงำนท่ีดีขึน้ของ ADVANC และ Jackson ตำมท่ีกล่ำวถึงในข้ำงต้น ประกอบกบัโรงไฟฟ้ำพลงังำนลม GGC มีผลกำรด ำเนินงำนปรับตวัดีขึน้ด้วย 

  

 

 

 

 

  

สรปุฐำนะกำรเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2568  
• สินทรัพย์รวม ณ 30 กันยำยน 2568 เท่ำกับ 752,800 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.1 จำก 1 เมษำยน 2568 (วันควบบริษัท) โดยหลัก

เพิ่มขึน้จำกควำมคืบหน้ำในกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียนภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ และมีเงินลงทนุในตรำสำรทนุเพิ่มเติม  

• หนีส้ินรวม ณ 30 กันยำยน 2568 เท่ำกับ 398,589 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 0.2 จำก 1 เมษำยน 2568 ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จำกเงินกู้ยืมจำก
สถำบนักำรเงินเพื่อใช้ในกำรลงทนุโครงกำรโรงไฟฟ้ำในกลุ่มบริษัทฯ สทุธิกำรช ำระคืนหุ้นกู้ ท่ีถึงก ำหนดไถ่ถอนในระหว่ำงงวด 

• ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 30 กันยำยน 2568 เท่ำกับ 354,210 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.2 จำก 1 เมษำยน 2568 โดยเพิ่มขึน้จำกผลกำร
ด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ สทุธิกบัเงินปันผลท่ีบริษัทย่อยจ่ำยให้ผู้ ถือหุ้นอื่นท่ีไม่ใช่บริษัทฯ 

• ณ วันที่ 30 กันยำยน 2568 กลุ่มบริษัทฯ มอีัตรำส่วนหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนีส้ินตำมสัญญำเช่ำ) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
ที่ต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสิทธิ อยู่ที่ 0.85 เท่ำ ซึง่ต ่ำกว่ำเงื่อนไขและข้อตกลงท่ีก ำหนดส ำหรับหุ้นกู้ของบริษัทฯ ท่ี 3.50 เท่ำ 

ก ำไรสุทธิส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (ล้ำนบำท) ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) ใน Q3’2568 เท่ำกับ 7,280 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 32.3 YoY โดยหลกัมำจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำ GPD หน่วยท่ี 4 และโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศ 
ประกอบกับรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรท่ีเพิ่มขึน้จำก ADVANC, GJP, HKP และ 
Jackson รวมถึงมีเงินปันผลรับจำก KBANK ทัง้นี ้core profit เพิ่มขึน้ร้อยละ 
2.5 QoQ โดยหลักจำกโรงไฟฟ้ำ GSRC ท่ีหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำนเป็น
ระยะเวลำน้อยลง และส่วนแบ่งก ำไรท่ีเพิ่มขึน้จำก ADVANC, GGC, GJP และ 
Jackson ซึง่ชดเชยเงินปันผลท่ีลดลงจำก KBANK ได้ทัง้หมด 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ เท่ำกับ 7,274 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้
ร้อยละ 5.7 YoY เติบโตตำมทิศทำงเดียวกับ core profit แม้ Q3’2568 จะมี
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบริษัทใหญ่และขำดทุนท่ียงัไม่เกิดขึน้จำก
ตรำสำรอนพุนัธ์ สทุธิเป็นขำดทนุ 5 ล้ำนบำท เทียบกบั Q3’2567 ท่ีมกี ำไรจำก
รำยกำรดังกล่ำวรวม 1,380 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็น
ของบริษัทใหญ่ ลดลงร้อยละ 88.6 QoQ เน่ืองจำกใน Q2’2568 บริษัทฯ มี
ก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจ จ ำนวน 56,120 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นรำยกำรท่ีเกิดขึน้ครัง้
เดียว และมีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบริษัทใหญ่และก ำไรท่ียังไม่
เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ รวม 651 ล้ำนบำท  
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ผลกำรด ำเนินงำนแบ่งตำมประเภทธุรกิจ 
ธรุกจิผลติไฟฟำ้จำกกำ๊ซธรรมชำต ิ

รายได้จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ Q3’67 
(proforma) 

Q2’68 Q3'68 
เปลี่ยนแปลง 9M’67 

(proforma) 
9M’68 

(adjusted) 1 
เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ.  22,652  27,579  17,866  -35.2% -21.1% 70,272  65,626  -6.6% 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรม 2,334  2,175  2,136  -1.8% -8.5% 6,900  6,513  -5.6% 
รำยได้จำกกำรขำยไอน ำ้ให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรม 192  202  184  -9.1% -4.2% 564  594  5.3% 
รำยได้จำกสญัญำเชำ่ภำยใต้สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ 2,686  2,959  3,018  2.0% 12.4% 8,052  9,162  13.8% 
รายได้รวมจากธุรกจิผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ 27,865  32,916  23,205  -29.5% -16.7% 85,788  81,896  -4.5% 

 

ใน Q3’2568 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ บันทกึรำยได้ 23,205 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 16.7 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 โดยหลกัมำ
จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของกลุ่มโรงไฟฟ้ำ IPP ท่ีลดลง ส่วนหน่ึงเน่ืองจำกโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 2 และโรงไฟฟ้ำ GPD หน่วยท่ี 2 หยุดซ่อม
บ ำรุงตำมแผนงำนเป็นเวลำ 24 วนั และ 21 วนั ตำมล ำดบั และอีกส่วนหน่ึงจำกควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำในประเทศท่ีอ่อนตวัลงจำกช่วงเดียวกันของปีก่อน 
นอกจำกนี ้ต้นทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีลดลง ยงัส่งผลให้โรงไฟฟ้ำ IPP มีรำยได้ค่ำพลงังำนไฟฟ้ำ (Energy Payment) ลดลง และรำคำขำยไฟฟ้ำต่อหน่วย
ของโรงไฟฟ้ำ SPP ปรับลดลงด้วย ทัง้นี ้รำยได้จำกสัญญำเช่ำภำยใต้สัญญำซือ้ขำยไฟฟ้ำท่ีเพิ่มขึน้ เนื่องมำจำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของ
โรงไฟฟ้ำ GPD หน่วยท่ี 4 เมื่อวนัท่ี 1 ตลุำคม 2567 

เมื่อเทียบกับ Q2’2568 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ บันทึกรำยได้ลดลงร้อยละ 29.5 โดยหลกัเป็นผลจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำโดยรวมท่ีลดลง โดยโรงไฟฟ้ำ GPD มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำนเป็นระยะเวลำ 21 วัน ในขณะท่ีไตรมำสก่อนไม่มีหยุดซ่อมบ ำรุง 
ประกอบกบั กฟผ. มีกำรสัง่ผลิตไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติในประเทศโดยรวมน้อยลง เนื่องจำกโรงไฟฟ้ำพลงัน ำ้สำมำรถผลิตไฟฟ้ำได้มำกขึน้
จำกไตรมำสก่อนอย่ำงมีนยัส ำคญั นอกจำกนี ้ต้นทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีลดลง ยงัส่งผลให้โรงไฟฟ้ำ IPP มีรำยได้ค่ำพลงังำนไฟฟ้ำลดลง และรำคำขำย
ไฟฟ้ำต่อหน่วยของโรงไฟฟ้ำ SPP ปรับลดลงด้วย 

ส ำหรับ 9M’2568 1 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ มีรำยได้ 81,896 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 4.5 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 โดยหลัก
ลดลงจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำ GSRC หน่วยท่ี 1 และ 2 ท่ีทยอยหยดุซ่อมบ ำรุงใหญ่ตำมแผนงำนในช่วง 9 เดือนแรกของปีนี ้อย่ำงไร
ก็ตำม รำยได้ท่ีเพิ่มขึน้จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโรงไฟฟ้ำ GPD หน่วยท่ี 4 เมื่อวนัท่ี 1 ตลุำคม 2567 สำมำรถชดเชยผลกระทบของกำรหยุด
ซ่อมบ ำรุงของโรงไฟฟ้ำ GSRC ได้ส่วนหน่ึง ทัง้นี ้ต้นทุนค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีต ่ำลงส่งผลให้รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลูกค้ำอุตสำหกรรมปรับลดลง
เล็กน้อย ในขณะท่ีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรมอยู่ในระดบัใกล้เคียงเดิม
 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ 
ปริมาณการขายไฟฟ้าและขายไอน า้ Q3’67 Q2’68 Q3'68 เปลี่ยนแปลง 9M’67 9M’68 เปลี่ยนแปลง 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP     % QoQ % YoY   %YoY 
ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ กฟผ. (GWh) 1,924  1,946  1,902  -2.3% -1.1% 5,533  5,524  -0.2% 
ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ลูกค้าอุตสาหกรรม (GWh) 601  584  590  1.0% -1.8% 1,769  1,741  -1.6% 
ปริมาณการขายไอน้ำ (ตัน) 153,881  174,744  168,234  -3.7% 9.3% 450,095  512,576  13.9% 
          

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย IPD          
โครงการ GSRC - ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 3,806  3,804  2,608  -31.4% -31.5% 13,111  9,384  -28.4% 
โครงการ GPD - ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 2,887  4,074  2,500  -38.6% -13.4% 9,074  9,517  4.9% 

1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร ส ำหรับรอบระยะเวลำบญัชี ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2568 ถึงวนัที่ 30 กนัยำยน 2568    7 

 

ราคาขายไฟฟ้าและไอน า้เฉลี่ย  Q3’67 Q2’68 Q3'68 เปล่ียนแปลง 9M’67 9M’68 เปลี่ยนแปลง 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP     % QoQ % YoY   %YoY 
ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (บาท / kWh) 3.69 4.03 3.39 -15.8% -8.2% 3.69  3.72  0.8% 
ราคาขายไฟฟ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรม (บาท / kWh) 3.77 3.62 3.54 -2.0% -6.0% 3.76  3.63  -3.4% 
ราคาขายไอน้ำ (บาท / ตัน) 1,237.9  1,145.9  1,089.8  -4.9% -12.0% 1,240.9  1,148.7  -7.4% 
       

   

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย IPD          
โครงการ GSRC - ราคาขายไฟฟ้าให้กฟผ. (บาท / kWh) 2.81 3.09 2.96 -4.3% 5.3% 2.66  3.02  13.5% 
โครงการ GPD - ราคาขายไฟฟ้าให้กฟผ. (บาท / kWh) 2.78 2.83 2.93 3.6% 5.4% 2.69  2.91  8.1% 

ธรุกจิพลงังำนหมนุเวยีน 

รายได้จากธุรกิจพลังงานหมุนเวียน 
Q3’67 

(proforma) 
Q2’68 Q3'68 

เปลี่ยนแปลง 9M’67 
(proforma) 

9M’68 
(adjusted) 1 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. และ กฟภ. 210  704  671  -4.8% 219.3% 616  2,012  226.7% 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรม 65  66  69  4.9% 6.8% 194  203  4.8% 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำเวียดนำม 220  211  212  0.5% -3.6% 750  684  -8.8% 
รำยได้อื่น ๆ 419  63  134  112.8% -68.1% 878  302  -65.6% 

รายได้รวมจากธุรกจิพลงังานหมุนเวียน 914  1,044  1,086  4.0% 18.8% 2,437  3,201  31.3% 

ใน Q3’2568 กลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน มีรำยได้ 1,086 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 18.8 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 โดยหลักเป็นผลจำก
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศ ก ำลงักำรผลิตติดตัง้รวม 532 เมกะวตัต์ ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในวันท่ี 31 ธันวำคม 2567 
ส่งผลให้ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. และ กฟภ. ปรับเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั อย่ำงไรก็ตำม โครงกำรในประเทศเวียดนำมมีรำยได้ลดลง 
โดยค่ำไฟต่อหน่วยท่ีบนัทึกเป็นเงินบำท มีมลูค่ำน้อยลงจำกค่ำเงินเวียดนำมท่ีอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับค่ำเงินบำท ทัง้นี ้รำยได้อื่น ๆ ลดลงจำก GULF1 
ท่ีมีกำรรับรู้รำยได้จำกกำรให้บริกำรก่อสร้ำงโครงกำรและกำรจ ำหน่ำยแผงพลงังำนแสงอำทิตย์น้อยลง โดยเป็นไปตำมปริมำณกำรก่อสร้ำงโครงกำร
ของลกูค้ำในแต่ละไตรมำส  

เมื่อเทียบกับ Q2’2568 กลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน มีรำยได้เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.0 โดยหลักเป็นผลจำก GULF1 ท่ีมีกำรรับรู้รำยได้จำกกำร
ให้บริกำรก่อสร้ำงโครงกำรและกำรจ ำหน่ำยแผงพลงังำนแสงอำทิตย์เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ ช่วยชดเชยผลกระทบจำกรำยได้จำกกำร
ขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. และ กฟภ. ท่ีปรับลดลงจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศ ท่ีผลิตไฟฟ้ำได้ลดลงเล็กน้อย ซึง่เป็นไปตำมปัจจยั
ด้ำนฤดกูำล ได้ทัง้หมด 

ส ำหรับ 9M’2568 1 ธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน มีรำยได้ 3,201 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 31.3 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 โดยรำยได้จำกกำรขำย
ไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. และ กฟภ.ปรับเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ใน
วนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 อย่ำงไรก็ตำม โครงกำรในประเทศเวียดนำมมีรำยได้ลดลงจำกค่ำเงินเวียดนำมท่ีอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับค่ำเงินบำท  และ 
รำยได้อื่น ๆ ลดลงจำกกำรให้บริกำรก่อสร้ำงโครงกำรและกำรจ ำหน่ำยแผงพลงังำนแสงอำทิตย์น้อยลงของ GULF1 
 

 

 

1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร ส ำหรับรอบระยะเวลำบญัชี ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎำคม 2568 ถึงวนัที่ 30 กนัยำยน 2568    8 

 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน 
ปริมาณการขายไฟฟ้า Q3’67 Q2’68 Q3'68 เปล่ียนแปลง 9M’67 9M’68 เปลี่ยนแปลง 

ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh)    % QoQ % YoY   %YoY 
โรงไฟฟ้าชีวมวล GCG 44  45  45  1.0% 2.5% 131  119  -9.1% 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ - 81  72  -10.4% n.a.  - 240  n.a.  
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ร่วมกับระบบกักเก็บพลังงาน - 115  110  -4.3% n.a.  - 337  n.a.  
      

   

ปริมาณการขายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าเวียดนาม (GWh)         
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ GTN1 และ GTN2  42  44  41  -5.4% -1.6% 129  128  -0.2% 
โรงไฟฟ้าพลังงานลม MKW 71  67  79  17.7% 10.6% 254  248  -2.4% 
      

   

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย  Q3’67 Q2’68 Q3'68 เปล่ียนแปลง 9M’67 9M’68 เปลี่ยนแปลง 

ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (บาท / kWh)     % QoQ % YoY   %YoY 
โรงไฟฟ้าชีวมวล GCG  4.71 4.55 4.50 -1.1% -4.4% 4.69  4.56  -2.8% 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ - 2.17   2.17   0.0% n.a.  - 2.17   n.a.  
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ร่วมกับระบบกักเก็บพลังงาน - 2.83  2.83  0.0% n.a.  - 2.83  n.a.  
      

   

ราคาขายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าเวียดนาม (บาท / kWh)          
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ GTN1 และ GTN2  3.17 3.10 3.02 -2.4% -4.6% 3.27  3.09  -5.5% 
โรงไฟฟ้าพลังงานลม MKW 1.25 1.24 1.19 -4.1% -4.4% 1.31  1.23  -6.4% 

 

ธรุกจิกำ๊ซ 

รายได้จากธุรกิจก๊าซ 
Q3’67 

(proforma) 
Q2’68 Q3'68 

เปลี่ยนแปลง 9M’67 
(proforma) 

9M’68 
(adjusted) 1 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 

รายได้ของ GLNG -  3,375  3,199  -5.2% n.a. - 9,544  n.a. 

รำยได้จำกธุรกิจก๊ำซใน Q3’2568 อยู่ที่ 3,199 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 5.2 เมื่อเทียบกับ Q2’2568 และส ำหรับ 9M’2568 1 รำยได้จำกธุรกิจ
ก๊ำซ อยู่ที่ 9,544 ล้ำนบำท เป็นรำยได้จำกธุรกิจจดัหำและค้ำส่งก๊ำซธรรมชำติ โดยบริษัทย่อย GLNG ซึ่งเร่ิมน ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติเหลว (LNG) เป็น
ครัง้แรกใน Q1’2568 เพื่อใช้เป็นเชือ้เพลิงในกำรผลิตไฟฟ้ำส ำหรับโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ โดยใน Q3’2568 มีรำยได้ลดลงเมื่อเทียบกบั
ไตรมำสก่อน จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยก๊ำซท่ีลดลงตำมทิศทำงกำรผลิตไฟฟ้ำของกลุ่มบริษัทฯ นอกจำกนี ้รำคำขำยก๊ำซเฉลี่ยต่อหน่วย ยงัปรับลดลง
ตำมทิศทำงเดียวกับรำคำก๊ำซธรรมชำติเหลวในตลำดโลก ทัง้นี ้รำยได้ท่ีปรำกฎในงบกำรเงินรวม จะเป็นรำยได้จำกกำรขำย LNG ให้กับบริษัทร่วม 
และลกูค้ำรำยอื่น ๆ นอกกลุ่มบริษัทฯ เท่ำนัน้  

ปัจจัยที่ส่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจก๊ำซ 
 Q3’67 Q2’68 Q3'68 เปล่ียนแปลง 9M’67 9M’68 เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 
ปริมาณการขายก๊าซ (พันล้านบีทียู) - 47,515 29,269  -38.4% n.a. - 105,118  n.a. 
ราคาขายก๊าซเฉล่ีย (บาท/ ล้านบีทียู) -  298.6  279.4  -6.4% n.a. -  297.2 n.a. 

 

 
 
 1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 
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ธรุกจิโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค 
รายได้จากธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค 

Q3’67 
(proforma) 

Q2’68 Q3'68 
เปลี่ยนแปลง 9M’67 

(proforma) 
9M’68 

(adjusted) 1 
เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 
รายได้ค่าก่อสรา้งตามสัญญาสัมปทาน 838  423  772  82.2% -7.9% 3,000  1,447  -51.8% 

ใน Q3’2568 บริษัทฯ บันทึกรำยได้ค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน อยู่ที่ 772 ล้ำนบำท ปรับลดลงร้อยละ 7.9 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 แต่
เพิ่มขึน้ร้อยละ 82.2 เมื่อเทียบกับ Q2’2568 และส ำหรับ 9M’2568 1 รำยได้ค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน อยู่ที่ 1,447 ล้ำนบำท ปรับ
ลดลงร้อยละ 51.8 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 โดยเป็นรำยได้ส ำหรับโครงกำรพฒันำท่ำเรืออุตสำหกรรม MTP3 ในส่วนของงำนถมทะเล (โครงกำร
ระยะที่ 1) และงำนพฒันำท่ำเทียบเรือก๊ำซและสถำนีรับ-จ่ำยก๊ำซธรรมชำติเหลว (LNG Terminal) (โครงกำรระยะที่ 2) ซึ่งบนัทึกรำยได้ตำมสดัส่วน
ควำมคืบหน้ำในกำรพฒันำโครงกำรในแต่ละงวด ตำมกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 12 (TFRIC 12) โดยโครงกำรดงักล่ำวได้
เร่ิมบนัทึกรำยได้จำกกำรก่อสร้ำง โครงกำรระยะท่ี 2 เป็นครัง้แรกใน Q2’2568 

ธรุกจิดำวเทยีม 

รายได้จากธุรกิจดาวเทียม 
Q3’67 

(proforma) 
Q2’68 Q3'68 

เปลี่ยนแปลง 9M’67 
(proforma) 

9M’68 
(adjusted) 1 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 
รายได้ของ THCOM 614  535  517  -3.4% -15.9% 1,861  1,551  -16.7% 

รำยได้จำกธุรกิจดำวเทียมใน Q3’2568 อยู่ที่ 517 ล้ำนบำท ปรับลดลงร้อยละ 15.9 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 โดยหลกัลดลงจำกรำยได้จำก
โครงกำรบริกำรโทรคมนำคมพืน้ฐำนโดยทั่วถึงและบริกำรเพื่อสังคม (Universal Service Obligation: USO) ระยะท่ี 2 ของคณะกรรมกำรกิจกำร
กระจำยเสียง กิจกำรโทรทศัน์และกิจกำรโทรคมนำคมแห่งชำติ (กสทช.) ท่ีหมดอำยตุัง้แต่ Q3’2567 และรำยได้จำกกำรให้บริกำรดำวเทียมแบบทั่วไป
ท่ีปรับตวัลดลงสอดคล้องกบัอปุสงค์ของตลำดท่ีชะลอตวัลง 
เมื่อเทียบกับ Q2’2568 รำยได้จำกธุรกิจดำวเทียมปรับลดลงร้อยละ 3.4 เน่ืองจำกใน Q2’2568 THCOM มีรำยได้จำกธุรกิจ Space Tech 
น้อยลง ประกอบกับค่ำเงินบำทท่ีแข็งค่ำขึน้ ส่งผลให้รำยได้เมื่อบนัทึกเป็นสกุลเงินบำท มีมลูค่ำน้อยลงด้วย ทัง้นี ้แม้จะอยู่ในช่วงเปลี่ยนผ่ำนจำก
กำรท่ีดำวเทียมไทยคม 4 ใกล้สิน้อำยกุำรใช้งำน แต่ THCOM ยงัคงสำมำรถรักษำฐำนรำยได้หลกัได้อย่ำงต่อเนื่อง ผ่ำนกำรบริหำรจดักำรโครงสร้ำง
ของลกูค้ำตำมแผนงำน 

ส ำหรับ 9M’2568 1 รำยได้จำกธุรกิจดำวเทียม อยู่ที่ 1,551 ล้ำนบำท ปรับลดลงร้อยละ 16.7 โดยหลกัลดลงจำกกำรสิน้สดุของโครงกำร USO 
ระยะท่ี 2 ตำมท่ีได้กล่ำวถึงในข้ำงต้น 

 

ธรุกจิดจิทิลั 
รายได้จากธุรกิจดจิิทัล 

Q3’67 
(proforma) 

Q2’68 Q3'68 
เปลี่ยนแปลง 9M’67 

(proforma) 
9M’68 

(adjusted) 1 
เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 
รายได้ของ Gulf Edge - 40  85  112.5% n.a.  - 142  n.a. 

รำยได้จำกธุรกิจดิจิทัลใน Q3’2568 อยู่ที่ 85 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 112.5 เมื่อเทียบกับ Q2’2568 และส ำหรับ 9M’2568 1 รำยได้จำก
ธุรกิจดิจิทัล อยู่ที่ 142 ล้ำนบำท โดยเป็นรำยได้ของธุรกิจคลำวด์ ท่ีกลุ่มบริษัทฯ ได้ทยอยเร่ิมเปิดให้บริกำรแก่ลกูค้ำตัง้แต่ Q1’2568 เป็นต้นมำ 

 

1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 
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รำยไดค้ำ่บรหิำรจดักำร 

รายได้ค่าบริหารจัดการ 
Q3’67 

(proforma) 
Q2’68 Q3'68 

เปลี่ยนแปลง 9M’67 
(proforma) 

9M’68 
(adjusted) 1 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 
รายได้ค่าบริหารจัดการ 221 184 174 -5.3% -20.9% 556 556 0.1% 

รำยได้ค่ำบริหำรจดักำรเป็นรำยได้จำกกำรท่ีบริษัทฯ ให้บริกำรท่ีปรึกษำ หรือกำรบริหำรจัดกำรโครงกำร แก่ GJP, GPC, HKP, HKH, PTT NGD, TTT 
และ GSA DC รวมถึงกำรร่วมค้ำภำยใต้ GULF1 โดยใน Q3’2568 บริษัทฯ มีรำยได้ค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 174 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 20.9 

เมื่อเทียบกับ Q3’2567 และลดลงร้อยละ 5.3 เมื่อเทียบกับ Q2’2568 โดยหลกัเป็นผลจำกกำรให้บริกำรแก่บริษัทในเครือท่ีลดลง ทัง้นี ้ส ำหรับงวด 
9M’2568 1 รำยได้ค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 556 ล้ำนบำท ซ่ึงอยู่ในระดับใกล้เคียงเดิมจำกช่วงเดียวกันของปีก่อน 

รำยไดอ้ืน่ 

รายได้อ่ืน 
Q3’67 

(proforma) 
Q2’68 Q3'68 

เปลี่ยนแปลง 9M’67 
(proforma) 

9M’68 
(adjusted) 1 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 

เงินปันผลรับ 60  1,044  276  -73.6% 359.3% 161  1,348  738.2% 
ดอกเบี้ยรับ 734  842  796  -5.4% 8.4% 2,133  2,394  12.2% 
รายได้อื่น 22  214  68  -68.1% 217.1% 249  1,060  325.1% 
รวมรายได้อ่ืน 816  2,100  1,140  -45.7% 39.7% 2,543  4,802  88.8% 

ใน Q3’2568 บริษัทฯ บันทกึรำยได้อื่น 1,140 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 39.7 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 แต่ลดลงร้อยละ 45.7 เมื่อเทียบกับ 
Q2’2568 โดยหลกัเปลี่ยนแปลงจำกรำยได้เงินปันผล โดยใน Q2’2568 บริษัทฯ ได้รับเงินปันผลจำก KBANK จ ำนวน 977 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัใน 
Q3’2568 ท่ีรับรู้เงินปันผลจำก KBANK 215 ล้ำนบำท  

ทัง้นี ้ส ำหรับ 9M’2568 1 บริษัทฯ มีรำยได้อื่น 4,802 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 88.8 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 โดยหลกัเพิ่มขึน้จำกรำยได้เงิน
ปันผล ซึ่งบริษัทฯ ได้รับจำก KBANK รวม 1,192 ล้ำนบำท ตำมท่ีได้กล่ำวถึงในข้ำงต้น และในส่วนของรำยได้ดอกเบีย้ ปรับเพิ่มขึน้จำกเงินให้กู้ยืม
แก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกันท่ีเพิ่มขึน้ และรำยได้ดอกเบีย้จำกงำนถมทะเลส ำหรับโครงกำรพฒันำท่ำเรืออุตสำหกรรม MTP3 ซึ่งบนัทึกตำมมำตรฐำน
กำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 12 (TFRIC 12) นอกจำกนี ้รำยได้อื่นเพิ่มขึน้จำกกำรกลับรำยกำรเจ้ำหนีค้่ำก่อสร้ำงของ THCOM ท่ีบันทึกใน 
Q1’2568 

  

1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 
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ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากบริษัทร่วมและการร่วมค้า 
Q3’67 

(proforma) 
Q2’68 Q3'68 

เปลี่ยนแปลง 9M’67 
(proforma) 

9M’68 
(adjusted) 1 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 
บริษัทร่วม ADVANC 2,585  3,497  3,848  10.0% 48.8% 7,533  10,655  41.4% 
บริษัทร่วม GJP 1,527  812  609  -25.0% -60.1% 2,046  1,606  -21.5% 
บริษัทร่วม PTT NGD 261  223  186  -16.7% -28.6% 849  653  -23.1% 
บริษัทร่วม LPCL 327  123  22  -82.1% -93.3% 175  145  -17.4% 
บริษัทร่วมและการร่วมค้าภายใต้ GULF1 4  8  6  -25.7% 35.5% 10  21  116.2% 
การรว่มค้า HKH 14  37  35  -5.1% 145.3% 33  107  223.3% 
การรว่มค้า HKP 402  457  255  -44.1% -36.4% 689  961  39.4% 
การรว่มค้า GGC 168  91  230  154.4% 37.1% 436  547  25.5% 
การรว่มค้า TTT 57  65  58  -10.4% 1.7% 190  188  -1.1% 
การรว่มค้า BKR2  (85)  (87)  (72) 17.0% 15.3% 130   (66) -151.0% 

การรว่มค้า Jackson 412  125  554  343.7% 34.6% 57  685  1093.5% 

การรว่มค้า DIPWP 115  87  124  42.4% 7.9% 433  342  -21.0% 
การรว่มค้า GSA Data Center  (7)  (20)  (54) -162.6% -663.3%  (17)  (83) -374.5% 
การรว่มค้าอ่ืน ๆ  (80)  (36)  (23) 37.2% 71.5%  (265)  (149) 43.5% 
รวมส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและการร่วมค้า 5,700  5,380  5,779  7.4% 1.4% 12,299  15,611  26.9% 

หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนของ ADVANC 118  14  19  36.9% -84.1% 77  29  -62.9% 
ส่วนแบ่ง core profit ของบริษัทร่วม ADVANC 2,468  3,483  3,829  9.9% 55.2% 7,455  10,626  42.5% 

 หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนของ GJP 1,107  312  58  -81.3% -94.7% 441  381  -13.6% 
ส่วนแบ่ง core profit ของบริษัทร่วม GJP  421  500  550  10.1% 30.9% 1,605  1,225  -23.7% 
หัก: กำไร (ขาดทุน) ที่ยังไม่เกิดขึ้นจากตราสารอนุพันธ์ของ PTT NGD 1  15   (13) -184.9% -1000.6%  (3) 4  243.2% 
ส่วนแบ่ง core profit ของบริษัทร่วม PTT NGD 259  208  199  -4.4% -23.3% 852  649  -23.8% 
หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนของ LPCL 329  130  27  -79.5% -91.9% 186  164  -11.6% 
ส่วนแบ่ง core profit ของบริษัทร่วม LPCL (3) (7) (5) 32.5% -65.7% (11) (20) -84.1% 

หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนของ HKP 258  204  37  -81.6% -85.5% 295  95  -67.9% 
ส่วนแบ่ง core profit ของการร่วมค้า HKP 144  253  218  -14.0% 51.5% 394  866  119.9% 

หัก: กำไร (ขาดทุน) ที่ยังไม่เกิดขึ้นจากตราสารอนุพนัธ์ของ GGC  (13) -    -    n.a. n.a.  (19) -    n.a. 
ส่วนแบ่ง core profit ของการร่วมค้า GGC 182  91  230  154.4% 26.9% 455  547  20.3% 
หัก: กำไร (ขาดทุน) ที่ยังไม่เกิดขึ้นจากตราสารอนุพันธ์ของ Jackson  (2)  (9)  (3) 66.6% -79.8% 4   (36) -1104.8% 
ส่วนแบ่ง core profit ของการร่วมค้า Jackson 414  134  557  316.4% 34.8% 54  721  1239.3% 
หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนของการร่วมค้าอื่น 34  35  31  -9.2% -8.2% 48  89  84.9% 
ส่วนแบ่ง core profit ของการร่วมค้าอ่ืน (107) (55) (73) -33.5% 31.7% (297) (215) 27.8% 

Core profit จากบริษัทร่วมและการร่วมค้า 3,868  4,681  5,622  20.1% 45.4% 11,270  14,885  32.1% 

ใน Q3’2568 บริษัทฯ ได้รับส่วนแบ่ง core profit จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ รวม 5,622 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกส่วนแบ่ง core profit ของ 
ADVANC 3,829 ล้ำนบำท Jackson 557 ล้ำนบำท GJP 550 ล้ำนบำท GGC 230 ล้ำนบำท และ HKP 218 ล้ำนบำท ทัง้นี ้เมื่อรวมส่วนแบ่งก ำไรจำก FX 
และขำดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ สทุธิเป็นผลก ำไร 157 ล้ำนบำท ส่งผลให้ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำใน Q3’2568 
อยู่ที่ 5,779 ล้ำนบำท  

1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 
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เมื่อเทยีบกบั Q3’2567 ส่วนแบ่ง core profit จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ เพิ่มขึน้ร้อยละ 45.4 โดยเปลี่ยนแปลงจำกปัจจัยหลักดังนี ้ 

1) ได้รับส่วนแบ่ง core profit จำก ADVANC เพิ่มขึน้ร้อยละ 55.2 จำกกำรเพิ่มขึน้ของ ARPU ซึง่มุ่งเน้นจ ำหน่ำยแพ็กเกจท่ีมีมลูค่ำสงูขึน้ ประกอบกับ
ต้นทุนกำรด ำเนินงำนลดลงจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรใช้คลื่นควำมถ่ีท่ีปรับลดลง ภำยหลงัสิน้สดุสญัญำสิทธ์ิกำรใช้คลื่นควำมถ่ี 2100 MHz กับบริษัท
โทรคมนำคมแห่งชำติ จ ำกดั (มหำชน) (NT) ในเดือนสิงหำคม 2568 

2) ส่วนแบ่ง core profit ของโรงไฟฟ้ำ Jackson ปรับเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั โดยหลกัเป็นผลจำกรำยได้ค่ำ Capacity Payment ในตลำด PJM ท่ี
ปรับเพิ่มขึน้จำก 29 ดอลลำร์สหรัฐ / เมกะวตัต์ / วนั เป็น 270 ดอลลำร์สหรัฐ / เมกะวตัต์ / วนั ตัง้แต่เดือนมิถุนำยน 2568 เป็นต้นมำ เนื่องจำกมี
ควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำในอตุสำหกรรม data center สงูขึน้  

3) ส่วนแบ่ง core profit จำก HKP เพิ่มขึน้ร้อยละ 51.5 จำกโรงไฟฟ้ำหินกอง หน่วยท่ี 2 ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในวนัท่ี 1 มกรำคม 2568 
4) ทัง้นี ้ส่วนแบ่ง core profit ของ GJP ปรับตวัดีขึน้ จำกท่ีในช่วงเดียวกันของปีก่อน โรงไฟฟ้ำ 2 IPPs มีกำรบนัทึกภำษีเงินได้นิติบคุคลค้ำงจ่ำยเพิ่มขึน้

อนัเน่ืองมำจำกก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่เกิดขึน้ ในขณะท่ีไตรมำสนีม้ีก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนดงักล่ำวน้อยกว่ำอย่ำงมีนยัส ำคญั ท ำให้มี
กำรบนัทึกภำษีเงินได้นิติบคุคลค้ำงจ่ำยน้อยลง 

5) โรงไฟฟ้ำพลงังำนลม GGC และ BKR2 มีส่วนแบ่ง core profit เพิ่มขึน้ ซึง่เป็นไปตำมทิศทำงเดียวกบัควำมเร็วลมในพืน้ท่ีท่ีดีขึน้จำกปีก่อน 
6) ส่วนแบ่งก ำไรจำก PTT NGD ปรับลดลงร้อยละ 23.3 จำกรำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วยซึ่งอ้ำงอิงรำคำน ำ้มนัเตำ ปรับลดลงในอตัรำท่ีมำกกว่ำต้นทนุ

ก๊ำซธรรมชำติ 

เมื่อเทยีบกบั Q2’2568 ส่วนแบ่ง core profit จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ เพิ่มขึน้ร้อยละ 20.1 โดยเปลี่ยนแปลงจำกปัจจัยหลักดังนี ้ 

1) ส่วนแบ่ง core profit จำก ADVANC เพิ่มขึน้ร้อยละ 9.9 จำกกำรเพิ่มขึน้ของ ARPU และต้นทนุกำรด ำเนินงำนท่ีลดลงในส่วนของต้นทุนกำรใช้คลื่น
ควำมถ่ี ค่ำใช้จ่ำยด้ำนสำธำรณปูโภค และค่ำบ ำรุงรักษำโครงข่ำย 

2) ส่วนแบ่ง core profit ของโรงไฟฟ้ำ Jackson เพิ่มขึน้จำกรำยได้ค่ำ Capacity Payment ท่ีปรับสงูขึน้ ตัง้แต่เดือนมิถนุำยน 2568  
3) โรงไฟฟ้ำพลงังำนลม GGC มีผลกำรด ำเนินงำนปรับตวัดีขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั ซึง่เป็นไปตำมทิศทำงเดียวกบัควำมเร็วลมในพืน้ท่ีท่ีเพิ่มขึน้ 
4) ส่วนแบ่ง core profit ของ GJP ปรับเพิ่มขึน้ร้อยละ 10.1 โดยหลกัเป็นผลมำจำกโรงไฟฟ้ำ SPPs ภำยในกลุ่มท่ีมีก ำไรขัน้ต้นฟืน้ตวัขึน้ จำกต้นทุนก๊ำซ

ธรรมชำติท่ีลดลง ประกอบกบัในไตรมำสก่อน ได้รับผลกระทบจำกต้นทนุก๊ำซท่ีปตท.เรียกเก็บย้อนหลงัจำกกำรตรึงรำคำก๊ำซในช่วงปี 2566 เพื่อ
ช่วยพยงุรำคำไฟฟ้ำ  

5) ส่วนแบ่ง core profit จำก HKP อ่อนตวัลงจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำท่ีลดลง ซึ่งเป็นไปตำมกำรบริหำรจดักำรกำรผลิตไฟฟ้ำในประเทศของ 
กฟผ. ประกอบกบัมีหยดุซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำนในระหว่ำงไตรมำสด้วย  

ส ำหรับ 9M’2568 1 ส่วนแบ่ง core profit จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ อยู่ที่ 14,855 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 32.1 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 
โดยเปลี่ยนแปลงจำกปัจจัยหลักดังนี ้
1) ส่วนแบ่ง core profit จำก ADVANC เพิ่มขึน้ร้อยละ 42.5 จำกกำรเพ่ิมขึน้ของ ARPU และต้นทุนกำรด ำเนินงำนท่ีลดลงในส่วนของต้นทุนกำรใช้

คลื่นควำมถ่ี ตำมท่ีได้กล่ำวถึงในข้ำงต้น 
2) ส่วนแบ่ง core profit ของโรงไฟฟ้ำ Jackson ปรับเพิ่มขึน้จำกรำยได้ค่ำ Capacity Payment ท่ีสงูขึน้ ตำมท่ีได้กล่ำวถึงในข้ำงต้น 
3) ส่วนแบ่ง core profit จำก HKP เพิ่มขึน้ร้อยละ 119.9 จำกโรงไฟฟ้ำหินกอง หน่วยท่ี 2 ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในวนัท่ี 1 มกรำคม 2568 
4) ส่วนแบ่ง core profit ของ GJP ปรับลดลงร้อยละ 23.7 ส่วนหน่ึงเป็นผลจำกจำกโรงไฟฟ้ำ SPPs ท่ีได้รับผลกระทบจำกค่ำ Ft ท่ีลดลง และจำกต้นทุน

ก๊ำซท่ีปตท.เรียกเก็บย้อนหลงั นอกจำกนี ้ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่กฟผ. ของโรงไฟฟ้ำ IPPs ภำยในกลุ่มยงัปรับลดลงตำมทิศทำงเดียวกับ
ควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำในประเทศ 

5) ส่วนแบ่งก ำไรจำก PTT NGD ปรับลดลงร้อยละ 23.8 จำกรำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วยซึ่งอ้ำงอิงรำคำน ำ้มนัเตำ ปรับลดลงในอตัรำท่ีมำกกว่ำต้นทนุ
ก๊ำซธรรมชำติ 

1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 
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ปัจจัยที่ส่งผลต่อผลกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้า Q3’67 Q2’68 Q3'68 เปล่ียนแปลง 9M’67 9M’68 เปลี่ยนแปลง 

โรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ    % QoQ % YoY   %YoY 

 โครงการโรงไฟฟ้า IPP ภายใต้ GJP          
  ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 478  859  23  -97.3% -95.2% 4,878  993  -79.7% 

 โครงการโรงไฟฟ้า 7 SPPs ภายใต้ GJP          
  ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 1,142  1,127  1,120  -0.6% -1.9% 3,324  3,303  -0.6% 
  ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรม (GWh) 288  285  275  -3.5% -4.5% 859  830  -3.4% 
  ปริมาณการขายไอน้ำ (ตัน) 89,723  88,146  73,999  -16.0% -17.5% 263,599  255,064  -3.2% 
  ปริมาณการขายน้ำเย็น (ล้านตันความเยน็) 0.57  0.18  0.32  76.9% -43.1% 1.45  0.79  -45.4% 
      

   

 โครงการโรงไฟฟ้า IPP ภายใต้ HKP         
  ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 1,394  2,671  2,472  -7.4% 77.4% 3,370  7,983  136.9% 
      

   

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ Jackson          
  ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 2,188  1,722  2,365  37.4% 8.1% 5,439  6,098  12.1% 
      

   

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ DIPWP         
  ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 215  219  238  8.7% 10.3% 639  661  3.5% 
  ปริมาณการขายน้ำจืด (พัน ลบ.ม.) 1,974  2,194  2,195  0.0% 11.2% 5,814  6,418  10.4% 
      

   

โรงไฟฟ้ำพลังงำนหมุนเวียน         
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมภายใต้ GGC          
  ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 92  69  112  63.1% 21.5% 254  288  13.6% 
      

   

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม BKR2         
  ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 226  216  279  28.9% 23.7% 961  835  -13.1% 
  ปริมาณการชดเชย (GWh) 34  28  22  -21.3% -36.1% 148  125  -15.6% 
      

   

ราคาขายไฟฟ้า  Q3’67 Q2’68 Q3'68 เปล่ียนแปลง 9M’67 9M’68 เปลี่ยนแปลง 

โรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ     % QoQ % YoY   %YoY 
โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติภายใต้ GJP         
  ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (IPP) (บาท / kWh) 9.21 5.92 3.36 -43.2% -63.5% 4.12 11.20 171.8% 
  ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (SPP) (บาท / kWh) 3.67 3.99 3.36 -15.8% -8.4% 3.66  3.68  0.7% 
  ราคาขายไฟฟ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรม (บาท / kWh) 3.71 3.56 3.50 -1.6% -5.7% 3.71  3.58  -3.4% 
  ราคาขายไอน้ำ (บาท / ตัน) 825.46 791.69 826.09 4.3% 0.1% 825.69  813.03  -1.5% 
     

   

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติภายใต้ HKP        
  ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (บาท / kWh) 2.58 2.52 2.43 -3.9% -6.0% 2.55  2.52  -1.4% 
      

   

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ Jackson         
  ราคาขายไฟฟ้า (USD / kWh) 0.033 0.040 0.047 18.1% 43.5% 0.034  0.045  30.1% 
      

   

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ DIPWP         

  ราคาขายไฟฟ้า (USD / kWh) 0.11 0.10 0.09 -7.3% -10.9% 0.10  0.10  4.1% 
  ราคาขายน้ำจืด (USD / m3) 2.92 2.65 2.66 0.3% -9.0% 2.73  2.70  -1.2% 
      

   

โรงไฟฟ้ำพลังงำนหมุนเวียน         
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมภายใต้ GGC         
  ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (บาท / kWh) 6.83 6.72 6.63 -1.2% -2.8% 6.80  6.67  -1.8% 
       

   

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล BKR2           
  ราคาขายไฟฟ้า (บาท / kWh) 7.01 6.89 6.94 0.7% -1.0% 7.17  6.76  -5.7% 
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โครงสร้ำงต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 

โครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
Q3’67 

(proforma) 
Q2’68 Q3'68 

เปลี่ยนแปลง 9M’67 
(proforma) 

9M’68 
(adjusted) 1 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ  % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 

ต้นทุนจากการขายและให้บริการ 23,749  31,494  21,695  -31.1% -8.7% 73,046  77,244  5.7% 

    ต้นทุนค่าเชื้อเพลิง 20,783  28,739  18,817  -34.5% -9.5% 64,547  68,622  6.3% 
    ต้นทุนค่าดำเนินงานและบำรุงรักษา 711  714  611  -14.5% -14.1% 1,996  2,085  4.5% 
    ค่าเสื่อมราคา 1,054  1,202  1,221  1.5% 15.8% 3,161  3,623  14.6% 
     ต้นทุนอื่น ๆ  1,201  838  1,046  24.9% -12.9% 3,343  2,914  -12.8% 
ต้นทุนค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน 776  416  766  84.3% -1.2% 2,764  1,410  -49.0% 
ต้นทุนค่าบริหารจัดการ 70  79  80  1.6% 14.5% 216  250  15.7% 
รวมต้นทุนขาย ค่าบริหารจัดการ และค่าก่อสร้างตาม
สัญญาสัมปทาน 

24,595  31,988  22,541  -29.5% -8.3% 76,027  78,905  3.8% 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (SG&A) 1,050  1,168  926  -20.7% -11.8% 2,928  3,237  10.5% 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่ายทัง้สิน้ 25,645  33,156  23,467  -29.2% -8.5% 78,955  82,141  4.0% 

ต้นทุนจำกกำรขำย  

ใน Q3’2568 บริษัทฯ มีต้นทุนจำกกำรขำยและให้บริกำร 21,695 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 8.7 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 โดยหลกัลดลงจำกต้นทนุ
ค่ำเชือ้เพลิง โดยปริมำณกำรใช้เชือ้เพลิงเพื่อผลิตไฟฟ้ำ และปริมำณกำรน ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติเหลวของ GLNG ปรับลดลง ตำมทิศทำงเดียวกับ
ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบกับต้นทุนก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยปรับลดลงด้วย นอกจำกนี ้ต้นทุนค่ำด ำเนินงำนและ
บ ำรุงรักษำ ซึ่งบนัทึกตำมปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำในแต่ละงวดของโรงไฟฟ้ำ ยงัปรับลดลงตำมทิศทำงเดียวกับปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ อย่ำงไรก็ตำม 
ค่ำเสื่อมรำคำเพิ่มขึน้จำกกำรเปิดด ำเนินกำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศเมื่อวนัท่ี 31 ธันวำคม 2567  

เมื่อเทียบกับ Q2’2568 ต้นทุนจำกกำรขำยและให้บริกำร ลดลงร้อยละ 31.1 โดยหลักลดลงจำกต้นทุนค่ำเชือ้เพลิง ซึ่งส่วนหน่ึงเป็นผลจำก
ปริมำณกำรใช้เชือ้เพลิงเพื่อผลิตไฟฟ้ำ และปริมำณกำรน ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติเหลวท่ีลดลงตำมปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบกบั
ต้นทุนก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยปรับลดลงด้วย นอกจำกนี ้ใน Q2’2568 ยงัมีค่ำเชือ้เพลิงท่ีเพิ่มขึน้จำกต้นทุนก๊ำซท่ีปตท.เรียกเก็บย้อนหลงัจำกกำร
ตรึงรำคำก๊ำซในช่วงปี 2566 เพื่อช่วยพยุงรำคำไฟฟ้ำท่ี 3.99 บำทต่อหน่วยในช่วงวิกฤตพลังงำน ซึ่งต่อมำในเดือนมิถุนำยน 2568 คณะกรรมกำรก ำกับ
กิจกำรพลังงำน (กกพ.) ได้มีมติเห็นชอบให้ ปตท. ด ำเนินกำรเรียกคืนเงินส่วนต่ำงมูลค่ำก๊ำซท่ีเกิดขึน้จริงในช่วงเวลำดังกล่ำว นอกจำกนี ้ต้นทุนค่ำ
ด ำเนินงำนและบ ำรุงรักษำ ซึง่บนัทึกตำมปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำในแต่ละงวดของโรงไฟฟ้ำ ยงัปรับลดลงตำมทิศทำงเดียวกบัปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ  

ส ำหรับ 9M’2568 1 ต้นทุนจำกกำรขำยและให้บริกำร เท่ำกับ 77,244 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 5.7 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 โดยหลกัต้นทนุ
ค่ำเชือ้เพลิง ซึ่งเพิ่มขึน้จำกต้นทุนก๊ำซท่ีปตท.เรียกเก็บย้อนหลังจำกกำรตรึงรำคำก๊ำซ เพื่อช่วยพยุงรำคำไฟฟ้ำในช่วงวิกฤตพลังงำน ในช่วง 
Q2’2568 ตำมท่ีได้กล่ำวถึงในข้ำงต้น แม้ปริมำณกำรใช้เชือ้เพลิงเพื่อผลิตไฟฟ้ำโดยรวมจะปรับลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  
นอกจำกนี ้ต้นทุนค่ำด ำเนินงำนและบ ำรุงรักษำ รวมถึงค่ำเสื่อมรำคำ ยงัปรับเพิ่มขึน้จำกกำรเปิดด ำเนินกำรของโครงกำร GPD หน่วยท่ี 4 เมื่อวนัท่ี 
1 ตลุำคม 2567 และโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศเมื่อวนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 ด้วย 

 

 

 

1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 
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ปัจจัยที่ส่งผลต่อต้นทุนขำยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่มบริษัท 

ราคาต้นทุนขายต่อหน่วย Q3’67 Q2’68 Q3'68 เปล่ียนแปลง 9M’67 9M’68 เปลี่ยนแปลง 

ก๊าซธรรมชาติ (SPP ภายใต้ GMP)    % QoQ % YoY   %YoY 
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย (พันล้านบีทียู) 18,951  19,012  18,551  -2.4% -2.1% 54,779  54,281  -0.9% 
ราคาค่าก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย (บาท / ล้านบทีียู) 333.79 317.25 298.02 -6.1% -10.7% 329.31 315.48 -4.2% 
       

   

ก๊าซธรรมชาติ (IPP ภายใต้ IPD)          
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย (พันล้านบีทียู) 42,074  49,606  32,769  -33.9% -22.1% 138,841  119,573  -13.9% 
ราคาค่าก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย (บาท / ล้านบทีียู) 333.26 316.73 297.50 -6.1% -10.7% 326.34 314.95 -3.5% 
       

   

ไม้ (ชีวมวล)          
ปริมาณการใช้ (ตัน) 66,449  83,165  92,302  11.0% 38.9% 230,333  222,417  -3.4% 
ราคาไม้ (บาท / ตัน) 980.16  779.07  823.78  5.7% -16.0% 820.04  877.27  7.0% 

ต้นทุนค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน 

ต้นทุนค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำนเป็นต้นทุนของโครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรม MTP3 ทัง้ในส่วนของงำนถมทะเลซึ่งแล้วเสร็จไปใน Q1’2568 
และงำนก่อสร้ำง LNG Terminal ซึ่งได้เร่ิมเตรียมกำรก่อสร้ำงใน Q2’2568 โดยใน Q3’2568 ต้นทุนดังกล่ำว อยู่ที่ 766 ล้ำนบำท อยู่ใกล้เคียงกับ 
Q3’2567 แต่เพิ่มขึน้ร้อยละ 84.3 เมื่อเทียบกับ Q2’2568 และส ำหรับ 9M’2568 1 ต้นทุนค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน เท่ำกับ 1,410 ล้ำนบำท 
ลดลงร้อยละ 49.0 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 ซึ่งเปลี่ยนแปลงตำมควำมคืบหน้ำในกำรพฒันำโครงกำรในแต่ละงวด ตำมมำตรฐำนบญัชี TFRIC 12 

ต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำร 

ต้นทุนค่ำบริหำรจดักำรเป็นต้นทุนจำกกำรท่ีบริษัทฯ ให้บริกำรแก่ GJP, GPC, HKP, HKH, PTT NGD, TTT และ GSA DC รวมถึงกำรร่วมค้ำภำยใต้ 
GULF1 โดยใน Q3’2568 บริษัทฯ มีต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 80 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 14.5 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 และเพิ่มขึน้
ร้อยละ 1.6 เมื่อเทียบกับ Q2’2568 และส ำหรับ 9M’2568 1 ต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 250 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 15.7 เมื่อเทียบกับ 
9M’2567 โดยหลกัเพิ่มขึน้จำกต้นทนุท่ีเก่ียวข้องกับบคุลำกร 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ใน Q3’2568 บริษัทฯ มค่ีำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 926 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 11.8 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 และลดลงร้อยละ 20.7 เมื่อ
เทียบกับ Q2’2568 เน่ืองมำจำกใน Q3’2567 มีค่ำใช้จ่ำยจำกกำรสนบัสนุนกิจกรรมเพื่อสงัคมท่ีเกิดขึน้ครัง้เดียว และ Q2’2568 มีค่ำใช้จ่ำยท่ีเก่ียวข้อง
กับกำรควบรวมกิจกำร ทัง้นีส้ ำหรับ 9M’2568 1 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 3,237 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 10.5 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 

โดยหลกัเพิ่มขึน้ตำมทิศทำงกำรขยำยธุรกิจในกลุ่มบริษัทฯ และมีค่ำใช้จ่ำยท่ีเก่ียวข้องกบักำรควบรวมกิจกำร 

ต้นทุนทำงกำรเงิน 
ต้นทุนทางการเงิน 

Q3’67 
(proforma) 

Q2’68 Q3'68 
เปลี่ยนแปลง 9M’67 

(proforma) 
9M’68 

(adjusted) 1 
เปลี่ยนแปลง 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 

ดอกเบี้ยจ่าย 2,637  3,233  3,213  -0.6% 21.8% 7,895  9,519  20.6% 
ค่าธรรมเนียมการค้ำประกัน 18  25  34  32.7% 82.2% 50  85  70.4% 
ค่าธรรมเนียมการจัดหาเงินกู ้ 27  30  32  6.5% 16.9% 78  167  114.1% 
ค่าธรรมเนียมผูกพันหน้ี 2  10  7  -30.5% 242.1% 6  42  638.7% 
อื่น ๆ 32  35  38  8.4% 19.1% 88  116  32.2% 
รวมต้นทุนทางการเงิน 2,717  3,333  3,323  -0.3% 22.3% 8,117  9,930  22.3% 

1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 
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ใน Q3’2568 ต้นทุนทำงกำรเงิน เท่ำกับ 3,323 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 22.3 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 สำเหตหุลกัเพิ่มขึน้จำกดอกเบีย้จ่ำยจำก
กำรออกหุ้นกู้ เพิ่มเติมใน Q3’2567 และ Q1’2568 และกำรเบิกเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินเพิ่มเติม เพื่อใช้ในกำรลงทุนก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลังงำน
หมนุเวียนภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ นอกจำกนี ้ยงัมีกำรบนัทึกดอกเบีย้จ่ำยหลงักำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ อีก
ด้วย ทัง้นี ้เมื่อเทียบกับ Q2’2568 ต้นทุนทำงกำรเงินอยู่ในระดับใกล้เคียงเดิม  

ส ำหรับช่วง 9M’2568 1 ต้นทุนทำงกำรเงิน เท่ำกับ 9,930 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 22.3 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 โดยหลกัเป็นผลจำกกำร
ออกหุ้นกู้ เพิ่มเติม และกำรเบิกเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงินเพิ่มเติม เพื่อใช้ในกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียนภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ ตำมท่ีได้
กล่ำวถึงในข้ำงต้น 
 

ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลีย่น 

ใน Q3’2568 บริษัทฯ บันทึกขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธิ 72 ล้ำนบำท เป็นผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนค่ำเงินบำทต่อดอลลำร์สหรัฐ 
ณ สิน้ Q3’2568 ท่ีแข็งค่ำขึน้ 0.2618 บำทต่อดอลลำร์สหรัฐ เมื่อเทียบกบัสิน้ Q2’2568 ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ รับรู้ผลกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไม่
เกิดข้ึนจริงบนหน้ีสินท่ีเป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐ สุทธิกับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจากเงินให้กู้ยืมสกุลดอลลาร์สหรัฐท่ีให้แก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน 
ท้ังน้ี อตัรำแลกเปลี่ยนค่ำเงินบำทต่อยูโรท่ีแข็งค่ำขึน้ 0.2733 บำทต่อยโูร และอตัรำแลกเปลี่ยนค่ำเงินบำทต่อปอนด์ท่ีแข็งค่ำขึน้ 1.2771 บำทต่อปอนด์ 
ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนบนเงินให้กู้ยืมของบริษัทฯ ท่ีให้แก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้อง ซึ่งเป็นเงินสกุลยูโรและปอนด์ สุทธิกับผล
ก ำไรจำกกำรเปลี่ยนแปลงมลูค่ำยตุิธรรมของสญัญำแลกเปลี่ยนสกลุเงิน (Cross Currency Swap: CCS) ซึง่เป็นเงินสกลุยโูร อย่ำงไรก็ตำม เมื่อหกัผล
ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสทุธิท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม จ ำนวน 91 ล้านบาท จึงทำให้รับรู้ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ
เฉพำะในส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ จำนวน 162 ล้านบาท ในขณะท่ีส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ มีผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนสุทธิ 
172 ล้ำนบำท ท ำให้ผลก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉพาะที่กระทบส่วนของบริษัทใหญ่ ทัง้สิน้ใน Q3’2568 อยู่ที่ 10 ล้ำนบำท  

ทัง้นี ้ส ำหรับ 9M’2568 1 บริษัทฯ มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธิ 431 ล้ำนบำท เป็นผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนค่ำเงินบำทต่อดอลลำร์
สหรัฐ ณ สิน้ Q3’2568 ท่ีแข็งค่ำขึน้ 1.6845 บำทต่อดอลลำร์สหรัฐ เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ รับรู้ผลกำไรจากอัตราแลกเปลีย่นท่ียงั
ไม่เกิดขึ้นจริงบนหนี้สินที่เป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐ สุทธิกับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจากเงินให้กู้ยืมสกุลดอลลาร์สหรัฐที่ให้แ ก่กิจการท่ี
เกี่ยวข้องกัน ทั้งน้ี อตัรำแลกเปลี่ยนค่ำเงินบำทต่อยูโรท่ีอ่อนค่ำลง 2.4537 บำทต่อยูโร และอตัรำแลกเปลี่ยนค่ำเงินบำทต่อปอนด์ท่ีอ่อนค่ำลง 0.6391 
บำทต่อปอนด์ ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ผลขำดทนุจำกกำรเปลี่ยนแปลงมลูค่ำยตุิธรรมของสญัญำแลกเปลี่ยนสกลุเงิน (Cross Currency Swap: CCS) ซึง่
เป็นเงินสกลุยโูร สุทธิกับผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นบนเงินให้กู้ยืมของบริษัทฯ ท่ีให้แก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้อง ซึง่เป็นเงินสกลุยโูรและปอนด์ อย่ำงไรก็ตำม 
เมื่อหกัผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนสทุธิท่ีเป็นของสว่นได้เสยีท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุ จ ำนวน 454 ล้านบาท จึงทำให้รับรู้ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่น
สุทธิเฉพำะในส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ จำนวน 23 ล้านบาท ในขณะท่ีส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ มีผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน
สทุธิ 758 ล้ำนบำท ท ำให้ผลก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉพาะที่กระทบส่วนของบริษัทใหญ่ ทัง้สิน้ใน 9M’2568 1 อยู่ที่ 735 ล้ำนบำท  

ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 
Q3’67 

(proforma) 
Q2’68 Q3'68 

เปลี่ยนแปลง 9M’67 
(proforma) 

9M’68 
(adjusted) 1 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 
กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ  953  317  (72) -122.6% -107.5% 222  431  94.4% 
หัก ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสยีที่ไม่มีอำนาจควบคุม  1,404  366  91  -75.3% -93.6% 582  454  -22.0% 
กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ ส่วนของบริษัทใหญ่ (451) (49) (162) -230.9% 64.1% (361) (23) 93.6% 
บวก กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิของส่วนแบ่ง
กำไรจากบรษิัทร่วมและการร่วมค้า 

1,845  693  172  -75.1% -90.7% 1,046  758  -27.6% 

รวมผลก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนท่ีกระทบ
ส่วนของบริษัทใหญ่ 

1,394  644  10  -98.4% -99.3% 686  735  7.2% 
  

 

 1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 
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*อิงกับอัตราแลกเปลี่ยนในประเทศสิงคโปร์ 

 
ก ำไร 
ก าไรส าหรับงวด 

Q3’67 
(proforma) 

Q2’68 Q3'68 
เปลี่ยนแปลง 9M’67 

(proforma) 
9M’68 

(adjusted) 4 
เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY ล้ำนบำท ล้ำนบำท %YoY 

กำไรขั้นต้น 5,856  6,529  6,496  -0.5% 10.9% 17,616  19,432  10.3% 
กำไรขั้นต้นจากการขาย การบริการ และจากสัญญาเช่า 5,644  6,416  6,396  -0.3% 13.3% 17,041  19,090  12.0% 
กำไรขั้นต้นจากงานก่อสร้างตามสัญญาสมัปทาน 62  8  5  -30.7% -91.6% 235  36  -84.6% 
กำไรขั้นต้นจากการบริหารจัดการ 151  105  94  -10.4% -37.4% 340  306  -9.8% 

EBITDA 1 10,632  13,432  13,641  1.6% 28.3% 31,922  39,772  24.6% 
กำไร (ขาดทุน) สุทธิสำหรับงวด 9,566  65,485  8,653  -86.8% -9.5% 21,136  81,989  287.9% 
ก าไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 6,881  63,871  7,274  -88.6% 5.7% 16,712  77,710  365.0% 

หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิท่ีกระทบบริษัทใหญ่ 1,394  644  10  -98.4% -99.3% 686  735  7.2% 
หัก: ก ำไร (ขำดทุน) ท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของ 
        บริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 

(14) 6  (16) -354.7% -15.6% (18) (32) -75.2% 

หัก: ก ำไรจำกกำรรวมธรุกิจ -    56,120  -    n.a. n.a. -    56,120  n.a. 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit) 2 5,501  7,101  7,280  2.5% 32.3% 16,044  20,887  30.2% 

อัตรากำไรขั้นต้นจากการขาย การบริการ และจากสัญญาเช่า 19.2% 16.9% 22.8% 5.8% 3.6% 18.9% 19.8% 0.9% 
อัตรากำไรขั้นต้นจากการบริหารจัดการ 68.3% 57.2% 54.1% -3.1% -14.2% 61.1% 55.1% -6.1% 
อัตรากำไร EBITDA  34.0% 33.1% 45.2% 12.1% 11.2% 33.2% 38.6% 5.4% 
อัตรากำไรสุทธิ (Net profit margin) 3 30.6% 23.1% 28.7% 5.6% -1.9% 22.0% 25.1% 3.1% 
อัตรากำไรสุทธท่ีิเป็นของบรษิัทใหญ่ต่อรายได้รวม 3 22.0% 19.1% 24.1% 5.0% 2.1% 17.4% 20.9% 3.6% 
อัตรากำไรจากการดำเนินงานสุทธิ (Core profit margin) 17.6% 17.5% 24.1% 6.6% 6.5% 16.7% 20.3% 3.6% 

1 EBITDA ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยังไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจ 

2 ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit) = ก ำไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน, ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยังไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และก ำไรจำก
กำรรวมธุรกิจ 

3 อตัรำก ำไรสทุธิ และอตัรำก ำไรสทุธิที่เป็นของบริษัทใหญ่ต่อรำยได้รวม ไมร่วมก ำไรจำกกำรรวมธุรกจิ  

4 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวนัที่ 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวนัท่ี 30 กนัยำยน 2568 

ก ำไรขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ต้นใน Q3’2568 อยู่ที่ 6,496 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 10.9 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 โดยหลกัก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำย กำรบริกำร และ
จำกสญัญำเช่ำ ปรับเพิ่มขึน้จำกรำยได้ค่ำควำมพร้อมจ่ำย (Availability Payment) จำกโครงกำร GPD หน่วยท่ี 4 ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เมื่อ
วนัท่ี 1 ตลุำคม 2567 และรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศ ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เมื่อวนัท่ี 31 ธันวำคม 
2567 ซึ่งสำมำรถชดเชยผลกระทบของกำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำนท่ีมำกขึน้ของโรงไฟฟ้ำภำยในกลุ่มบริษัทฯ และควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำใน
ประเทศท่ีอ่อนตวัลง ได้ทัง้หมด 

อัตรำแลกเปลี่ยน ณ วันสิน้งวด 

 (บำท / ดอลลำร์สหรัฐ) (บำท / ยูโร) (ดอลลำร์สหรัฐ / ยูโร)* (บำท / ปอนด์) (ดอลลำร์สหรัฐ / ปอนด์)* 

Q2’67 37.0105 39.0480 1.0692 46.1386 1.2629 
Q3’67 32.4563 35.6787 1.1159 42.8005 1.3385 
Q4’67 34.1461 35.0748 1.0409 42.3424 1.2552 
Q1’68 34.0859 36.4060 1.0793 43.5396 1.2946 
Q2’68 32.7234 37.8018 1.1713 44.2586 1.3712 
Q3’68 32.4616 37.5285 1.1878 42.9815 1.3602 
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ทัง้นี ้ก ำไรขัน้ต้นจำกงำนก่อสร้ำงตำมสญัญำสมัปทำน ลดลงตำมทิศทำงเดียวกับรำยได้ ซึ่งเปลี่ยนแปลงตำมควำมคืบหน้ำของกำรก่อสร้ำงโครงกำร
ในแต่ละงวด นอกจำกนี ้ก ำไรขัน้ต้นจำกกำรบริหำรจดักำรลดลง เน่ืองจำกต้นทนุด้ำนบคุลำกรท่ีเพิ่มขึน้  

เมื่อเทียบกับ Q2’2568 ก าไรขัน้ต้นลดลงร้อยละ 0.5 แม้ก ำไรขัน้ต้นส่วนหน่ึงจะอ่อนตวัลงจำกโครงกำร GPD ท่ีมีกำรหยดุซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำน 
และ GLNG มีปริมำณกำรน ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติเหลวน้อยลง แต่โครงกำร GSRC มีก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้เน่ืองจำกมีระยะเวลำท่ีหน่วยผลิตไฟฟ้ำหยดุ
ซ่อมบ ำรุงน้อยลง สำมำรถช่วยชดเชยให้ก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำยอยู่ในระดบัใกล้เคียงกบัไตรมำสก่อนหน้ำได้ 

ทัง้นี ้ก ำไรขัน้ต้นจำกงำนก่อสร้ำงตำมสญัญำสมัปทำนลดลงเนื่องจำกโครงกำรระยะท่ี 1 (งำนถมทะเล) ก่อสร้ำงเสร็จสิน้ใน Q1’2568 นอกจำกนี ้ก ำไร
ขัน้ต้นจำกกำรบริหำรจดักำรลดลง จำกต้นทนุด้ำนบคุลำกรท่ีเพิ่มขึน้  

ส ำหรับ 9M’2568 1 ก าไรขัน้ต้นอยู่ที่ 19,432 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 10.3 เทียบกับ 9M’2567 โดยหลกัก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำย กำรบริกำร 
และจำกสญัญำเช่ำ ปรับเพิ่มขึน้จำกโครงกำร GPD หน่วยท่ี 4 ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เมื่อวนัท่ี 1 ตุลำคม 2567 และรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ
จำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศ ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เมื่อวนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 ซึ่งสำมำรถชดเชยผลก ำไรขัน้ต้นท่ีอ่อนตัวลง
ของโรงไฟฟ้ำ GSRC ท่ีมกีำรหยดุซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำนท่ีมำกขึน้ และโรงไฟฟ้ำ SPPs กลุ่ม GMP ท่ีมีบนัทึกค่ำเชือ้เพลิงเพิ่มขึน้จำกต้นทุนก๊ำซท่ีปตท.
เรียกเก็บย้อนหลงัจำกกำรตรึงรำคำก๊ำซในช่วงวิกฤตพลงังำน ได้ทัง้หมด 

ทัง้นี ้ก ำไรขัน้ต้นจำกงำนก่อสร้ำงตำมสญัญำสมัปทำน ลดลงตำมทิศทำงเดียวกบัควำมคืบหน้ำของกำรก่อสร้ำงโครงกำรในแต่ละงวด นอกจำกนี ้ก ำไร
ขัน้ต้นจำกกำรบริหำรจดักำรลดลง จำกต้นทนุด้ำนบคุลำกรท่ีเพิ่มขึน้  

ก ำไรก่อนหักค่ำเสื่อมรำคำ ต้นทุนทำงกำรเงนิ และภำษีเงนิได้ (EBITDA) 

EBITDA ใน Q3’2568 เท่ำกับ 13,641 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 28.3 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 และเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.6 เมื่อเทยีบกบั Q2’2568 
ในขณะที่ส ำหรับงวด 9M’2568 1 EBITDA เท่ำกับ 39,772 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 24.6 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 โดยเปลี่ยนแปลงตำมทิศทำง
เดียวกบั core profit  

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit)  

Core profit ใน Q3’2568 เท่ำกับ 7,280 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 32.3 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 สำเหตหุลกัเปลี่ยนแปลงจำก 

1) รับรู้ผลก ำไรจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GPD หน่วยท่ี 4 ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เมื่อวนัท่ี 1 ตลุำคม 2567  
2) รับรู้ผลก ำไรจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศ ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เมื่อวนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 
3) รับรู้ผลก ำไรจำกธุรกิจจดัหำและค้ำส่งก๊ำซธรรมชำติ ซึง่ได้เร่ิมน ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติเหลว (LNG) เป็นครัง้แรกใน Q1’2568 
4) ส่วนแบ่ง core profit จำก ADVANC, GJP, HKP และ Jackson เพิ่มขึน้ โดยมีรำยละเอียดตำมค ำอธิบำยในหวัข้อส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและ

กำรร่วมค้ำ 
5) ได้รับเงินปันผลรับเพิ่มขึน้ จำกกำรลงทนุในหุ้นสำมญัของ KBANK 

เมื่อเทียบกับ Q2’2568 core profit เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.5 สำเหตหุลกัเปลี่ยนแปลงจำก 

1) โรงไฟฟ้ำ GSRC มีผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีขึน้ เน่ืองจำกมีหยดุซ่อมบ ำรุงตำมแผนงำนเป็นระยะเวลำน้อยกว่ำในไตรมำสก่อนหน้ำ 
2) ได้รับส่วนแบ่ง core profit จำก ADVANC, GGC, GJP และ Jackson มำกขึน้ โดยมีรำยละเอียดตำมหวัข้อส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและ

กำรร่วมค้ำ 
3) จำกปัจจัยท่ีกล่ำวมำข้ำงต้น สำมำรถชดเชยผลกระทบจำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำโดยรวมท่ีน้อยลงของกลุ่มบริษัทฯ รวมถึงเงินปันผลรับจำก 

KBANK ท่ีน้อยลงจำกไตรมำสก่อน ได้ทัง้หมด 

1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 
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ส ำหรับงวด 9M’2568 1 core profit เท่ำกับ 20,887 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 30.2 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 สำเหตหุลกัเปลี่ยนแปลงจำก 

1) รับรู้ผลก ำไรจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ GPD หน่วยท่ี 4 ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เมื่อวนัท่ี 1 ตลุำคม 2567  
2) รับรู้ผลก ำไรจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศ ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์เมื่อวนัท่ี 31 ธันวำคม 2567 
3) รับรู้ผลก ำไรจำกธุรกิจจดัหำและค้ำส่งก๊ำซธรรมชำติ ซึง่ได้เร่ิมน ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติเหลว (LNG) เป็นครัง้แรกใน Q1’2568 
4) ได้รับส่วนแบ่ง core profit จำก ADVANC, HKP, GGC และ Jackson มำกขึน้ โดยมีรำยละเอียดตำมหวัข้อ ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและ

กำรร่วมค้ำ 
5) ได้รับเงินปันผลรับเพิ่มขึน้ จำกกำรลงทนุในหุ้นสำมญัของ KBANK 

 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ซึ่งรวมผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนและตรำสำรอนุพันธ์ ใน Q3’2568 เท่ำกับ 7,274 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 5.7 เมื่อเทียบกับ Q3’2567 โดยเติบโตตำมทิศทำงเดียวกับ core profit ซึง่เป็นไปตำมกำรขยำยธุรกิจของบริษัทฯ แม้ในช่วงเดียวกันของ
ปีก่อนจะมีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบริษัทใหญ่และขำดทุนท่ียังไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนุพันธ์ รวม 1,380 ล้ำนบำท เทียบกับ Q3’2568 ท่ีมี
ขำดทนุจำกรำยกำรดงักล่ำวจ ำนวนสทุธิ 5 ล้ำนบำท 

เมื่อเทียบกับ Q2’2568 ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ลดลงร้อยละ 88.6 เน่ืองจำกในไตรมำสก่อนหน้ำ มีก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจระหว่ำง 
GULFI และ INTUCH จ ำนวน 56,120 ล้ำนบำท ซึง่บนัทึกตำมมำตรฐำนทำงบญัชี โดยเป็นรำยกำรท่ีเกิดขึน้ครัง้เดียว  

ส ำหรับงวด 9M’2568 1 ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ เท่ำกับ 77,710 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 365.0 เมื่อเทียบกับ 9M’2567 เน่ืองจำก
ก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจระหว่ำง GULFI และ INTUCH จ ำนวน 56,120 ล้ำนบำท ตำมท่ีได้กล่ำวถึงในข้ำงต้น  

  

1 ตวัเลขส ำหรับงวด 9M’2568 ประกอบด้วยข้อมลูทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 มีนำคม 2568 และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2568 ถึงวันท่ี 30 กนัยำยน 2568 



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 
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ฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 30 กันยำยน 2568 
ฐำนะกำรเงินของกลุ่มบริษัทฯ ณ 1 เมษำยน 2568 ณ 30 กันยำยน 2568 เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ร้อยละ 
เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีใช้เป็นหลกัประกนั 54,307 62,284 14.7% 

ลกูหนีก้ำรค้ำ 29,901 25,000 -16.4% 
เงินลงทนุในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 384,866 386,332 0.4% 

เงินจ่ำยล่วงหน้ำส ำหรับท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ 1,294 1,521 17.5% 
ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ สทุธิ 95,601 101,651 6.3% 

สินทรัพย์ทำงกำรเงินอ่ืน 21,421 26,507 23.7% 
ลกูหนีส้ญัญำเช่ำภำยใต้สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ 73,685 72,497 -1.6% 

ลกูหนีภ้ำยใต้สญัญำสมัปทำน 13,830 14,258 3.1% 
สินทรัพย์อื่น 62,647 62,749 0.2% 

สินทรัพย์รวม 737,554 752,800 2.1% 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 44,805 51,151 14.2% 
เจ้ำหนีค่้ำก่อสร้ำง 2,483 1,750 -29.5% 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 14,555 12,237 -15.9% 
เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 129,392 135,478 4.7% 
หุ้นกู้  185,412 175,926 -5.1% 
หนีส้ินอื่น 21,133 22,048 4.3% 

หนีส้ินรวม 397,779 398,589 0.2% 

ทนุท่ีออกและช ำระแล้ว 14,940 14,940 0.0% 
ส่วนเกินมลูค่ำหุ้นสำมญั 179,271 179,271 0.0% 
ก ำไรสะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรร 113,995 129,395 13.5% 
องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น -1,168 -2,693 -130.5% 
ส่วนของผู้ถือหุ้นอื่น ๆ 2,847  2,847  0.0% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 309,884 323,760 4.5% 

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุ 29,891 30,451 1.9% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 339,775 354,210 4.2% 

สนิทรพัยร์วม 
สินทรัพย์รวม ณ 30 กันยำยน 2568 เท่ำกับ 752,800 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.1 หรือ 15,246 ล้ำนบำท จำก 1 เมษำยน 2568 (วนัควบ
บริษัท) โดยมีเหตผุลหลกัเปลี่ยนแปลงจำก 

1) เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีใช้เป็นหลกัประกนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 14.7 หรือ 7,977 ล้ำนบำท 

2) ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ สทุธิ เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.3 หรือ 6,050 ล้ำนบำท โดยหลกัจำกกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียนภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ 

3) สินทรัพย์ทำงกำรเงินอื่น เพิ่มขึน้ร้อยละ 23.7 หรือ 5,087 ล้ำนบำท จำกกำรลงทนุในตรำสำรทนุเพิ่มเติม  

4) ลกูหนีก้ำรค้ำ ลดลงร้อยละ 16.4 หรือ 4,901 ล้ำนบำท โดยหลกัเป็นผลจำกลกูหนีจ้ำกกำรจ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติเหลวของ GLNG ปรับลดลง

ตำมรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของกลุ่มบริษัทท่ีปรับลดลง  

 



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 
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หนี้สินรวม 
หนีส้ินรวม ณ 30 กันยำยน 2568 เท่ำกับ 398,589 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 0.2 หรือ 810 ล้ำนบำท จำก 1 เมษำยน 2568 โดยหลกัเปลี่ยนแปลงจำก 

1) เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน เพิ่มขึน้ร้อยละ 14.2 หรือ 6,346 ล้ำนบำท ซึง่เป็นไปตำมกำรบริหำรจดักำรกระแสเงินสดของบริษัทฯ 

2) เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.7 หรือ 6,086 ล้ำนบำท โดยหลักจำกกำรเบิกเงินกู้ เพื่อใช้ในกำรก่อสร้ำงโครงกำร

โรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียน 

3) หุ้นกู้  ลดลงร้อยละ 5.1 หรือ 9,486 ล้ำนบำท จำกกำรจ่ำยคืนหุ้นกู้ ท่ีครบก ำหนดไถ่ถอน 

หนีส้ินคงค้ำงรวมของกลุ่มบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยำยน 2568  

 
        * ตามสดัส่วนการได้รับเงินปันผลจาก GSRC และ GPD 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 30 กนัยำยน 2568 เท่ำกับ 354,210 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.2 หรือ 14,436 ล้ำนบำท จำก 1 เมษำยน 2568 โดย
หลกัเปลี่ยนแปลงจำกก ำไรสะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรรเพิ่มขึน้ร้อยละ 13.5 หรือ 15,400 ล้ำนบำท จำกกำรรับรู้ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ 
สทุธิกบัเงินปันผลท่ีบริษัทย่อยจ่ำยให้ผู้ ถือหุ้นอื่นท่ีไม่ใช่บริษัทฯ และกำรลดลงของมลูค่ำยตุิธรรมของสญัญำแลกเปลี่ยนอตัรำดอกเบีย้ ซึง่รับรู้ตำม
มำตรฐำนบญัชี TFRS 9  

โครงสรำ้งเงนิทนุ 
อัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของเจ้ำของ ณ 30 กันยำยน 2568 อยู่ที่  1.13 เท่ำ อย่ำงไรก็ตำม หำกพิจำรณำโครงสร้างเงินทุนตามเง่ือนไข 
และข้อตกลงท่ีก าหนดส าหรับหุ้นกู้ของบริษัทฯ จะมีอัตรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนีสิ้นตำมสัญญำเช่ำ) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่
ต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสิทธิอยู่ที่ 0.85 เท่ำ  
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งบกระแสเงินสด  
งบกระแสเงินสด 

ส ำหรับรอบระยะเวลำบัญช ี 
ตัง้แต่วันท่ี 1 เมษำยน  

ถึงวันท่ี 30 กันยำยน 2568 
 ล้ำนบำท 
กระแสเงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน                    15,642  

กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ                     (6,784) 

กระแสเงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน                     (2,718) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ                  6,140  

ผลกระทบของอตัรำแลกเปล่ียนท่ีมีต่อเงินสด และรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด                          (18) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัท่ี 1 เมษำยน 2568                    46,524  

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันท่ี 30 กันยำยน 2568                52,646  

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันที่ 30 กันยำยน 2568 ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย เท่ำกับ 52,646 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 6,122 ล้ำนบำท 
จำก 1 เมษำยน 2568 โดยหลักจำก 

เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน เท่ำกับ 15,642 ล้ำนบำท เหตผุลหลักเปลี่ยนแปลงจำก  
• เงินสดรับจำกผลกำรด ำเนินงำน 13,618 ล้ำนบำท 

• เงินสดรับจำกกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินด ำเนินงำนสทุธิ 2,024 ล้ำนบำท  

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน เท่ำกับ 6,784 ล้ำนบำท เหตุผลหลักเปลี่ยนแปลงจำก 

• เงินปันผลรับ 19,886 ล้ำนบำท โดยหลกัจำก ADVANC, KBANK, GGC, Jackson, GJP, HKP และ PTT NGD 

• เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ 8,323 ล้ำนบำท โดยหลกัส ำหรับก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียนในประเทศ  

• เงินสดจ่ำยจำกกำรให้เงินกู้ยืมแก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกันสทุธิ 5,205 ล้ำนบำท และเงินสดจ่ำยเพื่อลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วมและกำร
ร่วมค้ำสทุธิ 6,250 ล้ำนบำท ซึง่ส่วนใหญ่เพื่อด ำเนินกำรก่อสร้ำงและพฒันำโครงกำรพลงังำนหมนุเวียนภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ 

• เงินสดจ่ำยซือ้สินทรัพย์ทำงกำรเงินอื่นสทุธิ 5,240 ล้ำนบำท โดยหลกัเป็นกำรลงทนุในตรำสำรทนุ 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหำเงนิ เท่ำกับ 2,718 ล้ำนบำท สำเหตหุลักเปลี่ยนแปลงจำก 

• เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยำวสทุธิ 15,218 ล้ำนบำท 

• เงินสดจ่ำยช ำระคืนหุ้นกู้สทุธิ 9,500 ล้ำนบำท 

• เงินสดจ่ำยดอกเบีย้จ่ำยและต้นทนุทำงกำรเงิน 6,366 ล้ำนบำท 

• เงินสดจ่ำยปันผล 2,432 ล้ำนบำท 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
อัตรำส่วนทำงกำรเงิน  Q2’68 Q3'68 

ก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 1  0.52 0.49 

อตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำย (ร้อยละ)  16.9% 22.8% 

อตัรำก ำไร EBITDA (ร้อยละ)  33.1% 45.2% 

อตัรำก ำไรสทุธิต่อรำยได้รวม 2,3 (ร้อยละ)  23.1% 28.7% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนต่อรำยได้รวม (Core profit margin) 2,4 (ร้อยละ)  17.5% 24.1% 

อตัรำก ำไรสทุธิท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ต่อรำยได้รวม 2,3 (ร้อยละ)   19.1% 24.1% 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 5 (ร้อยละ)  10.0% 9.5% 

อตัรำผลตอบแทนจำกเงินทนุ 6 (ร้อยละ)  7.0% 7.0% 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ 7 (ร้อยละ)  6.6% 6.6% 
    
  30 มิถุนำยน 2568 30 กันยำยน 2568 

มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุ้น (บำท)  21.14 21.67 

อตัรำส่วนเงินทนุหมนุเวียน (เท่ำ)  1.08 0.89 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเร็ว (เท่ำ)  0.94 0.74 

อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่ำ)  1.14 1.13 

อตัรำส่วนหนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้สทุธิ (รวมหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีต้องด ำรง
ตำมข้อก ำหนดสิทธิ 8  (เท่ำ) 

 0.87 0.85 

1   ก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำนไม่รวมก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจ  
2   รำยได้รวม = รำยได้จำกกำรขำยและบริหำร รวมถึงรำยได้อื่น ดอกเบีย้รับ เงินปันผลรับ  
3  อตัรำก ำไรสทุธิต่อรำยได้รวม และ อตัรำก ำไรสทุธิท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ต่อรำยได้รวม ไม่รวมก ำไรจำกกำรรวมธรุกิจ 
4   ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) = ก ำไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน, ก ำไร (ขำดทนุ) ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของ
บริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจ 

5   อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = ก ำไรส ำหรับงวด (Q3’2568 annualized) / ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (เฉล่ียสิน้งวด 30 กนัยำยน 2567 และสิน้งวด 30 กนัยำยน 2568)  
6   อตัรำผลตอบแทนจำกเงินทนุ = (ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน + ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม และกำรร่วมค้ำ (Q3’2568 annualized)) / (หนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้ + ส่วนของผู้ถือหุ้น
รวม (เฉล่ียสิน้งวด 30 กนัยำยน 2567 และสิน้งวด 30 กนัยำยน 2568)) 

7    อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ = (ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน + ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม และกำรร่วมค้ำ (Q3’2568 annualized)) / สินทรัพย์รวม (เฉล่ียสิน้งวด 30 กนัยำยน 
2567 และสิน้งวด 30 กนัยำยน 2568) 

8     อตัรำส่วนหนีส้ินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสิทธิ (เท่ำ) = (หนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้รวม - เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด – เงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีใช้เป็น
หลกัประกนั) / ส่วนของผู้ ถือหุ้นของผู้ ออกหุ้นกู้ โดยไม่รวมองค์ประกอบอื่นของส่วนของเจ้ำของ   
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ความคืบหน้าของโครงการท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้างและพัฒนา  
ธรุกจิพลงังำนไฟฟา้และพลงังานหมนุเวยีน 

โครงกำร / 
บริษัท 

ประเภทโรงไฟฟ้ำ ประเทศ 
สัดส่วนกำรถือหุ้น 

ของบริษัทฯ (ร้อยละ) 
ก ำลังกำรผลิตติดตัง้  

(MW) 
SCOD สถำนะ 

BPG IPP ก๊ำซธรรมชำติ ประเทศไทย 35.00 600.0 [2570] พฒันำโครงกำร 

GULF1 Solar rooftop ประเทศไทย 99.99 267.0 
168 MW เปิดด ำเนินกำรแล้ว 
99 MW อยู่ระหว่ำงก่อสร้ำง 

และยงัคงมกีำรเซ็นสญัญำกบัลกูค้ำเพิ่มเติม 

GRE Solar farm ประเทศไทย 100.00 308.0 2568 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำเฉล่ีย 

ร้อยละ 97.0 

GRE Solar farm ประเทศไทย 100.00 348.8 2569 - 2571 
เตรียมกำรก่อสร้ำง / 
พฒันำโครงกำร 

GOE & GSPG Solar farm ประเทศไทย 50.00 536.2 2569 - 2573 
เตรียมกำรก่อสร้ำง / 
พฒันำโครงกำร 

GRE Solar farm with BESS ประเทศไทย 100.00 288.7 2568 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำเฉล่ีย 

ร้อยละ 91.5 

GRE Solar farm with BESS ประเทศไทย 100.00 1,060.3 2568 - 2572 
เตรียมกำรก่อสร้ำง / 
พฒันำโครงกำร 

GOE & GSPG Solar farm with BESS ประเทศไทย 50.00 116.6 2572 - 2573 
เตรียมกำรก่อสร้ำง / 
พฒันำโครงกำร 

GRE Onshore wind farm ประเทศไทย 100.00 324.0 2570 - 2573 
เตรียมกำรก่อสร้ำง / 
พฒันำโครงกำร 

Alpha Onshore wind farm ประเทศไทย 60.00 208.0 2570 
เตรียมกำรก่อสร้ำง / 
พฒันำโครงกำร 

BSWPH Onshore wind farm ประเทศไทย 50.00 436.5 2570 - 2573 
เตรียมกำรก่อสร้ำง / 
พฒันำโครงกำร 

SIP IWTE ประเทศไทย 100.00 19.8 2570 เตรียมกำรก่อสร้ำง 

GGP IWTE ประเทศไทย 100.00 99.0 2570 เตรียมกำรก่อสร้ำง 

CM WTE Municipal WTE ประเทศไทย 99.99 9.5 2569 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำเฉล่ีย 

ร้อยละ 69.0 

Outer Dowsing Offshore wind farm 
สหรำช

อำณำจกัร 
24.99 1,500.0 [2574] พฒันำโครงกำร 

Pak Lay Hydroelectric สปป. ลำว 100.00 770.0 [2576] พฒันำโครงกำร 

Pak Beng Hydroelectric สปป. ลำว 49.00 912.0 [2576] พฒันำโครงกำร 

LPCL Hydroelectric สปป. ลำว 20.00 1,460.0 [2573] 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำ 

ร้อยละ 59.4 
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ความคืบหน้าของโครงการท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้างและพัฒนา 
ธรุกจิกำ๊ซ ธรุกจิโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค และธรุกจิดจิทิลั 

โครงกำร / 
บริษัท 

ประเภทโครงกำร ประเทศ 
สัดส่วนกำรถือหุ้น 

ของบริษัทฯ (ร้อยละ) 
ขอบเขตโครงกำร SCOD สถำนะ 

MTP3 
(Superstructure) LNG terminal ประเทศไทย 70.00 ≈ 8 ล้ำนตนัต่อปี 

[2572]* 
*ขึน้อยู่กบัปริมำณ
ควำมต้องกำรใช้ 
LNG ในประเทศ 

เตรียมก่อสร้ำง 

LCB3  
ท่ำเทียบเรือตู้สินค้ำ 
(ท่ำเรือ F1 และ F2) 

ประเทศไทย 40.00 ≤ 4 ล้ำน TEU  F1 = [2570] 
F2 = [2574] 

พฒันำโครงกำร 

M81 Motorway 
ทำงหลวงพิเศษ
ระหว่ำงเมือง 

ประเทศไทย 40.00 
งำนวำงระบบด่ำนเก็บ
เงิน 8 แห่ง และทำงหลวง 

96 กม. 
2568 

งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำ 
ร้อยละ 96.1 

M6 Motorway 
ทำงหลวงพิเศษ
ระหว่ำงเมือง 

ประเทศไทย 40.00 
งำนวำงระบบด่ำนเก็บ
เงิน 9 แห่ง และทำงหลวง 

196 กม. 
2569 

งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำ 
ร้อยละ 81.7 

GSA02 
ศนูย์ข้อมลู  

(Data Center) 
ประเทศไทย 40.00 ไม่เกิน 38 MW 2570 เตรียมก่อสร้ำง 
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ค ำนิยำม 
บริษัทฯ / GULF บริษัท กลัฟ์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 
กลุ่มบริษัทฯ บริษัทฯ และบริษัทในเครือ 

GULFI  บริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 
กลุ่มบริษัท GEC บริษัท กลัฟ์อิเล็คตริก จ ำกดั (มหำชน) และบริษัทในเครือ 
กฟผ. กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย 
กฟภ. กำรไฟฟ้ำส่วนภมูิภำค 
7SPPs โรงไฟฟ้ำ SPP จ ำนวน 7 โครงกำรภำยใต้กลุ่ม GJP  
12SPPs โรงไฟฟ้ำ SPP จ ำนวน 12 โครงกำรภำยใต้กลุ่ม GMP  
ADVANC / AIS 

BGSR 6 

บริษัท แอดวำนซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ำกดั (มหำชน) 
บริษัท บีจีเอสอำร์ 6 จ ำกดั ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40 .0% 

BGSR 81 บริษัท บีจีเอสอำร์ 81 จ ำกดั ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40 .0% 
BKR2 Borkum Riffgrund 2 Offshore Wind Farm GmbH & Co. oHG ผู้ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเลที่ประเทศเยอรมนี 
BPG บริษัท บรูพำ พำวเวอร์ เจเนอเรชัน่ จ ำกัด ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัท BPH 
BPH บริษัท บรูพำ พำวเวอร์ โฮลดิง้ จ ำกดั ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 35 .0% 
BSE บริษัท แบงค็อก สมำร์ท เอ็นเนอร์จี จ ำกัด ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นอยู่ 33.3% 
BWG บริษัท เบตเตอร์ เวิลด์ กรีน จ ำกดั (มหำชน) 
CMWTE บริษัท เชียงใหม่ เวสท์ ท ูเอ็นเนอร์จี จ ำกัด 
DIPWP Duqm Integrated Power and Water Project ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศโอมำน 
ETC บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 
EVN กำรไฟฟ้ำแห่งประเทศเวียดนำม (Vietnam Electricity Corporation)  
GBL บริษัท กลัฟ์ บีแอล จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GBP บริษัท กลัฟ์ บีพี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GCG บริษัท กลัฟ์ จะนะ กรีน จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้น 100.0% 
GCRN บริษัท กลัฟ์ เจพี ซีอำร์เอ็น จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GGC บริษัท กลัฟ์ กนักลุ คอร์เปอเรชัน่ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมทนุที่บริษัทฯ ถือหุ้น 50 .0% 
GGE บริษัท กรีนเจ็น เอ็นเนอร์จี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมทนุท่ี GULF1 ถือหุ้นในสดัส่วน 50% 
GIH Gulf International Holding Pte. Ltd. ซึง่เป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 100 .0% 
GJP บริษัท กลัฟ์ เจพี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40 .0% 
GJP1 บริษัท กลัฟ์ เจพี1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์บนหลงัคำภำยใต้บริษัทย่อย GULF1 
GKP1 บริษัท กลัฟ์ เจพี เคพี1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษทัร่วม GJP 
GKP2 บริษัท กลัฟ์ เจพี เคพี2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษทัร่วม GJP 
GLNG บริษัท กลัฟ์ แอลเอ็นจี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 70 .0% 
GMP บริษัท กลัฟ์ เอ็มพี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 70 .0% 
GMP1 บริษัท กลัฟ์ เอ็มพี1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์บนหลงัคำภำยใต้บริษัทย่อย GULF1 
GMPWHA1 บริษัท กลัฟ์ เอ็มพี ดบับลิวเอชเอ1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์บนหลงัคำภำยใต้บริษัทย่อย GULF1 
GMTP บริษัท กลัฟ์ เอ็มทีพี แอลเอ็นจี เทอร์มินอล จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 70 .0% 
GNC บริษัท กลัฟ์ เอ็นซี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GNK2 บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเค2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GNLL บริษัท กลัฟ์ เอ็นแอลแอล จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GNLL2 บริษัท กลัฟ์ เอ็นแอลแอล2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GNNK บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเอ็นเค จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 
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GNPM บริษัท กลัฟ์ เอ็นพีเอ็ม จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GNRV1 บริษัท กลัฟ์ เอ็นอำร์วี1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษทัย่อย GMP 
GNRV2 บริษัท กลัฟ์ เอ็นอำร์วี2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษทัย่อย GMP 
GNS บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเอส จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GPC บริษัท จีพีซี อินเตอร์เนชัน่แนล เทอร์มินอล จ ำกดั ซึง่เป็นกิกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40 .0% 
GPD บริษัท กลัฟ์ พีดี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใต้บริษัทย่อย IPD 
GSRC บริษัท กลัฟ์ เอสอำร์ซี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใต้บริษัทย่อย IPD 
GTLC บริษัท กลัฟ์ เจพี ทีแอลซี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GTN1 Gulf Tay Ninh 1 Joint Stock Company ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ที่ประเทศเวียดนำม 
GTN2 Gulf Tay Ninh 2 Joint Stock Company ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ที่ประเทศเวียดนำม 
GTS1 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GTS2 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GTS3 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส3 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GTS4 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส4 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GULF1 บริษัท กลัฟ์1 จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 100 .0% 
GRE บริษัท กลัฟ์ รีนิวเอเบิล เอ็นเนอร์จี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 100.0% 
Gulf Binance บริษัท กลัฟ์ ไบแนนซ์ จ ำกดั 
GUT บริษัท กลัฟ์ เจพี ยทูี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GVTP บริษัท กลัฟ์ วีทีพี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GWTE บริษัท กลัฟ์ เวสท์ ท ูเอ็นเนอร์จี โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 100.0% 
HKH บริษัท หินกองเพำเวอร์โฮลดิง้ จ ำกดั ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 49 .0% 
HKP บริษัท หินกองเพำเวอร์ จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัท HKH 
INTUCH บริษัท อินทชั โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (มหำชน) 
IPD บริษัท อินดิเพนเดนท์ เพำเวอร์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 70 .0% 
IPP ผู้ผลิตไฟฟ้ำเอกชนรำยใหญ่ (Independent Power Producer) ซึง่จ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. มำกกว่ำ 90 เมกะวตัต์ 
Jackson Jackson Generation, LLC  
LPCL Luang Prabang Power Co., Ltd., ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 19.988% ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ำ้  
MKW Mekong Wind Power Joint Stock Company 
MTP3 โครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรมมำบตำพดุ ระยะที่ 3 
Outer Dowsing Outer Dowsing Offshore Wind Project 
PTT NGD บริษัท ปตท. จ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติ จ ำกดั 
SCOD ก ำหนดจ่ำยไฟฟ้ำเข้ำระบบเชิงพำณิชย์ (Scheduled Commercial Operation Date) 
Singtel Singapore Telecommunications Limited 
SIP บริษัท ซนัเทค อินโนเวชัน่ พำวเวอร์ จ ำกัด ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะอตุสำหกรรม ภำยใต้บริษัทย่อย GRE 
SPP ผู้ผลิตไฟฟ้ำเอกชนรำยเล็ก (Small Power Producer) ซึง่จ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. มำกกว่ำ 10 เมกะวตัต์ แต่ไม่เกิน 90 เมกะวตัต์ 
TFRIC 12 กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนกำรเงิน ฉบบัที่ 12 เร่ือง ข้อตกลงสมัปทำนบริกำร 
TFRS 9 มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัที่ 9 เร่ือง เคร่ืองมือทำงกำรเงิน  
TFRS 16 

THCOM 

มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัที่ 16 เร่ือง สญัญำเช่ำ 
บริษัท ไทยคม จ ำกดั (มหำชน) 

TTT บริษัท ไทยแท้งค์ เทอร์มินลั จ ำกดั 
VSPP ผู้ผลิตไฟฟ้ำเอกชนรำยเล็กมำก (Very Small Power Producer) ซึง่จ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. หรือ กฟภ. น้อยกว่ำ 10 เมกะวตัต์ 
WTX บริษัท เวสท์เทค เอ็กซ์โพเนนเชียล จ ำกัด 

 


