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BTW 2569/004 

เรืÉอง คําอธบิายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สําหรับผลการดําเนินงาน ประจําปี 2568 สิÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 2568    

 (แก้ไข ครัÊงทีÉ 2) 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

วันทีÉ 27 กุมภาพนัธ์ 2569 

คาํอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมธุรกิจ 

ผลการดําเนินงานสําหรับปี 2568 สิÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 2568 

  

รายได้จากการรับจ้างผลิตและบริการ : สําหรับ ปี 2568 เท่ากับ 533.61 ล้านบาท เพิÉมขึÊน 171.68 ล้านบาท หรือ 47.43% เมืÉอ 

เปรียบเทียบกบัปีก่อน มีสาเหตุหลกัเนืÉองจากในปี 2568 บริษทัมีการรับรู้รายไดจ้ากการผลิตเพิÉมขึÊนโดยรายไดข้องโครงการทีÉ

ยกมาจากปีก่อนและโครงการใหม่ในปี 

ต้นทุนจากการรับจ้างผลิตและบริการ : สาํหรับปี 2568 เท่ากบั 531.35 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 133.81 ลา้นบาท หรือ 33.66% เมืÉอ

เปรียบเทียบกบัปีก่อน เนืÉองจากปี 2568 บริษทั มีการรับรู้รายไดเ้พิÉมขึÊน ซึÉงตน้ทุนจากการรับจา้งและบริการ ส่วนใหญ่ เป็น 

ค่าจา้งแรงงาน (Manpower Supply)  111.30 ลา้นบาท, ค่าจา้งผูรั้บเหมา 184.56 ลา้นบาท ซึÉ งค่าจ้างแรงงานคิดเป็นร้อยละ 

55.68 ของตน้ทุนการผลิต  ค่าโสหุย้ในการผลิต (Overhead) 80.26 ลา้นบาท 
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รายได้อืÉน : สําหรับปี 2568 เท่ากบั 14.47 ลา้นบาท ลดลง 77.70 ลา้นบาท หรือ 84.30% เมืÉอเปรียบเทียบกบัปีก่อน เนืÉองจาก

ปี 2567 บริษทัมีการปรับโครงสร้างหนีÊ  จึงทาํให้เกิดกาํไร จาํนวน 51.64 ลา้นบาท กาํไรจากการจาํหน่ายทรัพยสิ์น 7.79ลา้น

บาท ส่วนในปี 2568 เป็นรายไดจ้ากการขายเศษซากวตัถุดิบและอืÉนๆ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร : สําหรับปี 2568 เท่ากับ 47.53 ลา้นบาท ลดลง 6.63 ลา้นบาท หรือ 12.24% เมืÉอเปรียบเทียบกบัปี

ก่อน เนืÉองจากในปี 2568 บริษทัมีการควบคุมค่าใช้จ่ายสํานักงาน ปรับโครงสร้างองค์กร ปรับการทาํงานให้เหมาะสมกบั

สภาพการณ์ของบริษทัเพืÉอลดตน้ทุนการบริหาร โดยคงประสิทธิภาพการทาํงาน ส่วนใหญ่ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายพนักงาน 

ค่าเช่า และค่าบริการอืÉน ลดลง 6.63 ลา้นบาท  

ต้นทุนทางการเงิน :   สําหรับปี 2568 เท่ากบั  16.44 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 4.58 ลา้นบาท หรือ 38.63%  เมืÉอเปรียบเทียบกับปี

ก่อน เนืÉองจากปี 2568 บริษทัมีการกูย้ืมเงินเพิÉมขึÊน  และอตัราดอกเบีÊยทีÉ เพิÉมขึÊน 

ขาดทุนสุทธิ :   สําหรับปี 2568 สําหรับปี 2568 เท่ากบั 102.68 ลา้นบาท มีสาเหตุหลกัมาจากรายไดท้ัÊงหมดของบริษทัยงัไม่

เพียงพอกบัค่าใชจ่้ายในการบริหาร และเกิดจากจ่ายค่าชดเชยเงินประกนัผลงาน 44.00 ลา้นบาท จากการทีÉบริษทัฯ ไดรั้บคาํสัÉง

จากลูกคา้ใหส่้งมอบงานก่อนงานเหล็กทัÊงหมดทีÉประกอบเป็น Module จะแลว้เสร็จ และมีงานระบบส่วนทีÉเป็น Main หลกัของ

โครงการเช่น งานระบบท่อ ยงัไม่ครบถว้น ทาํให้มีงานทีÉยงัตอ้งทาํคงเหลือ ซึÉ งบริษทัมีการเรียกเก็บเงินล่วงหน้าไปแลว้สําหรับ

งานส่วนนีÊ  จาํนวน 44 ลา้นบาท (เพืÉอเป็นการป้องกนัความเสีÉยง) ต่อมาโครงการถูกยกเลิก บริษทัฯ จึงตอ้งชาํระเงินชดเชยตาม

หนังสือคํÊาประกนัทีÉไดว้างไวส้ําหรับโครงการ คืนให้กบัลูกคา้เป็นเงินจาํนวน 44.00 ลา้นบาท (บริษทัวางหนังสือคํÊาประกนั

โครงการไวมู้ลค่ารวม 155.45 ลา้นบาท ) และเกิดจากค่าชดเชยจากคดีความฟ้องร้อง 9.80 ลา้นบาททีÉบริษทัย่อยเกิดขอ้พิพาทกบั

ลูกหนีÊ การคา้รายหนึÉ งซึÉ งขอ้พิพาทเข้าสู่กระบวนการพิจารณาของอนุญาโตตุลาการ และออกคาํชีÊ ขาดให้บริษัทจ่ายชําระ

ค่าเสียหาย เป็นค่าทนาย และการแกไ้ขงานทีÉหนา้งาน ทัÊงนีÊไม่มีภาระอืÉนเพิÉมเติมจากขอ้พพิาทดงักล่าว
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ฐานะการเงิน 

 

สินทรัพย์ : บริษทั มีสินทรัพย ์602.37 ลา้นบาท ลดลง 28.93 ลา้นบาท หรือ 4.58% เมืÉอเปรียบเทียบกบัปีก่อนเนืÉองจากมี

ลูกหนีÊ การคา้และลูกหนีÊ อืÉน เพิÉมขึÊน 11.74 ลา้นบาท  และมีสินคา้คงเหลือลดลง 20 ลา้นบาท ทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์ 

ลดลง 16.75 ลา้นบาท  

หนีÊสิน : บริษทั มีหนีÊ สิน 443.67 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 46.57 ลา้นบาท หรือ 11.73% เมืÉอเปรียบเทียบกับปีก่อน เนืÉองจาก     

การเพิÉมขึÊนของเงินกูย้ืมระยะสัÊนจากสถาบนัการเงิน 43.87 ลา้นบาท เงินกูย้ืมระยะสัÊนจากบุคคลและกิจการอืÉน 20.97 ล้าน

บาท เงินกูย้ืมจากกิจการทีÉเกีÉยวขอ้งกนั 4.6 ลา้นบาท และดา้นลดลงจาก เจา้หนีÊ การคา้และเจา้หนีÊ อืÉนลดลง 22.95 ล้านบาท  

ส่วนของผู้ ถือหุ้น : บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุ้น จาํนวน 158.70 ลา้นบาท ลดลง 75.50 ลา้นบาท หรือ 32.24% เมืÉอเทียบกบัปี

ก่อน เป็นผลจากการดาํเนินงานปี 2568 ทีÉมีผลขาดทุน 

 

  

 

 

 

 

หนว่ย : ล้านบาท

31 ธันวาคม 2568 31 ธันวาคม 2567 เปลีÉยนแปลง %

(ปรับปรุงใหม่)

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 201.21                       211.13                      (9.92)               (4.70%)

รวมสินทรัพยไ์มห่มุนเวียน 401.16                       420.17                      (19.01)             (4.52%)

รวมสินทรัพย์ 602.37                       631.30                      (28.93)             (4.58%)

รวมหนีÊ สินหมุนเวียน 394.23                       345.35                      48.88               14.15%

รวมหนีÊ สินไมห่มุนเวียน 49.44                         51.75                        (2.31)               (4.46%)

รวมหนีÊสิน 443.67                       397.10                      46.57               11.73%

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 158.70                       234.20                      (75.50)             (32.24%)

ณ วันทีÉ
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อัตราส่วนทางการเงิน 

 

อัตราส่วนสภาพคล่อง : ณ 31 ธันวาคม 2568 ลดลงจากปีก่อน 0.1 เท่า เนืÉองจาก ปี 2568 บริษทั มีภาระหนีÊ สินทีÉเพิÉมขึÊนจาก

หนีÊ สินหมุนเวียน จากตัÌวสัญญาใชเ้งินจากธนาคารเพิÉมขึÊน 

ความสามารถในการชําระดอกเบีÊย : ณ 31 ธันวาคม 2568 ลดลงสาเหตุหลกัจากผลขาดทุนจากการดาํเนินงานสําหรับปี 2568 

จึงส่งผลใหอ้ตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบีÊยตํÉาลงดว้ย 

อัตรากําไรขัÊนต้น :   ณ 31 ธนัวาคม  2568   เพิÉมขึÊน จากปีก่อน เนืÉองจาก ปี 2568  บริษทั สามารถบริหารตน้ทุนของงานบริการ

ใหมี้ประสิทธิภาพมากขึÊน 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 31 ธันวาคม 2568 31 ธันวาคม 2567

(ปรับปรุงใหม่)

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.51 0.61

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.29 0.28

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ 31 ธันวาคม 2568 31 ธันวาคม 2567

(ปรับปรุงใหม่)

อตัราสว่นหมุนเวียนลูกหนีÊ การค้า (เทา่) 10.66 5.21

ระยะเวลาเกบ็หนีÊ เฉลีÉย (วนั) 34.24 70.07

อตัราสว่นหมุนเวียนเจา้หนีÊ การค้า (เทา่) 3.53 2.55

ระยะเวลาชาํระหนีÊ เฉลีÉย (วนั) 103.41 142.88

วงจรเงินสด (วนั) (16.68) 6.69

อตัราสว่นหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 6.95 4.59

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย (วนั) 52.49 79.49

อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย ์(เทา่) 0.89 0.64

อัตราส่วนทีÉแสดงถึงความเสีÉยงจากการกู้ ยืม 31 ธันวาคม 2568 31 ธันวาคม 2567

(ปรับปรุงใหม่)

ความสามารถในการชาํระดอกเบีÊย (เทา่) (2.17) 2.10

อตัราสว่นหนีÊ สินตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น (เทา่) 2.75 1.68

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทํากาํไร 31 ธันวาคม 2568 31 ธันวาคม 2567

(ปรับปรุงใหม่)

อตัรากาํไรขัÊนตน้ (ร้อยละ) 0.43 (9.84)

อตัรากาํไรสุทธิ (ร้อยละ) (18.77) (10.16)

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ร้อยละ) (16.65) (6.52)

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ร้อยละ) (38.43) (16.80)
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มูลค่าโครงการทีÉอยู่ระหว่างการผลิต (“Backlog”) 

มูลค่าโครงการทีÉอยูร่ะหว่างการผลิต (“Backlog”) ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2568  มีจาํนวน 62.98 ลา้นบาท โดยงานทีÉคงเหลืออยู่ใน

ปัจจุบนัส่วนใหญ่เป็นงานประเภทงานโครงสร้างเหลก็ (Structural Steel Fabrication) งานแปรรูปและประกอบถงัทนแรงดนั

และถงับรรจุ และงานท่อ เป็นตน้ โดยกลุ่มบริษทัคาดว่างานทีÉคงเหลือดงักล่าวจะแลว้เสร็จภายใน 1 ปี 

ปัจจัยทีÉอาจส่งผลต่อการดําเนินงานในอนาคต 

คดีความฟ้องร้อง 

เมืÉอวนัทีÉ 29 มิถุนายน 2565 บริษัทย่อยถูกคู่สัญญากิจการค้าร่วมแห่งหนึÉ ง (“คู่สัญญา”) ฟ้องร้องดําเนินคดีเรียก

ค่าเสียหายจํานวนเงิน 50.6 ล้านบาท และจ่ายชําระคืนเงินประกัน จํานวนเงิน 20 ล้านบาท ฐานผิดสัญญากิจการค้าร่วม                      

เมืÉอวนัทีÉ 27 กรกฎาคม 2565 บริษทัย่อยฟ้องแยง้ดาํเนินคดีกบัคู่สัญญา เรียกค่าเสียหาย จาํนวนเงิน 3.4 ลา้นบาท  ฐานผิดสัญญา

กิจการคา้ร่วม 

เมืÉอวนัทีÉ 25 พฤศจิกายน 2565 และวนัทีÉ 18 มกราคม 2566 บริษทัย่อยและคู่สัญญาเขา้เจรจาไกล่เกลีÉย ณ ศูนยไ์กล่เกลีÉย

ขอ้พิพาท เพืÉอยุติกรณีพิพาท บริษทัย่อยตกลงจ่ายชาํระคืนเงินประกนัคงเหลือหลงัหกัมูลค่าโครงการลดลง จาํนวนเงิน 14 ลา้น

บาท ในวนัทีÉ 10 กุมภาพนัธ์ 2566 แต่บริษทัย่อยไม่สามารถตกลงประเด็นค่าชดเชยความเสียหาย  

เมืÉอวนัทีÉ 29 เมษายน 2567 บริษทัย่อย กรรมการบริษทัยอ่ย และอดีตผูที้ÉเกีÉยวขอ้งกบับริษทัยอ่ยถูกคู่สัญญารายเดียวกนั

ฟ้องร้องดาํเนินคดีอาญา ศาลอาญานดัสืบพยานโจทกแ์ละจาํเลยในเดือนมิถุนายน 2568  

เมืÉอวนัทีÉ 7 พฤษภาคม 2567 ศาลแพ่งจาํหน่ายคดีแพ่งชัÉวคราวเนืÉองจากการพิจารณาพพิากษาตอ้งอาศยัขอ้เทจ็จริงรับฟัง

เป็นขอ้ยติุในคดีอาญาก่อน 

เมืÉอวนัทีÉ 6 มิถุนายน 2568 ฝ่ายโจทกถ์อนฟ้องคดีอาญาและศาลอาญามีคาํสัÉงอนุญาตใหถ้อนฟ้องคดีและจาํหน่ายคดี 

ออกจากสารบบความของศาลถึงทีÉสุดแลว้ 

ศาลแพ่งนดัพร้อมเพืÉอยกคดีแพ่งกลบัเขา้สู่กระบวนการพจิารณาในวนัทีÉ 31 กรกฎาคม 2568 

ศาลแพ่งมีคาํสัÉงนดัสืบพยานโจทก์และพยานจาํเลยในวนัทีÉ 25-27 กุมภาพนัธ์ 2569 และวนัทีÉ 9 มีนาคม 2569 

ปัจจุบนัคดีความฟ้องร้องยงัไม่ถึงทีÉสุดและคดีความฟ้องร้องอยู่ระหวา่งกระบวนการพิจารณาของศาล ฝ่ายบริหารกลุ่ม

บริษทัและทีÉปรึกษากฎหมายประเมินวา่คดีความฟ้องร้องไม่มีมลู และกลุ่มบริษทัจะไม่ไดรั้บเสียหายจากคดีความฟ้องร้อง 

ดงันัÊน กลุ่มบริษทัไม่ไดบ้นัทึกประมาณการหนีÊ สินผลเสียหายจากคดีความฟ้องร้อง  
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ขอ้พิพาท 

บริษทัย่อยเกิดขอ้พิพาทกบัลูกหนีÊการคา้รายหนึÉงจากการเรียกร้องให้ลูกหนีÊการคา้จ่ายชาํระหนีÊ  จาํนวนเงิน 0.59 ลา้น

ดอลลาร์ออสเตรเลีย และ 0.61 ลา้นดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และลูกหนีÊการคา้เรียกร้องใหบ้ริษทัจ่ายชาํระค่าเสียหาย  จาํนวนเงิน 

0.82 ล้านดอลลาร์ออสเตรเลีย และจาํนวนเงิน 2.21 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ขอ้พิพาทเข้าสู่กระบวนการพิจารณาของ

อนุญาโตตุลาการ และออกคาํชีÊขาดใหบ้ริษทัจ่ายชาํระค่าเสียหาย  

ฝ่ายบริหารบริษทัไดด้าํเนินการบนัทึกหนีÊ สินจากขอ้พิพาทในระหว่างงวด จาํนวนเงิน 9.80 ลา้นบาท กาํหนดแบ่งจ่าย

ชาํระเงิน จาํนวน 24 งวด ตัÊงแต่วนัทีÉ 30 เมษายน 2568 ถึงวนัทีÉ 30 พฤษภาคม 2570 
 

             ขอแสดงความนบัถือ 

 

 

             นายโชติก รัศมีทินกรกุล 

            ประธานเจา้หน้าทีÉบริหาร 
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