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คําอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจัดการสําหรับรอบระยะเวลาสามเดือนสิÊนสุดวันทีÉ 31 มีนาคม 2569 

บรษิัท กู๊ดเยียร ์(ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอเสนอรายงานคาํอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจัดการสาํหรบัรอบ

ระยะเวลาสามเดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม 2569 โดยเปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปี 2568 ดงันี Ê: 

1. ผลการดาํเนินงานโดยรวม 

ในช่วงสามเดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม 2569 บริษัท กู๊ดเยียร ์(ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) มีรายไดร้วมจากการขายและ

บรกิารทีÉเกีÉยวขอ้งจาํนวน 1,685.4 ลา้นบาท ลดลง 5.9% จาก 1,791.0 ลา้นบาท ในช่วงเดียวกันของปี 2568 

บรษิัทมีกาํไรสทุธิจาํนวน 30.9 ลา้นบาท ลดลงอย่างมีนยัสาํคญัเมืÉอเทียบกบั 96.8 ลา้นบาท ในปีก่อน 

กาํไรขัÊนตน้ลดลงจาก 306.5 ลา้นบาท เหลือ 228.2 ลา้นบาท ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรขัÊนตน้ลดลง โดยมีสาเหตหุลกัจากตน้ทนุ

การผลิตทีÉเพิÉมขึ Êน และโครงสรา้งผลิตภณัฑท์ีÉไม่เอื Êออาํนวยในช่วงดงักลา่ว 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารลดลงเมืÉอเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน สะทอ้นถึงมาตรการควบคมุตน้ทุนและการเพิÉม

ประสิทธิภาพการดาํเนินงานอย่างต่อเนืÉอง อย่างไรก็ตาม ความสามารถในการทาํกาํไรไดร้บัแรงกดดนัจาก ขาดทนุจากอัตรา

แลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริง และ การตัÊงสาํรองผลขาดทุนดา้นเครดิตทีÉคาดว่าจะเกิดขึ Êน (ECL) ทีÉเพิÉมขึ Êนในระหว่างงวด 

ตน้ทุนทางการเงินอยู่ในระดับใกลเ้คียงเดิมทีÉ 16.5 ลา้นบาท ในขณะทีÉอตัราภาษีทีÉแทจ้รงิเพิÉมขึ Êนเป็น 17.05% (2568: 

14.30%) สง่ผลกระทบต่อกาํไรสทุธิ 
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บรษิัทยงัคงมุ่งเนน้การเพิÉมประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน การบรหิารตน้ทนุอย่างมีวินยั และการบรหิารเงินทุนหมนุเวียน

อย่างมีประสิทธิภาพ พรอ้มทัÊงรกัษาสมดลุของรายไดร้ะหว่างตลาดในประเทศและต่างประเทศ โดยรายไดจ้ากลกูคา้ราย

ใหญ่ยงัคงมีสดัสว่น 41.51% ของรายไดร้วม 

2. ผลการดาํเนินงาน 

รายการ 
3 เดือน ปี 2569 

(ลบ.) 

3 เดือน ปี 2568 

(ลบ.) 
เปลีÉยนแปลง (%) 

รายไดจ้ากการขายและบริการทีÉเกีÉยวขอ้ง 1,685.4 1,791.0 -5.9% 

ตน้ทนุขายและบรกิารทีÉเกีÉยวขอ้ง (1,457.1) (1,484.5) -1.8% 

กาํไรขัÊนตน้ 228.2 306.5 -25.6% 

รายไดอื้Éน 2.4 1.4 +69.3% 

ค่าใชจ้่ายในการขาย (100.6) (116.4) -13.5% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (50.7) (68.4) -25.9% 

กาํไรก่อนภาษี 37.2 112.9 -67.0% 

ภาษีเงินได ้ (6.3) (16.2) -60.7% 

กาํไรสทุธิ 30.9 96.8 -68.1% 
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รายไดล้ดลงจากปรมิาณการขายทีÉชะลอตวั: รายไดล้ดลง 5.9% สะทอ้นถึงปรมิาณการขายทีÉลดลงเมืÉอเทียบกบัช่วงเดียวกนั

ของปีก่อน 

อตัรากาํไรลดลงจากตน้ทนุและโครงสรา้งผลิตภณัฑ:์ กาํไรขัÊนตน้ลดลง 25.6% จากตน้ทุนการผลิตทีÉสงูขึ Êนและโครงสรา้ง

ผลิตภณัฑท์ีÉไม่เอื Êออาํนวย 

การควบคมุตน้ทนุยงัคงมีประสิทธิภาพ: ค่าใชจ่้ายในการขายและค่าใชจ่้ายในการบริหารลดลง 13.5% และ 25.9% 

ตามลาํดบั สะทอ้นถึงการบริหารตน้ทุนอย่างมีวินยั 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยนและ ECL: บริษัทมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีÉยนสุทธิประมาณ 21.1 ลา้นบาท และมีการ

ตัÊงสาํรอง ECL เพิÉมขึ Êน ซึÉงสง่ผลกระทบต่อกาํไรโดยรวม 

กาํไรสทุธิลดลงอย่างมีนยัสาํคญั: กาํไรสทุธิลดลง 68.1% เป็น 30.9 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากกาํไรขัÊนตน้ทีÉลดลง และ

ผลกระทบจาก FX และ ECL แมว้่าจะสามารถควบคมุค่าใชจ่้ายไดด้ี 

3. ฐานะการเงิน 

รายการ 31 มี.ค. 2569 (ลบ.) 31 ธ.ค. 2568 (ลบ.) เปลีÉยนแปลง (%) 

สินทรพัยร์วม 9,319.1 9,084.5 +2.6% 

หนี Êสินรวม 5,398.7 5,195.0 +3.9% 
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สว่นของผูถื้อหุน้ 3,920.4 3,889.5 +0.8% 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 286.7 94.3 +204.0% 

ลกูหนีÊการคา้และลกูหนี ÊอืÉน 756.3 582.0 +29.9% 

สินคา้คงเหลือ 1,127.8 1,164.2 -3.1% 

ทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ ์ 6,917.8 6,992.0 -1.1% 

สินทรพัยร์วมเพิÉมขึ Êน: สินทรพัยร์วมเพิÉมขึ Êน Ś.Ş% จากยอดลกูหนี Êการคา้ทีÉเพิÉมขึ ÊนและเงินสดทีÉเพิÉมขึ Êน แมว้่าจะมีผลจากค่า

เสืÉอมราคาของสินทรพัยถ์าวร 

การเปลีÉยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน: ลกูหนีÊการคา้เพิÉมขึ Êน Śš.š% สะทอ้นถึงช่วงเวลาการเก็บเงินและยอดคงคา้งจาก

ลกูคา้โดยเฉพาะกลุม่ related parties ขณะทีÉสินคา้คงเหลือลดลง ś.ř% แสดงถึงการบรหิารสินคา้คงคลงัทีÉดีขึ Êน 

หนี ÊสินเพิÉมขึ Êนจากเจา้หนี Êการคา้: หนี ÊสินรวมเพิÉมขึ Êนจากเจา้หนี Êการคา้และการใชเ้งินกูร้ะยะสัÊนเพืÉอสนบัสนุนเงินทนุหมนุเวียน 

สว่นของผูถื้อหุน้ยงัคงเพิÉมขึ Êน: สว่นของผูถื้อหุน้เพิÉมขึ Êนเล็กนอ้ย Ř.Š% จากกาํไรสทุธิในงวด 

4. การวิเคราะหส์ภาพคล่อง 

ตวัชี Êวัด 3 เดือน ปี 2569 (ลบ.) 3 เดือน ปี 2568 (ลบ.) เปลีÉยนแปลง (%) 

กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน 625.5 (111.1) n.m. 

กระแสเงินสดจากการลงทนุ (297.3) (143.4) +107.3% 
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กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน (132.1) 375.7 n.m. 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 286.7 171.5 +67.2% 

กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานปรบัตวัดีขึ Êนอย่างมาก: บรษัิทมีกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานเป็นบวก ŞŚŝ.ŝ ลา้นบาท 

จากทีÉเป็นลบในปีก่อน โดยมีปัจจยัหลกัจากการเปลีÉยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน โดยเฉพาะเจา้หนี Êการคา้ 

การลงทนุยงัคงดาํเนินต่อเนืÉอง: กระแสเงินสดทีÉใชใ้นการลงทุนเพิÉมขึ Êน สะทอ้นถึงการลงทนุในเครืÉองจกัรและอุปกรณเ์พืÉอ

เพิÉมประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินลดลง: กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินเป็นลบ เนืÉองจากการชาํระคืนเงินกูท้ัÊงระยะสัÊนและ

ระยะยาว 

สภาพคลอ่งดีขึ Êนอย่างมีนยัสาํคญั: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึ Êนเป็น ŚŠŞ.ş ลา้นบาท สง่ผลใหส้ถานะสภาพ

คลอ่งของบรษัิทแข็งแกรง่ขึ Êน 


