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CK-26-0000-AFD(AC)-L-0056 

       วนัที�  15 พฤษภาคม  2569 

 

เรื�อง  คาํอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการ สาํหรับงวดสามเดือนสิ4นสุดวนัที� 67 มีนาคม 2569 

 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ   

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

1.ภาพรวมของการดําเนินธุรกิจ 

บริษทั ช.การช่าง จาํกดั (มหาชน) ดาํเนินธุรกิจหลกั 2 ประเภท ไดแ้ก่ (1) ธุรกิจการก่อสร้าง (2) ธุรกิจการพฒันา

โครงการสาธารณูปโภค ทั4งนี4 เพื�อเป็นการต่อยอดพลงัร่วมระหว่างกลุ่มบริษทัและส่งเสริมการเจริญเติบโตอยา่งมั�นคงและยั�งยืน 

ดว้ยการยึดมั�นในหลกัการดาํเนินงานซึ�งเลือกดาํเนินโครงการที�มุ่งสร้างประโยชน์ต่อสังคมและประเทศ เพื�อให้เกิดการยกระดบั

คุณภาพชีวิตในทุกดา้น พร้อมกบัการดูแลรับผิดชอบต่อชุมชน สังคม และสิ�งแวดลอ้ม และสามารถสร้างผลตอบแทนสูงสุด ส่งผล

ให้บริษทักา้วขึ4นสู่การเป็นผูน้าํดา้นธุรกิจรับเหมาก่อสร้างและพฒันาโครงสร้างสาธารณูปโภคขั4นพื4นฐานในระดบัภูมิภาคอย่างมี

คุณภาพและครบวงจร สาํหรับภาวะเศรษฐกิจ ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างมีทิศทางเติบโตต่อเนื�องอยา่งคอ่ยเป็นค่อยไป ตามมูลค่าการ

ลงทุนก่อสร้างโดยรวมที�คาดว่าจะขยายตวัซึ�งปัจจยัขบัเคลื�อนมาจากการลงทุนโครงสร้างพื4นฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐ  

เหตุการณ์สําคัญไตรมาสที! 1 ปี #$%& 

การจัดอันดับเครดิตองค์กรและอันดับเครดิตหุ้นกู้ของ บริษัท ช.การช่าง จํากัด (มหาชน) 

เมื�อ วนัที� 30 มีนาคม 2569 บริษทั ทริสเรทติ4ง จาํกดั (”ทริสเรทติ4ง”) คงอนัดบัเครดิตองคก์รและหุ้นกูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีหลกัประกนั
ชุดปัจจุบนัของบริษทัที�ระดบั “A-” ดว้ยแนวโนม้อนัดบัเครดิต “คงที�”  

การอนุมตัิจ่ายเงินปันผลจากผลการดําเนินงานปี 2568 

เมื�อวนัที� 26 กุมภาพนัธ์ 2569 ที�ประชุมสามญัผูถื้อหุ้นของบริษทัประจาํปี 2569 มีมติอนุมติัจ่ายเงินปันผลสาํหรับผลประกอบการ
ปี 2568 ในอตัราหุ้นละ 0.45 บาท รวมเป็นจาํนวนเงินไม่เกินกว่า 756 ลา้นบาท ซึ�งเงินปันผลดงักล่าวจะจ่ายจากกาํไรสุทธิและกาํไร
สะสมของบริษทั รวมการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลสาํหรับงวดครึ� งปีแรกของปี 2568  ในอตัราหุน้ละ 0.20 บาท แลว้ โดยมีวนั
กาํหนดรายชื�อผูถื้อหุ้น(Record Date) ในวนัที� 12 มีนาคม 2569 เพื�อสิทธิรับเงินปันผลสาํหรับงวดครึ� งปีหลงัของปี 2568 ในอตัรา
หุ้นละ 0.25 บาท รวมเป็นจาํนวนไม่เกิน 420 ลา้นบาท และกาํหนดจ่ายเงินปันผล ในวนัที� 28 เมษายน 2569 
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 2.การวิเคราะห์ผลการดําเนินงาน  

บริษทัมีผลการดาํเนินงานรวมและฐานะทางการเงินรวม สาํหรับงวดสามเดือนสิ4นสุดวนัที� 31 มีนาคม 2569 ของบริษทัและ
บริษทัยอ่ย ดงันี4  

รายการ สําหรับงวดสามเดือนสิ9นสุดวันที! การเปลี!ยนแปลง 

หน่วย: ล้านบาท 31 มีนาคม 2569 31 มีนาคม 2568 จํานวนเงิน ร้อยละ 
รายไดจ้ากสัญญาก่อสร้าง 12,163.29 11,899.60 263.69 2.22 
รายไดอื้�น 155.33 211.21 (55.88) (26.46) 
รวมรายได ้ 12,318.62 12,110.81 207.81 1.72 
ตน้ทุนในการรับเหมาก่อสร้าง 11,260.30 10,978.59 281.71 2.57 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 577.37 556.06 21.31 3.83 
รวมค่าใชจ้่าย 11,837.67 11,534.65 303.02 2.63 
กาํไรจากการดาํเนินงาน 480.95 576.16 (95.21) (16.52) 
ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 295.61 266.59 29.02 10.89 
ตน้ทุนทางการเงิน 415.60 506.80 (91.20) (18.00) 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ 26.21 35.19 (8.98) (25.52) 
กาํไรสุทธิ 334.75 300.76 33.99 11.30 
ส่วนที�เป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียที�ไม่มีอาํนาจควบคุม
ของบริษทัยอ่ย 5.63 18.52 (12.89) (69.60) 
ส่วนที�เป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั 329.12 282.24 46.88 16.61 
 

กําไรสุทธิส่วนที�เป็นของผู้ถอืหุ้น

ของบริษัท 329 ล้านบาท เพิ�มขึ'น 47 

ล้านบาท เมื�อเทียบกับช่วงเดียวกัน

ของปีก่อน 

 

 

ผลการดาํเนินงานสําหรับงวดสามเดือน สิ4นสุดวนัที� 31 มีนาคม  2569  สําหรับปี 2569  
บริษทัและบริษทัยอ่ยมีกาํไรสุทธิส่วนที�เป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั 329 ลา้นบาท เพิ�มขึ4น 
47 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 16.61 เมื�อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ โดยเป็นผลมา
จากกรายไดจ้ากสัญญาก่อสร้างที�เพิ�มขึ4น นอกจากนี4ยงัเสริมการเติบโตจากส่วนแบ่งกาํไร
จากเงินลงทุนในบริษทัร่วมเพิ�มขึ4น 
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รายได้จากสัญญาก่อสร้าง 12,163 

ล้านบาท เพิ�มขึ'น 264 ล้านบาทจาก

ช่วงเดียวกันของปีก่อน 

สาํหรับงวดไตรมาส 1 ปี 2569 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีรายไดจ้ากสัญญาก่อสร้าง  12,163 
ลา้นบาท คดิเป็นร้อยละ 98.74 ของรายไดร้วม โดยเพิ�มขึ4น 264 ลา้นบาท คดิเป็นร้อยละ 
2.22 เมื�อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ซึ�งสอดคลอ้งกบัธุรกิจหลกั โดยเป็นไปตาม
ความกา้วหนา้ของงานก่อสร้างทยอยรับรู้รายไดจ้ากสัญญาก่อสร้างหลายโครงการ เช่น
สัญญาก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงันํ4าหลวงพระบาง รถไฟฟ้าสายสีม่วงเตาปูน-
ราษฎร์บูรณะ(สายสีม่วงใต)้ โครงการก่อสร้างทางรถไฟสายเดน่ชยั-เชียงราย-เชียงของ 
และหนุนจากการรับรู้งานโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มส่วนของงานโยธาและงานระบบ 
โครงการงานระบบรถไฟฟ้าสายสีนํ4าเงิน ซึ�งการดาํเนินการเป็นไปตามแผนงานการ
ก่อสร้าง ขณะที�งานก่อสร้างหลายโครงการใกลแ้ลว้เสร็จ เช่น โครงการก่อสร้างอุโมงค์
ส่งนํ4าบางมด-สาํโรง โครงการก่อสร้างขดุคลองระบายนํ4าหลากบางบาล-บางไทร 

 

ต้นทุนในการรับเหมาก่อสร้าง 

11,260 ล้านบาท เพิ�มขึ'น 282  ล้าน

บาทจากช่วงเดียวกันของปีก่อน 

 

สําหรับงวดไตรมาส 1 ปี 2569 บริษทัและบริษทัย่อยมีตน้ทุนในการรับเหมาก่อสร้าง 
11,260 ลา้นบาท เพิ�มขึ4น 282 ลา้นบาทจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า คิดเป็นร้อยละ 
2.57 สอดคลอ้งกบัความคืบหนา้ของงานก่อสร้างในโครงการต่าง ๆ  อยา่งไรก็ตาม ตน้ทนุ
ก่อสร้างเพิ�มขึ4นในอตัราที�สูงกว่าการรายได้จากสัญญาก่อสร้าง ส่งผลให้บริษทัและ
บริษทัย่อยมีกาํไรขั4นต้นลดลง 18 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.96 และมีอตัรากาํไรขั4นตน้
ลดลงจากร้อยละ 7.74 เป็นร้อยละ 7.42 เมื�อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารจํานวน 577  

ล้านบาท เพิ�มขึ'น 21 ล้านบาท จาก

ช่วงเดียวกันของปีก่อน 

สาํหรับงวดไตรมาส 1 ปี 2569 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีค่าใชจ้่ายในการบริหารจาํนวน 577 
ลา้นบาท เพิ�มขึ4น 21 ลา้นบาท จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ คิดเป็นร้อยละ 3.83 โดยมา
จากค่าใชจ้่ายของงานที�เพิ�มขึ4นตามการเร่งตวัของงาน ค่าใชจ้่ายเกี�ยวกบัพนกังาน  

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัท

ร่วมจํานวน 296  ล้านบาท เพิ�มขึ'น 29 

ล้านบาท จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 

สาํหรับงวดไตรมาส 1 ปี 2569 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีส่วนแบง่กาํไรจากเงินลงทุนใน
บริษทัร่วมจาํนวน 296  ลา้นบาท เพิ�มขึ4น 29 ลา้นบาท เมื�อเทียบกบัปีก่อน หรือเพิ�มขึ4นร้อย
ละ 10.89 โดยหลกัๆมาจาก บริษทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) จาก
รายไดค้่าผา่นทางและค่าโดยสารการให้บริการเพิ�มขึ4น แมร้ายไดจ้ากการพฒันาเชิง
พาณิชยล์ดลงจากสภาพเศรษฐกิจที�ชะลอตวั และ ซีเค พาวเวอร์ จาํกดั (มหาชน) รับรู้ส่วน
แบ่งกาํไรสุทธิจากการดาํเนินงานของบริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จาํกดั ตามปริมาณการ
ขายไฟฟ้าที�เพิ�มขึ4น และปริมาณการขายไฟฟ้าของ บริษทั ไฟฟ้านํ4างึม ] จาํกดั และตน้ทุน
การเงินที�ลดลง 

ต้นทุนทางการเงิน 416 ล้านบาท และ

อัตราส่วนหนี'สินสุทธิต่อส่วนของผู้

ถือหุ้นตามงบการเงินรวม เท่ากับ 1.04 

เท่า 

สาํหรับงวดไตรมาส 1 ปี 2569 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีตน้ทุนทางการเงิน จาํนวน 416 ลา้น
บาท ลดลง 91 ลา้นบาทจากปีก่อน เนื�องจากมีการคืนเงินกูยื้มระยะยาวและจ่ายคืนหุ้นกู ้
บริษทัและบริษทัยอ่ยมีอตัราส่วนหนี4 สินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ตามงบการเงินรวม
เท่ากบั 1.04 เท่า ลดลงจากสิ4นปีก่อนซึ�งเท่ากบั 1.32 เท่า อยา่งไรก็ตาม ยงัตํ�ากว่าเงื�อนไข
ของการออกเงินกูหุ้้นกูซึ้�งกาํหนดไวไ้ม่เกิน 3.00 เท่า  
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ฐานะการเงิน 

31 มีนาคม 2569 31 ธันวาคม 2568 

การเปลี!ยนแปลง 

หน่วย: ล้านบาท จํานวนเงิน ร้อยละ 

สินทรัพย ์ 114,817.78 117,075.47 (2,257.69) (1.93) 

หนี4 สิน 85,510.41 88,384.43 (2,874.02) (3.25) 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 29,307.37 28,691.04 616.33 2.15 
 

สินทรัพย์ 114,818 ล้านบาท ลดลง 

2,258 ล้านบาทจากสิ'นปีก่อน 

 

ณ วนัที� 31 มีนาคม 2569 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีสินทรัพย ์114,818 ลา้นบาท ลดลง
จากสิ4นปีก่อน 2,258 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากเงินให้กูยื้มบริษทัร่วมลดลง 

หนี'สิน 85,510 ล้านบาท ลดลง 2,874  

ล้านบาทจากสิ'นปีก่อน 

ณ วนัที� 31 มีนาคม 2569 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีหนี4 สิน 85,510 ลา้นบาท ลดลง 2,874 
ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากเงินกูยื้มระยะยาวและหุ้นกูที้�ลดลง  

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 29,307 ล้านบาท 

เพิ�มขึ'น <=< ล้านบาทจากสิ'นปีก่อน 

ณ วนัที� 31 มีนาคม 2569 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีส่วนของผูถื้อหุ้น 29,307 ลา้นบาท 
เพิ�มขึ4นจากสิ4นปีก่อน 616 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากผลการดาํเนินงานในไตรมาส 
1 ปี 2569 กบัการปรับมูลค่ายติุธรรมของสินทรัพยท์างการเงิน 

รายการกระแสเงินสดสําหรับงวดสามเดือนสิ9นสุดวันที! 3> มีนาคม 2569 หน่วย : ล้านบาท 

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน 3,796.42 
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน 3,541.81 
กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน (5,290.54) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี�ยนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 35.83 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ4นสุทธิ 2,083.53 
  
มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 

จํานวน 3,796 ล้านบาท มีเงินสดสุทธิ

จากกิจกรรมลงทุนจํานวน 3,542 ล้าน

บาท และมีเงินสดสุทธิใช้ไปใน

กิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 5,291 ล้าน

บาท  

สาํหรับสามเดือนแรกของ ปี 2569 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรม
ดาํเนินงานจาํนวน 3,796 ลา้นบาท มาจากผลการดาํเนินงานของบริษทัและบริษทั
ยอ่ย มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุนจาํนวน 3,542 ลา้นบาท จากการรับชาํระคืนเงิน
ให้กูยื้มระยะยาวแก่บริษทัร่วม สุทธิกบัการชาํระค่าหุ้นในบริษทั หลวงพระบาง พาว
เวอร์ จาํกดั และซื4อสินทรัพยถ์าวร มีเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน จาํนวน 
5,291 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการชาํระคืนเงินกูแ้ละหุ้นกูที้�ครบกาํหนด  ทาํให้มี
เงินสดเพิ�มขี4นสุทธิ 2,084 ลา้นบาท โดย ณ วนัที� 31 มีนาคม 2569 บริษทัและบริษทั
ยอ่ยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ 11,853 ลา้นบาท 
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อัตราส่วนทางการเงนิที!สําคัญ 
 
 
 
ความเพยีงพอของสภาพคล่อง 
1. อตัราส่วนทุนหมุนเวียน 

31 มีนาคม 
2569 

31 ธันวาคม 
625 8 เปลี!ยนแปลง 

 
0.88 

 
1.01 

 
(0.13) 

2. อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 0.35 0.33 0.02 
ความสามารถในการชําระหนี9 
3. อตัราส่วนหนี4 สินที�มีภาระดอกเบี4ยจ่ายสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 

 
1.04 

 
1.32 

 
(0.28) 

4. อตัราส่วนแสดงความสามารถในการชาํระดอกเบี4ย 2.37 3.09 (0.72) 
 

 
 
ความสามารถในการทํากําไร 
1. อตัราส่วนกาํไรขั4นตน้ 

31 มีนาคม  
2569 

A> มีนาคม 
2568 

 
เปลี!ยนแปลง      

 

7.42% 

 

7.74% 

 

(0.32)% 

2. อตัราส่วนกาํไรสุทธิ 2.67% 2.33% 0.34% 

3. อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ 19.71% 14.81% 4.90% 

4. กาํไรต่อหุ้น (บาท) 0.20 0.17 0.03 

ความสามารถในการดําเนินงาน 
5. อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร 

   

39.66% 21.53% 18.13% 

 
 
จึงเรียนมาเพื�อโปรดพิจารณา 
 
 
 
 

        ขอแสดงความนบัถือ   

  

    
          ( นายณัฐวุฒิ ตรีวิศวเวทย ์และ นายอนุกูล ตนัติมาสน์ ) 

             กรรมการ 


