
 
 
 
 

ที ่อร.06/2569/231 

 
ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำส 1 ปี 2569  
บริษทั เอกรฐัวิศวกรรม จ ำกดั (มหำชน) และบริษทัย่อย 

ภำพรวมกำรด ำเนินงำน  

บรษิทัขอรายงานผลการด าเนินงานและการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัของบรษิทัและบรษิทัย่อยในไตรมาส 1 ปี 2569 สิน้สุดวนัที ่31 
มนีาคม 2569 โดยสรุปไดด้งันี้ 

• รำยได้รวม เท่ากบั 334.31 ลา้นบาท  ลดลงรอ้ยละ 41.28 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากรายได้
จากการจ าหน่ายหมอ้แปลงไฟฟ้าใหแ้ก่หน่วยงานภาครฐัและลูกคา้ภาคเอกชนทีป่รบัตวัลดลง โดยไดร้บัผลกระทบจากความ
ขดัแยง้ระหว่างประเทศ ซึ่งส่งผลใหส้ภาวะเศรษฐกจิและการลงทุนภายในประเทศชะลอตวั รวมถงึการแข่งขนัดา้นราคาใน
ตลาดทีเ่พิม่สงูขึน้  

• ก ำไรขัน้ต้น เท่ากบั 75.37 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 57.01 จากงวดเดยีวกนัปีที่แล้ว และอตัราก าไรขัน้ต้น เท่ากบัร้อยละ 
22.62 ลดลงเนื่องจากในไตรมาส 1 ปี 2568 บรษิัทมคี าสัง่ซื้อขนาดใหญ่และบรหิารจดัการต้นทุนอย่างมปีระสทิธภิาพ จงึ
ส่งผลใหม้กี าไรขัน้ตน้สูง ในขณะทีไ่ตรมาส 1 ปี 2569 บรษิทัไดร้บัค าสัง่ซื้อขนาดใหญ่ในระหว่างงวด โดยมกี าหนดส่งมอบ
ในช่วงไตรมาส 2 และ 3 จงึคาดว่าจะส่งผลใหบ้รษิทัมกี าไรขัน้ตน้สงูขึน้ในช่วงเวลาดงักล่าว  

• ก ำไรส ำหรบังวด เท่ากบั 7.29 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 92.04 จากงวดเดยีวกนัปีทีแ่ล้ว และอตัราก าไรสุทธ ิเท่ากบัรอ้ยละ 
2.18  

• สินทรพัย ์ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 เท่ากบั 2,295 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 106.58 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 4.87  ส่วนใหญ่เพิม่ขึน้
จากรายการสนิคา้คงเหลอื เพิม่ขึ้น 143.55 ล้านบาท โดยเป็นหมอ้แปลงไฟฟ้าระหว่างผลติ จ านวน 89.02 ล้านบาท ซึ่งมี
ก าหนดส่งมอบแก่ลูกค้าหลายรายในช่วงไตรมาส 2 และไตรมาส 3     ทัง้นี้ บรษิัทมกีารสัง่ซื้อวตัถุดบิเพื่อใช้ในการผลติ
หมอ้แปลงไฟฟ้า เพิม่ขึน้ 64.38 ล้านบาท โดยเฉพาะทองแดงทีม่กีารปรบัราคาสูงขึน้จากภาวะสงคราม ส่วนรายการทีด่นิ 
อาคารและอุปกรณ์ เพิม่ขึน้ 30.69 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นทรพัย์สนิระหว่างก่อสรา้ง อาท ิงานก่อสร้างคลงัสนิค้าใหม่ ซื้อ
เครื่องจกัรและเครื่องมอืเครื่องใชต้่างๆ  

• หน้ีสิน ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2569 เท่ากบั 585.80 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 99.29 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 20.41 ส่วนใหญ่เพิม่ขึ้น
จากเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น จ านวน 124.16 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัมกีารสัง่ซื้อวตัถุดบิในระหว่างงวด จงึ
ท าใหเ้จา้หนี้การคา้ในประเทศเพิม่ขึน้ 95.62 ลา้นบาท และรายการเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ โดยเป็นการเพิม่ขึน้
ของเจา้หนี้ทรสัตร์ซีทีทีเ่กดิจากการสัง่ซื้อวตัถุดบิจากต่างประเทศ อาท ิเหลก็ซลิคิอน ทองแดงแผ่น เป็นตน้ 

• ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 เท่ากบั 1,709.20 ล้านบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.43 เน่ืองจากบรษิทัมกี าไรสะสม
ทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรรเพิม่ขึน้จากผลก าไรสุทธิ จ านวน 7.29 ล้านบาท และลดลงจากการตัง้ส ารองตามกฎหมาย จ านวน 0.37 
ลา้นบาท      
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ตวัเลขทางการเงินทีส่ าคญั 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท YoY%

รายได้จากการด าเนินงาน             333.24 99.68% 512.90 90.09% -179.66 -35.03%
ต้นทุนจากการด าเนินงาน             257.87 77.13% 337.58 59.29% -79.71 -23.61%
ก าไรขัน้ต้น 75.37 22.62% 175.32 34.18% -99.95 -57.01%
รายได้อ่ืน 1.07 0.32% 56.45 9.91% -55.38 -98.10%
รายได้รวม 334.31 100.00% 569.35 100.00% -235.04 -41.28%
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 2.93 0.88% 0.41 0.07% 2.52 612.63%
ต้นทุนในการจดัจ าหน่าย 29.76 8.90% 61.17 10.74% -31.41 -51.35%
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 39.01 11.67% 47.18 8.29% -8.17 -17.32%
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 10.59 3.17% 123.83 21.75% -113.24 -91.45%
ต้นทุนทางการเงิน 1.62 0.48% 2.33 0.41% -0.71 -30.35%
กลบัรายการขาดทุนจากการด้อยค่า 2.18 0.65% 0.83 0.15% 1.35 163.94%
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 11.14 3.33% 122.32 21.48% -111.18 -90.89%
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3.86 1.15% 30.83 5.41% -26.97 -87.48%
ก าไรสทุธิส าหรบังวด 7.29 2.18% 91.49 16.07% -84.20 -92.04%
ก าไรสทุธิส่วนของบริษทัใหญ่ 7.29 2.18% 91.51 16.07% -84.22 -92.03%

Q1/2569 Q1/2568 เปรียบเทียบ

 

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานในไตรมาส 1 ปี 2569 

รายได้ : บรษิทัมรีายไดจ้ากการด าเนินงาน จ านวน 333.24 ลา้นบาท ลดลง 179.66 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 35.03 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้  

สดัส่วนรายได้

Q1/2569 Q1/2569 Q1/2568 YoY% Q1/2569 Q1/2568

ขายสินค้า 80.53% 268.35 432.02 -37.88% 24.43% 36.40%

งานบริการและซ่อมบ ารงุ 9.35% 31.16 37.42 -16.73% 34.02% 35.53%

รบัจ้างติดตัง้ระบบผลิตไฟฟ้า                
 ด้วยเซลลแ์สงอาทิตย์

7.68% 25.59 35.57 -28.07% 17.93% 15.10%

จ าหน่ายกระแสไฟฟ้า 2.44% 8.14 7.88 3.20% 40.00% 34.43%

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 100% 333.24 512.90 -35.03% 22.62% 34.18%

โครงสร้างรายได้
อตัราก าไรขัน้ต้นรายได้จากการด าเนินงาน (ล้านบาท)

 

• รำยได้จำกกำรขำยสินค้ำ ซึง่เป็นรายไดห้ลกัของบรษิทั ลดลง 163.67 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 37.88 เน่ืองจากใน Q1/2569 
บรษิทัมกีารส่งมอบหมอ้แปลงไฟฟ้ารายการใหญ่ลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/2568 จงึท าใหร้ายไดล้ดลง และจากสภาวะ
เศรษฐกจิชะลอตวั ส่งผลต่อการลงทุนในประเทศและการแขง่ขนัราคาในตลาดเพิม่สงูขึน้ 

• รำยได้งำนบริกำรและซ่อมบ ำรงุ ลดลง 6.26 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 16.73 โดยเฉพาะงานบรกิารซ่อมหม้อแปลงไฟฟ้าที่
ลดลงจาก Q1/2568 อย่างเห็นไดช้ดั รวมถึงงานบรกิารรบัจา้งเหมาและงานบรกิารรบัจา้งทัว่ไปที่ลดลงเลก็น้อย เนื่องจาก
ลูกคา้ตดัสนิใจสัง่ซื้อหมอ้แปลงไฟฟ้าใหม่แทนการซ่อมแซมหมอ้แปลงไฟฟ้าทีช่ ารุด   
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• รำยได้รบัจ้ำงติดตัง้ระบบผลิตไฟฟ้ำด้วยเซลลแ์สงอำทิตย ์ลดลง 9.98 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 28.07 เนื่องจากมกีารรบัรู้
รายไดต้ามความส าเรจ็ของงานโครงการตดิตัง้ระบบผลติไฟฟ้าดว้ยพลงังานแสงอาทติยข์องลูกคา้เอกชนหลายโครงการซึง่มี
มลูค่าน้อยกว่างวดเดยีวกนัปีทีแ่ลว้  

• รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ เพิ่มขึ้น 0.25 ล้านบาทหรือร้อยละ 3.20 จากการรบัรู้รายได้ดอกเบี้ยรบัขาย
กระแสไฟฟ้าของลูกคา้ภาคเอกชน 3 ราย ส าหรบัรายไดจ้ากโรงผลติไฟฟ้าทีจ่งัหวดันนทบุรลีดลง เนื่องจากสภาพภูมอิากาศ
ทีม่ฝีุ่ น PM 2.5 ในระดบัสงูและมเีมฆปกคลุม ท าใหก้ารผลติไฟฟ้าไม่เตม็ประสทิธภิาพ 
 

ต้นทุน : บริษัทมีต้นทุนจากการด าเนินงาน  จ านวน 257.87 ล้านบาท ลดลง 79.71 ล้านบาทหรือร้อยละ 23.61 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้  

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

ขายสินค้า          202.79 78.64%          274.76 81.39% -71.97 -26.20%

งานบริการและซ่อมบ ารงุ            20.56 7.97%            24.13 7.15% -3.57 -14.79%

รบัจ้างติดตัง้ระบบผลิตไฟฟ้าด้วยเซลลแ์สงอาทิตย์            21.00 8.14%            30.20 8.95% -9.20 -30.46%

จ าหน่ายกระแสไฟฟ้า             4.88 1.89%             5.17 1.53% -0.29 -5.58%

ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินค้า             8.64 3.35%             3.32 0.98% 5.32 160.57%

รวมต้นทุนจากการด าเนินงาน 257.87 100% 337.58 100% -79.71 -23.61%

โครงสร้างต้นทุน
Q1/2569 Q1/2568 เปรียบเทียบ

  

• ต้นทุนขำย ลดลง 71.97 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 26.20 โดยส่วนใหญ่เป็นตน้ทุนขายหมอ้แปลงไฟฟ้าทีล่ดลงซึง่สอดคลอ้งตาม
รายได ้

• ต้นทุนกำรให้บริกำรและซ่อมบ ำรุง ลดลง 3.57 ล้านบาทหรอืร้อยละ 14.79 ลดลงจากต้นทุนซ่อม ต้นทุนงานบรกิาร
รบัจา้งเหมา และตน้ทุนงานบรกิารทัว่ไป สอดคลอ้งตามรายไดท้ีล่ดลง 

• ต้นทุนติดตัง้ระบบผลิตไฟฟ้ำด้วยเซลล์แสงอำทิตย์ ลดลง 9.20 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 30.46 เป็นการรบัรู้ต้นทุนตาม
ความส าเรจ็ของงานตดิตัง้แผงโซล่ารเ์ซลลข์องลูกคา้หลายโครงการ ซึง่มมีลูค่าน้อยกว่างวดเดยีวกนัปีทีแ่ลว้ 

• ต้นทุนขำยกระแสไฟฟ้ำ ลดลง 0.29 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 5.58 เกดิจากการลดลงของค่าเสื่อมราคาของแผงโซล่ารเ์ซลล์ 
0.32 ลา้นบาท  

ส่วนรายการขาดทุนจากการลดมูลค่าสนิคา้ จ านวน 8.64 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 5.32 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 160.57  เนื่องจาก
เป็นการตัง้ส ารองค่าเผื่อดอ้ยค่าวตัถุดบิ งานระหว่างท า และสนิคา้ส าเรจ็รปู  

รายได้อืน่  จ านวน 1.07 ล้านบาท ลดลง 55.39 ล้านบาทหรือร้อยละ 98.11 จากงวดเดียวกันของปีที่แล้ว เนื่องจากใน 
Q1/2568 บรษิทัมกี าไรจากการจ าหน่ายทรพัย์สนิทีโ่รงงาน จงัหวดัระยอง 52.60 ลา้นบาท ในขณะที่ Q2/2569 บรษิทัไม่มกีาร
จ าหน่ายทรพัยส์นิทีก่่อใหเ้กดิก าไร 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น  จ านวน 2.93 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 2.52 ล้านบาท หรอืร้อยละ 612.63% เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวด
เดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ ซึ่งส่วนใหญ่เพิม่ขึน้จากก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จากความเสีย่งของอตัราแลกเปลีย่น ประมาณ 3.31 ลา้นบาท 
เน่ืองจากบรษิทัมกีารซื้อเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่งจากการจ่ายช าระเงนิทีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ  

ต้นทุนในการจดัจ าหน่าย  จ านวน 29.76 ลา้นบาท ลดลง 31.41 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 51.35 เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนั
ของปีทีแ่ล้ว โดยส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายเกี่ยวขอ้งกบังานขายและค่าส่งเสรมิการขายและการตลาดทีล่ดลงจากงวดเดยีวกนัปีที่
แลว้ เนื่องจาก Q1/2569 บรษิทัไม่มกีารออกบูธในงานนิทรรรศการ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  จ านวน 39.01 ล้านบาท ลดลง 8.17 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 17.32 เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนั
ของปีทีแ่ลว้ โดยส่วนใหญ่ลดลงจากค่าใชจ้่ายส านักงาน ประมาณ 3.31 ลา้นบาท รวมถงึค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัภาษ ีลดลงประมาณ 
3.01 ลา้นบาท เน่ืองจาก Q1/2568 บรษิทัตอ้งจ่ายภาษธีุรกจิเฉพาะในการขายทีด่นิจงัหวดัระยอง   
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ต้นทุนทางการเงิน  จ านวน 1.63 ล้านบาท ลดลง 0.71 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 30.35 เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีที่
แล้ว ซึง่ลดลงจากดอกเบี้ยจ่ายเจา้หนี้ทรสัต์รซีที เนื่องจากบรษิทัใชท้รสัต์รซีทีลดลงจากงวดเดยีวกนัปีทีแ่ลว้ ประมาณ 124.86 
ลา้นบาท  

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้  จ านวน 3.86 ล้านบาท ลดลง 26.98 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 87.49 เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีที่
แล้ว สาเหตุหลกัมาจากปีก่อนบรษิทัมกีารรบัรูค้่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดร้อตดับญัชจี านวน 32.08 ล้านบาท จากการบนัทกึรายการ
ขายโรงงานจงัหวดัระยองในไตรมาส 1/2568 ซึ่งบรษิทัไดบ้นัทกึสนิทรพัย์ภาษีเงนิไดร้อตดับญัช ี(DTA) ไว ้ส่งผลให้ค่าใชจ้่าย
ภาษเีงนิไดใ้นงวดปัจจุบนัลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อน 

 

 ความผนัผวนของสภาวะเศรษฐกจิ อนัเป็นผลจากความตงึเครยีดระหว่างประเทศสหรฐัอเมรกิาและประเทศอหิร่าน ส่งผล
ให้ราคาวตัถุดิบหลกัที่ใช้ในการผลติหม้อแปลงไฟฟ้าปรบัตวัสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามบรษิัทได้ด าเนินการบรหิาร
จดัการอย่างรอบคอบ โดยวางแผนการจดัซื้อวตัถุดบิอย่างรดักุม เพื่อป้องกนัความเสีย่งจากการขาดแคลนวตัถุดบิและควบคุม
ตน้ทุนการผลติใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม เพื่อรองรบัการผลติหมอ้แปลงไฟฟ้าส าหรบัลูกคา้ภาคเอกชนและหน่วยงานภาครฐั ซึ่ง
มกี าหนดส่งมอบหลายโครงการในช่วงไตรมาส 2 และไตรมาส 3 ปี 2569  

       
 จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ       

    
   ขอแสดงความนับถอื 
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