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ท่ี บช. 013/2569    18 พฤษภาคม 2569 

เร่ือง ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ 

 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภาพรวมผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท  

    หน่วย: ล้านบาท 

 ไตรมาส 1 ปี 2569 ไตรมาส 1 ปี 2568 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

รายได้รวม 2,602 2,292 310 14% 

ก าไรสุทธิ 168 61 107 175% 

กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 2,602 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 310 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึน 

ร้อยละ 14 เม่ือเปรียบเทียบกับรายได้รวมส าหรับไตรมาส 1 ปี 2568 ซ่ึงมีจ านวน 2,292 ล้านบาท โดยเกิดจาก

การเพ่ิมข้ึนของรายได้จากธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์ และธุรกิจอีเอ็มเอส 

กลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 168 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 107 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 

175 เม่ือเปรียบเทียบกับก าไรสุทธิส าหรับไตรมาส 1 ปี 2568 ซ่ึงมีจ านวน 61 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากการ

เพ่ิมข้ึนก าไรข้ันต้น 

การวิเคราะห์รายได้ 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอีเอ็มเอสส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 801 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 127 ล้านบาท หรือ

เพ่ิมข้ึน ร้อยละ 19 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 674 ล้านบาท โดยมีสาเหตุจาก

การเ พ่ิมข้ึนของค าสั่ง ซ้ือของลูกค้างานรับจ้างผลิตและประกอบแผงวงจรอิ เ ล็กทรอนิกส์ ใ ช้ส าห รับ

เคร่ืองปรับอากาศและอุปกรณ์สื่อสาร 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 733 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 209 

ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 40 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 524 ล้านบาท โดย

มีสาเหตุมาจากงานติดต้ังระบบโครงข่ายสื่อสารด้วยอุปกรณ์ทวนสัญญาณผ่านคล่ืนความถ่ืสูง (SHF) งาน

ติดต้ังวิทยุสื่อสารระบบดิจิทัลแบบบูรณาการ และงานขาย Smart Meter เป็นต้น  

  

 
ไตรมาส 1 ปี 2569 ไตรมาส 1 ปี 2568 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากธุรกิจหลัก       

ธุรกิจอีเอ็มเอส 801 31% 674 29% 127 19% 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 733 28% 524 23% 209 40% 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 989 38% 1,028 45% (39) (4%) 

รวมรายได้จากธุรกิจหลัก 2,523 97% 2,226 97% 297 13% 

รายได้อื่น 79 3% 66 3% 13 20% 

รวมรายได ้ 2,602 100% 2,292 100% 310 14% 
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ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 989 ล้านบาท ลดลง 39 ล้านบาท

หรือลดลงร้อยละ 4 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 1,028 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม 

รายได้ยังคงทรงตัวเม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 

ก าไรข้ันต้นและอัตราก าไรข้ันต้นต่อรายได้จากธุรกิจหลัก 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 181 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 116 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 178 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 65 ล้านบาท นอกจากน้ี อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 1 

ปี 2569 เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 10 เป็น ร้อยละ 23 การเพ่ิมข้ึนดังกล่าวมีสาเหตุหลักจากการใช้ก าลังการผลิตท่ี

สูงข้ึนในธุรกิจรับจ้างผลิตและประกอบแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์ อันเป็นผลมาจากค าสั่งซ้ือของลูกค้าท่ีเพ่ิมข้ึน 

ท้ังน้ี เน่ืองจากต้นทุนการผลิตบางส่วนเป็นต้นทุนคงท่ีและไม่ได้เปล่ียนแปลงตามปริมาณการผลิต การเพ่ิมข้ึน

ของปริมาณการผลิตจึงส่งผลให้ต้นทุนการผลิตต่อหน่วยลดลง ส่งผลให้ท้ังก าไรข้ันต้นและอัตราก าไรข้ันต้น

ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 143 ล้านบาท ลดลง 8 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5 จากช่วงเวลา

เดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 151 ล้านบาท ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีสาระส าคัญของก าไร

ข้ันต้น อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 ลดลงจากร้อยละ 29 เป็นร้อยละ 20 ท้ังน้ี เน่ืองจากงานเช่า

ก าไลข้อเท้าของหน่วยงานรัฐแห่งหน่ึงอยู่ระหว่างการตรวจรับอุปกรณ์และระบบบริหารจัดการท่ีเก่ียวข้อง จึงยัง

ไม่สามารถรับรู้รายได้ ในขณะท่ีต้นทุนท่ีเก่ียวข้องกับระบบบริหารจัดการ ได้แก่ ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับบุคลากรและ

ค่าบริการรับส่งข้อมูลเป็นค่าใช้จ่ายท่ีเกิดข้ึนประจ ารายเดือน ซ่ึงบริษัทจ าเป็นต้องคงรักษาไว้เพ่ือเตรียมความ

พร้อมใช้งานหลังจากการตรวจรับอุปกรณ์และระบบท่ีเก่ียวข้องเสร็จเรียบร้อยแล้ว  

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 333 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 14 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 4 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 319 ล้านบาท และอัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 1 ปี 

2569 เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 31 เป็นร้อยละ 34 ท้ังน้ี ไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีสาระส าคัญของก าไรข้ันต้นและ

อัตราก าไรข้ันต้น 

  

 
ไตรมาส 1 ปี 2569 ไตรมาส 1 ปี 2568 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 181 23% 65 10% 116 178% 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 143 20% 151 29% (8) (5%) 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 333 34% 319 31% 14 4% 

รวมก าไรข้ันต้น 657 26% 535 24% 122 23% 
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ค่าใช้จ่ายและอัตราค่าใช้จ่ายต่อรายได้จากธุรกิจหลัก 

 ไตรมาส 1 ปี 2569 ไตรมาส 1 ปี 2568 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 35 35 - - 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 362 332 30 9% 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 40 50 (10) (20%) 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 59 54 5 10% 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขายส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 มีจ านวน 35 ล้านบาท ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงเม่ือเปรียบเทียบกับ

ช่วงเวลาเดียวกับของปีก่อน  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 มีจ านวน 362 ล้านบาทเพ่ิมข้ึน 30 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 

9 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 332 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของหน้ีสูญ

และหน้ีสงสัยจะสูญของลูกหน้ีเงินให้กู้ยืมของธุรกิจให้บริการสินเช่ือ 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ค่าใช้จ่ายทางการเงินส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 มีจ านวน 40 ล้านบาทลดลง 10 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 20 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 50 ล้านบาท เน่ืองจากการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย

เงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 มีจ านวน 59 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 5 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 54 ล้านบาท ท้ังน้ี ไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมี

สาระส าคัญของค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

    หน่วย: ล้านบาท 

 31 มีนาคม 2569 31 ธันวาคม 2568 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

สินทรัพย์หมุนเวียน 7,344 6,804 540 8% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 5,767 5,832 65 1% 

สินทรัพย์รวม 13,111 12,636 475 4% 

สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 มีจ านวน 13,111 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 475 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 4 

เม่ือเปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซ่ึงมีจ านวน 12,636 ล้านบาท เน่ืองจากการ

เพ่ิมข้ึนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดซ่ึงเป็นผลมาจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานและ

กิจกรรมจัดหาเงินเพ่ิมข้ึน 
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คุณภาพสินทรัพย์ 

ลูกหน้ีการค้า  

หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

31 มีนาคม 2569 31 ธันวาคม 2568 

ลูกหน้ีการค้ากิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกัน 1,266 1,322 

หัก ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (66) (65) 

รวมลูกหน้ีการค้า - สุทธิ 1,200 1,257 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 และ 31 ธันวาคม 2568 กลุ่มบริษัทบันทึกค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะ

เกิดข้ึนจ านวน 66 ล้านบาท และ 65 ล้านบาท ตามล าดับ กลุ่มบริษัทรับรู้ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน

ต่อลูกหน้ีการค้าโดยไม่จ าเป็นต้องรอให้เหตุการณ์ท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตเกิดข้ึนก่อน กลุ่มบริษัทจะใช้วิธีการ

อย่างง่ายในการพิจารณาค่าเผ่ือผลขาดทุนท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนตลอดอายุส าหรับลูกหน้ีการค้า 

สินค้าคงเหลือ 

        หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

31 มีนาคม 2569 31 ธันวาคม 2568 

สินค้าคงเหลือ 2,616 

 

2,469 

 รายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับ (547) (542) 

สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 

 

2,069 1,927 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 และ 31 ธันวาคม 2568 กลุ่มบริษัทบันทึกรายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ี

คาดว่าจะได้รับของสินค้าคงเหลือ จ านวน 547 ล้านบาท และ 542 ล้านบาท ตามล าดับ ซ่ึงกลุ่มบริษัทมีการ

ประมาณมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับของสินค้าคงเหลือจากการเปล่ียนแปลงของราคาขายหรือต้นทุนท่ีเก่ียวข้องโดยตรง

กับเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนภายหลังวันสิ้นงวด และค านึงถึงการเคล่ือนไหวของสินค้าคงเหลือและสภาวะเศรษฐกิจท่ี

เป็นอยู่ในขณะน้ัน ฝ่ายบริหารเช่ือว่ารายการปรับลดสินค้าคงเหลือให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับท่ีมีอยู่ใน

ปัจจุบันมีความเพียงพอแล้ว 

ลูกหน้ีเงินให้กู้ยืม 

        หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

31 มีนาคม 2569 31 ธันวาคม 2568 

ลูกหน้ีเงินให้กู้ยืม 1,401 1,419 

ดอกเบ้ียค้างรับ 29 24 

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (98) (78) 

ลูกหน้ีเงินให้กู้ยืม - สุทธิ 

 

1,332 1,365 
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ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 และ 31 ธันวาคม 2568 กลุ่มบริษัทบันทึกค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะ

เกิดข้ึนของลูกหน้ีเงินให้กู้ยืม จ านวน 98 ล้านบาท และ 78 ล้านบาท ตามล าดับ ทุกวันสิ้นรอบระยะเวลารายงาน 

กลุ่มบริษัทจะท าการประเมินว่าความเสี่ยงด้านเครดิตของลูกหน้ีเพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคัญนับแต่วันท่ีรับรู้รายการ

เม่ือเร่ิมแรกหรือไม่ โดยเปรียบเทียบความเสี่ยงจากการปฏิบัติผิดสัญญาท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนตลอดอายุท่ีคาดไว้ ณ 

วันท่ีรายงาน และความเสี่ยงด้านเครดิต ณ วันท่ีรับรู้รายการเม่ือเร่ิมแรก ในการประเมินดังกล่าวน้ัน กลุ่มบริษัท

ใช้เกณฑ์เชิงปริมาณและเชิงคุณภาพภายในของกลุ่มบริษัทและข้อมูลคาดการณ์เป็นเกณฑ์ในการประเมินการ

ลดลงของคุณภาพด้านเครดิตของลูกหน้ีดังกล่าว เช่น ค้างช าระเกินกว่า 30 วัน หรือ 1 งวด และระยะเวลา

ติดตามสถานการณ์ช าระหน้ีส าหรับสัญญาปรับปรุงโครงสร้างหน้ี เป็นต้น 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

    หน่วย: ล้านบาท 

 31 มีนาคม 2569 31 ธันวาคม 2568 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

หน้ีสินหมุนเวียน 7,814 7,551 263 3% 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 813 840 (27) (3%) 

หนี้สินรวม 8,627 8,391 236 3% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 4,484 4,245 239 6% 

หน้ีสินรวม 

หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 มีจ านวน 8,627 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 236 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3 

เม่ือเปรียบเทียบกับหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซ่ึงมีจ านวน 8,391 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจาก

การเพ่ิมข้ึนของเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 มีจ านวน 4,484 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 239 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 

6 เม่ือเปรียบเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซ่ึงมีจ านวน 4,245 ล้านบาท เน่ืองจากก าไร

สุทธิส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 เท่ากับ 1.92:1 ลดลงเล็กน้อยเม่ือเปรียบเทียบ

กับอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซ่ึงเท่ากับ 1.98:1 เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของ

ส่วนของผู้ถือหุ้นสูงกว่าการเพ่ิมข้ึนของหน้ีสินรวม รวมถึงการปรับลดอัตราการจ่ายเงินปันผลให้เหมาะสมและ

สอดคล้องกับสภาพคล่องและความจ าเป็นในการลงทุนของบริษัท 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

  หน่วย: ล้านบาท 

 ไตรมาส 1 ปี 2569 ไตรมาส 1 ปี 2568 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 204 (33) 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (66) (57) 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 304 71 



6 

 

6 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 มีจ านวน 204 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 237 ล้านบาท 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงกลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 

33 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของก าไรจากด าเนินงานและการลดลงของเงินทุนหมุนเวียน 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 มีจ านวน 66 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 9 ล้านบาท เม่ือ

เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 57 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของรายจ่ายลงทุน

ส าหรับการซ้ือทรัพย์สินต่างๆ 

กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินส าหรับไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 304 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 233 ล้าน

บาท เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 71 ล้านบาท เน่ืองจากการเบิกใช้เงินกู้ยืมระยะ

ยาวจากธนาคารส าหรับธุรกิจให้บริการสินเช่ือเพ่ิมข้ึน รวมถึงเงินกู้ยืมระยะสั้นส าหรับเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมข้ึน 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียน ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2569 เท่ากับ 0.94:1 เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยเม่ือเปรียบเทียบกับอัตราส่วน

ทุนหมุนเวียน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซ่ึงเท่ากับ 0.90:1 ซ่ึงสอดคล้องกับอัตราการเพ่ิมข้ึนของสินทรัพย์

หมุนเวียนท่ีสูงกว่าอัตราการเพ่ิมข้ึนของหน้ีสินหมุนเวียน 

จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนับถือ 

 

 

นายอรินทร์ แจ่มนารี 

ผู้อ านวยการฝ่ายบัญชี 


