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ท่ี IVL 002/05/2569 

15 พฤษภาคม 2569 

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน ำส่งงบกำรเงินส ำหรับไตรมำสที่ 1 ปี 2569 ของบริษัท อนิโดรำมำ เวนเจอร์ส จ ำกัด (มหำชน) และค ำอธิบำยและ 
 บทวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินและงบการเงินเฉพาะบริษทัส าหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
(นายอาลก โลเฮีย) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทั 
บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน (  
 

เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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บทสรุปผู้บริหำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที่ 1 ปี 2569 

ผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 1 ปี 2569 โดยสังเขป 

ตำรำงท่ี 1: รำยกำรทำงกำรเงินรวมทุกธุรกจิ 
ล้ำนเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่ำงอ่ืน) 
 

ไตรมำสที่ 1 
ปี 2569 

 
 

ไตรมำสที่ 4 
ปี 2568 

 
 

ไตรมำสที่ 1 
ปี 2568 

 
 

ไตรมำสที่ 1 
ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมำสที่ 1 
ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลิต (ลา้นตนั) 3 3.12  3.04 3.27 3% (4)% 
อตัราก าลงัการผลิต (%) 76% 70% 76% 8% (0)% 
ปริมาณการขาย (ลา้นตนั) 3 3.18  3.10 3.24 3% (2)% 
รายไดจ้ากการขายรวม1,6 109,296  102,083 118,448 7% (8)% 
ก ำไรก่อนหักดอกเบีย้ ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย(EBITDA) 2,7 8,048  4,266 8,961 89% (10)% 
CPET with Intermediate Chemicals7 5,464  2,333  3,954  134% 38% 
Indovida 743  676  688  10% 8% 
Indovinya4 1,715  1,850  3,077  (7)% (44)% 
Fibers7 879  517  1,691  70% (48)% 
ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได(้EBIT)  1,581  (2,178) 2,643  173% (40)% 
ก ำไรสุทธิก่อนหักผลขำดทุนจำกด้อยค่ำและรำยกำรพิเศษอ่ืน ๆ (1,771) (5,512) (1,553) 68% (14)% 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานหลงัหกัรายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา 8,759 10,995 11,112 (20)% (21)% 
ก าไรต่อหุ้นก่อนก่อนหกัผลขาดทุนจากการดอ้ยค่า และรายการพิเศษอื่น ๆ (0.36) (1.02) (0.32) 0.67 (0.04) 
หน้ีสินสุทธิต่อ EBITDA  (เท่า) 5,7 7.83 7.61 5.27 22bps 256bps 
หน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 1.73 1.83 1.72 (10)bps 2bps 
* Combined PET รวม Integrated PET และ Specialty Chemicals 
1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหวา่งกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากบริษทักลุ่มธุรกิจ Holding   
3ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ Ethylene เน่ืองจาก captive 
4การแจกแจงธุรกิจ Indovinya เป็นขอ้มูลทางการเงินของฝ่ายบริหารทีย่งัไม่ไดร้ับการตรวจสอบ และอาจเปลี่ยนแปลงไดห้ลงัจากการตรวจสอบเสร็จส้ิน 
5อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อ EBITDA ค านวณจาก EBITDA 12 เดือนล่าสุด 

6รายไดจ้ากการขายสินคา้ของ TPT ถูกจดัประเภทใหม่โดยรวมอยูใ่นรายการพเิศษ 
7โปรดดูรายละเอยีดการเปลี่ยนแปลงของ Reported EBITDA ในไตรมาสที่ 1 ปี 2568 และไตรมาสที่ 4 ปี 2568 จากตวัเลขทีเ่คยเผยแพร่ก่อนหนา้น้ีในตารางที่ 6   

เรียน ผูมี้ส่วนไดส่้วนเสียทุกท่าน 

Management Discussion & Analysis (MD&A) ในไตรมาสน้ี ถือเป็นจุดเร่ิมตน้ของการปรับเปล่ียนแนวคิดดา้นการรายงานของบริษทัอย่างมี
นัยส าคัญ ภายใต้แนวคิด “Radical Clarity” โดยเปล่ียนมาใช้การรายงานผลประกอบการตามตัวเลขท่ีรายงานจริงในสกุลเงินบาท การ
เปล่ียนแปลงน้ีถือเป็นรากฐานส าคญัของแนวทางการอธิบายผลการด าเนินงานของบริษทั โดยเฉพาะในประเด็นก าไรและขาดทุนจากสินคา้
คงเหลือ ซ่ึงบริษทัเช่ือมัน่อย่างชัดเจนว่า รายการดงักล่าวไม่ใช่รายการพิเศษ แต่เป็นส่วนหน่ึงของการด าเนินธุรกิจสินคา้โภคภณัฑ์ตามปกติ 
บริษทัจะไม่พยายามอธิบายหรือปรับผลกระทบจากความผนัผวนดงักล่าวออกไปอีกต่อไป แต่จะยอมรับส่ิงเหล่าน้ีในฐานะองคป์ระกอบหน่ึง
ของความเป็นจริงในการด าเนินธุรกิจ 

เพ่ือสะทอ้นภาพดงักล่าวให้ชดัเจนย่ิงขึ้น บริษทัไดป้รับปรุงแนวทางการส่ือสารส าหรับการประชุมนกัวิเคราะห์ท่ีก าลงัจะมาถึง เพ่ือมอบมุมมอง
ท่ีโปร่งใส ชดัเจน และสะทอ้นผลการด าเนินงาน รวมถึงแนวโนม้ธุรกิจในอนาคตไดอ้ยา่งถูกตอ้งมากย่ิงขึ้น 

ไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 ถือเป็นจุดเปล่ียนส าคญัของบริษทั ท่ีสะทอ้นการฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกร่งทั้งดา้นการด าเนินงานและผลประกอบการทาง
การเงิน จากจุดต ่าสุดของวฏัจกัรธุรกิจในช่วงปี 2566–2568 ท่ามกลางสภาพแวดลอ้มอุตสาหกรรมปิโตรเคมีโลกท่ียงัมีความผนัผวน บริษทั
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สามารถสร้างการฟ้ืนตวัตามล าดบัอย่างชดัเจนจากการด าเนินกลยุทธ์ “IVL 2.0” อย่างมีวินยั และสภาพแวดลอ้มทางการตลาดท่ีเปล่ียนแปลง
อยา่งมีนยัส าคญัจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวนัออกกลาง 

ฝ่ายบริหารไดด้ าเนินการวิเคราะห์ขอ้มูลวฏัจกัรในอดีตอย่างครอบคลุมตลอดไตรมาสท่ีผา่นมา ครอบคลุมทั้งธุรกิจของบริษทัและอุตสาหกรรม
ท่ีเก่ียวขอ้ง ผลการวิเคราะห์ดงักล่าวสนับสนุนขอ้สรุปท่ีสอดคลอ้งกนัว่า ตวัช้ีวดัพ้ืนฐานต่าง ๆ มีลกัษณะสอดคลอ้งกบัช่วงตน้ถึงช่วงกลาง
ของวฏัจกัรขาขึ้น และการฟ้ืนตวัตามล าดบัท่ีเกิดขึ้นในไตรมาส 1 ปี 2569 ก็สอดคลอ้งกบัแนวโนม้ดงักล่าว บริษทักา้วเขา้สู่ช่วงเวลาท่ีเหลือของ
ปี 2569 ดว้ยความเช่ือมัน่ โดยการฟ้ืนตวัทั้งดา้นการด าเนินงานและผลประกอบการทางการเงินนั้น ไม่ไดไ้ดรั้บแรงสนบัสนุนเพียงจากปัจจยั
ภายนอกท่ีปรับตัวดีขึ้นเท่านั้น แต่ยงัมาจากการด าเนินมาตรการภายในอย่างตั้งใจ ซ่ึงช่วยให้ธุรกิจอยู่ในต าแหน่งท่ีพร้อมรองรับและใช้
ประโยชน์จากวฏัจกัรขาขึ้นไดดี้ย่ิงขึ้น 

สอดคลอ้งกบัแนวทางการรายงานรูปแบบใหม่ของบริษทั บริษทัวิเคราะห์ผลการด าเนินงานผา่น 3 มิติหลกั ไดแ้ก่ ปริมาณการขาย อตัราก าไร
และส่วนผสมผลิตภณัฑ์ และอตัราแลกเปล่ียน โดยกรอบการวิเคราะห์ดงักล่าวช่วยเพ่ิมความโปร่งใสในการสะทอ้นปัจจยัพ้ืนฐานท่ีเป็นตวั
ขบัเคล่ือนผลประกอบการของบริษทัไดดี้ย่ิงขึ้น 

รายไดร้วมของบริษทัในไตรมาส 1 ปี 2569 เพ่ิมขึ้น ร้อยละ 7 เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ มาอยูท่ี่ 109,296 ลา้นบาท สะทอ้นการปรับตวัดีขึ้น
ตามล าดบัอย่างทัว่ถึงเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน ทั้งในดา้นปริมาณการขาย ส่วนผสมผลิตภณัฑ์ และราคา โดยมีผลกระทบเชิงลบบางส่วนจาก
อตัราแลกเปล่ียนประมาณ ร้อยละ 2 จากการแข็งค่าของเงินบาทเม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ในดา้นปริมาณการขาย การกลบัมาด าเนินงาน
ตามปกติหลงัปิดซ่อมบ ารุงในปี 2568 ช่วยให้ก าลงัการผลิตของสินทรัพยห์ลกักลบัคืนสู่ระดับปกติ และสนับสนุนการเติบโตของรายได้
ตามล าดบัเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้าอีก ร้อยละ 3 โดยไดรั้บแรงสนับสนุนจากปริมาณการรับซ้ือท่ียงัคงแข็งแกร่งในตลาดปลายทางท่ีมี
ความยืดหยุ่นต่อภาวะเศรษฐกิจตกต ่า ดา้นอตัราก าไรและส่วนผสมผลิตภณัฑ์ รวมถึงสภาพแวดลอ้มของราคาน ้ามนัดิบท่ีปรับตวัสูงขึ้น มีส่วน
สนับสนุนการเติบโตของรายไดเ้พ่ิมเติมอีก ร้อยละ 6 ซ่ึงสะท้อนทั้งการส่งผ่านการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนวตัถุดิบ (Feedstock Cost Pass-
through) และการปรับปรุงต าแหน่งทางการคา้ (Commercial Positioning) ของพอร์ตธุรกิจให้มีประสิทธิภาพมากขึ้น 

EBITDA ในไตรมาส 1 ปี 2569 เพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคญั ร้อยละ 89 เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า มาอยู่ท่ี 8,048 ล้านบาท โดยได้รับแรง
สนบัสนุนเชิงบวกจากทุกมิติของการวิเคราะห์ การปรับตวัดีขึ้นของปริมาณการขายซ่ึงมีส่วนสนบัสนุนประมาณ ร้อยละ 5 เป็นผลมาจากการ
กลบัมาด าเนินงานตามปกติหลงัปิดซ่อมบ ารุงในปี 2568 และการปรับตวัดีขึ้นของอตัราการผลิต ปัจจยัหลกัท่ีขบัเคล่ือนผลการด าเนินงานเม่ือ
เทียบกบัไตรมาสก่อน คือการปรับตวัดีขึ้นของอตัราก าไรและส่วนผสมผลิตภณัฑ ์ซ่ึงมีส่วนสนบัสนุนถึง ร้อยละ 87 โดยไดรั้บแรงหนุนจากการ
ปรับตวัดีขึ้นของอตัราก าไรในผลิตภณัฑ์หลกัของบริษทั ควบคู่กบัการเพ่ิมขึ้นของประสิทธิภาพจากการใชก้ าลงัการทัว่ทั้งธุรกิจ ขณะเดียวกนั 
การแขง็ค่าของเงินบาทส่งผลกระทบดา้นลบต่อผลประกอบการจากการแปลงค่าเงิน ในระดบัประมาณ 3% ฝ่ายบริหารคาดว่าผลการด าเนินงาน
ในปี 2569 จะยงัคงไดรั้บแรงสนบัสนุนจากทั้งสามมิติดงักล่าวอยา่งต่อเน่ืองตลอดช่วงเวลาท่ีเหลือของปี 

  

ไตรมำสที่ 1 
ปี 2569 

 

 

ไตรมำสที่ 4 
ปี 2568 

 

 

ไตรมำสที่ 1 
ปี 2568 

 

 

ไตรมำสที่ 1 
ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมำสที่ 1 
ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

QTD Avg. USD to THB 31.61 32.18 33.96 (2)% (7)% 
Crude Oil Brent (เหรียญสหรัฐต่อบาร์เรล) 78 63 75 23% 4% 
ปริมาณการขาย (ลา้นตนั) 3.18 3.10 3.24 3% (2)% 
ปริมาณการผลิต (ลา้นตนั) 3.12 3.04 3.27 3% (4)% 
รำยได้จำกกำรขำยรวม 109,296 102,083 118,448 7% (8)% 
EBITDA 8,048 4,266 8,961 89% (10)% 
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กำรวิเครำะห์รำยได้ในไตรมำสที่ 1 ปี 2569 

 

 

 

 
กำรวิเครำะห์ EBITDA ในไตรมำสที ่1 ปี 2569 

 

 

 

การด าเนินงานในทวีปอเมริกาเหนือของบริษทัสามารถบริหารจดัการผลกระทบจากเหตุการณ์สภาพอากาศหนาวจดัท่ีเกิดขึ้นในช่วงไตรมาสได้
อย่างมีประสิทธิภาพ โดยการตอบสนองอย่างรวดเร็วของทีมปฏิบติัการช่วยจ ากดัความเสียหายไดอ้ย่างมีประสิทธิผล  ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายเงิน
ลงทุนซ่อมบ ารุงท่ีไม่ไดว้างแผนไว้อยู่ในระดบัจ ากดั และรักษาความสมบูรณ์ของสินทรัพยก์ารผลิตไวไ้ด้ ผลกระทบทางการเงินหลกัจาก
เหตุการณ์ดงักล่าวประกอบดว้ยสองส่วน ไดแ้ก่ การลดลงชัว่คราวของอตัราการผลิต และการปรับตวัสูงขึ้นของราคาก๊าซธรรมชาติซ่ึงส่งผลให้
ตน้ทุนดา้นพลงังานเผชิญแรงกดดนัเพ่ิมขึ้น 

กลุ่มธุรกิจ Combined PET (CPET): กลุ่มธุรกิจน้ีเป็นธุรกิจท่ีมีผลการด าเนินงานโดดเด่นท่ีสุด โดย EBITDA เพ่ิมขึ้นร้อยละ 134 เม่ือเทียบกบั
ไตรมาสท่ีผ่านมา สู่ระดบั 5,464 ลา้นบาท การฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกร่งดงักล่าวไดรั้บแรงหนุนจากการกลบัมาสู่ระดบัปกติของปริมาณการผลิต
ภายหลงัการปิดซ่อมบ ารุงตามแผน รวมถึงการปรับตวัดีขึ้นของอตัราก าไรของอุตสาหกรรม ตั้งแต่เดือนมกราคมเป็นตน้ นอกจากน้ี ความ
ได้เปรียบดา้นการบูรณาการ “Shale-to-PET” ในทวีปอเมริกา ยงัช่วยสร้างความไดเ้ปรียบเชิงโครงสร้างด้านต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ือง 
ท่ามกลางตน้ทุนวตัถุดิบท่ีอา้งอิงราคาน ้ามนัดิบของผูป้ระกอบการรายอื่นท่ีปรับตวัสูงขึ้น 

กลุ่มธุรกิจ Indovida: รายงาน EBITDA จ านวน 743 ลา้นบาท ปรับตวัดีขึ้น เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมาและเม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของ
ปีก่อน โดยแสดงให้เห็นถึงความยืดหยุ่น พร้อมรักษาอัตราก าไร EBITDA ในระดับ high-teen ได้อย่างต่อเน่ือง จากปริมาณการขายท่ีมี
เสถียรภาพในตลาดหลกัท่ีมีการเติบโต 

กลุ่มธุรกิจ Indovinya: EBITDA ลดลงร้อยละ 7 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผ่านมา สู่ระดบั 1,715 ลา้นบาท แมว่้าพอร์ตธุรกิจในทวีปอเมริกาเหนือ
ยงัคงมีความยืดหยุ่นเป็นส่วนใหญ่ แต่พอร์ตธุรกิจในทวีปอเมริกาใตย้งัคงเผชิญแรงกดดนัจากภาวะอุปสงคแ์ละอุปทาน ซ่ึงส่งผลกระทบต่อ
ปริมาณการขายและอตัราก าไรในภูมิภาค อย่างไรก็ตาม ธุรกิจมีแนวโน้มเขา้สู่การฟ้ืนตัวเชิงโครงสร้าง จากปัญหาความตึงตวัของห่วงโซ่
อุปทานท่ียงัคงด าเนินอยู ่ซ่ึงช่วยลดแรงกดดนัจากสินคา้น าเขา้ราคาต ่าจากเอเชียในตลาดส าคญั เช่น ประเทศบราซิล ส่งผลให้สินทรัพยก์ารผลิต
ในภูมิภาคสามารถปรับราคาสินคา้ให้สอดคลอ้งกบัระดบัราคาน าเขา้ (Import-Parity Levels) ท่ีสูงขึ้นได ้

ธุรกิจ Fibers: EBITDA เพ่ิมขึ้นร้อยละ 70 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา สู่ระดบั 879 ลา้นบาท แต่ลดลงร้อยละ 48 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนั
ของปีก่อน สะทอ้นถึงอุปสงคท่ี์ยงัคงอ่อนตวัในกลุ่มผลิตภณัฑ ์Mobility และ Lifestyle  ภายใตว้ฒันธรรม “Radical Clarity” ฝ่ายบริหารไดป้รับ
ลดอตัราการผลิตอย่างมีวินัย เพื่อให้สอดคลอ้งกับระดบัอุปสงค์ โดยให้ความส าคญักับการสร้างกระแสเงินสดและวินัยด้านสินคา้คงคลงั 
มากกว่าการมุ่งเพ่ิมปริมาณการผลิตภายใตก้ารใชก้ าลงัการผลิตท่ีไม่มีประสิทธิภาพ 

 QoQ % YoY % 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน (1,950) (2)% (8,134) (7)% 
ผลกระทบจากปริมาณการขาย 2,902 3% (1,937) (2)% 
ผลกระทบจากส่วนผสมผลิตภณัฑแ์ละราคา 6,261 6% 919 1% 

ผลกระทบทั้งหมด 7,213 7% (9,152) (8)% 

 QoQ % YoY % 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน (144) (3)% (599) (7)% 
ผลกระทบจากปริมาณการขาย 216 5% (373) (4)% 
ผลกระทบจากส่วนผสมผลิตภณัฑแ์ละราคา 3,710 87% 60 1% 

ผลกระทบทั้งหมด 3,782 89% (912) (10)% 
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ตั้งแต่ช่วงปลายเดือนกุมภาพนัธ์ ความขดัแยง้ในอิหร่านและขอ้จ ากดัในการขนส่งผา่นช่องแคบฮอร์มุซ ไดเ้ปล่ียนแปลงพลวตัของตลาดอยา่งมี
นยัส าคญั โดยส่งผลกระทบต่อก าลงัการผลิตปิโตรเคมีมากกว่าร้อยละ 20 ของโลก และท าให้เส้นทางห่วงโซ่อุปทานเกิดการหยุดชะงกั ปัจจยั
ดังกล่าวย่ิงเร่งการฟ้ืนตัวของธุรกิจ PET ซ่ึงเร่ิมส่งสัญญาณฟ้ืนตัวอยู่ก่อนแล้ว โดย Integrated Benchmark Spreads ปรับขึ้นแตะระดับ 219 
เหรียญสหรัฐต่อตนัในเดือนมีนาคม 

การปรับตวัดีขึ้นของผลการด าเนินงานของบริษทั มีแรงขบัเคล่ือนหลกัจากมาตรการ self-help เชิงรุกของบริษทั ซ่ึงมุ่งเน้น 5 ล าดบัความส าคญั
หลกัขององคก์ร ซ่ึงเร่ิมแสดงผลลพัธ์ท่ีเป็นรูปธรรมอย่างชัดเจน การยกระดบั S&OE ให้เป็นการด าเนินงานหลกัขององคก์ร ไดช่้วยเพ่ิมการ
มองเห็นขอ้มูลแบบเรียลไทม ์(Real-time Visibility) ท าให้บริษทัสามารถบริหารจดัการสินคา้คงคลงัไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากขึ้น และช่วยเร่ง
รอบระยะเวลาการเปล่ียนผลประกอบการเป็นกระแสเงินสดให้รวดเร็วย่ิงขึ้น 

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 บริษทัมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานหลงัหกัค่าใชจ้่ายเพื่อการลงทุนและการบ ารุงรักษา (Operating Cash Flow post 
maintenance capex) จ านวน 8.76 พนัลา้นบาท คิดเป็นอตัราการแปลง EBITDA เป็นเงินสดท่ีร้อยละ 109 จุดเด่นส าคญัของไตรมาสน้ี คือ การ
ลดลงของเงินทุนหมุนเวียนสุทธิจ านวน 3.23 พนัลา้นบาท ซ่ึงถือเป็นผลลพัธ์ท่ีโดดเด่น เน่ืองจากปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นร้อยละ 3 เม่ือเทียบกบั
ไตรมาสท่ีผา่นมา และราคาน ้ามนัดิบเฉล่ียเพ่ิมขึ้นถึงร้อยละ 23 การปรับตวัดีขึ้นดงักล่าวเกิดจากการบริหารสินคา้คงคลงัท่ีเขม้งวดมากขึ้น และ
วินยัในการด าเนินงานผา่นกระบวนการ Sales & Operations Execution (S&OE) ท่ีช่วยให้บริษทัสามารถตอบสนองต่อสัญญาณอุปสงคแ์ละการ
เคล่ือนไหวของราคาไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  

ความแข็งแกร่งของงบดุลยงัคงปรับตวัดีขึ้นอย่างต่อเน่ืองในไตรมาสน้ี โดยอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Net Debt-to-Equity) 
ปรับตวัดีขึ้นมาอยูท่ี่ 1.73 เท่า จาก 1.83 เท่า โดยไดแ้รงหนุนจากวินยัในการบริหารเงินทุนหมุนเวียนและปัจจยับวกจากการแปลงค่าเงิน จากการ
อ่อนค่าของเงินบาท ทั้งน้ี โครงสร้างทางการเงินท่ีแขง็แกร่งขึ้นดงักล่าวช่วยเพ่ิมความยืดหยุน่ทางการเงิน ส่งเสริมล าดบัความส าคญัเชิงกลยทุธ์
ของบริษทั ควบคู่ไปกบัเป้าหมายการลดระดบัหน้ีอย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ี การควบรวมธุรกิจบรรจุภณัฑ์ Indovida กบั EPL Limited ท่ีเคย
น าเสนอไว ้ซ่ึงบริษทัยงัคงถือหุ้นในสัดส่วนท่ีมีอ านาจควบคุมประมาณร้อยละ 51.8 ถือเป็นกา้วส าคญัเชิงกลยุทธ์ท่ีจะช่วยสร้าง Packaging 
Federation ท่ีแขง็แกร่ง และยกระดบัคุณภาพผลประกอบการในระยะยาวของบริษทัให้ดีขึ้น 

ส าหรับแนวโน้มในอนาคต การผสมผสานระหว่างปัจจยับวกจากภายนอกและมาตรการ self-help ท่ีด าเนินการอยู ่ช่วยสนบัสนุนความเช่ือมัน่
ของบริษทัในการรักษาโมเมนตมัของผลการด าเนินงานเม่ือเขา้สู่ไตรมาสท่ี 2 ปี 2569 บริษทัคาดว่าระดบัราคาจะยงัคงอยูใ่นทิศทางท่ีเอ้ืออ านวย 
อตัราการใช้ก าลงัการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีความไดเ้ปรียบเชิงการแข่งขนัจะปรับตวัสูงขึ้น และอตัราก าไรจะขยายตวัเพ่ิมเติมอย่างต่อเน่ือง 
ปัจจัยดังกล่าวจะช่วยสนับสนุนให้บริษทัสามารถสร้างการเติบโตของผลประกอบการอย่างต่อเน่ือง เร่งการลดระดับหน้ีสู่เป้าหมาย Net 
Debt/EBITDA ท่ี 3 เท่า และสนบัสนุนความกา้วหนา้สู่เป้าหมายปี 2571 ของบริษทัอยา่งมีนยัส าคญั 
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ผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 1 ปี 2569 จ ำแนกตำมกลุ่มธุรกจิของบริษัท 

ธุรกจิ Combined PET (CPET)  และ ธุรกจิ Intermediate Chemicals 

 
1โปรดดูรายละเอยีดการเปลี่ยนแปลงของ Reported EBITDA ในไตรมาสที่ 1 ปี 2568 และไตรมาสที่ 4 ปี 2568 จากตวัเลขทีเ่คยเผยแพร่ก่อนหนา้น้ีในตารางที่ 6   

 
China Integrated PET Spread ($/t) US Integrated MEG Spread ($/t)             US MTBE Spread ($/t) 

     
1PET integrated spread = PET spread + 0.86 x PTA spread 
2PTA spread = ICIS PTA Spot, CFR China - 0.67 x Platts PX Average ASP and ACP 
3PET spread = ICIS PET Spot, FOB China - 0.86 x ICIS PTA Spot, CFR China – 0.34 x ICIS MEG ASP 
4MEG integrated spread = ICIS MEG ASP – (0.58 x 0.422 x 22.046 x IHS US Ethane price (cpg)) where 0.422 is standard industry consumption of ethane (gallon) for 1 pound of ethylene, 

22.046 is conversion of cpp to $/T, and 0.58 is the standard industry consumption of ethylene (ton) for 1 ton of MEG 
5MTBE spread = US MTBE spreads = US MTBE price – Methanol Spot – 0.345*Isobutane; 

กลุ่มธุรกิจ Combined PET รายงาน EBITDA ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 จ านวน 5.5 พนัลา้นบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 38 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนั
ของปีก่อน และเพ่ิมขึ้นร้อยละ 134 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา 

กลุ่มธุรกิจ Integrated PET (IPET) เป็นปัจจยัหลกัท่ีสนับสนุนผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจ แมว่้ามาตการเพ่ิมประสิทธิภาพสินทรัพยจ์ะ
ส่งผลให้ปริมาณการขาย PTA ลดลง แต่การปรับตวัดีขึ้นของปริมาณการขาย PET โดยเฉพาะจากแนวโนม้อุปสงคท่ี์เอ้ืออ านวยในทวีปอเมริกา 
รวมถึงส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ ์(Spreads) ท่ีขยายตวั เป็นปัจจยัส าคญัท่ีสนบัสนุนผลการด าเนินงาน โดยในไตรมาสน้ีไดรั้บแรงหนุนจาก China 
Integrated PET benchmark spreads ท่ีปรับเพ่ิมขึ้นจากค่าเฉล่ีย 116 เหรียญสหรัฐต่อตนัในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 มาอยูท่ี่ค่าเฉล่ีย 176 เหรียญสหรัฐ
ต่อตนัในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 ทั้งน้ี การปรับตวัดีขึ้นดงักล่าวเร่ิมเกิดขึ้นก่อนสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง จากวินยัดา้นอุปทาน

ไตรมาสที่ 1

ปี 2569

ไตรมาสที่ 4

ปี 2568

ไตรมาสที่ 1

ปี 2568

ไตรมาสที่ 1

ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ%

ไตรมาสที่ 1

ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 

YoY%

Sales Volume (MMT) 1.94                     1.99                     1.97                     (3)% (2)%

EBITDA (THB Million)1 5,494                   2,839                   4,018                   93% 37%

Sales Volume (MMT) 0.11                     0.09                     0.10                     17% 8%

EBITDA (THB Million)1 (200)                    (74)                       12                        n.a n.a

Sales Volume (MMT) 0.33                     0.29                     0.34                     15% (1)%

EBITDA (THB Million)1 170                      (433)                    (76)                       n.a n.a

Sales Volume (MMT) 2.37                     2.37                     2.41                     (0)% (2)%

EBITDA (THB Million)1 5,464                   2,333                   3,954                   134% 38%
Combined PET

Integrated PET

Specialty Chemicals

Intermediate Chemicals

116 

147 
161 

219 

271 

4Q25 Jan26 Feb26 Mar26 Apr26

322 322 323 

451 

518 

4Q25 Jan26 Feb26 Mar26 Apr26

347 

258 
303 

515 

675 

4Q25 Jan26 Feb26 Mar26 Apr26
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ของอุตสาหกรรม ก่อนท่ีความขดัแยง้จะเร่งให้แนวโน้มดงักล่าวรุนแรงขึ้น โดย spreads ปรับขึ้นแตะระดบั 219 เหรียญสหรัฐต่อตนัในเดือน
มีนาคม จากอุปสงค์ดา้นการส่งออกท่ีแข็งแกร่ง ควบคู่กบัความตึงตวัของวตัถุดิบในตลาดเอเชีย ซ่ึงส่งผลให้ตลาดอยู่ในภาวะตึงตวั ( Short 
Market Conditions) นอกจากน้ี การปรับตวัดีขึ้นเม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนยงัไดรั้บแรงสนบัสนุนจากการลดลงของตน้ทุนคงท่ี 
โดยหลกัมาจากการปรับโครงสร้างสินทรัพยใ์นธุรกิจรีไซเคิลและก าลงัการผลิต PTA 

กลุ่มธุรกิจ Specialty Chemicals มี EBITDA ลดลงเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยหลกัมาจากปริมาณการขาย NDC ท่ีลดลง แมว่้าจะไดรั้บ
การชดเชยบางส่วนจากอตัราก าไรท่ีสูงขึ้น ทั้งน้ี ผลการด าเนินงานยงัไดรั้บผลกระทบจากอตัราก าไรของ PIA ท่ีลดลงในยโุรป 

ส าหรับกลุ่มธุรกิจ Intermediate Chemicals ผลการด าเนินงานปรับตวัดีขึ้นเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ จากการฟ้ืนตวัของปริมาณการขายหลงั
การปิดซ่อมบ ารุงของธุรกิจ MTBE รวมถึงส่วนต่างราคาของ MTBE และ US Integrated EG ท่ีแข็งแกร่งขึ้น อย่างไรก็ตาม ปัจจยับวกดงักล่าว
ถูกชดเชยบางส่วนจากผลกระทบของสภาพอากาศหนาวจดัในช่วงฤดูหนาว (Winter Freeze) และปัญหาดา้นความเสถียรในการด าเนินงานของ
โรงงาน Ethylene และ EG ในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 

โดยรวมแลว้ ไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 ถือเป็นการฟ้ืนตวัของผลการด าเนินงานอย่างแข็งแกร่งของกลุ่มธุรกิจ Combined PET จากการปรับตวัดีขึ้น
ของอตัราก าไร ก าไรจากสินคา้คงคลงั และประสิทธิภาพการด าเนินงานท่ีเพ่ิมขึ้นตลอดทั้งห่วงโซ่มูลค่า 

ธุรกจิ Indovida  

 

กลุ่มธุรกิจ Indovida รายงาน EBITDA ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 จ านวน 743 ลา้นบาท ปรับตวัเพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนและไตร
มาสก่อนหนา้ พร้อมทั้งยงัคงรักษาอตัราก าไร EBITDA ในระดบั high-teen ไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 

EBITDA เพ่ิมขึ้นร้อยละ 8 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยมีปัจจยัหลกัจากการฟ้ืนตวัของอุปสงคใ์นหลายตลาด โดยเฉพาะในประเทศ
อียิปต์ ฟิลิปปินส์ และกานา ผลการด าเนินงานยงัไดรั้บแรงสนบัสนุนเพ่ิมเติมจากการปรับตวัดีขึ้นของส่วนผสมผลิตภณัฑ์และอตัราก าไรใน
ประเทศไนจีเรียและอียิปต ์รวมถึงสภาพแวดลอ้มดา้นอุปสงคท่ี์ดีขึ้นในประเทศไทย 

การทยอยเพ่ิมก าลงัการผลิตอย่างต่อเน่ืองในประเทศแทนซาเนีย ภายหลงัการเร่ิมด าเนินงานของโรงงานใหม่ (Greenfield Facility) เม่ือเดือน
มีนาคม 2568 ส่งผลให้บริษทัสามารถรับรู้ผลการด าเนินงานไดเ้ตม็ไตรมาสในไตรมาสน้ี ซ่ึงช่วยสนบัสนุนปริมาณการขายเพ่ิมเติมและเสริมการ
เติบโตของ EBITDA 

เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า EBITDA เพ่ิมขึ้นร้อยละ 10 สะทอ้นการเติบโตอย่างแข็งแกร่งของปริมาณการขายในทุกภูมิภาค โดยเฉพาะใน
เอเชีย จากอุปสงคภ์ายในประเทศท่ีแขง็แกร่งขึ้น ซ่ึงไดรั้บแรงหนุนจากปัจจยัดา้นฤดูกาลในช่วงฤดูร้อน และการเติมสินคา้คงคลงัก่อนเขา้สู่ช่วง
ฤดูกาลขายสูงสุด ขณะเดียวกนั การปรับตวัดีขึ้นของอตัราก าไรในประเทศไนจีเรียและอียิปตย์งัช่วยสนบัสนุนความสามารถในการท าก าไรของ
ธุรกิจเพ่ิมเติม 

ไตรมาสที่ 1

ปี 2569

ไตรมาสที่ 4

ปี 2568

ไตรมาสที่ 1

ปี 2568

ไตรมาสที่ 1

ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ%

ไตรมาสที่ 1

ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 

YoY%

Sales Volume (MMT) 0.08                     0.07                     0.07                     14% 8%
EBITDA (THB Million) 743                      676                      688                      10% 8%

Indovida
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ธุรกจิ Indovinya    

 

กลุ่มธุรกิจ Indovinya รายงาน EBITDA ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 จ านวน 1,715 ล้านบาท โดยมี EBITDA margin รวมอยู่ท่ีร้อยละ 9.1 และ 
EBITDA margin ของกลุ่มผลิตภณัฑ ์HVA อยูท่ี่ร้อยละ 12 ทั้งน้ี ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 ผลิตภณัฑ ์HVA Specialty สร้างรายไดสุ้ทธิคิดเป็นร้อย
ละ 78 ของรายไดร้วม และเป็นแหล่งท่ีมาทั้งหมดของ EBITDA ในกลุ่มธุรกิจ Indovinya ผลการด าเนินงานในไตรมาสน้ีไดรั้บผลกระทบเชิงลบ
จากการแข็งค่าของสกุลเงินเรียลบราซิล (BRL) คิดเป็นผลต่างประมาณ 253 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน อย่างไรก็ตาม 
บริษทัไดรั้บผลบวกจากก าไรจากการแปลงค่าเงินในส่วนของผูถื้อหุ้น (Equity Translation Gain) ประมาณ 1.4 พนัลา้นบาท เม่ือเทียบกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อน จากสถานะการลงทุนสุทธิในสกุลเงินเรียลบราซิลท่ีเป็นสถานะซ้ือสุทธิ (Net Long Brazilian Rial Investments) 

ในทวีปอเมริกาเหนือ ปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นร้อยละ 5 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน แมไ้ดรั้บผลกระทบจากเหตุการณ์สภาพอากาศ
หนาวจดั (Winter Freeze) และการหยุดชะงกัของการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้ง ปัจจยัหลกัท่ีสนบัสนุนการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการขายมาจากการ
กลบัเขา้สู่ภาวะปกติภายหลงัการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของธุรกิจ PO ในไตรมาสท่ี 4 และการเร่ิมด าเนินการตามสัญญาขาย PO ฉบบัใหม่ 
อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสน้ีธุรกิจไดรั้บผลกระทบจากตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงขึ้น ทั้งในสายธุรกิจ Ethane และ Oleochemical ส่งผลให้อตัราก าไร
แบบบูรณาการลดลง ขณะท่ีปริมาณการขายและรายไดข้องตลาด HVA ยงัคงมีความยืดหยุน่ โดยไดรั้บแรงสนบัสนุนเพ่ิมเติมจากภาวะอุปทานท่ี
ตึงตวัในผลิตภณัฑบ์างประเภท นอกจากน้ี ตน้ทุนสารเร่งปฏิกิริยา (Catalyst) ท่ีสูงขึ้นยงัส่งผลกระทบต่อผลประกอบการอีกดว้ย 

ในทวีปอเมริกาใต ้ปริมาณการขายของกลุ่ม HVA เพ่ิมขึ้นร้อยละ 2 เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน ขณะท่ียอดขายของกลุ่ม Essentials 
ลดลงร้อยละ 20 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการอ่อนตวัของธุรกิจ Solvents ซ่ึงไดรั้บแรงกดดนัจากภาวะอุปสงค–์อุปทาน และกรอบมาตรการดา้น
ภาษี อตัราก าไรของกลุ่ม HVA ไดรั้บผลกระทบจากตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงขึ้นและเครดิตจากผลิตภณัฑ์พลอยไดใ้นสายธุรกิจ Oleochemical ท่ี
ลดลง ขณะท่ีอตัราก าไรของกลุ่ม Essentials ไดรั้บแรงกดดนัหลกัจากธุรกิจ Solvents นอกจากน้ี ตน้ทุนสารเร่งปฏิกิริยา (Catalyst) ท่ีสูงขึ้นยงั
ส่งผลกระทบเพ่ิมเติมต่อผลการด าเนินงาน ผลกระทบหลกั เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนยงัคงมาจากภาวะอุปสงคแ์ละอุปทานของธุรกิจ Solvants 
รวมถึงระดับราคาของห่วงโซ่ Oleochemical ปัจจุบันบริษทัอยู่ระหว่างด าเนินมาตรการด้านราคา และคาดว่าอุปสงค์ตามฤดูกาลจะช่วย
สนบัสนุนปริมาณการขายให้ปรับตวัดีขึ้นในช่วงคร่ึงหลงัของปี นอกจากน้ี การปรับตวัดีขึ้นของมาตรการสนบัสนุนอุตสาหกรรมในประเทศ
บราซิล ผ่านโครงการ REIQ มาตรการ ADD และการปรับลดภาษี IEEPA ในช่วงปลายไตรมาสท่ี 1 ยงัไดรั้บการตอบรับในเชิงบวก และช่วย
สนบัสนุนปัจจยับวกเชิงโครงสร้างส าหรับแนวโนม้การเติบโตในอนาคต 

จากการกลบัเขา้สู่ภาวะปกติของการด าเนินงาน การฟ้ืนตวัของราคา และอุปสงค์ท่ีปรับตวัดีขึ้น บริษทัคาดว่าผลการด าเนินงานจะปรับตัว
แขง็แกร่งขึ้นต่อเน่ืองในไตรมาสท่ี 2 และช่วงคร่ึงหลงัของปี 2569 

ไตรมำสที่ 1

ปี 2569

ไตรมำสที่ 4

ปี 2568

ไตรมำสที่ 1

ปี 2568

ไตรมำสที่ 1

ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ%

ไตรมำสที่ 1

ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 

YoY%
HVA 1,760                   2,189                   2,853                   (20)% (38)%
Essentials (44)                       (339)                    224                      87% (120)%
EBITDA (THB Million) 1,715                   1,850                   3,077                   (7)% (44)%
Revenue (THB Million) 18,902                 18,753                 20,671                 1% (9)%
HVA EBITDA Margin 12.0% 14.8% 18.7% (280)bps (674)bps
Total EBITDA Margin 9.1% 9.9% 14.9% (79)bps (581)bps

Indovinya
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ธุรกจิ Fibers 

 
1โปรดดูรายละเอยีดการเปลี่ยนแปลงของ Reported EBITDA ในไตรมาสที่ 1 ปี 2568 และไตรมาสที่ 4 ปี 2568 จากตวัเลขทีเ่คยเผยแพร่ก่อนหนา้น้ีในตารางที่ 6   

 

China Industry Lifestyle (Polyester) Spread ($/t) 

 
                                                                               *China Lifestyle fibers spread = CCF NEA PSF - 0.86 x ICIS PTA Spot CFR China - 0.34 x ICIS MEG ASP 

กลุ่มธุรกิจ Fibers รายงาน EBITDA ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 จ านวน 879 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 70 เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า แต่ลดลง
ร้อยละ 48 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

การลดลงเม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนมีสาเหตุหลกัจากอตัราก าไรท่ีอ่อนตวัลงและอุปสงคท่ี์ลดลงในกลุ่ม Lifestyle เม่ือเทียบกบั
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ซ่ึงไดรั้บแรงหนุนจากการเติมสินคา้คงคลงัก่อนการปรับขึ้นภาษีน าเขา้ (Pre-tariff Restocking) ขณะท่ีกลุ่ม Mobility ไดรั้บ
ผลกระทบจากภาวะอ่อนตวัต่อเน่ืองของตลาดยานยนต์ ส่งผลให้อุปสงคส์ าหรับวสัดุท่ีใชใ้นการผลิตยางรถยนต์และถุงลมนิรภยัลดลงทั้งใน
ทวีปยุโรปและอเมริกา นอกจากน้ี ตลาดยางรถยนต์ทดแทน (Replacement Tire Market) ยงัลดลงร้อยละ 7 ในทวีปอเมริกาเหนือ และร้อยละ 3 
ในทวีปยโุรปในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 ขณะท่ีกลุ่ม Hygiene ยงัคงมีผลการด าเนินงานท่ีมีเสถียรภาพ โดยเฉพาะในทวีปอเมริกา 

เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา EBITDA ปรับตวัดีขึ้นตามท่ีคาดการณ์ไว ้โดยไดรั้บแรงสนบัสนุนจากการฟ้ืนตวัของปริมาณการขายตามฤดูกาล 
โดยเฉพาะในกลุ่ม Mobility ขณะท่ีอุปสงคใ์นกลุ่ม Lifestyle ไดรั้บผลกระทบจากความขดัแยง้ท่ียงัคงด าเนินอยู ่ เน่ืองจากลูกคา้ยงัคงระมดัระวงั
ในการส่ังซ้ือสินคา้ท่ีมีตน้ทุนสูงขึ้นท่ามกลางความไม่แน่นอนของสถานการณ์ อย่างไรก็ตาม ผลกระทบดงักล่าวไดรั้บการชดเชยจากก าไรจาก
สินคา้คงคลงัท่ีแข็งแกร่ง นอกจากน้ี การปรับปรุงประสิทธิภาพการด าเนินงานในทวีปอเมริกาและการมีส่วนผสมผลิตภณัฑ์ท่ีดีขึ้น ยงัช่วย
สนบัสนุนผลการด าเนินงานของกลุ่ม Hygiene ให้ปรับตวัดีขึ้น 

ในดา้นการด าเนินการของฝ่ายบริหาร บริษทัเดินหนา้ด าเนินกลยุทธ์การเพ่ิมประสิทธิภาพพอร์ตธุรกิจอย่างต่อเน่ือง โดยการจ าหน่ายเงินลงทุน
ของ IVFB ในประเทศบราซิล ไดด้ าเนินการแลว้เสร็จในช่วงปลายเดือนเมษายน ขณะท่ีโครงการปรับโครงสร้างโรงงาน TCF ในประเทศ

ไตรมำสที่ 1

ปี 2569

ไตรมำสที่ 4

ปี 2568

ไตรมำสที่ 1

ปี 2568

ไตรมำสที่ 1

ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ%

ไตรมำสที่ 1

ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 

YoY%
Lifestyle 0.25                      0.26                      0.28                      (2)% (9)%
Mobility 0.05                      0.05                      0.05                      8% (7)%
Hygiene 0.10                      0.10                      0.11                      (1)% (2)%
Revenue (THB Million) 0.41                      0.41                      0.44                      (1)% (7)%
EBITDA (THB Million)1 879                      517                      1,691                   70% (48)%

Fibers

159

135 

116 
129 

136 

115 

1Q25 4Q25 Jan26 Feb26 Mar26 Apr26
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ฝร่ังเศส ซ่ึงบริษทัประกาศเม่ือวนัท่ี 2 มีนาคม ยงัคงด าเนินการไดต้ามแผน มาตรการเหล่าน้ีมีเป้าหมายเพ่ือยกระดบัอตัราก าไรและคุณภาพของ
พอร์ตธุรกิจอยา่งย ัง่ยืนในระยะยาว 

ควำมคืบหน้ำด้ำน ESG 

1. โรงงาน rPET ในไนจีเรีย (Nigeria rPET Facility): บริษัทได้ร่วมมือกับ Nigerian Breweries และ Genesis Energy ในการพัฒนา
โรงงานผลิต rPET เกรดบรรจุภณัฑอ์าหาร ณ เมืองลากอส โดยมีก าลงัการผลิตตามแผนสูงสุด 45,000 ตนัต่อปี โครงการน้ีถือเป็นการ
ลงทุนดา้นการรีไซเคิลคร้ังแรกของบริษทัในทวีปแอฟริกา และเป็นโรงงานรีไซเคิลท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสุดของบริษทัจนถึงปัจจุบนั 

2. ถาด PET หลายชั้นท่ีสามารถรีไซเคิลได:้ ร่วมมือกบั AMB Spa เปิดตวัถาด PET หลายชั้นท่ีสามารถรีไซเคิลไดใ้นระดบัอุตสาหกรรม 
โดยผสานการใช้เกล็ด PET รีไซเคิล พร้อมคงคุณสมบัติมาตรฐานด้านอาหาร สนับสนุนการหมุนเวียนแบบ tray-to-tray และ
สอดคลอ้งกบัขอ้ก าหนดเศรษฐกิจหมุนเวียนของสหภาพยโุรป 

3. เส้นใยท่ียอ่ยสลายไดท้างชีวภาพ (Biodegradable Nonwovens): Avgol ซ่ึงเป็นบริษทัในเครือของอินโดรามา เวนเจอร์ส ไดร่้วมมือกบั 
Nobel Hygiene และ Polymateria เปิดตวั Teddyy Bio-Earth ผา้ออ้มเด็กชนิดแรกของโลกท่ีใชเ้ทคโนโลยีเส้นใยท่ีย่อยสลายได ้และ
เป็นการน าวสัดุ nonwoven ท่ียอ่ยสลายได ้100% มาใชเ้ชิงพาณิชยค์ร้ังแรกของ Avgol 

4. Plastindia 2026: บริษทัได้น าเสนอห่วงโซ่คุณค่า PET แบบครบวงจร โพลิเมอร์ชนิดพิเศษ ความเป็นผูน้ าด้าน PET รีไซเคิลของ 
IndoNova และโรงงานรีไซเคิล IDVB แห่งใหม่ในรัฐโอริสสา ประเทศอินเดีย ซ่ึงช่วยเสริมก าลงัการผลิต rPET เกรดบรรจุภณัฑ์
อาหาร และสนบัสนุนเศรษฐกิจหมุนเวียนในอินเดีย 

5. Global Recycling Day ท่ี NEXTOPIA: บริษทัไดร่้วมมือกบั Siam Piwat จดักิจกรรมเชิงปฏิบติัเพื่อส่งเสริมการรีไซเคิลขวด PET และ
การมีส่วนร่วมของประชาชน ณ ศูนยก์ารคา้สยามพารากอน โดยสามารถรวบรวมขวด PET ใชแ้ลว้ได ้123 กิโลกรัมภายใน 3 เดือน
แรกหลงัการเปิดตวั NEXTOPIA 

6. โครงการ Thai Wacoal Upcycling for Life: บริษทัไดส้านต่อความร่วมมือเพื่อส่งเสริมการรีไซเคิลขวด PET และการมีส่วนร่วมของ
ชุมชน โดยสามารถรวบรวมขวด PET ไดม้ากกว่า 10,000 ขวด หรือเทียบเท่า 220 กิโลกรัม จากผูเ้ขา้ร่วมกว่า 300 คน 

7. ความร่วมมือดา้นบรรจุภณัฑห์มุนเวียนกบั PepsiCo: บริษทัไดท้  างานร่วมกบัทีมดา้นความยัง่ยืนและซพัพลายเชนของ PepsiCo ในการ
หารือเก่ียวกบัเป้าหมายการใชว้สัดุรีไซเคิล แนวโน้มกฎระเบียบ และโอกาสในการพฒันาวสัดุรีไซเคิลและโซลูชนับรรจุภณัฑ์แบบ
หมุนเวียน 

8. การเสริมศกัยภาพการขายดา้นความยัง่ยืน (Sales Enablement for Sustainability): บริษทัไดเ้ปิดตวัโครงการ SustainEdge ซ่ึงเป็นการ
สัมมนาออนไลน์ระดบัโลกดา้นการเตรียมความพร้อมในการขาย น าโดย Chief Sustainability Officer โดยมีผูเ้ขา้ร่วม 93 คน จาก
หลายภูมิภาคและกลุ่มธุรกิจ พร้อมทั้งสนบัสนุนศูนยร์วมขอ้มูลดา้นความยัง่ยืน คู่มือการขาย และส่ือส าหรับลูกคา้ เพ่ือเสริมสร้างการ
มีส่วนร่วมดา้นความยัง่ยืนกบัลูกคา้ในระดบัโลก 
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ค ำนิยำมของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 4 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตามประเภท

ธุรกิจทั้ง 4 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated 
PET 

ห่วงโซ่มูลค่ำ PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET (Polyethylene 
terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty 
Chemicals 

ไดแ้ก่ Specialty PET – ผลิตภัณฑ์ทำงเคมีที่เกี่ยวเน่ือง(ส าหรับทางการแพทย ์ขวด
น ้ าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic Acid, ส าหรับการผลิต PET, 
โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตวั และผลิตภณัฑส์ าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene 
dicarboxylate, ส าหรับหนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

 Intermediate 
Chemicals 

ประกอบด้วย Ethane ไปจนถึง MEG และ MTBE เพื่อควบรวมไปยงักลุ่มธุรกิจ PET 

Indovida  ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ ส่วนใหญเ่พื่อการบริโภคและการใชง้านในอุตสาหกรรมอาหาร
และเคร่ืองด่ืม 

Indovinya  Integrated Downstream Surfactants ส าหรับการใชง้านท่ีหลากหลาย เช่น 
ผลิตภณัฑท่ี์ใชใ้นครัวเรือนและผลิตภณัฑส่์วนบุคคล ผลิตภณัฑ ์Crops solutions 
สารเคลือบผิวและเคมีภณัฑใ์นอุตสาหกรรมก่อสร้าง พลงังานและทรัพยากรอื่น เป็น
ตน้ 

Fibers  เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, วัสดุผสม และเส้นใย
ขนสัตว์ท่ีมีคุณภำพสูง, ส ำหรับกำรบริโภค 3 ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต์ เช่น ถุงลมนิรภยั, ยางในรถยนต์, เข็มขดันิรภยั), Lifestyle 
(เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็กและผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลกำรด ำเนินงำนที่ส ำคญั 
ตำรำงท่ี 2: ผลประกอบกำรตำมส่วนธุรกจิ  

1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากตดัรายการระหว่างกนัในกลุ่มธุรกิจ 
3ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive 

ล้ำนบำท 
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่ำงอ่ืน) 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2569 

 

 

ไตรมำสที่ 4 

ปี 2568 

 

 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2568 

 

 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2569 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

QTD Avg. USD to THB 31.61 32.18 33.96 (2)% (7)% 
YTD Avg. USD to THB 31.61 32.88 33.96 (4)% (7)% 
Closing USD to THB 32.84 31.58 33.93 4% (3)% 
Closing USD to BRL 5.22 5.50 5.74 (5)% (9)% 

Crude Oil Brent (เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล) 78 63 75 23% 4% 

ปริมำณกำรผลิต (ล้ำนตัน)3,6 3.12  3.04 3.27 3% (4)% 
CPET with Intermediate Chemicals 2.31  2.30 2.45 1% (5)% 
Indovida 0.08  0.07 0.08 18% 9% 
Indovinya6 0.32  0.26 0.32 23% (0)% 
Fibers 0.41  0.41 0.43 (1)% (5)% 

อัตรำก ำลังกำรผลิต (%)4,5,6 76% 70% 76% 8% (0)% 
CPET with Intermediate Chemicals6 80% 76% 80% 6% 1% 
Indovida 74% 66% 70% 12% 6% 
Indovinya5,9 60% 49% 62% 23% (3)% 
Fibers 69% 69% 70% 1% (1)% 
ปริมำณกำรขำย (ล้ำนตัน)3,5,7 3.18  3.10 3.24 3% (2)% 
CPET with Intermediate Chemicals 2.37  2.37 2.41 (0)% (2)% 
Indovida 0.08  0.07 0.07 14% 8% 
Indovinya5,7 0.32  0.24 0.31 33% 4% 
Fibers 0.41  0.41 0.44 (1)% (7)% 

รำยได้จำกกำรขำยรวม1,2,10 109,296  102,083 118,448 7% (8)% 
CPET with Intermediate Chemicals8,10 69,410  62,765 72,490 11% (4)% 
Indovida 3,641  3,220 3,758 13% (3)% 
Indovinya8 18,902  18,753 20,671 1% (9)% 
Fibers 22,886  22,412 27,305 2% (16)% 

EBITDA9,11 8,048 4,266 8,961 89% (10)% 
CPET with Intermediate Chemicals11 5,464 2,333 3,954 134% 38% 
Indovida 743 676 688 10% 8% 
Indovinya 1,715 1,850 3,077 (7)% (44)% 
Fibers11 879 517 1,691 70% (48)% 

EBITDA Margin (%)11 7% 4% 8% 318bps (20)bps 
CPET with Intermediate Chemicals8,11 8% 4% 5% 416bps 242bps 
Indovida 20% 21% 18% (59)bps 210bps 
Indovinya8 9% 10% 15% (79)bps (581)bps 
Fibers11 4% 2% 6% 153bps (235)bps 
ROCE (%) 1.9% (1.5)%         3.4% 348bps (150)bps 
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4อตัราก าลงัการผลิตของบริษทั ไม่รวมก าลงัการผลิตและปริมาณการผลิตของ Oxiteno เน่ืองจากก าลงัการผลิตทั้งหมดไม่พร้อมส าหรับการผลิตในเวลาเดียวกนัเน่ืองจากลกัษณะการท างาน อตัราก าลงัการผลิตแยกตาม
ประเภทธุรกิจคิดจากก าลงัการผลิตและปริมาณการผลิตรวม 
5ปริมาณการผลิต ขาย และอตัราการด าเนินงานมีการปรับปรุงขอ้มูลส าหรับการบริโภคภายใน Purified EO ในกลุ่มธุรกิจ Indovinya ดงันั้นจึงมีการเปลี่ยนแปลงเล็กนอ้ยจากขอ้มูลในอดีต 
6ก าลงัการผลิต MTBE และ MEG ในกลุ่มธุรกิจ Intermediate Chemicals มีการปรับปรุงขอ้มูลเพื่อสะทอ้นถึงปริมาณการผลิตสูงสุดที่เป็นไปได ้โดยไม่มีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญั 
7 ปริมาณขายของ Indovinya คิดจากปริมาณขายให้กบัภายนอกสุทธิ ตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2568 เป็นตน้ไป และปริมาณขายในงวดก่อนหนา้มีการปรับยอ้นหลงัเพือ่แสดงการเปรียบเทยีบไดอ้ยา่งเหมาะสม 
8 มีการปรับรายการเลก็นอ้ยในกลุ่มธุรกิจ Indovinya และ CPET จากประมาณการเดิมของฝ่ายบริหาร ภายหลงัการทบทวนรายการตรวจสอบบญัชีของ Indovinya 
9มีการปรับก าลงัการผลิตและอตัราก าลงัการผลิตของกลุ่มธุรกิจ Indovinya เพือ่ให้มีความสอดคลอ้งกนัในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 โดยไม่มีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญั 
10รายไดจ้ากการขายสินคา้ของ TPT ถูกจดัประเภทใหม่โดยรวมอยูใ่นรายการพเิศษ 
11โปรดดูรายละเอยีดการเปลี่ยนแปลงของ Reported EBITDA ในไตรมาสที่ 1 ปี 2568 และไตรมาสที่ 4 ปี 2568 จากตวัเลขทีเ่คยเผยแพร่ก่อนหนา้น้ีในตารางที่ 6   
 

แผนงำนรำยจ่ำยฝ่ำยทุน 

บริษทัคาดว่าฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทนุตามแผน

เพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

รูปภำพท่ี 1:  แผนรำยจ่ำยฝ่ำยทุนของบริษัท  

/ 
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กำรคำดกำรณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็น “การคาดการณ์ในอนาคต” ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากัด (มหาชน) (“บริษทั”) ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอย่างมี
สาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมดท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยทุธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค ์เป้าหมาย การปรับตวัใน
อนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม  รวมทั้งขอ้ความท่ีอยู่ก่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการใช้ถ้อยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “วางแผน” “สามารถ” “ควร” “ท านาย” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” “คาดการณ์ล่วงหน้า” “พยากรณ์” 
“แสวงหา” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอื่นๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได้ ซ่ึงอาจส่งผล
ให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตมีความแตกต่างอย่างมีนัยส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยู่ในขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการ
คาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยู่บนสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยุทธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั รวมทั้งส่ิงแวดลอ้มใน
อนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู่ และมิไดเ้ป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่อยา่งใด และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการ
คาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมและสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสัญญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

การคาดการณ์ถึงแนวโนม้ธุรกิจท่ีกล่าวถึง เป็นขอ้มูล ณ วนัท่ีตามรายงานน้ีเท่านั้น ซ่ึงบริษทัไม่มคีวามรับผิดหรือขอ้ผูกมดัใดๆ ท่ีจะแกไ้ข ปรับเปล่ียน หรือปรับปรุงขอ้มูลให้ตรงตาม

สถานการณ์ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัไม่ไดน้ าเสนอ รับประกนั หรือประมาณการว่าผลประกอบการจากการคาดการณ์ตามแนวโนม้ธุรกิจจะเกิดขึ้นจริง 

ค ำจ ำกัดควำม 

รำยงำนทำงกำรเงิน จากงบการเงินท่ีตรวจสอบ/สอบทานแลว้ 

รำยกำรก ำไร/ขำดทุนจำกสินค้ำคงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขาย
ลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพิ่มขึ้น  

ข้อสังเกต / ข้อจ ำกัดควำมรับผิดชอบ 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากขึ้น 

งบการเงินรวมจดัท าขึ้นโดยมีการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ดงันั้น ผลรวมของแต่ละกลุ่มธุรกิจอาจไม่สอดคลอ้งกบังบการเงินรวมเสมอไป 
นอกจากน้ี ผลรวมของแต่ละกลุ่มธุรกิจอาจไม่เท่ากบัยอดรวมทั้งหมด เน่ืองจากส่วนของกลุ่มธุรกิจ Holdings  

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปเหรียญสหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินสกุลเหรียญสหรัฐ บริษทัจดัท ารายงานทางการ
เงินในรูปเงินบาท รายงานทางการเงินในรูปแบบเงินบาทน้ีมีการแปลงค่าเป็นเงินเหรียญสหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดขึ้นอยูก่บัประเภทของรายการ  

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใช้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อย่างไรก็ตามไดม้ีการแสดงตวัเลขใน
สกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั 
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รำยช่ือตำรำง 

ตำรำงที่ 1       รายการทางการเงินหลงัการปรับปรุงของบริษทั รวมทุกธุรกิจ 2 

ตำรำงที่ 2       ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ 12 

ตำรำงที่ 3       งบกระแสเงินสดและสถานะทางการเงิน (ลา้นบาท) 16 

ตำรำงที่ 4       งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั (ลา้นบาท) 18 

ตำรำงที่ 5     การค านวณ EBITDA และ Net profit (ลา้นบาท) 19 

ตำรำงที่ 6     การเปล่ียนแปลงของ Reported EBITDA ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 และไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 จากตวัเลขท่ีเคยเผยแพร่ก่อนหนา้ 19 

ตำรำงที่ 7     งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทั 20 
  

 

 

รำยกำรรูปภำพ 

รูปภำพท่ี 1     แผนรายจ่ายฝ่ายทุนของบริษทั 13 

รูปภำพท่ี 2     แสดงการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวและหุ้นกู ้ 17 

 



 

16 

 

ตำรำงท่ี 3: งบกระแสเงินสดและสถำนะทำงกำรเงิน (ล้ำนบำท) 

ล้ำนบำท ไตรมำสที่ 1 
ปี 2569 

ไตรมำสที่ 4 
ปี 2568 

ไตรมำสที่ 1 
ปี 2568 

ก ำไรหลังหักภำษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม (2,816) (4,697) (1,312) 

บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 381  31 109 

บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 6,467  6,444 6,318 

บวก : ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ 3,015  3,596 3,688 

บวก : ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ (12) (196) 270 

บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์, ค่าความนิยมและสินทรัพยไ์ม่มตีวัตนอ่ืนๆ 54  60 125 

หกั : (กลบัรายการ) ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่า (TFRS 9) (0) 40 (22) 

บวก : (ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่าย การตดัจ าหน่าย ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์- สุทธิ (27) 246 (68) 

บวก : ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์ของพนกังานท่ีเก่ียวขอ้งกบัโครงการผลประโยชน์ท่ีก าหนดไว,้ รายการ

ท่ียงัไม่รับรู้, ส่วนแบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอื่นๆ 349  456 473 

บวก : การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน 3,231  9,542 5,464 

หกั : ภาษีจ่าย (556) (109) (910) 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 10,085  15,413 14,134 

รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (1,326) (4,418) (3,022) 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนหลังหักรำยจ่ำยฝ่ำยทุนเพ่ือกำรบ ำรุงรักษำ 8,759  10,995 11,112 

รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่1 (1,161) (1,805) (3,193) 

ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (2,139) (4,958) (2,599) 

เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (363) (946) (513) 

(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหน้ีสินสุทธิตำมเกณฑ์เงินสด2 5,096  3,286 4,808 

การเปล่ียนแปลงของหน้ีสินตามสัญญาเช่า (รายการท่ีไม่ใช่เงินสด) (791) (737) (461) 

การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนในหน้ีสินสุทธิ  (3,914) 4,565 2,155 

(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหน้ีสินสุทธิตำมงบแสดงฐำนะกำรเงินรวม 392  7,114 6,502 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีไม่ใช่เงินสดตามอตัราเปิดคงท่ีจากการแปลงค่างบการเงิน 9,650 (8,191) 2,692 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 136,043 128,950 139,916 

หน้ีสินสุทธิ 235,630 236,021 239,990 

หน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 1.73 1.83 1.72 

หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 35% 38% 41% 

การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  A+ A+ AA- 

สภำพคล่อง (พันล้ำนบำท) 94 79 74 

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากบัผลรวมทั้งหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายไดสุ้ทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ๆ และหน้ีสินสุทธิท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปลี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสินสุทธิในงบแสดงฐานะทาง
การเงิน 
3ตน้ทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหน้ีบางรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหน้ี 
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รูปภำพท่ี 2 แสดงกำรช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้  

 

ขอ้มูล ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2569,  1รวมหน้ีสินจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั, 2ขอ้มูลหลงัการรีไฟแนนซ์, 3อตัราดอกเบ้ียไม่รวมค่าธรรมเนียมธนาคารและค่าใชจ้่ายอ่ืนๆ ที่เกี่ยวขอ้ง 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    

   

   

  

   

   

   

  

    

   

   

   

   

   

  

ปี          

ปี     

ปี     

ปี     

หน้ีระยะยาว หุ้นกู้

กำรช ำระคืนหนี้ระยะยำว
 หลังกำรรีไ แนนซ์   

ณ วนัที่    มีนาคม     
หน้ีสนิส ำหรับโคร งกำร
ทีย่ังไม่เริ่มด ำเนินงำน 

หน้ีสนิจำกกำ ร
ด ำเนินงำนสทุธิ

พนัล้านบาท

   

   

   

อ่ืนๆ

อตัรำคงที ่  ร้อยละ   
อตัรำลอยตัว  ร้อยละ   

ต้นทนุทำงกำรเงนิ
ประมำณร้อยละ      

        เม่ือเทียบกับปี      

สภำพคล่อง   
พันล้ำนบำท

อตัรำส่วนควำมสำมำรถใน
กำรช ำระหน้ี      เท่ำ

แหล่งเงินทนุทีห่ลำกหลำยรำยละเอียดแยกตำมสกุลเงิน

    

   

   

   

    

 
        

                

เงนิกู้จำกธนำคำร

   

   
  

      

   
  

          

ทวีปอ่ืนๆ

ทวีปยุโรป

ทวีปอเมริกำ

เงนิกู้เพ่ือควำมยั่งยืน

เงนิกู้หมุนเวียนหลังหกั
เงนิสดและเงนิสดภำยใต้
กำรบริหำร

หุ้นกู้     

หนีสิ้นรวม สินทรัพย์สุทธิ หนีสิ้นสุทธิ หนีสิ้นสุทธิ

หน้ีสนิสทุธิต่อทนุ        เท่ำ

พนัล้านบาท

   



 

18 

 

ตำรำงท่ี 4 งบก ำไรขำดทุนรวมของบริษัท (ล้ำนบำท) 

หน่วย : ล้ำนบำท ไตรมำสที่ 1 
ปี 2569 

ไตรมำสที่ 4 
ปี 2568 

ไตรมำสที่ 1 
ปี 2568 

รายงานทางการเงิน    

รายไดจ้ากการขายสินคา้1 109,366  102,083 118,448 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน - สุทธิ -    180 394 

รายไดอ้ื่น 557  2,007 869 

รวมรำยได้ 109,922  104,269 119,711 

ตน้ทุนขายสินคา้ 96,472  93,526 103,781 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 5,516  5,100 5,996 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 7,136  6,751 6,972 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพยถ์าวร 54  60 125 

ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์ผูบ้ริหาร 70  153 88 

ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน - สุทธิ 139  - - 

รวมค่ำใช้จ่ำย 109,387  105,590 116,962 

ก ำไรจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 535  (1,320) 2,749 

ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ (3,015) (3,596) (3,688) 

กลบัรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น) - สุทธิ 0  (40) 22 

ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)สุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชว้ธีิส่วนไดเ้สีย 32  94 (16) 

ก ำไร/(ขำดทุน) ก่อนค่ำใช้จ่ำย/(รำยได้)ภำษีเงินได้ (2,448) (4,862) (933) 

ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ (12) (196) 270 

ก ำไร/(ขำดทุน) ส ำหรับงวด (2,436) (4,666) (1,203) 

ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 381  31 109 

ก ำไรสุทธิหลังหักภำษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) (2,816) (4,697) (1,312) 

ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (PERP) (226) (231) (226) 

ก ำไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมและดอกเบีย้จ่ำยส ำหรับหุ้นกู้  

(Net profit/(loss) after NCI & PERP interest) (3,042) (4,928) (1,538) 

จ านวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 5,615 5,615 5,615 

ก ำไรต่อหุ้น (บำท) (0.54) (0.88) (0.27) 
1รายไดต้ามงบการเงิน โดยยงัไม่ไดมี้การจดัประเภทรายไดจ้ากการขายสินคา้ของ TPT ไปเป็นรายการพิเศษ 
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ตำรำงท่ี 5 กำรค ำนวณ EBITDA และ Net profit (ล้ำนบำท) 
หน่วย : ล้ำนบำท ไตรมำสที่ 1 

ปี 2569 
ไตรมำสที่ 4 

ปี 2568 
ไตรมำสที่ 1 

ปี 2568 
ข้อสังเกต 

ก ำไรสุทธิหลังหักภำษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) (2,816) (4,697) (1,312) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 6,467 6,444 6,318 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 3,015 3,596 3,688 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย (32) (94) 16 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 

(กลบัรายการ) ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพยถ์าวร 54 60 125 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 

ขาดทุนจากการจ าหน่ายบริษทัยอ่ยและรายการอื่น ๆ 369 (3) 113 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการปรับโครงสร้าง การจ าหน่ายสินทรัพย ์และอื่น ๆ 623 - - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

รายไดจ้ากสิทธิประโยชน์ - (873) -  

ก าไรจากการเพิ่มประสิทธิภาพพอร์ตธุรกิจ Fibers - (1) (366)  

ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 381 31 109 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 

ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ (12) (196) 270 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก ำไรก่อนหักดอกเบีย้ ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย                 
(EBITDA)1 8,048 4,266 8,961  

1โปรดดูรายละเอยีดการเปลี่ยนแปลงของ Reported EBITDA ในไตรมาสที่ 1 ปี 2568 และไตรมาสที่ 4 ปี 2568 จากตวัเลขทีเ่คยเผยแพร่ก่อนหนา้น้ีในตารางที่ 6   

ตำรำงท่ี 6 กำรเปลีย่นแปลงของ Reported EBITDA ในไตรมำสท่ี 4 ปี 2568 และไตรมำสท่ี 1 ปี 2568 จำกตัวเลขท่ีเคย
เผยแพร่ก่อนหน้ำ 

EBITDA ที่เคยเผยแพร่ก่อนหน้ำนี้ 
ไตรมำสที่ 4 

ปี 2568 
ไตรมำสที่ 1 

ปี 2568 

   CPET ที่เคยเผยแพร่ก่อนหน้ำนี้ 3,206 3,954 
       รายไดจ้ากสิทธิประโยชน์ (873)  
  CPET ที่รำยงำนตำมเกณฑ์ปัจจุบัน 2,333 3,954 

  Fibers ที่เคยเผยแพร่ก่อนหน้ำนี้ 518 2,057 
        ก าไรจากการเพ่ิมประสิทธิภาพพอร์ตธุรกิจ Fibers (1) (366) 
  Fibers ที่รำยงำนตำมเกณฑ์ปัจจุบัน 517 1,691 

IVL ที่เคยเผยแพร่ก่อนหน้ำนี้ 5,140 9,326 
        รายไดจ้ากสิทธิประโยชน์ (873) - 
        ก าไรจากการเพ่ิมประสิทธิภาพพอร์ตธุรกิจ Fibers (1) (366) 
IVL ทีร่ำยงำนตำมเกณฑ์ปัจจุบัน 4,266 8,961 
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ตำรำงท่ี 8 งบแสดงฐำนะกำรเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ล้ำนบำท 31 มีนำคม 2569 31 ธันวำคม 2568 

สินทรัพย์   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 36,455                 27,983  
ลูกหน้ีการคา้ 42,931                 36,334  
สินคา้คงเหลือ 81,372                 79,210  
สินทรัพยห์มุนเวียนอื่น 24,568                 23,114  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 185,326               166,642  
เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 11,041                 11,044  
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 275,885               269,933  
สินทรัพยสิ์ทธิการใช้  12,448                 12,502  
สินทรัพยไ์ม่มตีวัตน 47,049                 46,240  
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 12,209                 11,298  
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น 5,966                   5,821  

รวมสินทรัพย์ 549,924               523,480  
 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หน้ีสิน   
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะส้ันจากสถาบนัการเงิน 32,687  36,618 
เจา้หน้ีการคา้ 96,427  85,822 

เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 16,254  14,905 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 8,611  7,302 
ส่วนของหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 2,397  2,365 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 24,660  23,551 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 181,038  170,563 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 145,239  134,565 
หุ้นกู ้ 58,716  60,012 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 8,306  8,366 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 12,849  12,694 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 7,735  8,330 

รวมหน้ีสิน 413,882  394,529 

ส่วนของผู้ถือหุ้น   
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615  5,615 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 60,331  60,331 
ก าไรสะสมท่ียงัไมไ่ดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 43,169  36,684 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 109,115  102,630 
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,897  14,897 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 124,011  117,527 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 12,031  11,424 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 136,043  128,950 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 549,924  523,480 
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