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บทสรปุผู้บริหาร 
 

รายได้รวม 

รายได้รวมในไตรมาส 1 ปี 2569 ลดลงร้อยละ 18.8 YoY สาเหตุหลกัมา
จากรายได้จากการขายไฟฟ้าของ BIC ลดลง เนื่องจากปรมิาณการขาย
ไฟฟ้าลดลง YoY ประกอบกับราคาก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยและค่า Ft ขาย
ปลกีเฉลี่ยในไตรมาส 1 ปี 2569 ลดลง ส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าในส่วนของ 
Energy Payment อตัราค่าไฟฟ้าทีข่ายใหลู้กคา้อุตสาหกรรม และค่าไอน ้า
ต่อหน่วยปรับลดลง YoY ขณะที่รายได้จากการขายไฟฟ้าของ NN2 
เพิม่ขึน้ YoY จากปรมิาณน ้าในอ่างเกบ็น ้าในช่วงต้นปีและปรมิาณน ้าไหล
เข้าอ่างเก็บน ้าที่มากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ท าให้ NN2 มีปริมาณ
การขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้ YoY 

 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit) 

บรษิัทรบัรู้ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Core Net Profit) ในไตรมาส 1 
ปี 2569 จ านวน 115.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 52.5 ลา้นบาท YoY สาเหตุหลกั
มาจากการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของ XPCL เพิม่ขึน้ 
YoY ตามปรมิาณการขายไฟฟ้าที่เพิม่ขึน้ และต้นทุนทางการเงนิที่ลดลง 
ประกอบกบัรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 ทีเ่พิม่ขึน้ตามปรมิาณการ
ขายไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ 

 

ฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 

สินทรพัย์ ลดลงร้อยละ 1.5 จากสิ้นปี 2568 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 
XPCL ช าระคนืเงนิต้นของเงนิกู้ยมื Sponsor Loan ทัง้หมดให้แก่บรษิทั 
สุทธกิบัจากการทยอยลงทุนเพิม่เตมิใน LPCL และผลการด าเนินงานไตร
มาส 1 ปี 2569 ของ XPCL 

หน้ีสิน ลดลงร้อยละ 3.3 จากสิ้นปี 2568 โดยมสีาเหตุหลกัจากช าระคนื
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินของบริษัทในเดือนมกราคมและ
มนีาคม 2569 จ านวนรวม 650 ล้านบาท และการทยอยช าระคนืเงนิต้น
ของหุน้กูข้อง NN2 ในเดอืนมนีาคม 2569 จ านวน 600 ลา้นบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ลดลงรอ้ยละ 0.1 จากสิน้ปี 2568 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากการเพิม่ขึ้นของส่วนแบ่งขาดทุนที่ยงัไม่เกิดขึ้นจรงิจากการป้องกัน
ความเสีย่งในกระแสเงนิสดของ XPCL สุทธกิบัผลการด าเนินงานช่วงไตร
มาส 1 ปี 2569  

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้รวม 

 
ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit) 
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ภาพรวมการด าเนินธุรกิจ 

บรษิทั ซเีค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่าง ๆ 3 ประเภท จ านวน 18 
แห่ง ก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 3,640 เมกะวตัต ์ประกอบดว้ย 

▪ โรงไฟฟ้าพลงัน ้า 3 แห่ง: 
o โรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 ภายใต้ บรษิัท ไฟฟ้าน ้างมึ 2 จ ากดั ซึ่งบรษิัทถือหุน้ 46% (ถือผ่าน บรษิัท เซาท์อสีท์ 

เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจ ากดั) ก าลงัการผลติตดิตัง้ 615 เมกะวตัต ์
o โรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุร ีภายใต้ บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร์ จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้ 42.5% ก าลงัการผลติติดตัง้ 

1,285 เมกะวตัต ์
o โครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง ภายใต้ บรษิทั หลวงพระบาง พาวเวอร์ จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้ 50% ก าลงั

การผลติตดิตัง้ 1,460 เมกะวตัต ์ปัจจุบนัอยู่ระหว่างด าเนินการก่อสรา้ง 
▪ โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วม 2 แห่ง: 

o โรงไฟฟ้าบางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ ที ่1 และ 2 ภายใต้ บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้
อยู่ 65% ก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 238 เมกะวตัต ์

▪ โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย ์13 แห่ง: 
o โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ 11 แห่ง ภายใต้ บรษิทั บางเขนชยั จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้ 100% ก าลงัการผลติติดตัง้

รวม 28 เมกะวตัต ์โดยอยู่ระหว่างการเตรยีมการและด าเนินการก่อสรา้ง 3 แห่ง 
o โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ภายใตบ้รษิทั นครราชสมีา โซล่าร ์จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 30% จ านวน 1 แห่ง ก าลงัการ

ผลติตดิตัง้ 6 เมกะวตัต ์
o โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ภายใตบ้รษิทั เชยีงราย โซล่าร ์จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 30% จ านวน 1 แห่ง ก าลงัการผลติ

ตดิตัง้ 8 เมกะวตัต ์
ในปัจจุบนั รอ้ยละ 93 ของก าลงัการผลติตดิตัง้มาจากพลงังานหมุนเวยีน สะทอ้นถงึวสิยัทศัน์ของบรษิทัทีมุ่่งมัน่จะเป็นหนึ่งในผูน้ า
ในการผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนทีใ่หญ่ทีสุ่ดในภูมภิาคและมคีารบ์อนฟุตพรนิตต์ ่าทีสุ่ดรายหนึ่ง โดยบรษิทัตัง้เป้าหมายทีจ่ะ
เพิม่สดัส่วนก าลงัการผลติจากพลงังานหมุนเวยีนใหไ้ม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 95 ของก าลงัการผลติตดิตัง้ทัง้หมดภายในปี 2586 
 

 



 

3 

เหตุการณ์ส าคญัในไตรมาส 1 ปี 2569 จนถึงปัจจุบนั 

การจ่ายเงินปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2568 
เมื่อวนัที่ 23 เมษายน 2569 ที่ประชุมสามญัผู้ถือหุ้นประจ าปี 2569 มมีติอนุมตัิจ่ายเงนิปันผลจากผลการด าเนินงานปี 2568 ใน
อตัราหุน้ละ 0.088 บาท เป็นเงนิทัง้สิน้ประมาณ 715.4 ล้านบาท คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผลรอ้ยละ 114.7 ของก าไรสุทธติาม
งบการเงนิเฉพาะกิจการ โดยจ่ายเงนิปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มสีทิธไิด้รบัเงนิปันผลตามที่ปรากฏชื่อ ณ วนัก าหนดสทิธผิู้ถือหุ้น 
(Record Date) วนัที ่8 พฤษภาคม 2569 และก าหนดจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่22 พฤษภาคม 2569 
 
การออกหุ้นกู้เพื่ออนุรกัษ์ส่ิงแวดล้อมครัง้ท่ี 1/2569 ของ บริษทั ซีเค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
เมื่อวนัที ่30 เมษายน 2569 บรษิทัไดอ้อกและเสนอขายหุน้กูเ้พื่ออนุรกัษ์สิง่แวดลอ้ม (Green Debentures) ครัง้ที ่1/2569 ประเภท
ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้รวม 5,000 ลา้นบาท (อนัดบัเครดติหุน้กู ้“A-/Stable” โดยทรสิเรทติง้) แบ่งเป็น 

▪ หุน้กูอ้ายุ 4 ปี อตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 2.89 ต่อปี จ านวน 2,500 ลา้นบาท 
▪ หุ้นกู้อายุ 7 ปี อตัราดอกเบี้ยร้อยละ 3.46 ต่อปี จ านวน 1,000 ล้านบาท โดยผู้ออกหุ้นกู้มสีทิธไิถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวนัครบ

ก าหนด 
▪ หุน้กู้อายุ 10 ปี อตัราดอกเบี้ยรอ้ยละ 3.75 ต่อปี จ านวน 1,500 ล้านบาท โดยผูอ้อกหุน้กู้มสีทิธไิถ่ถอนหุน้กู้ก่อนวนัครบ

ก าหนด 
โดยหุ้นกู้ดงักล่าวได้ออกและเสนอขายภายใต้ Green Financing Framework ของบรษิัทตามมาตรฐาน Green Bond Principles 
2021 Green Loan Principles 2025 และ Thailand Taxonomy 2023 ซึ่งสอบทานโดย DNV ทีเ่ป็นองค์กรรบัรองมาตรฐานชัน้น า
ของโลก ในฐานะผู้สอบทานอิสระ (Independent External Reviewer) โดยบรษิัทน าเงนิที่ได้จากหุน้กู้ไปลงทุนในโครงการไฟฟ้า
พลงัน ้า หลวงพระบาง 
 
ความคืบหน้าการก่อสร้างโครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง 
บริษัทถือหุ้นใน LPCL สดัส่วนร้อยละ 50 ซึ่งเป็นผู้ได้รบัสมัปทานจากรฐับาล สปป.ลาว ในการออกแบบ พฒันา และก่อสร้าง
โครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง ประเภทน ้าไหลผ่านขนาดใหญ่ (Run-of-river) ก าลงัการผลติตดิตัง้ 1,460 MW เพื่อจ าหน่าย
ไฟฟ้าทัง้หมดใหแ้ก่ กฟผ. ระยะเวลาสญัญา 35 ปีนับจากวนัทีเ่ริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชย ์โดยความคบืหน้าการก่อสรา้ง ณ สิน้เดอืน
มนีาคม 2569 อยู่ทีร่อ้ยละ 72 คาดว่าจะเริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชยใ์นช่วงตน้ปี 2573 
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การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานงบการเงินรวมงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2569 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2568 Q1 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 2,180.0 1,760.3 (419.7) (19.3) 
รายไดค้่าบรหิารโครงการ 97.1 98.8 1.7 1.8 
รายไดด้อกเบีย้ 130.3 94.9 (35.4) (27.2) 
รายไดอ้ื่น 3.8 3.6 (0.2) (5.3) 
รวมรายได้ 2,411.2 1,957.6 (453.6) (18.8) 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน (1,924.0) (1,634.8) 289.2 15.0 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในการรว่มคา้และบรษิทัร่วม (6.7) 232.5 239.2 N/A 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 1.6 7.4 5.8 362.5 
ก าไรกอ่นดอกเบ้ียและภาษี 482.1 562.7 80.6 16.7 
ตน้ทุนทางการเงนิ (285.7) (296.4) (10.7) (3.7) 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (15.8) (6.6) 9.2 58.2 
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุของบรษิทัย่อย (110.1) (80.1) 30.0 27.2 
ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 70.5 179.6 109.1 154.8 
 
หกั: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นทีก่ระทบส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั 

 
7.1 

 
(283.0) 

 
(290.1) 

 
N/A 

 ก าไรจากการปรบัมลูค่าหนี้สนิทางการเงนิ (One-time) ตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทั - 346.7 346.7 N/A 
ก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit) 63.4 115.9 52.5 82.8 

 
รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

ปริมาณ 
ไตรมาส 1 

(ล้านหน่วย)/(ตนั) 
เปลี่ยนแปลง 

Q1 2568 Q1 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ปริมาณการขายไฟฟ้า     
 NN2 398.9 418.8 19.9 5.0 
 BIC 370.8 287.3 (83.5) (22.5) 
 BKC 5.5 5.7 0.2 3.6 

   รวม 775.2 711.8 (63.4) (8.2) 
ปริมาณการขายไอน ้า     
 BIC 17,209 17,342 133 0.8 
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รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

รายได้ 
ไตรมาส 1 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q1 2568 Q1 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
 NN2 773.8 789.2 15.4 2.0 
 BIC 1,385.9 951.5 (434.4) (31.3) 

ไฟฟ้า 1,371.0 938.4 (432.6) (31.6) 
ไอน ้า 14.9 13.1 (1.8) (12.1) 

 BKC 20.3 19.6 (0.7) (3.4) 
รวมทัง้หมด 2,180.0 1,760.3 (419.7) (19.3) 

 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าในไตรมาส 1 ปี 2569 ลดลงรอ้ยละ 19.3 YoY โดยมรีายละเอยีดของการเปลีย่นแปลงดงันี้ 
 
NN2: รายได้จากการขายไฟฟ้าของ NN2 ในไตรมาส 1 ปี 2569 เพิม่ขึ้นร้อยละ 2.0 YoY เนื่องจากโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 มี
ปรมิาณน ้าในอ่างเกบ็น ้าในช่วงต้นปี 2569 สูงกว่าปีก่อน และมปีรมิาณน ้าไหลเขา้อ่างเกบ็น ้าในช่วงไตรมาส 1 ปี 2569 มากกว่า
ช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 46.7 ส่งผลใหป้รมิาณการขายไฟฟ้าของ NN2 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.0 YoY ประกอบกบัอตัราแลกเปลีย่น
สกุลเงนิบาททีอ่่อนค่าลงในช่วงไตรมาส 1 ปี 2569 ส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าส่วนทีเ่ป็นดอลลารส์หรฐัปรบัเพิม่ขึน้ดว้ย 
 

ปริมาณน ้าไหลเข้าและระดบัน ้าในอ่างเกบ็น ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างึม 2 

 
 
  

363 

363 

330

350

370

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

ระ
ดบั

น ้า
ใน
อา่
งเก

บ็น
 ้า  
   
   

(เม
ตร
เห
นือ

ระ
ดบั

น ้า
ทะ

เล
ปา

นก
ลา
ง)

ปร
มิา

ณ
น ้า

ไห
ลเ
ขา้
อา่
งเก

บ็น
 ้า

(ล
า้น

ลูก
บา

ศก
เ์ม
ตร

)

ปรมิาณน ้าไหลเขา้ปี 2568 ปรมิาณน ้าไหลเขา้ปี 2569 ระดบัน ้าปี 2568 ระดบัน ้าปี 2569

ปริมาณน ้าไหลเข้า 
ไตรมาส 1 2568: 301.8 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
ไตรมาส 1 2569: 442.7 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
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ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 

 
 

ประเภทไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2568 Q1 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
Primary Energy (PE) 398.9 418.8 19.9 5.0 
รวม 398.9 418.8 19.9 5.0 

 
BIC: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของ BIC ในไตรมาส 1 ปี 2569 ลดลงรอ้ยละ 31.3 YoY สาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการ
ขายไฟฟ้าของ BIC ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 22.5 เนื่องจากมกีารซ่อมบ ารุงนอกแผนของโรงไฟฟ้า ประกอบกบั
ราคาก๊าซธรรมชาตเิฉลี่ยและค่า Ft ขายปลกีเฉลี่ยในไตรมาส 1 ปี 2569 ต ่ากว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าใน
ส่วนของ Energy Payment อตัราค่าไฟฟ้าทีข่ายใหลู้กคา้อุตสาหกรรม และค่าไอน ้าต่อหน่วยของ BIC ปรบัลดลง YoY 
 
ทัง้นี้การซ่อมบ ารุงนอกแผน ของ BIC ไดด้ าเนินการแลว้เสรจ็และผลติไฟฟ้าไดต้ามปกตแิลว้ตัง้แต่วนัที ่14 เมษายน 2569 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้าบางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2568 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2569 ปรมิาณการขายไอน ้าปี 2568 ปรมิาณการขายไอน ้าปี 2569

ราคากา๊ซธรรมชาติเฉลีย่ 
ไตรมาส 1 2568: 331.2 บาท / MMBTU 
ไตรมาส 1 2569: 289.1 บาท / MMBTU 
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ผู้ซื้อไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2568 Q1 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
กฟผ. 305.6 213.3 (92.3) (30.2) 
ลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม 65.2 74.0 8.8 13.5 
รวม 370.8 287.3 (83.5) (22.5) 

 
BKC: รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ BKC ในไตรมาส 1 ปี 2569 ลดลงรอ้ยละ 3.4 YoY เน่ืองจากอตัราค่า Ft ขายส่งเฉลีย่ในไตร
มาส 1 ปี 2569 ต ่ากว่าชว่งเดยีวกนัของปีก่อนเป็นหลกั 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตยภ์ายใต้การลงทุนของ BKC 

 
 
รายได้ค่าบริหารโครงการ 

บรษิทัรบัรูร้ายไดค้่าบรหิารโครงการในไตรมาส 1 ปี 2569 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.8 YoY เน่ืองจากการปรบัเพิม่อตัราค่าบรหิารโครงการ
ตามสญัญาเป็นหลกั 
 
รายได้ดอกเบีย้ 

รายการ 
ไตรมาส 1(ล้านบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2568 Q1 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเช่าเงนิทุน 74.6 71.7 (2.9) (3.9) 
รายไดด้อกเบีย้อื่น 55.7 23.2 (32.5) (58.3) 
รวม 130.3 94.9 (35.4) (27.2) 

 
รายไดด้อกเบีย้ในไตรมาส 1 ปี 2569 ลดลงรอ้ยละ 27.2 YoY สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายไดด้อกเบีย้อื่น เน่ืองจาก XPCL 
ช าระคืนเงินต้นของเงินกู้ยืม (Sponsor Loan) ทัง้หมด ประกอบกับอตัราดอกเบี้ยที่ปรบัตัวลดลง YoY ตามสถานการณ์อตัรา
ดอกเบี้ยโลก ขณะทีร่ายไดด้อกเบี้ยจากสญัญาเช่าเงนิทุนลดลง YoY ตามการทยอยรบัรูค้่าเช่าตามสญัญาเช่าเงนิทุนสถานีไฟฟ้า
ย่อยนาบงระหว่างบรษิทักบัรฐับาลลาว 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2568 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2569

ปริมาณการขายไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 2568: 5.5 ลา้นหน่วย 
ไตรมาส 1 2569: 5.7 ลา้นหน่วย 
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ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2568 Q1 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 

ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้า 1,648.4 1,347.1 (301.3) (18.3) 

ค่าเชื้อเพลงิ 968.7 666.5 (302.2) (31.2) 
ค่าเสือ่มราคา 371.6 371.7 0.1 0.0 
ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุง 198.2 190.0 (8.2) (4.1) 
ค่าผ่านสาย 30.8 41.9 11.1 36.0 
ค่าสมัปทาน 27.2 28.1 0.9 3.3 
อืน่ๆ 51.9 48.9 (3.0) (5.8) 

ค่าสทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าตดัจ าหน่าย 122.8 122.8 - - 
ตน้ทุนบรหิารโครงการ 55.4 61.3 5.9 10.6 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 97.4 103.6 6.2 6.4 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 1,924.0 1,634.8 (289.2) (15.0) 

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานในไตรมาส 1 ปี 2569 ลดลงรอ้ยละ 15.0 YoY โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงหลกัดงันี้ 
▪ ค่าเชือ้เพลงิของ BIC ลดลงรอ้ยละ 31.2 YoY ตามปรมิาณการใชก้๊าซธรรมชาตแิละราคาก๊าซธรรมชาตทิีล่ดลง 
▪ ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุงลดลงร้อยละ 4.1 สาเหตุหลกัมาจากค่าซ่อมบ ารุงลดลงตามปริมาณการเดินเครื่อง สุทธิ

บางส่วนกบัค่าซ่อมนอกแผนทีเ่พิม่ขึน้ของ BIC 
▪ ค่าผ่านสาย (Wheeling Charge) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 36.0 YoY ตามปรมิาณการส่งไฟฟ้าของ NN2 ทีเ่พิม่ขึน้ 
▪ ค่าสมัปทาน เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.3 YoY ซึง่สอดคลอ้งกบัรายไดข้ายไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ของ NN2 
▪ ตน้ทุนอื่น ๆ ลดลงรอ้ยละ 5.8 YoY สาเหตุหลกัมาจากค่าเบีย้ประกนัภยัของ NN2 ทีล่ดลงเป็นหลกั 
▪ ตน้ทุนบรหิารโครงการ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 10.6 YoY สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของงานบรหิารของ XPCL และ LPCL 
▪ ค่าใช้จ่ายในการบริหาร เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.4 YoY สาเหตุหลกัมาจากค่าที่ปรึกษา และค่าโฆษณาและประชาสมัพนัธ์ที่

เพิม่ขึน้เป็นหลกั 
 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษทัร่วม 

รายการ 
ไตรมาส 1 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2568 Q1 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในการรว่มคา้ 1.4 (1.0) (2.4) (171.4) 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม (8.1) 233.5 241.6 N/A 

XPCL (6.4) 626.1 632.5 N/A 
LPCL (1.7) (392.6) (390.9) N/A 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษทัร่วม (6.7) 232.5 239.2 N/A 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของ XPCL(1) (14.3) 80.8 95.1 665.0 
ก าไรจากการปรบัมลูคา่หนี้สนิทางการเงนิ (One-time) ตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทั(2) - 346.7 346.7 N/A 
ส่วนแบ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของ XPCL(3) 7.9 198.6 190.7 N/A 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของ LPCL(1) 20.4 (367.0) (387.4) N/A 
ส่วนแบ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของ LPCL(3) (22.1) (25.6) (3.5) (15.8) 

ส่วนแบ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Share of Core Net Profit) ของการรว่มค้าและ
บริษทัร่วม 

 
(12.8) 

 
172.0 

 
184.8 

 
N/A 

(1) ค านวณจาก ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัร่วม คูณด้วย สดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิทั 
(2) ค านวณจากการรบัรูก้ าไรจากการปรบัมลูค่าหนี้สนิทางการเงนิของ XPCL คูณด้วย สดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทั 
(3) ค านวณจาก ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม ลบดว้ย (1) และ (2) 
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ในไตรมาส 1 ปี 2569 บรษิทัรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วมจ านวน 232.5 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 239.2 
ลา้นบาท YoY 
 
หากไม่รวมผลก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัใน XPCL และ LPCL และการรบัรูก้ าไรจาก
การปรบัมูลค่าหนี้สนิทางการเงนิตามสดัส่วนการถอืหุน้ บรษิทัจะรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานของการร่วมคา้และบรษิทั
ร่วมจ านวน 172.0 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 184.8 ลา้นบาท YoY 
 
XPCL: บรษิทัรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน XPCL ในไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 626.1 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 632.5 ล้านบาท 
YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก 

▪ ปรมิาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้าเฉลีย่ในไตรมาส 1 ปี 2569 มากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 21.1 ส่งผลใหป้รมิาณการ
ขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.5 YoY ประกอบกบัอตัราแลกเปลีย่นสกุลเงนิบาททีอ่่อนค่าลงในช่วงไตรมาส 1 ปี 2569 ส่งผล
ใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าส่วนทีเ่ป็นดอลลารส์หรฐัปรบัเพิม่ขึน้ดว้ย 

▪ การรบัรูก้ าไรจากการปรบัมูลค่าหนี้สนิทางการเงนิที่เกิดขึน้จากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ย และแผนการช าระคนืเงนิกู้ยมื
ระยะยาว ตามความเสีย่งทางดา้นการเงนิทีล่ดลง และสถานะทางการเงนิทีด่ขี ึน้ของ XPCL ซึ่งเป็นรายการทีเ่กดิขึน้เพยีง
ครัง้เดยีว (One-time) ทีส่่งผลใหส่้วนแบ่งก าไรจากการด าเนินของ XPCL เพิม่ขึน้ 346.7 บาท 

▪ การรบัรู้ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนมากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่วนใหญ่มาจากการแปลงค่าสนิทรพัย์ทางการเงนิที่
เป็นสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั จากอตัราแลกเปลีย่นสกุลเงนิบาททีอ่่อนค่าลงในช่วงไตรมาส 1 ปี 2569(1) 

▪ ตน้ทุนทางการเงนิลดลงจากการทยอยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว และอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลงตามแนวโน้มดอกเบีย้โลก 
 
หากไม่รวมก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนและการรบัรูก้ าไรจากการปรบัมลูค่าหนี้สนิทางการเงนิตามสดัส่วนการถอืหุน้ ส่วนแบ่งก าไร
จากการลงทุนใน XPCL ในไตรมาส 1 ปี 2569 จะมจี านวน 198.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 190.7 ลา้นบาท YoY 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
(1) XPCL มีรายได้จากการขายไฟฟ้าและหนี้สินระยะยาวบางส่วนทีเ่ป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ XPCL จึงใช้การบัญชีส าหรับการป้องกันความเสีย่งในกระแสเงินสด (Hedge 

Accounting) เพือ่ลดความผนัผวนของงบก าไรขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงของอัตราแลกเปลีย่น โดยก าไรขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงมูลค่าของเงินกู้ยืมระยะยาวในสกุลเงิน
ดอลลารส์หรฐัจากอตัราแลกเปลีย่นในแต่ละงวดจะถูกรบัรูใ้นก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืน่ (Other Comprehensive Income) และจะถูกโอนไปรบัรูใ้นส่วนของงบก าไรขาดทุนตามสดัส่วน
ของการช าระคนืเงนิต้นของเงนิกูย้มืระยะยาวในสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั ขณะทีก่ารแปลงค่าสนิทรพัยท์างการเงนิทีเ่ป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัตามอตัราแลกเปลีย่นในงวดนัน้ ๆ จะ
รบัรูเ้ขา้งบก าไรขาดทุนทัง้จ านวน 
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ปริมาณน ้าไหลผ่านเฉล่ียต่อเดือน และปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรี 

 
 
LPCL: บรษิทัรบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากการลงทุนใน LPCL ในไตรมาส 1 ปี 2569 จ านวน 392.6 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 390.9 
ล้านบาท YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัรูข้าดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนจากหนี้สนิระยะยาวส่วนทีเ่ป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั
ของ LPCL มมีลูค่าลดลงเมื่อแปลงค่าเป็นเงนิบาทตามอตัราแลกเปลีย่นสกุลเงนิบาททีอ่่อนค่าลงในไตรมาส 1 ปี 2569 
 
หากไม่รวมขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน ส่วนแบ่งขาดทุนจากการลงทุนใน LPCL ในไตรมาส 1 ปี 2569 จะมจี านวน 25.6 ล้าน
บาท 
 
ต้นทุนทางการเงิน 

บริษัทมีต้นทุนทางการเงินในไตรมาส 1 ปี 2569 เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 YoY ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการออกหุ้นกู้เพื่ออนุรกัษ์
สิง่แวดลอ้มครัง้ที ่1/2568 ของบรษิทัในเดอืนมถิุนายน 2568 
 
ก าไรสุทธิ 

รายการ 
ไตรมาส 1(ล้านบาท) เปลี่ยนแปลง 

Q1 2568 Q1 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 70.5 179.6 109.1 154.8 
หกั: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีกระทบส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 7.1 (283.0) (290.1) N/A 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัและบรษิทัย่อยตามสดัสว่นการถอืหุน้ 1.0 3.3 2.3 230.0 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัรว่ม 6.1 (286.3) (292.4) N/A 
ก าไรจากการปรบัมูลค่าหน้ีสินทางการเงิน (One-time) ตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษทั - 346.7 346.7 N/A 

ก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit) 63.4 115.9 52.5 82.8 

 
ในไตรมาส 1 ปี 2569 บรษิทัรบัรูก้ าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจ านวน 179.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 109.1 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 154.8 YoY  
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2568 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2569

ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นปี 2568 ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นปี 2569

ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นระหวา่งปี 2552-2568

ปริมาณการขายไฟฟ้า 
ไตรมาส 1 2568: 1,406.4 ลา้นหน่วย 
ไตรมาส 1 2569: 1,638.1 ลา้นหน่วย 
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หากไม่รวมก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนและการรบัรู้ก าไรจากการปรบัมูลค่าหนี้สนิทางการเงนิตามสดัส่วนการถือหุน้ 
บรษิัทจะรบัรู้ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Core Net Profit) จ านวน 115.9 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 52.5 ล้านบาท หรอืร้อยละ 82.8 
YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของ XPCL เพิม่ขึน้ YoY ตามปรมิาณการขายไฟฟ้าที่
เพิม่ขึน้ และต้นทุนทางการเงนิของ XPCL ทีล่ดลง ประกอบกบัรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 ทีเ่พิม่ขึน้ตามปรมิาณการขาย
ไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ YoY 
 
 
การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 

รายการ 
ณ 31 ธ.ค. 2568 

(ล้านบาท) 
ณ 31 มี.ค. 2569 

(ล้านบาท) 
เปล่ียนแปลง 

เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
สินทรพัย ์     
เงนิสด เงนิฝากธนาคาร และ สนิทรพัยท์างการเงนิหมุนเวยีนอื่น  10,410.7 10,444.5 33.8 0.3 
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัรว่มและดอกเบีย้คา้งรบั 3,049.2 958.9 (2,090.3) (68.6) 
เงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัรว่ม 30,819.2 32,542.7 1,723.5 5.6 
สทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า สนิทรพัยถ์าวร และ
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอื่น 

 
26,627.8 

 
26,181.2 

 
(446.6) 

 
(1.7) 

สนิทรพัยอ์ืน่ ๆ 5,910.7 5,510.7 (400.0) (6.8) 
รวมสินทรพัย ์ 76,817.6 75,638.0 (1,179.6) (1.5) 
หน้ีสิน     
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 500.0 500.0 - - 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 6,052.2 5,397.8 (654.4) (10.8) 
หุน้กู ้ 25,405.7 24,954.9 (450.8) (1.8) 
หนี้สนิอื่น ๆ 1,781.9 1,769.7 (12.2) (0.7) 

รวมหน้ีสิน 33,739.8 32,622.4 (1,117.4) (3.3) 
ส่วนของผู้ถือหุ้น     
ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ และส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 21,448.6 21,448.6 - - 
ก าไรสะสม 9,150.6 9,330.2 179.6 2.0 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 7.3 (180.8) (188.1) N/A 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 12,471.3 12,417.6 (53.7) (0.4) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 43,077.8 43,015.6 (62.2) (0.1) 

 
สินทรพัย ์
ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 สนิทรพัยล์ดลงรอ้ยละ 1.5 จากสิน้ปี 2568 โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้ 

▪ เงินให้กู้ยืมแก่บริษทัร่วมและดอกเบีย้ค้างรบั ลดลงรอ้ยละ 68.6 จากสิน้ปี 2568 สาเหตุหลกัมาจาก XPCL ช าระคนืเงนิ
ตน้ของเงนิกูย้มื Sponsor Loan ทัง้หมด 

▪ เงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษทัร่วม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.6 จากสิน้ปี 2568 จากการทยอยลงทุนเพิม่เตมิใน LPCL และ
ผลการด าเนินงานไตรมาส 1 ปี 2569 ของ XPCL 

▪ สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า สินทรพัยถ์าวร และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน ลดลงรอ้ยละ 1.7 จาก
สิน้ปี 2568 จากการทยอยรบัรูค้่าตดัจ าหน่ายและค่าเสื่อมราคาของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
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หน้ีสิน 
ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 หนี้สนิรวมลดลงรอ้ยละ 3.3 จากสิน้ปี 2568 โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้ 

▪ เงินกู้ยืมระยาวจากสถาบนัการเงิน ลดลงรอ้ยละ 10.8 จากสิน้ปี 2568 สาเหตุหลกัมาจากการช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว
จากสถาบนัการเงนิของบรษิัทในเดอืนมกราคมและมนีาคม 2569 จ านวนรวม 650 ล้านบาท โดยเงนิกู้ยมืระยะยาวจาก
สถาบนัการเงนิทัง้หมดของบรษิทัและบรษิทัย่อยอยู่ในสกุลเงนิบาท 

▪ หุ้นกู้ ลดลงรอ้ยละ 1.8 จากสิน้ปี 2568 สาเหตุหลกัมาจากการทยอยช าระคนืหุน้กู้ครัง้ที ่1/2562 ของ NN2 ทีค่รบก าหนด
ในเดอืนมนีาคม 2569 จ านวน 600 ลา้นบาท โดยหุน้กูท้ ัง้หมดของบรษิทัและ NN2 อยู่ในสกุลเงนิบาท และมกีารจดัเตรยีม
เงนิทุนหมุนเวยีนไวอ้ย่างเพยีงพอเพื่อไถ่ถอนหุน้กูท้ีใ่กลจ้ะครบก าหนดทุกชุด 

 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 ส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงรอ้ยละ 0.1 จากสิน้ปี 2568 โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้ 

▪ ก าไรสะสม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.0 จากสิน้ปี 2568 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากผลการด าเนินงานช่วงไตรมาส 1 ปี 2569 
▪ องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น ลดลงจากสิน้ปี 2568 โดยส่วนใหญ่มาจากการเพิม่ขึน้ของส่วนแบ่งขาดทุนทีย่งั

ไม่เกดิขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสดของ XPCL จากเงนิบาททีอ่่อนค่าลงจากตน้งวด 
 
 
การวิเคราะห์กระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 9,625.6 ลา้นบาทเพิม่ขึน้ 32.3 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
0.3 จากสิน้ปี 2568 
 

งบกระแสเงินสด งวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2569 ล้านบาท 
เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน 883.4 
เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมลงทุน 576.0 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (1,435.4) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นในเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 8.3 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ 32.3 

 
▪ เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน ส่วนใหญ่มาจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
▪ เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมลงทุน ส่วนใหญ่มาจากการรบัช าระคนืเงนิตน้ของเงนิกูย้มืทัง้หมดของ XPCL สุทธกิบัการลงทุนใน 

LPCL 
▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงนิ ส่วนใหญ่เกิดจากการช าระคนืเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ การช าระคนืหุน้กู้ของ 

NN2 และการจ่ายดอกเบีย้ 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 
ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2569 ความสามารถในการท าก าไรโดยรวมของบรษิทัดขีึน้ YoY สาเหตุหลกัมาจากการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจาก
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้ และรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 เพิม่ขึน้ YoY 
 
อตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมและอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมลดลงจากสิน้ปี 
2568 เลก็น้อย เนื่องจากการทยอยจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาวของบรษิทัและการทยอยช าระคนืหุน้กู้ทีค่รบก าหนดของ NN2 ในไตร
มาส 1 ปี 2569 ความสามารถในการช าระดอกเบีย้เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2568 สาเหตุหลกัมาจากการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุใน
บรษิัทร่วมเพิม่ขึน้ ความสามารถในการช าระภาระผูกพนัลดลงจากสิ้นปี 2568 มสีาเหตุหลกัมาจากการหุน้กู้ของบรษิัทใกล้ครบ
ก าหนดไถ่ถอนเพิม่ขึน้ 
 
อตัราส่วนสภาพคล่องลดลงจากสิน้ปี 2568 ส่วนใหญ่มาจากการช าระคนืเงนิต้นของเงนิกู้ยมืทัง้หมดของ XPCL ส่งผลใหส้นิทรพัย์
หมุนเวยีนลดลง โดยในภาพรวมอตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัของบรษิทัยงัอยู่ในเกณฑท์ีด่ ี
 
  

ความสามารถในการท าก าไร Q1 2568 Q1 2569 เปล่ียนแปลง 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 24.2 21.8 (2.4) 
อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA Margin) (%) 

 
41.4 

 
42.9 

 
1.5 

อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทั
ร่วม (EBITDA Margin including Share of Profit) (%) 

 
 

41.1 

 
 

54.8 

 
 

13.7 
อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 2.9 9.2 6.3 
อตัราก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Core Net Profit Margin) (%) 2.6 5.9 3.3 
   ก าไรต่อหุน้ (บาท) 0.009 0.022 0.013 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(%) 2.7 3.9 1.2 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 6.9 9.9 3.0 
ความสามารถในการช าระหน้ี ณ 31 ธ.ค. 2568 ณ 31 มี.ค. 2569 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า) 0.78 0.76 (0.02) 
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายสุทธติ่อสว่น 
   ของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า) 

 
0.50 

 
0.47 

 
(0.03) 

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า) 6.26 6.55 0.29 
ความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (เท่า) 1.31 1.24 (0.07) 
ความเพียงพอของสภาพคล่อง ณ 31 ธ.ค. 2568 ณ 31 มี.ค. 2569 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 2.26 1.78 (0.48) 
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ภาวะเศรษฐกิจและภาวะอตุสาหกรรมท่ีมีผลต่อการด าเนินงานของบริษทั 

ปริมาณน ้า 
ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงัน ้า (NN2 XPCL และ LPCL) และโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ของบรษิทั (BKC NRS และ CRS) พึง่พาปรมิาณ
น ้าและความเขม้แสงในการผลติไฟฟ้า ซึ่งถอืเป็นปัจจยัตามธรรมชาต ิในช่วงตน้ปี 2569 ปรมิาณน ้าในอ่างเกบ็น ้าของ NN2 อยู่ใน
ระดบัสงู ประกอบกบัมนี ้าไหลเขา้อ่างเกบ็น ้าในช่วงไตรมาส 1 ปี 2569 มากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน NN2 จงึสามารถผลติไฟฟ้า
ไดม้ากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ขณะทีป่รมิาณน ้าในแม่น ้าโขงกเ็พิม่สูงขึน้ ส่งผลให ้XPCL สามารถผลติไฟฟ้าไดม้ากขึน้ YoY 
เช่นกนั อย่างไรก็ด ีขอ้มูลการพยากรณ์อากาศบ่งชี้ว่าความเป็นไปได้ทีจ่ะเกดิปรากฏการณ์เอลนีโญ (El Niño) จะทยอยเพิม่ขึน้
ในช่วงครึง่หลงัของปี 2569 โดยบรษิทัไดเ้ตรยีมพรอ้มรบัมอืกบัสถานการณ์ดว้ยการพฒันาระบบตดิตามและคาดการณ์ปรมิาณน ้า 
(Hydrometeorological Monitoring and Forecasting System) เพื่อพฒันาประสิทธิภาพและความแม่นย าในการประกาศความ
พรอ้มในการผลติไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้าของบรษิทั 
 
ราคากา๊ซธรรมชาติและค่า Ft 
ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมของบรษิทั ใชก้๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิในการผลติไฟฟ้า โดยค่าเฉลี่ยราคาก๊าซธรรมชาตขิอง 
BIC ในไตรมาส 1 ปี 2569 อยู่ที ่289 บาท/MMBTU ลดลง 42.1 บาท/MMBTU หรอืลดลงรอ้ยละ 12.7 YoY ซีง่การลดลงของราคา
ก๊าซธรรมชาตดิงักล่าวส่งผลให้อตัราค่าไฟฟ้าของ BIC ทีจ่ าหน่ายใหก้บั กฟผ. อตัราค่าไอน ้า และต้นทุนเชื้อเพลงิในไตรมาส 1 ปี 
2569 ลดลง YoY ทัง้นี้ จากสถานการณ์ความไม่สงบในตะวนัออกกลางและความไม่แน่นอนดา้นภูมริฐัศาสตร์อื่น ๆ ทีย่งัคงด าเนิน
อยู่ ส่งผลใหร้าคาก๊าซธรรมชาตยิงัคงมคีวามผนัผวนต่อเนื่อง อย่างไรกด็ ีบรษิทัประเมนิว่าปัจจยัเสีย่งดา้นการขาดแคลนเชือ้เพลงิ
ของ BIC ยงัไม่อยู่ในระดบัสงู เนื่องจากก๊าซธรรมชาตทิี ่BIC ใชใ้นการผลติไฟฟ้าส่วนใหญ่มาจากอ่าวไทย 
 
นอกจากนี้ อตัราค่าไฟฟ้าส่วนทีป่รบัเปลีย่นตามตน้ทุนเชือ้เพลงิทีใ่ชใ้นการผลติไฟฟ้าและค่าซื้อไฟฟ้าของ กฟผ. หรอืค่า Ft เป็นอกี
ปัจจยัทีม่ผีลโดยตรงกบัราคาขายไฟฟ้าของ BIC และ BKC โดยแบ่งเป็น 

▪ ค่า Ft ขายปลกี – ค่า Ft ขายปลกีเป็นส่วนหนึ่งของค่าไฟฟ้าของ BIC การเปลี่ยนแปลงของค่า Ft ขายปลกีดงักล่าวจงึ
ส่งผลโดยตรงต่ออตัราค่าไฟฟ้าของ BIC ทีจ่ าหน่ายใหก้บั กฟผ. และลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม โดยในไตรมาส 1 ปี 
2569 ค่า Ft ขายปลกีเฉลีย่อยู่ที ่0.0972 บาทต่อหน่วย ลดลง 0.2700 บาทต่อหน่วย หรอืลดลงรอ้ยละ 73.5 YoY ส่งผลให้
อตัราค่าไฟฟ้าของ BIC ลดลง YoY 

▪ ค่า Ft ขายส่ง – ค่า Ft ขายส่งเป็นส่วนหนึ่งของค่าไฟฟ้าของ BKC การเปลี่ยนแปลงของค่า Ft ขายส่งดงักล่าวจงึส่งผล
โดยตรงต่ออตัราค่าไฟฟ้าของ BKC ที่จ าหน่ายให้กบั กฟภ. โดยในไตรมาส 1 ปี 2569 ค่า Ft ขายส่งเฉลี่ยอยู่ที่ 0.0564 
บาทต่อหน่วย ลดลง 0.2294 บาทต่อหน่วย หรอืลดลงร้อยละ 80.3 YoY จงึส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าของ BKC ที่จ าหน่าย
ใหก้บั กฟภ. ลดลง YoY 

▪ ค่า Ft ในเดอืนพฤษภาคมถงึสงิหาคม 2569 มกีารประกาศปรบัเพิม่ขึน้ โดย Ft ขายปลกีเพิม่ขึน้รอ้ยละ 67.0 จากไตรมาส 
1 ปี 2569 เป็น 0.1623 บาทต่อหน่วย ขณะที่ Ft ขายส่งก็มีแนวโน้มที่จะปรบัเพิ่มขึ้นเช่นเดียวกัน ซึ่งจะส่งผลบวกต่อ
รายไดข้อง BIC และ BKC 

 
อตัราแลกเปล่ียน 
อตัราแลกเปลีย่น (อตัราซื้อถวัเฉลีย่) ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 อยู่ที ่32.68 บาท/ดอลลารส์หรฐั โดยเงนิบาทอ่อนค่าลงจากตน้งวด 
1.26 บาท/ดอลลารส์หรฐั การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นดงักล่าวส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าของ NN2 และ XPCL ในไตรมาส 1 
ปี 2569 เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจาก NN2 และ XPCL มคี่าไฟฟ้าบางส่วนเป็นสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั 
 
 



 

15 

อตัราดอกเบีย้ 
ในภาพรวมไตรมาส 1 ปี 2569 อตัราดอกเบี้ยเฉลี่ยต ่ากว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จากการปรบัลดลงของอตัราดอกเบี้ยนโยบาย
ของประเทศไทย และสหรฐัอเมรกิา ซึง่ส่งผลใหค้่าใชจ้่ายทางการเงนิปรบัตวัลดลง 
 
 
พฒันาการด้านความยัง่ยืน 
ได้รบัรางวลั CSR-DIW Continuous Award 2568 
เมื่อวนัที่ 25 มนีาคม 2569 BIC ได้รบัรางวลั CSR-DIW Continuous Award ประจ าปี 2568 ต่อเนื่องเป็นปีที่ 4 จากกรมโรงงาน
อุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม สะทอ้นความมุ่งมัน่ในการด าเนินธุรกจิควบคู่ความรบัผดิชอบต่อสงัคม ชุมชน และสิง่แวดลอ้ม
อย่างเป็นรปูธรรมและต่อเน่ือง 
 

ได้รบัรางวลั Thailand-Japan Decarbonization Award 2026 
เมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2569 บริษัทได้รับรางวัล Thailand-Japan Decarbonization Award (TJDA) 2026 จ านวน 2 รางวัล 
ประกอบดว้ย 

▪ รางวลั Golden Award จากโครงการจดัการของเสยีและน ้าเสยีในกระบวนการผลติพลงังานของโรงไฟฟ้าบางปะอนิ โค
เจนเนอเรชัน่ 

▪ รางวลั Silver Award จากโครงการ Waste to Value หิง่หอ้ยเพื่อการอนุรกัษ์ ปกป้อง และฟ้ืนฟูทรพัยากรธรรมชาตแิละ
สิง่แวดลอ้มของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุร ี

รางวลัดงักล่าวจดัขึน้โดยสมาคมส่งเสรมิเทคโนโลย ี(ไทย-ญีปุ่่ น) ทีม่เีป้าหมายเพื่อส่งเสรมิและเชดิชอูงคก์รทีม่คีวามโดดเด่นในการ
พฒันาและประยุกตใ์ชเ้ทคโนโลยแีละนวตักรรมเพื่อลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกอย่างเป็นรปูธรรม 
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ภาคผนวก 

การค านวณอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
อตัราก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ าหน่าย 

= ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย / รายไดร้วม 

อตัราก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน
การร่วมคา้และบรษิทัร่วม 

= (ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่ง
ก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วม) / รายไดร้วม 

อัตราก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit 
Margin) 

= (ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้น – ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนที่กระทบ
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั) / รายไดร้วม 

อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยจ่ายสุทธติ่อส่วนของผู้
ถอืหุน้รวม 

= (หนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยทัง้หมด (ไม่รวมหนี้สนิตามสญัญาเช่า) – เงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสด และเงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระผกูพนัระยะยาว) / ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 

อตัราส่วนนี้ เป็นอตัราส่วนตามนิยามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูข้องบรษิทัทุก
ชุด โดยบรษิทัจะต้องด ารงอตัราส่วนดงักล่าวใหไ้ม่เกนิกว่า 3:1 (สามต่อหนึ่ง) ณ วนั
สิน้งวดบญัชขีองไตรมาสทีส่องและ ณ วนัสิน้สุดรอบปีบญัชขีองแต่ละปี 

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ = ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย / ดอกเบีย้จ่าย 

ความสามารถในการช าระภาระผกูพนั = ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย / (หนี้สนิระยะ
สัน้ทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หนี้สนิระยะยาวทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี) 

 
 
ค านิยาม 
บรษิทั / CKP : บรษิทั ซเีค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
NN2 : บรษิทั ไฟฟ้าน ้างมึ 2 จ ากดั 
SEAN : บรษิทั เซาทอ์สีท ์เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจ ากดั 
XPCL : บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร ์จ ากดั 
LPCL : บรษิทั หลวงพระบาง พาวเวอร ์จ ากดั 
BIC : บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั 
BKC : บรษิทั บางเขนชยั จ ากดั 
NRS : บรษิทั นครราชสมีา โซล่าร ์จ ากดั 
CRS : บรษิทั เชยีงราย โซล่าร ์จ ากดั 
กฟผ. : การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย 
กฟภ. : การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค 
EdL : รฐัวสิาหกจิไฟฟ้าลาว 
ทรสิเรทติ้ง : บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
Fitch Ratings : Fitch Ratings Inc. 
Ft : ค่าไฟฟ้าผนัแปร 
MMBTU : ลา้นบทียี ู
YoY : เปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
N/A : Not Applicable ใช้เมื่อไม่สามารถค านวณอัตราการเปลี่ยนแปลงระหว่างงวดได้ หรือมีอัตราการ

เปลีย่นแปลงเกนิรอ้ยละ 1,000 
ก าไรสุทธิจากการด า เนินงาน 
(Core Net Profit) 

: ก าไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั ซึง่ไม่รวมก าไรขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 

 


