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ภาพรวมเศรษฐกิจในไตรมาสที ่1 ปี 2569

ราคาก๊าซธรรมชาต:ิ ส าหรับกจิการผลิตไฟฟ้าในรูปแบบ Pool Gas ในไตรมาสที ่1 ปี 2569 มีค่าเฉลี่ยอยู่ทีป่รมมา  271 
บาทต่อล้านบีทียู ลดลงร้อยลม 6 จากค่าเฉลี่ยของปี 2568 ที่มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ปรมมา  289 บาทต่อล้านบีทียูแต่
เพิ่มขึน้ร้อยลม 1 จากไตรมาสที่ 4 ปี 2568 ที่มีค่าเฉลี่ยปรมมา  267 บาทต่อล้านบีทียู การปรบัตวัลดลงของราคาก๊าซ
ธรรมชาติเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยของปี 2568 เป็นผลจากราคาน าเขา้ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ปรบัตวัลดลงในช่วงครึ่งหลงัของปี 
2568 หลงัจากในช่วงครึ่งแรกของปี 2568 ราคา LNG อยู่ในระดบัประมาณ 12–15 ดอลลารส์หรฐัต่อลา้นบีทียู จากปัจจัยความตงึ
เครียดดา้นภมูิรฐัศาสตร ์โดยเฉพาะสถานการณค์วามขดัแยง้ในตะวนัออกกลางระหว่างรฐัอิสราเอลและสาธารณรฐัอิสลามอิหร่าน 
รวมถงึการสิน้สดุสญัญาการสง่ผ่านก๊าซธรรมชาติของสหพนัธรฐัรสัเซียไปยงัยุโรปผ่านยูเครน ทัง้นี ้เมื่อสถานการณเ์ริ่มคลี่คลายลง 
ประกอบกบัตลาดคาดการณว์า่อปุทาน LNG ใหมจ่ะทยอยเขา้สูต่ลาดในช่วงปี 2569–2570 ราคา LNG จงึปรบัลดลงมาอยูใ่นระดบั
ประมาณ 10–11 ดอลลารส์หรฐัตอ่ลา้นบีทีย ูประกอบกบัความตอ้งการใชก๊้าซธรรมชาติในประเทศท่ีลดลงตามฤดกูาล 

อย่างไรก็ตาม ในช่วงต้นปี 2569 ราคาก๊าซธรรมชาติปรับตัวสูงขึน้ โดยมีสาเหตหุลกัจากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึน้ตาม
สภาพอากาศท่ีรอ้น มีอณุหภูมิสงูขึน้ ซึ่งขอ้มลูจากส านกังานนโยบายและแผนพลงังานระบุว่า ณ เดือนกุมภาพันธ ์2569 ปริมาณ
การใชก๊้าซธรรมชาติภาพรวมเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 7 โดยเฉพาะภาคการผลิตไฟฟ้าท่ีขยายตวัถงึรอ้ยละ 10 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน    ขณะเดียวกัน ตลาดพลงังานยังเผชิญแรงกดดนัจากความตึงเครียดในตมวันออกกลาง โดยเฉพามเหตุการ ค์วาม
ขัดแย้งรมหว่างรัฐอสิราเอล สหรัฐอเมริกา แลมสาธาร รัฐอสิลามอหิร่าน ตัง้แต่วันที ่28 กุมภาพันธ ์2569 ส่งผลกรมทบ
โดยตรงต่อความกังวลด้านอุปทานแลมการขนส่ง LNG ผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซ ปัจจยัดงักล่าวผลกัดนัให ้ราคา LNG ปรบัตวั
สงูขึน้จาก 10 ดอลลารส์หรฐัตอ่ลา้นบีทีย ูไปแตะระดบัสงูสดุท่ี 25 ดอลลารส์หรฐัตอ่ลา้นบีทียูในช่วงตน้เดือนมีนาคม 2569 ก่อนจะ
ปรบัตวัลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 15 ดอลลารส์หรฐัตอ่ลา้นบีทียูในเดือนเมษายน 2569 อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากกลไกราคา Pool Gas
ของประเทศไทย ตัง้แตว่นัท่ี  1 มกราคม 2569 ตาม มติคณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ (กพช.) ครัง้ท่ี 4/2568 เมื่อวนัท่ี 28 
พฤศจิกายน 2568 มีการสง่ผ่านตน้ทุน LNG ไปยงัราคา Pool Gas ท่ีจะสะทอ้นตน้ทุน LNG โดยมี Lag Time ประมาณ 3 –6 เดือน 
ขึน้อยู่กบัสดัส่วนการน าเขา้ LNG และโครงสรา้งการค านวณตน้ทุนก๊าซธรรมชาติในแต่ละช่วงเวลา ทัง้นี ้จากราคา LNG ท่ีปรบัตวั
สงูขึน้คาดวา่ผลกระทบดงักลา่วจะเริ่มสะทอ้นในราคา Pool Gas ตัง้แตช่่วงไตรมาสท่ี 2 ปี 2569 เป็นตน้ไป 

ราคาถ่านหนิ: ในไตรมาสที ่1 ปี 2569 ดัชนีราคาถ่านหนิ (อ้างอิง Newcastle Coal : NEWC) มีค่าเฉลี่ยอยู่ทีป่รมมา  
120 ดอลลารส์หรัฐต่อตัน เพิ่มขึน้ร้อยลม 14 จากราคาเฉลี่ยของปี 2568 ทีม่ีค่าเฉลี่ยอยู่ทีป่รมมา 105 ดอลลารส์หรัฐ
ต่อตัน แลมเพิ่มขึน้ร้อยลม 11 จากไตรมาส 4 ปี 2568 ซึ่งมีค่าเฉลี่ยอยู่ทีป่รมมา  108 ดอลลารส์หรัฐต่อตัน การปรบัตวั
เพ่ิมขึน้ดงักลา่วสะทอ้นภาวะอปุทานถ่านหินในตลาดโลกท่ีมีแนวโนม้ตงึตวัมากขึน้ โดยมีปัจจยัส าคญัจากการท่ีรฐับาลสาธารณรฐั
อินโดนีเซียมีแผนการปรบัลดโควตาการผลิตถ่านหินภายในประเทศอย่างมีนยัส  าคญั โดยปรบัลดลงจากระดบัประมาณ 790–900 
ลา้นเมตริกตันในปี 2568 มาอยู่ท่ีประมาณ 600 ลา้นเมตริกตันหรือประมาณรอ้ยละ 24 เพ่ือช่วยรักษาระดับราคาถ่านหินใน
ตลาดโลก และระดบัรายไดจ้ากค่าภาคหลวง (Royalty Fee) ของรฐับาล ทัง้นี ้สาธารณรฐัอินโดนีเซียเป็นหนึ่งในผูส้่งออกถ่านหิน
รายส าคัญของโลก โดยมีปริมาณการส่งออกคิดเป็นมากกว่ารอ้ยละ 30 ของปริมาณถ่านหินท่ีซือ้ขายในตลาดโลก ดังนั้น การ
เปลี่ยนแปลงนโยบายดา้นการผลิตของสาธารณรฐัอินโดนีเซีย จึงอาจส่งผลต่อทิศทางราคาถ่านหินในตลาดโลกอย่างมีนัยส าคญั 
อย่างไรก็ดี ประเด็นดงักล่าวยงัคงตอ้งติดตามความชดัเจนของการอนุมตัิขัน้สดุทา้ยจากกระทรวงพลงังานและทรพัยากรธรณีของ
สาธารณรฐัอินโดนีเซียตอ่ไป
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ความต้องการใช้ไฟฟ้าในปรมเทศ: ในไตรมาสที ่1 ปี 2569 ความต้องการใช้ไฟฟ้าสูงสุดของปรมเทศ (Peak Demand ใน
รมบบไฟฟ้าของการไฟฟ้า) อยู่ทีป่รมมา  34,881 เมกมวัตต ์(เดือนมีนาคม 2569) เพิ่มขึน้จากไตรมาส 4 ปี 2568 ซึ่งอยู่
ที่ปรมมา  30,972 เมกมวัตต ์(เดือนตุลาคม 2568) ร้อยลม 13 แลมเพิ่มสูงขึน้จากไตรมาส 1 ของปี 2568 ซึ่งอยู่ที่
ปรมมา  33,658 เมกมวัตต ์(เดอืนมีนาคม 2568) ร้อยลม 4 การเพ่ิมขึน้ดงักล่าวมีสาเหตหุลกัจากปัจจยัดา้นฤดูกาล เน่ืองจาก
ประเทศไทยเริ่มเปลี่ยนผ่านจากฤดูหนาวเขา้สู่ฤดูรอ้น ส่งผลใหค้วามตอ้งการใชไ้ฟฟ้าปรับตวัสูงขึน้ ประกอบกับสภาพอากาศ
โดยรวมในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีอุณหภูมิเฉลี่ยสูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนประมาณ 0.4 องศาเซลเซียส ตามขอ้มูลของกรม
อตุุนิยมวิทยา นอกจากนีข้อ้มูลล่าสุดจากส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน ระบุว่า ในช่วง 2 เดือนแรกของ
ปี 2569 ประเทศไทยมีปริมาณการใชไ้ฟฟ้าเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 6 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2568 สะทอ้นแนวโนม้ความตอ้งการใช้
ไฟฟ้าในประเทศท่ีปรบัตวัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองตามสภาพอากาศท่ีรอ้นขึน้และกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศ

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเมื่อเทียบกับดอลลารส์หรัฐ:   สิน้ไตรมาสที ่1 ปี 2569 อยู่ที่รมดับ 32.84 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐ อ่อนค่าลงปรมมา ร้อยลม 4 เมื่อเปรียบเทยีบกับสิน้ปี 2568 ซึ่งอยู่ที่รมดับ 31.58 บาทต่อดอลลารส์หรัฐ สาเหตุ
หลกัมาจาก ปัจจัยภายนอกปรมเทศเป็นส าคญั ไดแ้ก่ การแข็งค่าของเงินดอลลารส์หรฐั ท่ามกลางความไม่แน่นอนของทิศทาง
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรในตลาดโลกท่ียงัอยู่ในระดบัสงู ส่งผลใหน้กัลงทุนบางส่วน
ปรบัลดการถือครองสินทรพัยใ์นตลาดเกิดใหม่ และหนัไปถือครองสินทรพัยส์กุลดอลลารส์หรฐัมากขึน้ ประกอบกบัความตงึเครียด
ดา้นภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางท่ีสรา้งความกงัวลต่อทิศทางราคาพลงังานและเงินเฟ้อของโลก และส่งผลต่อเสถียรภาพดา้น
ตน้ทุนพลงังาน ดุลการคา้ และดุลบัญชีเดินสะพัดของไทย ขณะเดียวกันในเดือนมีนาคม 2569 ตลาดพันธบัตรในภูมิภาคเอเชีย
เผชิญกบัเงินทนุตา่งชาติไหลออกในระดบัสงู จากความกงัวลเก่ียวกบัเงินเฟ้อและความเสี่ยงดา้นอปุทานน า้มนัและก๊าซธรรมชาติใน
ตะวันออกกลาง โดยประเทศไทยไดร้บัผลกระทบจากเงินทุนต่างชาติไหลออกจากตลาดพันธบัตรเช่นเดียวกับหลายประเทศใน
ภูมิภาค ส  าหรบั ปัจจัยภายในปรมเทศ เงินบาทยงัไดร้บัแรงกดดนัจากมมุมองต่อเศรษฐกิจไทยท่ียงัฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
รวมถึงการคาดการณว์่านโยบายการเงินไทยมีแนวโนม้ผ่อนคลายมากขึน้ หลงัคณะกรรมการนโยบายการเงินมีมติปรบัลดอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายลงรอ้ยละ 0.25 มาอยู่ท่ีรอ้ยละ 1.00 เม่ือวนัท่ี 25 กุมภาพันธ ์2569 เพ่ือสนับสนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและ
บรรเทาภาระหนีข้องภาคครวัเรือนและผูป้ระกอบการขนาดกลางและขนาดเลก็ โดยปัจจยัดงักลา่วสง่ผลใหค้า่เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อ
เทียบกบัดอลลารส์หรฐัในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2569

อัตราแลกเปลี่ยนเงินดอลลารไ์ต้หวันใหม่เมื่อเทียบกับดอลลารส์หรัฐ:   สิน้ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 อยู่ที่รมดับ 32.00
ดอลลารไ์ต้หวันใหม่ต่อดอลลารส์หรัฐ อ่อนค่าลงปรมมา ร้อยลม 2 เมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปี 2568 ซึ่งอยู่ที่ 31.43
ดอลลารไ์ต้หวันใหม่ต่อดอลลารส์หรัฐ โดยมีปัจจัยหลักจากการแข็งค่าของเงินดอลลารส์หรัฐและความผันผวนของเงินทุน
เคลื่อนยา้ยในภมูิภาคเอเชีย ท่ามกลางความไม่แน่นอนของทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั รวมถึงแรงซือ้สินทรพัย์
สกุลดอลลารส์หรัฐของนักลงทุนบางส่วน ถึงแมเ้ศรษฐกิจไตห้วันยังไดร้ับแรงสนับสนุนจากภาคการส่งออก โดยเฉพาะสิ นคา้
เทคโนโลยีและอุปสงคท่ี์เก่ียวขอ้งกับปัญญาประดิษฐ์ แต่ค่าเงินดอลลารไ์ตห้วันใหม่ยังคงเผชิญแรงกดดันจากส่วนต่างอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายระหว่างไตห้วนัและสหรฐัอเมริกา/1 ประกอบกับความกังวลต่อสถานการณภ์ูมิรฐัศาสตรแ์ละราคาพลงังานโลก 
สง่ผลใหค้า่เงินดอลลารไ์ตห้วนัใหมอ่อ่นคา่ลงเมื่อเทียบกบัดอลลารส์หรฐัในช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2569

หมายเหต:ุ
/1 ปี 2569 อตัราดอกเบีย้นโยบายของไตห้วนัยงัคงอยู่ท่ีระดบัรอ้ยละ 2 ขณะท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ คงกรอบอตัราดอกเบีย้ Fed Funds Rate ไวท่ี้รอ้ยละ 3.50 – 3.75 
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ผลปรมกอบการไตรมาสที ่1 ปี 2569

ผลปรมกอบการของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ก าไรสุทธิของบริษัทฯ จ านวน 1,719 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 221
ล้านบาท หรือร้อยลม 15 เม่ือเทียบกับไตรมาสที่ 4 ปี 2568 สาเหตหุลกัเน่ืองจาก ก าไรข้ันต้น จ านวน 4,874 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 
3 ลา้นบาท เน่ืองจาก โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) มีก าไรส่วนเพิ่มปรบัตวัดีขึน้ โดยมีปัจจยัสนบัสนุนจากปริมาณการขายไฟฟ้าและ
ไอน า้ใหแ้ก่ลกูคา้อตุสาหกรรมท่ีเพิ่มขึน้ตามฤดกูาลและแผนการด าเนินการผลิตของลกูคา้ ประกอบกบัส่วนต่างค่าเชือ้เพลิงท่ีปรบัตวั
ดีขึน้แลมการบริหารจัดการเชื้อเพลิงอย่างมีปรมสิทธิภาพ รวมถึงมีการรับรู้ค่า Minimum Take-or-Pay (MTOP) ตามเงื่อนไข
ในสัญญาซื้อขายไฟฟ้าแลมไอน ้ากรณีท่ีลูกคา้มีปริมาณการใชไ้ฟฟ้าหรือไอน า้ต  ่ากว่าปริมาณขั้นต ่าตามสญัญา ประกอบกับ 
ค่าใช้จ่ายคงที ่ลดลงสาเหตหุลกัจากคา่ซอ่มบ ารุงตามแผนงานและค่าใชจ้่ายด าเนินงานตามช่วงเวลา ก าไรส่วนเพิม่ (Contribution
Margin) ลดลง สาเหตหุลกัมาจาก โรงไฟฟ้าผู้ผลิตอิสรม (IPP) จาก โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายลดลงเน่ืองจาก
ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีการหยดุซอ่มบ ารุงตามแผนงานควบคู่กบัการปรบัปรุงประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า รวมระยะเวลา 88 วนั ซึ่งส่งผล
ใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่ายส าหรบัช่วงเวลาดงักล่าว ขณะท่ีค่าเชือ้เพลิงส่วนต่าง (Energy Margin) ปรบัตวัดีขึน้ โดยมี
สาเหตหุลกัจากการรบัรูผ้ลขาดทุนจากส่วนต่างราคาถ่านหินท่ีลดลง ตามจ านวนวนัด าเนินการผลิตท่ีลดลง (ไตรมาสท่ี 1 ปี 2569
จ านวน 4 วนั ไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 จ านวน 92 วนั) โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายลดลง เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 
2569 มีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนงานจ านวน 18 วนั และค่าเชือ้เพลิงส่วนต่างลดลงตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ. ในขณะท่ี 
โรงไฟฟา้หว้ยเหาะ รายไดเ้พิ่มขึน้ตามการเรยีกรบัไฟฟา้ของ กฟผ. อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายในการขายแลมบริหาร จ านวน 489 ลา้น
บาท ลดลง 260 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 35 สาเหตหุลกัมาจากค่าใชจ้่ายในการบริหารงานปรบัตวัลดลงตามช่วงเวลา ประกอบกบั ค่า
เส่ือมราคาแลมค่าตัดจ าหน่าย จ านวน 2,290 ลา้นบาท ลดลง 72 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 3 ตามการตดัค่าเสื่อมราคาท่ีสอดคลอ้งกบั
อายุโรงไฟฟ้าและสญัญาการซือ้ขายไฟฟ้าท่ีครบอายแุลว้ ต้นทุนทางการเงิน จ านวน 1,137 ลา้นบาท ลดลง 70 ลา้นบาทหรือรอ้ย
ละ 6 จากการช าระคืนเงินกูบ้างส่วน และอัตราดอกเบีย้เฉลี่ยท่ีปรบัตวัลดลง ขณะท่ี รายได้แลมค่าใช้จ่ายอ่ืน (สุทธิ) จ านวน 41
ลา้นบาท ลดลง 318 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 89 สาเหตุหลกัเน่ืองจากในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 มีการบันทึกกลบัรายการประมาณการ
หนีส้ินเป็นรายไดเ้น่ืองจากสิน้สดุขอ้พิพาทกบั กฟผ. จ  านวน 222 ลา้นบาท ประกอบกบั เงินปันผลรับแลมส่วนแบ่งก าไรจากเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วมแลมการร่วมค้า จ านวน 391 ลา้นบาท ลดลง 842 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 68 เงินปันผลรับ ลดลง 93 ลา้นบาท
หรอืรอ้ยละ 100 สาเหตหุลกัมาจากเงินปันผลรบัของ RPCL ลดลง เน่ืองจากบริษัทฯ ไดเ้ปลี่ยนสถานะของ RPCL จากเงินลงทุนในตรา
สารทนุเป็นบรษัิทรว่มฯ ของบรษัิทฯใน เดือน ธันวาคม 2568 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่มีการบนัทึกรบัเงินปันผลตัง้แต่เดือน ธันวาคม 2568
เป็นตน้ไป RPCL ผลประกอบการลดลงเน่ืองจากในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 มีการรบัรูก้  าไรทางบัญชีจากการเขา้ซือ้หุ้นเพิ่มเติมใน
สดัส่วนรอ้ยละ 9.375 ใน RPCL จ านวน 515 ลา้นบาท เพื่อสะทอ้นราคายุติธรรม ในขณะท่ีในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 ไม่มีการรบัรู ้
รายการดงักล่าว ประกอบกบัโรงไฟฟ้า RPCL มีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนเป็นระยะเวลา 40 วนั ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความ
พรอ้มจ่ายในช่วงระยะเวลาดงักล่าว CFXD ผลประกอบการลดลงตามปัจจยัฤดูกาล ประกอบกับบริษัทฯ มีการรบัรูเ้งินชดเชยตาม
เง่ือนไขการรบัประกนัอตัราความพรอ้มใชง้านของกงัหนัลมผลิตไฟฟ้า (Wind Turbine Generator: WTG) ลดลง เน่ืองจากในปี 2568 
มีการรบัรูเ้งินชดเชยทัง้ปีในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 ขณะท่ีในปี 2569 เปลี่ยนการรบัรูเ้งินชดเชยเป็นรายเดือน ขณะท่ีผลขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลี่ยนท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิการปรบัมลูคา่เงินกูส้กลุดอลลา่รส์หรฐัท่ีโครงการ CFXD ลดลงเน่ืองจากค่าเงินดอลล่ารไ์ตห้วนัใหม่อ่อน
ค่าลดลง ขณะท่ี NUOVO ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 มีการพิจารณาปรบัลดมลูค่าสินทรพัยบ์างส่วนตามแผนงาน เพื่อใหส้อดคลอ้งกับ
กลยุทธก์ารลงทุนในธุรกิจแบตเตอรี่ของบริษัท ขณะท่ีในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 ไม่มีรายการดงักล่าว ส  าหรบั ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้
จ านวน 73 ลา้นบาท ลดลง 133 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 65 สาเหตหุลกัเน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีการปรบัปรุงรายการสินทรพัย์
และหนีส้ินภาษีเงินไดร้อตดับญัชีจากการบนัทึกรายการสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ และการกลบัรายการส ารองหนีส้ิน ก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียนสุทธิ จ านวน 226 ลา้นบาท ขณะท่ี ไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 : ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 291 ลา้นบาท สาเหตหุลกั
เน่ืองจากมีการรบัรูก้  าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่ไดเ้กิดขึน้จริงจากการแปลงค่าเงินกูส้กลุดอลลารส์หรัฐของบริษัท จีพีเอสซี ศนูย์
บรหิารเงิน จ ากดั (“GPSCTC”) เพื่อรองรบัการลงทนุในโครงการ CFXD เน่ืองจากคา่เงินบาทอ่อนคา่ 
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บทสรุปผู้บริหาร

ผลปรมกอบการไตรมาสที ่1 ปี 2569 (ต่อ)

ผลปรมกอบการของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ก าไรสุทธิของบริษัทฯ จ านวน 1,719 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 579 ล้านบาท 
หรือร้อยลม 51 เม่ือเทยีบกับไตรมาสที่ 1 ปี 2568 สาเหตหุลกัเน่ืองจาก เงินปันผลรับแลมส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท
ร่วมแลมการร่วมค้า จ านวน 391 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 270 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 223 สาเหตุหลกัเน่ืองจาก XPCL ผลประกอบการดีขึน้
เน่ืองจากปริมาณการผลิตไฟฟ้าท่ีสูงขึน้ สอดคลอ้งกับปริมาณน า้ท่ีเพิ่มขึน้จากอิทธิพลของปรากฏการณล์านีญาซึ่งต่อเน่ืองมาจากปี 
2568 ประกอบกับในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 บริษัทมีการรบัรูก้  าไรจากรายการพิเศษจากการปรบัมลูค่าอตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง (Effective
Interest Rate: EIR) ซึง่เป็นผลจากการรไีฟแนนซเ์งินกูยื้มจากสถาบนัการเงิน รวมถึงการปรบัขยายระยะเวลาการช าระคืนเงินกูยื้ม  CFXD
ผลประกอบการดีขึน้ เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 บริษัทมีการรบัรูเ้งินชดเชยตามเง่ือนไขการรบัประกนัอตัราความพรอ้มใชง้านของ
กงัหนัลมผลิตไฟฟ้า (Wind Turbine Generator: WTG) ขณะท่ีในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ไม่มีการรบัรูร้ายการดงักล่าว เน่ืองจากในปี 2568 
บรษัิทรบัรูเ้งินชดเชยทัง้ปีในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 ขณะท่ีในปี 2569 เปลี่ยนการรบัรูเ้งินชดเชยเป็นรายเดือน ขณะท่ี AEPL ผลประกอบการ
ลดลงจากความความเขม้แสงท่ีลดลงเม่ือเทียบกบัชว่งเวลาเดียวกนัของปีก่อน และคา่ใชจ้า่ยทัง้ตน้ทุนการผลิต ตน้ทุนทางการเงิน และค่า
เสื่อมราคาเพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกับจ านวนโครงการท่ีเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย ์และ เงินปันผลรับ ลดลง 41 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 100
สาเหตหุลกัมาจากเงินปันผลรบัของ RPCL ลดลง เน่ืองจากบริษัทฯ ไดเ้ปลี่ยนสถานะของ RPCL จากเงินลงทุนในตราสารทุนเป็นบริษัท
รว่มฯ ของบริษัทฯใน เดือน ธันวาคม 2568 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัเงินปันผลตัง้เดือน ธันวาคม 2568 เป็นตน้ไป ต้นทุนทางการเงิน 
จ านวน 1,137 ลา้นบาท ลดลง 243 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 18 จากการช าระคืนเงินกูบ้างส่วน และอตัราดอกเบีย้เฉลี่ยท่ีปรบัตวัลดลง ก าไร
จากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ จ านวน 226 ลา้นบาท ขณะท่ี ไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 : ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 57 ลา้นบาท สาเหตุ
หลกัเน่ืองจากมีการรบัรูก้  าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่ไดเ้กิดขึน้จรงิจากการแปลงค่าเงินกูส้กลุดอลลารส์หรฐัของบริษัท จีพีเอสซี ศูนย์
บรหิารเงิน จ ากดั (“GPSCTC”) เพื่อรองรบัการลงทนุในโครงการ CFXD เน่ืองจากค่าเงินบาทอ่อนค่า ถึงแมว้่า ก าไรข้ันต้น จ านวน 4,874 
ลา้นบาท ลดลง 375 ล้านบาทหรือรอ้ยละ 7 สาเหตุหลักมาจาก ก าไรส่วนเพ่ิม (Contribution Margin) ลดลง สาเหตุหลักมาจาก 
โรงไฟฟ้าผู้ผลิตอิสรม (IPP) จาก โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายลดลงเน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีการหยดุซ่อม
บ ารุงตามแผนงานควบคู่กบัการปรบัปรุงประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า รวมระยะเวลา 88 วนั ซึ่งส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่าย
ส าหรบัชว่งเวลาดงักลา่ว ขณะท่ีคา่เชือ้เพลิงส่วนต่าง (Energy margin) ปรบัตวัดีขึน้ โดยมีสาเหตหุลกัจากการรบัรูผ้ลขาดทุนจากส่วน
ตา่งราคาถ่านหินท่ีลดลงตามจ านวนวนัด าเนินการผลิตท่ีลดลง (ไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 จ านวน 4 วนั, ไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 จ านวน 62 วนั) 
โรงไฟฟ้าศรีราชา ค่าความพรอ้มจ่ายปรบัตวัลดลง เน่ืองจากจ่ายไฟฟ้าครบตามชั่วโมงท่ีระบุในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. ในเดือน
พฤษภาคม 2568 โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายลดลง เน่ือง จากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีการหยุดซ่อมบ ารุงตาม
แผนงานจ านวน 18 วนั ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่ายส าหรบัช่วงเวลาดงักล่าว โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ รายไดเ้พิ่มขึน้ตามการ
เรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ. ขณะท่ี โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) มีก าไรส่วนเพิ่มเพิ่มขึน้ โดยมีปัจจยัสนับสนุนจากค่าเชือ้เพลิงส่วนต่างท่ี
ปรบัตวัดีขึน้จากการลดลงของราคาเชือ้เพลิง ซึ่งช่วยชดเชยผลกระทบจากการปรบัลดค่าไฟฟ้าผนัแปร (Ft) ประกอบกบัปริมาณการขาย
ไฟฟ้าและไอน า้ให้แก่ลูกคา้อุตสาหกรรมท่ีเพิ่มขึน้ตามแผนการด าเนินการผลิตของลูกคา้ รวมถึงมีการรบัรูค้่า Minimum Take-or-Pay
(MTOP) ตามเง่ือนไขในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและไอน า้กรณีท่ีลูกคา้มีปริมาณการใชไ้ฟฟ้าหรือไอน า้ต  ่ากว่าปริมาณขัน้ต ่าตามสญัญา 
ถึงแมป้รมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. ลดลงเน่ืองจากสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบักฟผ.ของโรงไฟฟ้า GSPP3 หมดอายใุนเดือนสิงหาคม 2567 
และ เดือนมีนาคม 2568 และ GSPP11 Phase1 หมดอายใุนเดือนตลุาคม 2568 รายได้แลมค่าใช้จ่ายอ่ืน (สุทธิ) จ านวน 41 ลา้นบาท 
ลดลง 201 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 83 สาเหตหุลกัมาจากการพิจารณาปรบัลดมลูค่าสินทรพัยบ์างส่วนตามแผนงาน ค่าเส่ือมราคาแลมค่า
ตัดจ าหน่าย จ านวน 2,290 ลา้นบาท ลดลง 34 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 1 ตามการตดัค่าเสื่อมสอดคลอ้งกับอายโุรงไฟฟ้าและสญัญาการ
ซือ้ขายไฟฟา้ท่ีครบอายแุลว้
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บทสรุปผู้บริหาร

ตารางที่ 1 : สรุปข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ

ผลปรมกอบการไตรมาสที ่1 ปี 2569

ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ก่อนอัตราแลกเปลี่ยนทีย่งัไม่ได้เกิดขึน้จริง แลมไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย คือ ก าไรสทุธิของบรษัิทฯ 
ที่ไม่รวมค่าตดัจ าหน่าย “มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยส์ทุธิที่ไดจ้ากการเขา้ซือ้กิจการ GLOW” จากการประเมินมลูค่ายุติธรรมของ
สนิทรพัยส์ทุธิและการปันสว่นตน้ทนุการรวมธุรกิจ โดยค านวณยอ้นหลงัตัง้แตว่นัท่ี 14 มีนาคม 2562 (วนัที่รบัรูผ้ลประกอบการของ 
GLOW ในงบการเงินรวม) ซึ่งก าไรสทุธิของบริษัทฯ ที่ไม่รวมอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่ไดเ้กิดขึน้จริง และค่าตดัจ าหน่าย (Adjusted
Net Income) นี ้สามารถสะทอ้นใหเ้ห็นถึงผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ ไดอ้ยา่งแทจ้รงิ 

โดยในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีผลก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไม่ไดเ้กิดขึน้จรงิมีมลูคา่ 218 ลา้นบาท และคา่ตดัจ าหนา่ย
ดงักลา่วมีมลูคา่สทุธิรวม 284 ลา้นบาท ดงันัน้ก าไรสทุธิของบรษัิทฯ ก่อนอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไมไ่ดเ้กิดขึน้จรงิ และไมร่วมคา่ตดั
จ าหนา่ย ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูคา่ 1,785 ลา้นบาท

ทัง้นี ้ในสว่นของฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31มีนาคม 2569บรษัิทฯ มีสินทรัพยร์วม 260,988 ล้านบาท หนีส้ินรวม 143,168 ลา้นบาท 
ซึง่เป็นสว่นหนีส้นิที่มีดอกเบีย้ 108,086 ลา้นบาท  สนิทรพัยแ์ละหนีส้ินลดลงเมื่อเทียบ ณ  31 ธันวาคม 2568 สาเหตหุลกัจากเงินสดลดลง
จากการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาว ซึ่งท าใหห้นีส้ินและหนีส้ินที่มีดอกเบีย้ลดลง และบริษัทฯ มีสว่นของผูถื้อหุน้ 117,820 ลา้นบาท ท าให้
อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ยงัคงอยูท่ี่ 0.71 เทา่ ซึง่เป็นไปตามนโยบายทางการเงิน

หน่วย (ล้านบาท) Q1/68 Q4/68 Q1/69 เปลี่ยนแปลง +/(-) 
YoY

เปลี่ยนแปลง +/(-) 
QoQ

รายไดร้วม 21,414 19,465 16,640 (22%) (15%)

รายไดจ้ากการขาย 21,380 19,462 16,640 (22%) (15%)

EBITDA 4,790 4,191 4,427 (8%) 6% 

ก าไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 1,140 1,498 1,719 51% 15% 

ก าไรตอ่หุน้ (หน่วย: บาท) 0.40 0.53 0.61 51% 15% 

ก าไรจากการด าเนินการปกตก่ิอนผลจากอัตรา
แลกเปลี่ยนทียั่งไม่เกิดขึน้จริง แลมมูลค่าตัดจ าหน่าย
จากการเข้าซือ้ GLOW

1,535 2,064 1,785 16% (14%)

อตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่ไดเ้กิดขึน้จรงิ (23) (254) 218 (N/A) 185% 

คา่ตดัจ าหน่ายมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรพัยส์ทุธิท่ีไดจ้ากการ
เขา้ซือ้ GLOW (372) (312) (284) (24%) (9%) 
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ภาพรวมเศรษฐกิจแลมแนวโน้มธุรกจิ

ภาพรวมเศรษฐกจิไทย: ค มกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) ในการปรมชุมคร้ังที ่1/2569 เมื่อวันที ่25 กุมภาพันธ ์
2569 มีมติปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลงร้อยลม 0.25 ต่อปี จากร้อยลม 1.25 ต่อปี เป็นร้อยลม 1.00 ต่อปี โดย
นบัเป็นการปรบัลดอตัราดอกเบีย้อย่างตอ่เน่ืองจากปี 2568 ซึง่อตัราดอกเบีย้นโยบายปรบัลดลงจากรอ้ยละ 2.25 ต่อปี ณ ตน้ปี 
2568 มาอยู่ท่ีรอ้ยละ 1.00 ตอ่ปีในปัจจบุนั สะทอ้นทิศทางนโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายมากขึน้ เพ่ือใหภ้าวะการเงินเอือ้ต่อการ
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ บรรเทาภาระหนีข้องผูป้ระกอบการ SMEs และภาคครวัเรือน รวมถงึสนบัสนุนใหอ้ตัราเงินเฟ้อ ซึ่งยงัอยู่ใน
ระดบัต ่า มีแนวโนม้ทยอยกลบัเขา้สูก่รอบเป้าหมายในระยะปานกลาง อย่างไรก็ตาม ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ประเมิน
ว่า การขยายตวัของเศรษฐกิจไทยท่ียังอยู่ในระดบัต ่ามีสาเหตุส  าคญัจากปัจจยัเชิงโครงสรา้งเป็นหลกั จึ งไม่สามารถแกไ้ขได้
ดว้ยนโยบายการเงินเพียงอย่างเดียว แต่จ าเป็นตอ้งอาศยัการด าเนินนโยบายแบบผสมผสาน ทัง้มาตรการเพ่ือยกร ะดบัผลิต
ภาพการผลิต การเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของภาคธุรกิจ และมาตรการทางการเงินเฉพาะจุด เพ่ือสนบัสนุนการฟ้ืน
ตวัของเศรษฐกิจอย่างยั่งยืนในระยะตอ่ไป 

ทัง้นี ้แมผ้ลิตภัณฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 จะขยายตวัสูงกว่าท่ีคาด โดยเติบโตรอ้ยละ 2.5 
ตามขอ้มลูของส านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ ซึ่งไดร้บัแรงสนบัสนุนจากการปรบัตวัดีขึ ้นของภาคนอก
เกษตร ทัง้ในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตและภาคบริการ อย่างไรก็ตาม ภาพรวมเศรษฐกิจไทยยังคงเผชิญข้อจ ากัดเชิง
โครงสร้าง แลมมีแนวโน้มขยายตัวต ่ากว่าศักยภาพ รวมถึงการฟ้ืนตัวยังไม่กระจายตัวอย่างทั่วถึง ท่ามกลางปัญหา
ความสามารถในการแข่งขันท่ีลดลง ประสิทธิภาพการลงทุนท่ียังอยู่ในระดับต ่าต่อเน่ือง และภาระหนีค้รัว เรือนท่ียังอยู่ใน
ระดบัสงูเมื่อเทียบกบั GDP การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจยงัคงกระจกุตวัอยู่ในบางภาคสว่น โดยเฉพาะกลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์และภาค
บริการท่ีเก่ียวเน่ืองกบัการท่องเท่ียว ขณะท่ีภาคส่วนอื่นยงัฟ้ืนตวัไดจ้  ากดั นอกจากนี ้ค่าเงินบาทท่ีแข็งค่ายงัเพ่ิมแรงกดดนัต่อ
สภาพคล่องและความสามารถในการแข่งขันของผูส้่งออก โดยเฉพาะกลุ่มสินคา้ท่ีมีความอ่อนไหวต่ออตัราแลกเปลี่ยน เช่น 
สินคา้เกษตร นอกจากนี ้ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ในภูมิภาคตมวันออกกลางรมหว่างสหรัฐอเมริกาแลม
สาธาร รัฐอสิลามอหิร่าน ซึ่งเร่ิมขึน้เมื่อวันที ่28 กุมภาพันธ ์2569 ได้เพิม่ความเสี่ยงด้านอุปทานพลังงาน โดยเฉพาะ
ความกังวลต่อการปิดช่องแคบฮอร์มุซ ส่งผลใหร้าคาพลงังานและตน้ทุนวตัถุดิบน าเขา้ปรบัตัวสูงขึน้อย่างมีนัยส าคญั อาทิ 
ราคาน ้ามันดีเซลซึ่งเป็นต้นทุนส าคัญของภาคขนส่ง ราคาก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ส าหรับภาคการผลิตไฟฟ้าและ
ภาคอตุสาหกรรม ราคาปิโตรเคมีและพลาสติกซึ่งใชเ้ป็นบรรจุภณัฑแ์ละวตัถุดิบในการผลิต รวมถึงราคาปุ๋ ยเคมีท่ีส่งผลกระทบ
ตอ่ตน้ทนุของภาคเกษตรโดยตรง สถานการณภ์มูิรฐัศาสตรด์งักล่าวคาดว่าจะส่งผลกระทบต่อภาคธุรกิจและภาคครัวเรือนของ
ประเทศไทยในวงกวา้ง โดยธนาคารแห่งปรมเทศไทย (ธปท.) ปรมเมินว่า ความไม่แน่นอนดังกล่าวอาจส่งผลให้อัตรา
การขยายตัวของผลิตภั ฑม์วลรวมในปรมเทศ (GDP) ปี 2569 ลดลงจากปรมมา การเดิมที่ร้อยลม 1.9 มาอยู่
ในช่วงร้อยลม 1.3–1.7 ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัระยะเวลาและความรุนแรงของผลกระทบจากสถานการณด์งักล่าว นอกจากนี ้อัตรา
เงินเฟ้อทั่วไปของปรมเทศไทย ซึ่งเดิมคาดว่าจมอยู่ต ่ากว่ากรอบเป้าหมายร้อยลม 1 ในช่วงปี 2569–2570 จากแรง
กดดนัดา้นการแข่งขนัท่ีอยู่ในระดบัสงูและก าลงัซือ้ภายในประเทศท่ียงัอ่อนแอ อาจปรับตัวสูงขึน้มาอยู่ในช่วงร้อยลม 2.5–
3.5 จากแรงกดดันด้านราคาพลังงาน เน่ืองจากเงินเฟ้อของประเทศไทยมีสดัส่วนของราคาพลงังานประมาณรอ้ยละ 13 จึง
ท าใหก้ารปรบัตวัเพ่ิมขึน้ของราคาพลงังานสง่ผ่านมายงัอตัราเงินเฟ้อไดอ้ย่างมีนยัส  าคญั ทัง้นี ้วิกฤตพลงังานในครัง้นีม้ีลกัษณะ
แตกต่างจากเหตุการณ์ในอดีต เน่ืองจากผลกระทบมิไดจ้  ากัดอยู่เพียงการปรับตัวเพ่ิมขึน้ของราคาพลังงาน เท่านั้น แต่ยัง
ครอบคลมุถงึความเสี่ยงตอ่ห่วงโซ่อปุทานของอตุสาหกรรมพลงังานในภูมิภาคตะวนัออกกลางโดยรวม จากความเสียหายของ
โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นการผลิตและการขนส่งพลังงาน ซึ่งคาดว่าอาจตอ้งใชร้ะยะเวลาประมาณ 2–3 ปีในการบูรณะฟ้ืนฟ ู
ประกอบกบัตน้ทนุความเสี่ยงจากสงคราม ท่ีมีแนวโนม้อยู่ในระดบัสงูตอ่เน่ืองในระยะถดัไป ดงันัน้ แมส้ถานการณค์วามขดัแยง้
จะคลี่คลายลง ราคาน า้มนัและก๊าซธรรมชาติอาจยงัไมส่ามารถปรบัลดกลบัสูร่ะดบัก่อนเกิดวิกฤตไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้
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ภาพรวมเศรษฐกิจแลมแนวโน้มธุรกจิ

ภาพรวมเศรษฐกิจไทย (ต่อ): จากปัจจยัดงักล่าว ธปท. อาจจ าเป็นตอ้งทบทวนทิศทางนโยบายการเงินในระยะขา้งหนา้เพื่อ ให้
สอดคลอ้งกบัภาวะเศรษฐกิจมหภาคท่ีเปลี่ยนแปลงไป โดยเฉพาะทิศทางอตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึ่งคาดว่าอาจยงัไม่ปรับลดต ่ากว่า
รอ้ยละ 1.00 ในระยะใกล ้เน่ืองจากระดบัอตัราดอกเบีย้นโยบายในปัจจบุนัอยูใ่นระดบัผ่อนคลายมากแลว้ อย่างไรก็ตาม หากอตัรา
เงินเฟอ้ปรบัตวัสงูขึน้ตอ่เน่ืองจากแรงกดดนัดา้นราคาพลงังาน ธปท. อาจพิจารณามาตรการเชิงนโยบายเพิ่มเติมนอกเหนือจากการ
ปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย เน่ืองจากโดยทั่วไป การด าเนินนโยบายผ่านอตัราดอกเบีย้มีขอ้จ  ากดัในการลดแรงกดดันเงินเฟ้อท่ีเกิด
จากปัจจัยดา้นอุปทาน ส าหรับภาพรวมเศรษฐกิจในรมยมยาวแม้ทิศทางนโยบายการค้าโลกยังมีความไม่แน่นอน แต่
กรมแสการค้าแลมการลงทุนรมหว่างปรมเทศในอุตสาหกรรมเทคโนโลยียังคงมีแนวโน้มเติบโตในรมดับสูง โดยเฉพาะ
ธุรกิจปัญญาประดิษฐ์ ศนูยข์อ้มลู และเซมิคอนดกัเตอร ์ซึง่คิดเป็นสดัสว่นส าคญัของการลงทนุใหม่ทั่วโลก สง่ผลใหห้ลายประเทศใน
ภมิูภาคเอเชีย รวมถึงประเทศไทย ซึง่เป็นสว่นหนึ่งของห่วงโซอ่ปุทานส าคญัในการผลิตสินคา้และบริการท่ีเก่ียวขอ้ง ไดร้บัประโยชน์
ผ่านการขยายตวัของภาคการส่งออกและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศแนวโนม้ดงักล่าวสอดคลอ้งกบั มูลค่าการออกบัตร
ส่งเสริมการลงทุนของค มกรรมการส่งเสริมการลงทุน (Board of Investment: BOI) ที่ปรับตัวเพิ่มขึน้สู่รมดับสูงสุดเป็น
ปรมวัตกิาร ใ์นปี 2568 โดยขยายตวัร้อยลม 36 เม่ือเทยีบกับปี 2567 ซึง่สว่นใหญ่มาจากความตอ้งการลงทนุในอตุสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกสแ์ละธุรกิจศนูยข์อ้มลู ข มทีใ่นไตรมาสที ่1 ปี 2569 การขอรับการส่งเสริมการลงทุนของ BOI ปรับตัวเพิ่มขึน้
อย่างมีนัยส าคัญ โดยมีจ านวน 624 โครงการ คิดเป็นมูลค่าเงินลงทุนรวม 1,016,962 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2.4 เท่า
เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมีแรงสนับสนุนหลักจากการลงทุนในอุตสาหกรรมดิจิทัล โดยเฉพาะกิจการ Data 
Center และ Cloud Services ซึง่สะทอ้นถึงความตอ้งการโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นดิจิทลัและ AI ท่ีเพิ่มสงูขึน้ รวมถึงความเชื่อมั่นของ
นกัลงทนุตอ่ศกัยภาพของประเทศไทยในฐานะศนูยก์ลางการลงทนุอตุสาหกรรมแห่งอนาคตในภมิูภาค ทัง้นี ้การออกบัตรส่งเสริม 
ซึ่งเป็นข้ันตอนที่ใกล้เคียงกับการลงทุนจริง มีจ านวน 738 โครงการ คิดเป็นมูลค่าเงินลงทุนรวม 382,954 ล้านบาท 
นอกจากนี ้ประเทศไทยยงัมีโอกาสไดร้บัประโยชนจ์ากบทบาทในฐานะพืน้ท่ีลงทุนท่ีมีความเสี่ยงดา้นภมิูรฐัศาสตรค์่อนขา้งต ่า เม่ือ
เทียบกับหลายภมิูภาคท่ีเผชิญความไม่แน่นอนเพิ่มขึน้ภายหลงัวิกฤตในตะวนัออกกลางทัง้นี ้การใชป้ระโยชน์จากโอกาสดงักล่าว
อยา่งเต็มศกัยภาพยงัขึน้อยูก่บัความสามารถของภาครฐัในการออกแบบมาตรการสนบัสนนุและกฎระเบียบท่ีเอือ้ต่อการลงทุนระยะ
ยาว โดยเฉพาะการลงทุนในอุตสาหกรรมเป้าหมายท่ีตอ้งการโครงสรา้งพืน้ฐานท่ีมีเสถียรภาพ พลงังานสะอาด ระบบดิจิ ทัลท่ีมี
ประสิทธิภาพ และกรอบนโยบายท่ีชดัเจน เพื่อสนบัสนนุการเติบโตของเศรษฐกิจไทยอยา่งยั่งยืนในระยะตอ่ไป

ค่าเอฟที (Ft): ส านักงานคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) มีมติปรับลดค่าไฟฟ้าผันแปร (Ft) ส าหรับงวด
เดือนมกราคม–เมษายน 2569 ลงมาอยู่ที่รมดับ 9.72 สตางค์ต่อหน่วย จาก 15.72 สตางค์ต่อหน่วยในงวดเดือน
กนัยายน–ธนัวาคม 2568 สง่ผลใหค่้าไฟฟ้าเฉล่ียรวมอยู่ที ่3.88 บาทตอ่หน่วย (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) การปรบัลดดงักล่าวมี
สาเหตหุลกัจากการประเมิน ราคา LNG ในตลาดโลกท่ีปรบัตวัลดลง ประกอบกบันโยบายภาครฐัท่ีมุ่งบรรเทาภาระค่าครองชีพของ
ประชาชน ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจท่ียงัคงชะลอตวั ทั้งนี ้ค่า Ft ในงวดดงักล่าวไดร้วมการทยอยคืนภาระหนีค้่าไฟฟ้าใหแ้ก่การ
ไฟฟา้ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ประมาณ 6.71 สตางคต์อ่หน่วย หรอืคิดเป็นมลูคา่รวมประมาณ 6,141 ลา้นบาท อย่างไรก็
ตาม กกพ. ไดม้ตปิรับเพิ่มค่า Ft ส าหรับงวดเดอืนพฤษภาคม - สิงหาคม 2569 ขึน้ไปที่ 16.23 สตางคต์่อหน่วย ส่งผลให้
ค่าไฟฟ้าเฉล่ียรวมจมเพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ 3.95 บาทต่อหน่วย (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) ซึ่งเป็นการขยับขึ้นจากงวดเดือน
มกราคม – เมษายน 2569 ซึ่งอยู่ที่ 3.88 (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) ปรมมา  7 สตางคต์่อหน่วย เป็นผลมาจากต้นทุน
พลังงานทีเ่พิ่มขึน้สูงจากปัญหาสงครามในภูมิภาคตมวันออกกลางรมหว่างสหรัฐอเมริกาแลมรัฐอิสลามอิหร่าน ท่ีเริ่มขึน้
ตัง้แต่วันท่ี 28 กุมภาพนัธ์ 2569 และยังคงมีความไม่แน่นอนสูงว่าจะยุติเม่ือไหร่ และมีความเสียหายต่อโครงสรา้งพลงังานใน
ภมิูภาคมากเพียงใด ทัง้นี ้ค่า Ft ดงักล่าวสะทอ้นแนวโนม้ตน้ทุนเชือ้เพลิง และค่าซือ้ไฟฟ้าในงวดเดือน พ.ค. – ส.ค.2569 จ านวน 
29.66 สตางคต์อ่หน่วย โดยการไฟฟา้ฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) จะยงัคงรบัภาระตน้ทนุคงคา้ง (AF) สะสมไวแ้ทนประชาชน
ไปก่อน ควบคูก่บัการท่ี กกพ. พิจารณาน าเงินเรยีกคืนผลประโยชนส์ว่นเกิน (Claw back) จ านวนประมาณ 9,472 ลา้นบาท หรือคิด
เป็น 13.43 สตางคต์่อหน่วย มาช่วยลดภาระค่าไฟฟ้า ส่งผลให้   สิ้นเดือนธันวาคม 2568 กฟผ. มีภารมต้นทุนคงค้าง (AF)
เหลือ 35,928 ล้านบาท แลมมีตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาตคิงค้างของรัฐวิสาหกิจ (AF Gas) เหลือปรมมา  10,300 ล้านบาท 
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ภาพรวมเศรษฐกิจแลมแนวโน้มธุรกจิ

ค่าเอฟท ี(Ft) (ต่อ): นอกจากนี ้รฐับาลอยู่ระหว่างพิจารณาแนวทางปรบัโครงสรา้งค่าไฟฟ้าเป็นอตัราแบบขัน้บนัได เพ่ือช่วย
บรรเทาผลกระทบต่อผูใ้ชไ้ฟฟ้ารายย่อยอย่างเฉพาะเจาะจง โดยเฉพาะกลุ่มครวัเรือนท่ีใชไ้ฟฟ้าไม่เกิน 200 หน่วยต่อเดือน 
รวมถึงมีเป้าหมายเชิงนโยบายในการผลกัดนัค่าไฟฟ้าส าหรบัผูใ้ชไ้ฟฟ้าบางกลุ่มใหอ้ยู่ในระดบัประมาณ 3.00 บาทต่อหน่วย 
ควบคู่กับการสนับสนุนการติดตัง้โซลารเ์ซลลภ์าคประชาชน ระบบ Net Billing และ Direct PPA เพ่ือเพ่ิมทางเลือกในการ
บริหารตน้ทนุพลงังานในระยะยาว 

ในภาพรวมคา่ไฟฟ้าผนัแปรอตัโนมตัิ (Ft) มีแนวโนม้เผชิญแรงกดดนัใหป้รบัเพ่ิมขึน้ จากราคา LNG ในตลาดโลกท่ีปรบัตวั
สงูกวา่ท่ีคาดการณไ์วเ้ดิม อนัเป็นผลจากความเสี่ยงดา้นอปุทาน ทัง้ความกงัวลต่อการปิดช่องแคบฮอร์มซุ ประกาศเหตสุดุวิสยั 
(Force Majeure) ถึงสิน้ปี 2569 และ ความเสียหายต่อแหล่งผลิตก๊าซธรรมชาติในกาตาร ์และตน้ทุนค่าประกันภัยขนส่ง
พลงังานท่ีสูงขึน้ ประกอบกับการทยอยช าระคืนภาระตน้ทุนคงคา้งของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ซึ่งยังมี
ความจ าเป็นตอ้งด าเนินการอย่างตอ่เน่ือง เพ่ือรกัษาเสถียรภาพทางการเงินและอนัดบัความน่าเช่ือถือของ กฟผ.นอกจากนี ้ใน
ปี 2569 ปริมาณการใชก๊้าซธรรมชาติเพ่ือผลิตไฟฟ้ามีแนวโนม้เพ่ิมขึน้จากสภาพอากาศท่ีรอ้นขึน้ ส่งผลใหค้วามตอ้งการน าเขา้ 
LNG เพ่ิมขึน้ตามไปดว้ย จึงยงัตอ้งติดตามความเสี่ยงจากปัจจยัดา้นภูมิรฐัศาสตรอ์ย่างใกลชิ้ด เน่ืองจากยงัมีความไม่แน่นอน
สงู และอาจสง่ผลกระทบตอ่ตน้ทนุการผลิตไฟฟ้าในระยะถดัไปส าหรบัระยะยาว ยงัจ าเป็นตอ้งติดตามทิศทางนโยบายภาครฐั
และระดบัการลงทุนในระบบไฟฟ้าอย่างใกลชิ้ด โดยเฉพาะการลงทุนท่ีจ าเป็นต่อการรองรบัการเปลี่ยนผ่านดา้นพลงังาน การ
เพ่ิมสดัส่วนพลงังานสะอาด และการรกัษาเสถียรภาพของระบบไฟฟ้า ซึ่งลว้นเป็นปัจจัยส าคญัต่อการบริหารต้นทุนค่าไฟฟ้า
และความมั่นคงทางพลงังานของประเทศในระยะยาว 

ราคาก๊าซธรรมชาติ: ภาพรวมราคาก๊าซธรรมชาติในปรมเทศ หรือ Pool Gas ในปี 2569 มีแนวโน้มปรับตัวสูงขึน้จาก
สมมติฐานเดิมท่ีคาดวา่ราคาก๊าซธรรมชาติเหลว หรือ LNG ในตลาดโลกจะทยอยปรบัลดลง จากปริมาณก าลงัการผลิตใหม่ท่ีคาดว่า
จะทยอยเขา้สู่ตลาดในช่วงปี 2569–2570 โดยเฉพาะจากประเทศกาตารแ์ละสหรฐัอเมริกา อย่างไรก็ดี สถานการณค์วามตงึเครียด
ดา้นภมูิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางไดเ้พ่ิมความเสี่ยงต่อห่วงโซ่อปุทาน LNG อย่างมีนยัส  าคญั ทัง้จากความเสี่ยงดา้นเสน้ทางขนส่ง
ผ่านช่องแคบฮอรม์ซุ ตน้ทุนค่าขนส่งและค่าประกนัภยัท่ีอาจปรบัเพ่ิมขึน้ รวมถึงความเสี่ยงต่อความต่อเน่ืองของอุปทาน LNG จาก
ภมูิภาคดงักล่าว ถึงแมว้่า ปตท. มีสญัญาซือ้ LNG ระยะยาวจากประเทศกาตาร ์ประมาณรอ้ยละ 7-10 ของปริมาณการน าเขา้ LNG 
ทัง้หมด จากการประกาศเหตุสุดวิสยั (Force Majeure) ถึงสิน้ปี 2569 ท าใหเ้กิดขอ้จ ากัดดา้นอุปทานหรือการส่งมอบ LNG จาก
กาตาร ์ปตท. จ าเป็นตอ้งจดัหา LNG จากตลาดจร หรือ Spot LNG เพ่ิมเติมเพ่ือทดแทน ซึ่งโดยทั่วไปมีความผนัผวนดา้นราคาสงูกว่า
และอาจส่งผลใหต้น้ทุนก๊าซธรรมชาติในประเทศปรบัเพ่ิมขึน้ นอกจากนี ้ระดบัปริมาณส ารองก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีอยู่ในระดบัต ่า
กวา่คา่เฉลี่ยในอดีต อาจส่งผลใหห้ลายประเทศเร่งจดัหา LNG เพ่ือรองรบัความตอ้งการใชพ้ลงังานในช่วงฤดหูนาวปลายปี 2569 ซึ่ง
จะเป็นปัจจัยเพ่ิมเติมท่ีท าให้ภาวะอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาด LNG โลกตึงตัวมากขึน้ จากปัจจัยดังกล่าว ราคา LNG ใน
ตลาดโลกในช่วงที่เหลือของปี 2569 อาจยังคงอยู่ในรมดับสูงแลมมีความผันผวน โดยคาดว่าอาจเคลื่อนไหวในกรอบ
ปรมมา  14–20 ดอลลารส์หรัฐต่อล้านบีทยีู ขึน้อยู่กับสถานการณใ์นตะวนัออกกลาง ระดบัความตอ้งการ LNG ของประเทศผู้
น  าเขา้รายใหญ่ และความสามารถในการจัดหาอุปทานทดแทน ขณะเดียวกัน ความตอ้งการใชก๊้าซธรรมชาติในประเทศไทยมี
แนวโนม้เพ่ิมขึน้จากปี 2568 ตามความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าท่ีสงูขึน้จากสภาพอากาศท่ีรอ้นกว่าปกติ ส่งผลใหร้าคา Pool Gas ในประเทศ
มีโอกาสปรบัเพ่ิมขึน้จากระดบัในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 อย่างมีนยัส  าคญั และอาจส่งผลต่อตน้ทุนเชือ้เพลิงของผูผ้ลิตไฟฟ้าในระยะ
ถดัไป

ราคาถ่านหนิ: ภาพรวมราคาถ่านหินอา้งอิง Newcastle Export Index หรือ NEWC ในตลาดโลกมีแนวโนม้ปรบัตวัสงูขึน้อย่างมี
นยัส าคญัตัง้แต่ช่วงไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 จากความกังวลดา้นอปุทาน ภายหลงัรฐับาลอินโดนีเซียมีแผนปรบัลดโควตาการผลิตถ่าน
หินประจ าปี 2569 ประกอบกับราคา LNG ในตลาดโลกท่ีปรบัตวัสูงขึน้จากความตึงเครียดดา้นภูมิรฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลาง ซึ่ง
หากราคา LNG ยังคงอยู่ในระดบัสูงต่อเน่ือง อาจส่งผลใหผู้ผ้ลิตไฟฟ้าในบางประเทศปรบัเพ่ิมสดัส่วนการใชถ้่านหินทดแทนก๊าซ
ธรรมชาติ หรือ Gas-to-Coal Switching เพ่ือบริหารตน้ทุนการผลิตไฟฟ้า ส่งผลใหค้วามตอ้งการใชถ้่านหินในตลาดโลกปรับเพ่ิมขึน้ 
และสง่ผลตอ่ราคาถ่านหินในระยะถดัไป (ตอ่…)
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ราคาถ่านหิน(ต่อ): จากปัจจัยดังกล่าว คาดว่าราคาถ่านหิน NEWC ในช่วงท่ีเหลือของปี 2569 อาจเคลื่อนไหวในกรอบ
ประมาณ130–150 ดอลลารส์หรฐัตอ่ตนั สงูกว่าสมมติฐานเดิมท่ีคาดว่าจะอยู่ในกรอบประมาณ 100–120 ดอลลารส์หรฐัต่อ
ตนั ทัง้นี ้ยงัตอ้งติดตามทิศทางนโยบายการผลิตและการส่งออกถ่านหินของประเทศอินโดนีเซีย รวมถึงสถานการณข์องราคา 
LNG ในตลาดโลก ซึง่อาจสง่ผลตอ่การตดัสินใจใชเ้ชือ้เพลิงของผูผ้ลิตไฟฟ้าในหลายประเทศ อย่างไรก็ตาม คาดว่าราคาถ่าน
หินยังมีโอกาสปรบัเพ่ิมขึน้อย่างจ ากัดเมื่อเทียบกบัช่วงปี 2565–2566 เน่ืองจากประเทศผูใ้ชถ้่านหินรายใหญ่อย่างจีนและ
อินเดียไดเ้พ่ิมก าลงัการผลิตถ่านหินภายในประเทศอย่างต่อเน่ือง เพ่ือรองรบัความตอ้งการใชพ้ลงังานและเสริมสรา้งความ
มั่นคงดา้นพลงังานภายในประเทศ ประกอบกบัหลายประเทศยงัคงเร่งขยายก าลงัการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวียน ซึ่งมี
ส่วนช่วยลดการพึ่งพาการผลิตไฟฟ้าจากถ่านหินในระยะยาว แมว้่าถ่านหินยังคงมีบทบาทส าคญัในฐานะเชือ้ เพลิงหลัก
ส าหรบัการผลิตไฟฟ้าฐานในบางประเทศก็ตาม

อัตราแลกเปลี่ยนเงนิบาทเมื่อเทยีบกับดอลลารส์หรัฐ : ส าหรับปี 2569 ค่าเงินบาทมีแนวโน้มเคลื่อนไหวผันผวนตาม
ทิศทางเงินดอลลารส์หรัฐ นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั และกระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ยระหว่างประเทศ โดย
ในช่วงตน้ปีเงินบาทไดร้บัแรงกดดนัจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก อตัราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ ท่ียั งอยู่ใน
ระดบัสงู และความกังวลต่อสถานการณภ์ูมิรฐัศาสตร ์ซึ่งส่งผลใหน้ักลงทุนยงัคงระมดัระวงัการลงทุนในสินทรพัยต์ลาดเกิด
ใหม ่อย่างไรก็ดี ในระยะถดัไป คา่เงินบาทอาจไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจากแนวโนม้การปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลาง
สหรฐั การฟ้ืนตวัของภาคการท่องเท่ียว รายไดจ้ากการส่งออก และดุลบัญชีเดินสะพัดของไทย ทัง้นี ้ค่าเงิ นบาทยังมีความ
เสี่ยงจากความผนัผวนของราคาพลงังาน เงินทนุไหลออก และทิศทางเศรษฐกิจไทยท่ียงัฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป ส่งผลให้
ภาพรวมทัง้ปี 2569 ค่าเงินบาทมีแนวโนม้เคลื่อนไหวในกรอบกวา้งและยังตอ้งติดตามปัจจยัภายนอกประเทศอย่ างใกลชิ้ด 
โดยคาดการ ว่์าค่าเงินบาทเม่ือเทยีบกับดอลลารส์หรัฐในปี 2569 จมเคลื่อนไหวในกรอบเฉลี่ยปรมมา 32.00 –
33.50 บาทต่อดอลลารส์หรัฐ

อัตราแลกเปลี่ยนเงินดอลลารไ์ต้หวันใหม่เมื่อเทยีบกับดอลลารส์หรัฐ : ปี 2569 เงินดอลลารไ์ต้หวันใหม่มีแนวโน้ม
เคลื่อนไหวผันผวนตามทศิทางเงินดอลลารส์หรัฐ กระแสเงินทุนเคลื่อนยา้ยระหว่างประเทศ และภาวะการคา้โลก โดย
ปัจจยักดดนัหลกัยังมาจากความไม่แน่นอนของทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั อตัราผลตอบแทนพนัธบัตร
รฐับาลสหรฐัฯ ท่ียงัอยู่ในระดบัสงู และความกงัวลดา้นภูมิรฐัศาสตร ์ซึ่งอาจส่งผลใหน้กัลงทุนเพ่ิมการถือครองสินทรพัยส์กุล
ดอลลารส์หรัฐในบางช่วง อย่างไรก็ดี เงินดอลลารไ์ตห้วันใหม่ยังมีปัจจัยสนับสนุนจากพืน้ฐานเศรษฐกิจของไตห้วันท่ียัง
แข็งแกรง่ โดยเฉพาะภาคการส่งออกสินคา้เทคโนโลยี เซมิคอนดกัเตอร ์และสินคา้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัปัญญาประดิษฐ์ ซึ่งยงัไดร้บั
แรงหนุนจากความตอ้งการในตลาดโลก โดยคาดการ ว่์าค่าเงินดอลลารส์หไต้หวันใหม่ต่อดอลลารส์หรัฐในปี 2569 
จมเคลื่อนไหวในกรอบเฉลี่ยปรมมา  31.00 – 32.50 บาทต่อดอลลารส์หรัฐ ขณะท่ียังตอ้งติดตามความผันผวนของ
เงินดอลลารส์หรฐั ทิศทางอตัราดอกเบีย้ของสหรฐัฯ ความเสี่ยงดา้นภูมิรฐัศาสตร ์และมาตรการทางการคา้ระหว่ างประเทศ
อย่างใกลชิ้ด
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ความต้องการใช้ไฟฟ้าภายในปรมเทศ: ในปี 2569 คาดวา่ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าของประเทศไทยมีแนวโนม้ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ ทัง้ใน
ส่วนของความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าสงูสดุของประเทศ หรือ Peak Demand ในระบบของ 3 การไฟฟ้า และปริมาณการใชไ้ฟฟ้าโดยรวม 
โดย Peak Demand มีโอกาสปรบัสงูกว่าสถิติสงูสดุเดิมท่ีเคยเกิดขึน้ในเดือนพฤษภาคม 2567 ท่ีระดบัประมาณ 36,792 เมกะวตัต ์
จากปัจจยัสนบัสนนุหลกั ไดแ้ก่ สภาพอากาศท่ีรอ้นจดัในปี 2569 ซึ่งไดร้บัอิทธิพลจากปรากฏการณเ์อลนีโญ โดยกรมอตุนิุยมวิทยา
คาดการณว์า่อณุหภมูิในช่วงฤดรูอ้นปี 2569 อาจสงูกว่าปี 2568 ประมาณ 1–2 องศาเซลเซียส ทัง้นี ้โดยทั่วไปอณุหภูมิท่ีเพ่ิมขึน้ทุก 
1 องศาเซลเซียส อาจส่งผลใหค้วามตอ้งการใชไ้ฟฟ้าเพ่ิมขึน้ประมาณ 400–800 เมกะวตัต ์นอกจากนี ้Peak Demand ในช่วงเดือน
มกราคม–มีนาคม 2569 ยงัอยู่ในระดบัสงูกว่าประมาณการของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ประมาณรอ้ยละ 5

 ในระยะต่อไป ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าของประเทศมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้จากปัจจัยเชิงโครงสรา้งหลายประการ ไดแ้ก่ การใชง้าน
ยานยนตไ์ฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึน้ การส่งเสริมการลงทุนในธุรกิจศูนยข์อ้มูล (Data Center) ภายในประเทศ ซึ่งมีแนวโนม้ขยายตัวอย่างมี
นยัส  าคญัรวมถงึการผลกัดนัอตุสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอร ์ซึง่มีเป้าหมายการลงทุนรวมประมาณ 500,000 ลา้นบาทภายในปี 2572 
แมเ้ศรษฐกิจไทยโดยรวมยังมีแนวโน้มขยายตัวในระดับไม่สูงมากนัก แต่ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าจากบางภาคส่วน โดยเฉพาะ
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีขั้นสูง มีแนวโนม้เพ่ิมขึน้อย่างมีนัยส าคัญ และจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให ้Peak Demand ของประเทศ
ปรบัตวัสงูขึน้ตอ่เน่ือง

 อย่างไรก็ตาม ก าลงัการผลิตไฟฟ้าใหม่ของประเทศยงัไม่ไดเ้พ่ิมขึน้อย่างมีนยัส  าคญัในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ขณะท่ีการพฒันา
โรงไฟฟ้าใหม่มีความเสี่ยงท่ีจะล่าชา้ ทัง้จากแผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศไทยฉบบัใหม่ หรือ PDP ซึ่งยังอยู่ระหว่างการ
ปรบัปรุง และขอ้จ ากดัดา้นห่วงโซอ่ปุทานของเครื่องจกัร Gas Turbine ในตลาดโลก ซึ่งอยู่ในภาวะตงึตวัจากความตอ้งการท่ีเพ่ิมขึน้
เพ่ือรองรบัการขยายตวัของ Data Center ส่งผลใหร้ะยะเวลาการสั่งซือ้เครื่องจกัรในปัจจุบนัอาจยาวนานถึงประมาณ 6–7 ปี และ
ราคาปรบัเพ่ิมขึน้แลว้มากกว่ารอ้ยละ 200 จากสถานการณด์งักล่าว จึงมีความเป็นไปไดท่ี้ภาครฐัอาจพิจารณาตอ่อายุสญัญาซือ้
ขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าประเภท IPP ท่ีใกลค้รบก าหนดอายุสญัญากับ กฟผ. เพ่ือรกัษาความเพียงพอและความมั่นคงของระบบ
ไฟฟ้าในช่วงเปลี่ยนผ่านระหว่างรอการพฒันาโรงไฟฟ้าใหม่ตามแผน PDP

 ทัง้นี ้ยังคงตอ้งติดตามปัจจัยภายนอกท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในระยะสัน้ โดยเฉพาะสถานการณค์วาม
ขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ซึง่อาจสง่ผลตอ่ภาคการส่งออกและความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าของภาคอตุสาหกรรม อย่างไรก็ดี การขยายตวั
ของอุตสาหกรรมยุคใหม่ดงักล่าวถือเป็นโอกาสส าคญัของบริษัทฯ ในระยะต่อไป ทัง้ในดา้นการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. เพ่ือ
รองรบัความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึน้ของประเทศ และการจ าหน่ายไฟฟ้าโดยตรงใหแ้ก่ลกูคา้ Data Center ภายใตรู้ปแบบสญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้าโดยตรง หรือ Direct PPA ซึง่รฐับาลมีแนวทางเรง่ผลกัดนักฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้งภายในปี 2569 เพ่ือรองรบัการลงทุนใน
อตุสาหกรรมเทคโนโลยีขัน้สงู โดยเฉพาะอตุสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอรแ์ละธุรกิจ Data Center

ต้นทุนเชือ้เพลิงน าเข้า: ราคาก๊าซธรรมชาติเป็นปัจจัยส าคญัต่อโครงสรา้งตน้ทุนการผลิตไฟฟ้าและระดบัค่าไฟฟ้าของประเทศ
ไทย โดยเฉพาะราคา LNG ซึ่งหากปรบัตวัสูงขึน้จากปัจจัยดา้นภูมิรฐัศาสตร ์ภาวะอุปทานตึงตวั หรือสภาพอากาศท่ีรุนแรง อาจ
สง่ผลใหต้น้ทนุการผลิตไฟฟ้าโดยรวมปรบัตวัเพ่ิมขึน้ในปี 2569 คาดว่าราคาก๊าซธรรมชาติน าเขา้มีแนวโนม้ปรบัตวัสงูขึน้จากความ
เสี่ยงดา้นการหยดุชะงกัของอปุทานในภมูิภาคตะวนัออกกลาง บริษัทฯ จึงยงัคงติดตามความเสี่ยงดา้นตน้ทุนเชือ้เพลิงอย่างใกลชิ้ด 
เน่ืองจากความผันผวนดงักล่าวอาจส่งผลต่อตน้ทุนการผลิตไฟฟ้าและทิศทางค่าไฟฟ้าในระยะถัดไป อย่างไรก็ตาม ในระยะยาว 
ราคาก๊าซธรรมชาติมีแนวโนม้ปรบัตวัลดลงจากอปุทานใหม่ในตลาดโลกท่ีคาดว่าจะทยอยเพ่ิมขึน้นอกจากนี ้หากการลงทุนในธุรกิจ
ศนูยข์อ้มลู (Data Center) เกิดขึน้ตามแผนท่ีมีการเสนอไวท้ัง้หมด และส่งผลใหค้วามตอ้งการใชไ้ฟฟ้าเพ่ิมขึน้ในระดบัประมาณ 10 
กิกะวตัต ์อาจท าใหป้ระเทศไทยมีความจ าเป็นตอ้งน าเขา้ก๊าซธรรมชาติเพ่ิมขึน้อย่างมีนยัส  าคญัในอนาคต ซึ่งอาจเป็นขอ้จ ากดัต่อ
ความสามารถของการไฟฟ้าทัง้สามแห่งในการบริหารจดัการภาระตน้ทุนส่วนเพ่ิม โดยเฉพาะในช่วงท่ียงัตอ้งมีการลงทุนจ านวนมาก
เพ่ือพัฒนาโครงสรา้งพืน้ฐานระบบไฟฟ้า และยกระดับเทคโนโลยีการผลิตไฟฟ้าใหส้อดคลอ้งกับการเปลี่ยนผ่านดา้นพลังงาน 
รวมถงึสนบัสนนุเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสทุธิเป็นศนูยภ์ายในปี 2593 ของประเทศ
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ภาพรวมเศรษฐกิจแลมแนวโน้มธุรกจิ

การปรับโครงสร้างอัตราค่าไฟฟ้า: คาดว่าจะมีความชัดเจนมากขึน้ภายหลงัการประกาศใชแ้ผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของ
ประเทศไทยฉบบัใหม่ โดยโครงสรา้งอตัราค่าไฟฟ้าใหม่อาจส่งผลต่อระดบัราคาจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ลกูคา้อตุสาหกรรม โดยเฉพาะ
กลุ่มลูกคา้ท่ีมีการอา้งอิงราคาขายปลีกของการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.)ทั้งนี ้การปรับโครงสรา้งอัตราค่าไฟฟ้าครัง้ใหญ่ของ
ประเทศไทยเกิดขึน้ล่าสดุเมื่อปี 2558 โดยตามหลกันโยบายจะมีการทบทวนโครงสรา้งอตัราค่าไฟฟ้าเป็นรอบทุก 3–5 ปี อย่างไรก็
ตาม ในช่วงท่ีผ่านมา ประเทศไทยเผชิญกับปัจจัยกดดนัหลายประการ ทัง้การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ในช่วงปี 2563–2564 
และวิกฤติราคาพลงังานในตลาดโลก ส่งผลใหก้ารปรบัโครงสรา้งอตัราค่าไฟฟ้าไม่สามารถด าเนินการไดต้ามกรอบเวลาท่ีก าหนดไว้
เดิม  ปัจจบุนัคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (กกพ.) อยู่ระหว่างการจดัท ากรอบโครงสรา้งอตัราค่าไฟฟ้าฉบบัใหม่ของประเทศ 
ซึ่งคาดว่าจะประกาศใชภ้ายในช่วง 1–2 ปีขา้งหน้า โดยการปรับโครงสรา้งดังกล่าวมีแนวโนม้สะท้อนตน้ทุนดา้นพลงังานและ
โครงสรา้งการใชไ้ฟฟ้าท่ีเปลี่ยนแปลงไปในระยะยาว รวมถึงจ าเป็นตอ้งสรา้งสมดลุระหว่างความสามารถในการจ่ายของผูใ้ชไ้ฟฟ้า 
ความมั่นคงของระบบไฟฟ้า และความจ าเป็นในการลงทุนเพ่ือรองรับการเปลี่ยนผ่านดา้นพลงังาน เพ่ือสนับสนุนเป้าหมายการ
ปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกสทุธิเป็นศนูยข์องประเทศภายในปี 2593 ซึง่เป็นกรอบเวลาท่ีมีการเร่งขึน้จากเป้าหมายเดิมในปี 2603 

 ทัง้นี ้การปรบัโครงสรา้งอตัราคา่ไฟฟ้าจ าเป็นตอ้งพิจารณาอย่างรอบดา้นตลอดห่วงโซ่ระบบไฟฟ้า ตัง้แต่ตน้ทุนในภาคการผลิต
ไฟฟ้า การพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานระบบสายสง่และระบบจ าหน่ายไฟฟ้า ตลอดจนตน้ทุนในการบริหารจดัการเสถียรภาพของระบบ
ไฟฟ้าท่ีมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้จากการบูรณาการพลงังานหมนุเวียนในสดัส่วนท่ีสงูขึน้ รวมถึงตน้ทุนเชิงนโยบายอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ใน
อนาคต เช่น กลไกภาษีคารบ์อน เป็นตน้อย่างไรก็ตาม การสะทอ้นตน้ทุนท่ีแทจ้ริงไปยงัราคาขายไฟฟ้าใหแ้ก่ผูใ้ช้ไฟฟ้ายงัคงเป็น
ความทา้ทายส าคญั ภายใตภ้าวะเศรษฐกิจท่ียังฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป แต่ในระยะยาว การปรบัโครงสรา้งอตัราค่าไฟฟ้าถือ
เป็นประเด็นท่ีมีความจ าเป็น เน่ืองจากประเทศไทยตอ้งรกัษาขีดความสามารถในการแข่งขันและดึงดูดอุตสาหกรรมเป้าหมายท่ีมี
ความตอ้งการใชพ้ลงังานไฟฟ้าสงู เช่น ธุรกิจศนูยข์อ้มลู (Data Center) เพ่ือสนบัสนุนศกัยภาพการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะ
ต่อไปจากการประเมินของการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) หากการลงทุนในธุรกิจศนูยข์อ้มลูเกิดขึน้ตามแผนท่ีมีการเสนอไวท้ัง้หมด 
และส่งผลใหค้วามตอ้งการใชไ้ฟฟ้าเพ่ิมขึน้ประมาณ 10 กิกะวตัต ์ประเทศไทยอาจจ าเป็นตอ้งมีการลงทุนเพ่ิมเติมในระบบผลิต
ไฟฟ้าและระบบสายส่งไฟฟ้าในระดบัประมาณ 1 ลา้นลา้นบาท ซึ่งเป็นภาระการลงทุนขนาดใหญ่ท่ีภาครฐัเพียงฝ่ายเดียวอาจไม่
สามารถรองรบัไดท้ัง้หมดดงันัน้ การเปิดโอกาสใหภ้าคเอกชนเขา้มามีบทบาทมากขึน้ในการลงทุนเพ่ือรองรบัการขยายตวัของระบบ
ไฟฟ้าและการเปลี่ยนผ่านดา้นพลงังาน จึงมีความส าคญัอย่างย่ิง และถือเป็นโอกาสส าคญัของบริษัทฯ ในการเข้าร่วมพัฒนาและ
ลงทุนในธุรกิจพลงังานรูปแบบใหม่ ควบคู่กับการสรา้งมูลค่าเพ่ิมในระยะยาว และการสนบัสนุนการขบัเคลื่อนระบบพลงังานของ
ประเทศไทยไปสูค่วามยั่งยืน

แผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของปรมเทศ (Power Development Plan: PDP) ฉบับใหม่: คาดว่าจะมีการเผยแพร่ร่างแผนเพ่ือ
รบัฟังความคิดเห็นจากสาธารณะภายในปี 2569 โดยแผนดงักล่าวจะมีบทบาทส าคญัต่อการก าหนดทิศทางการพัฒนาและการ
ลงทนุในภาคพลงังานของประเทศไทยในระยะยาว โดยเฉพาะการสนบัสนนุการเปลี่ยนผ่านดา้นพลงังานใหเ้กิดขึน้อย่างเป็นรูปธรรม
มากย่ิงขึน้ทัง้นี ้คาดว่า PDP ฉบบัใหม่จะสะทอ้นการปรบัโครงสรา้งการผลิตไฟฟ้าใหส้อดคลอ้งกบัเป้าหมายการลดการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกของประเทศ ภายใตพ้นัธกรณีการมีส่วนร่วมท่ีประเทศก าหนด (Nationally Determined Contribution: NDC) รวมถึง
เป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสทุธิเป็นศนูย ์(Net Zero Emissions) เพ่ือสนบัสนุนการพฒันาเศรษฐกิจคารบ์อนต ่า และเพ่ิม
ขีดความสามารถในการดึงดูดการลงทุนสีเขียวในอนาคตภายใตก้รอบดงักล่าว PDP ฉบับใหม่คาดว่าจะเป็นปัจจัยสนับสนุนการ
ลงทุนในภาคพลงังานในช่วงหลายปีขา้งหนา้ โดยเฉพาะการลงทุนในพลงังานหมุนเวียน ระบบกกัเก็บพลงังาน (Energy Storage) 
และเทคโนโลยีพลงังานสะอาดท่ีสามารถเสริมความมั่นคงของระบบไฟฟ้าและรองรบับทบาทการผลิตไฟฟ้าฐานในระยะยาว เช่น 
โรงไฟฟ้านิวเคลียรแ์บบโมดลูารข์นาดเล็ก (Small Modular Reactor: SMR) เทคโนโลยีการดกัจบัและกกัเก็บคารบ์อน (Carbon 
Capture and Storage: CCS) ตลอดจนการใชไ้ฮโดรเจนและแอมโมเนียร่วมกบัเชือ้เพลิงฟอสซิล เพ่ือช่วยลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกจากภาคการผลิตไฟฟ้า (ตอ่…)
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แผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของปรมเทศ (Power Development Plan: PDP) ฉบับใหม่ (ต่อ): นอกจากนี ้คาดว่า PDP ฉบบั
ใหม่จะไดร้ับการพิจารณาควบคู่กับแนวทางการปรับโครงสรา้งอัตราค่าไฟฟ้าและการปรับโครงสรา้งตลาดไฟฟ้า เพ่ือรองรับ
เทคโนโลยีการผลิตไฟฟ้ารูปแบบใหม่ รวมถึงรูปแบบธุรกิจพลังงานท่ีมีความยืดหยุ่นมากขึน้ในอนาคต อันจะช่วยเสริมสรา้ง
เสถียรภาพของระบบไฟฟ้า ความมั่นคงดา้นพลังงาน และความสามารถในการแข่งขันของประเทศในระยะยาว  ส  าหรบับริษัทฯ
การเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสรา้งดงักล่าวถือเป็นโอกาสส าคัญในการขยายการลงทุนในธุรกิจพลังงานสะอาด และห่วงโซ่คุณค่าท่ี
เก่ียวเน่ือง ทั้งในดา้นการพัฒนาโครงการใหม่ การประยุกตใ์ชเ้ทคโนโลยีขั้นสูง และการสรา้งรูปแบบความร่วมมือทางธุรกิจ 
เพ่ือสนับสนุนเป้าหมายการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงานของประเทศ และสอดคล้องกับทิศทางการเติบโตอย่างยั่ งยืนขอ ง
บริษัทฯ ในระยะยาว 

การเปิดใช้รมบบโครงข่ายไฟฟ้าให้แก่บุคคลทีส่าม (Third Party Access: TPA): ถือเป็นกลไกหนึ่งท่ีส  าคญัในการสนบัสนุน
การปรบัโครงสรา้งตลาดไฟฟ้าและการเปิดเสรีในธุรกิจไฟฟ้าของประเทศ โดยเปิดโอกาสใหผู้ผ้ลิตไฟฟ้าสามารถท าสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้าโดยตรงกบัผูใ้ชไ้ฟฟ้า หรือ Direct Power Purchase Agreement (Direct PPA) ผ่านระบบโครงข่ายไฟฟ้า ซึ่งจะช่วยสนบัสนุน
การขยายตวัของธุรกิจไฟฟ้าพลงังานสะอาด และเพ่ิมบทบาทของภาคเอกชนในการพฒันาโครงการพลงังานหมนุเวียนใหส้อดคลอ้ง
กับความตอ้งการของผูใ้ชไ้ฟฟ้าไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพและรวดเร็วย่ิงขึน้ทัง้นี ้คาดว่าจะมีการเร่งผลกัดันการออกกฎระเบียบที่
เก่ียวขอ้งภายในปี 2569 เพ่ือเริ่มทดลองใหม้ีการท า Direct PPA ส าหรบัการจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวียนผ่านระบบ TPA
โดยในระยะแรกอาจมุ่งเนน้โครงการน าร่องส าหรบักลุ่มธุรกิจท่ีมีความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าสะอาดในปริมาณสงู เช่น ศนูยข์อ้มลู (Data 
Center) เพ่ือรองรับการขยายตวัของเศรษฐกิจดิจิทัลของประเทศไทย และสรา้งความเช่ือมั่นใหแ้ก่ภาคเอกชนในการลงทุนดา้น
โครงสรา้งพืน้ฐานดิจิทลัในระยะถดัไป คาดว่าการเปิดใชร้ะบบ TPA จะขยายไปสู่ภาคธุรกิจอื่น ๆ ในวงกวา้งมากขึน้ ซึ่งจะช่วยเพ่ิม
ความยืดหยุ่นของตลาดไฟฟ้า ส่งเสริมการแข่งขันอย่างเหมาะสม และเปิดโอกาสให้ผูใ้ชไ้ฟฟ้าสามารถเลือกแหล่งพลังงานท่ี
สอดคลอ้งกับเป้าหมายดา้นตน้ทุน ความมั่นคงในการจดัหาไฟฟ้า และการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกขององคก์รไดม้ากย่ิงขึน้
ส  าหรบับริษัทฯ การด าเนินการดงักล่าวถือเป็นโอกาสส าคญัในการขยายการลงทุนดา้นพลงังานสะอาดในประเทศไทย เพ่ือรองรบั
ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าท่ีมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ โดยเฉพาะในพืน้ท่ีเขตพฒันาพิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC) 
รวมถงึพืน้ท่ีอื่น ๆ ท่ีมีศกัยภาพในการพฒันาโครงการในอนาคต สอดคลอ้งกบัทิศทางการเติบโตของอตุสาหกรรมเป้าหมาย และกล
ยทุธก์ารเติบโตอย่างยั่งยืนของบริษัทฯ
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ผลการด าเนินงานภาพรวมของบริษัท : ไตรมาสที ่1 ปี 2569

ต้นทุนขายสินค้าแลมการใหบ้ริการ (ลา้นบาท, %)

ก๊าซธรรมชาติ
(IPP)

ก๊าซ
ธรรมชาติ 
(SPP)

ถ่านหิน

ค่าบ ารุงรกัษา 
ตน้ทนุอื่นๆ

ผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ

EBITDA (ลา้นบาท, %)

ตารางที่ 2 : ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ แลมบริษัทยอ่ย 

ไฟฟ้า + รายไดจ้าก
สญัญาเช่าการเงิน (IPP)

ไฟฟ้า (SPP+VSPP)

ไอน า้

น า้อุตสาหกรรม ไนโตรเจน 
น า้เย็น และอ่ืนๆ

รายได้จากการด าเนินงาน (ลา้นบาท, %)

  YoY  -22%
  QoQ -15%

  YoY   -27%
  QoQ  -19%

  YoY   -8%
   QoQ +6%

ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ แลมบริษัทย่อย 
(หน่วย : ลา้นบาท) Q1/68 Q4/68 Q1/69

เปล่ียนแปลง +/(-)

YoY QoQ

รายไดจ้ากการด าเนินงาน 21,414 19,465 16,640 (22%) (15%)

ตน้ทนุขาย (ไม่รวมคา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย) (16,165) (14,594) (11,766) (27%) (19%)

ก าไรข้ันต้น 5,249 4,871 4,874 (7%) 0.1% 

คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (519) (749) (489) (6%) (35%)

รายไดจ้ากการด าเนินงานอ่ืน 61 69 42 (31%) (39%)
EBITDA 4,790 4,191 4,427 (8%) 6% 

คา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย (2,324) (2,362) (2,290) (1%) (3%)

EBIT 2,466 1,829 2,137 (13%) 17% 
ตน้ทนุทางการเงิน (1,380) (1,207) (1,137) (18%) (6%)
รายไดแ้ละคา่ใชจ้่ายอ่ืน 242 359 41 (83%) (89%)
เงินปันผลรบัและส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบรษิัทรว่มและการรว่มคา้ 121 1,233 391 223% (68%)
คา่ใชจ้่ายภาษีเงินได้ (67) (206) (73) 9% (65%)
ก าไรก่อนผลกรมทบจากอัตราแลกเปลี่ยนแลมรายการพิเศษ 1,382 2,009 1,360 (2%) (32%)

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ-สทุธิ (57) (291) 226 (496%) (178%)

ก าไรสุทธิ 1,325 1,718 1,586 20% (8%)

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคมุ (185) (220) 134 (172%) (161%)

ก าไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 1,140 1,498 1,719 51% 15% 
อัตราก าไรข้ันต้น (%) 25% 25% 29% 5% 5%
อัตราก าไรสุทธิ (%) 5% 8% 10% 5% 2%

21,414 

19,465 

16,640 

56%
52% 63%

23%
27%

8%

20%

20%

26%

1%

1%

3%

Q1/68 Q4/68 Q1/69

16,165 
14,594

11,766 

63%
59% 76%

6%

7% 4%

20%

22%
6%

2%

4%

3%

9%

8%

11%

Q1/68 Q4/68 Q1/69

IPP

SPP

VSPP

4.790
4,191 4,427 

23% 26%
9%

73%
72%

87%

4%
2% 4%

Q1/68 Q4/68 Q1/69
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ผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ

ปัจจัยหลักทีม่ีผลต่อรายได้

ตารางที่ 3 : อัตราค่าความพร้อมจ่าย 

• อัตราค่าความพร้อมจ่ายของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP) 

      โรงไฟฟ้าศรีราชา การผลิตไฟฟ้าได้ด  าเนินการครบตามชั่วโมงท่ีระบุในสัญญากับ กฟผ . เรียบร้อยแล้วตั้งแต่เดือนพฤษภาคม
2568 ซึง่เป็นไปตามเง่ือนไขของสญัญา
      โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีอตัราค่าความพรอ้มจ่ายที่รอ้ยละ 77 ลดลงจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 และไตรมาสท่ี 1 
ปี 2568 เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนงานจ านวน 18 วนั ขณะท่ีในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 มีการหยุดซ่อม
บ ารุงนอกแผนงานจ านวน 4 วนั และไตรมาสที่ 1 ปี 2568 ไม่มีการหยดุซอ่มบ ารุง

โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีอตัราค่าความพรอ้มจ่ายที่รอ้ยละ 4 ลดลงจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 และไตรมาสท่ี 1 ปี 
2568 เน่ืองจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยดุซอ่มบ ารุงตามแผนงานควบคูก่บัการปรบัปรุงประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า จ านวน 88 วนั 

• ปริมา การขายไฟฟ้า

    ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีปริมาณการขายไฟฟ้า 422 GWh ลดลง 1,463 GWh หรือรอ้ยละ 78 เม่ือเทียบกับ
ไตรมาสที่ 4 ปี 2568 สาเหตหุลกัมาจากปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีลดลงของ โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีการหยุด
ซ่อมบ ารุงตามแผนงานและเพ่ือปรบัปรุงประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า จ านวน 88 วนั ขณะท่ีในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 มีการด าเนินการผลิตตามการ
เรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ.เต็มไตรมาส และ โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี ตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ.ประกอบกับมีการหยุดซ่อมบ ารุงตาม
แผนงานจ านวน 18 วนัในเดือน มีนาคม 2569

ปริมา การขายไอน า้ (kton)

ปริมา การขายไฟฟ้าแลมไอน า้

ปัจจัยหลักทีส่่งผลกรมทบต่อรายได้ Q1/68 Q4/68 Q1/69
เปล่ียนแปลง +/(-)

YoY QoQ

โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP)
อัตราค่าความพร้อมจ่าย (%) 
อตัราคา่ความพรอ้มจา่ย – โรงไฟฟา้ศรรีาชา 100% - - - -
อตัราคา่ความพรอ้มจา่ย – โรงไฟฟา้โกลวไ์อพีพี 100% 96% 77% (23%) (20%)
อตัราคา่ความพรอ้มจา่ย – โรงไฟฟา้เก็คโค-่วนั 97% 98% 4% (96%) (96%)

ปริมา การขายไฟฟ้า (GWh)

◼ โรงไฟฟ้าประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP)

◼ โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก  (SPP)

◼ โรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก  (VSPP)

4,628 
4,979 

3,602 

1,329 1,885 
422 

3,239 
3,036 

3,120 

60 
59 

60 

Q1/68 Q4/68 Q1/69

 -22% YoY

 -28% QoQ

3,343 3,413 3,629 

Q1/68 Q4/68 Q1/69

  YoY +9%
  QoQ +6%
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ปัจจัยหลักทีม่ีผลต่อรายได้ (ต่อ)

• ปริมา การขายไฟฟ้า (ต่อ)

ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP) เม่ือเทียบกบัไตรมาสที่ 1 ปี 2568 ลดลง 907 GWh หรือรอ้ยละ 68 สาเหตหุลกัมาจากปริมาณการขายไฟฟ้า
ของ โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนงานและเพ่ือปรบัปรุงประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า จ านวน 
88 วนั ขณะท่ีในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 มีการด าเนินการผลิตตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ.จ านวน 62 วนั และ โรงไฟฟ้าศรีราชา การผลิต
ไฟฟ้าไดด้  าเนินการครบตามชั่วโมงท่ีระบุในสัญญากับ กฟผ. เรียบรอ้ยแลว้ตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2568 ซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขของสัญญา 
ขณะที่ โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพีแีลมโรงไฟฟ้าห้วยเหาม มีปรมิาณการขายไฟฟ้าเพิ่มขึน้ตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ.

โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีปริมาณการขายไฟฟ้า 3,120 GWh เพิ่มขึน้ 84 GWh หรือรอ้ยละ 3 เม่ือเทียบกบั
ไตรมาสที่ 4 ปี 2568 จากปรมิาณความตอ้งการไฟฟ้าของลกูคา้อตุสาหกรรมเพิ่มขึน้ตามแผนการด าเนินการผลิตของลกูคา้รวมถงึอปุสงคข์องตลาดท่ี
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามปัจจยัฤดกูาล เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ลดลง 119 GWh หรือรอ้ยละ 4 สาเหตหุลกัมาจากปริมาณการขายไฟฟ้าของ
โรงไฟฟ้า GSPP3 และ GSPP11 Phase1 ลดลงตามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. ท่ีหมดอายุ ขณะท่ีปริมาณความตอ้งการไฟฟ้าของลูกค้า
อตุสาหกรรมเพิ่มขึน้ ซึง่เป็นไปตามแผนการด าเนินการผลิตของลกูคา้ 

โรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีปริมาณการขายไฟฟ้า 60 GWh ทรงตวัเม่ือเทียบกับไตรมาสที่ 4 ปี 2568
จากปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีปรบัตวัดีขึน้ของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์GRP ตามความเขม้แสงท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามฤดูกาล  ในขณะท่ี
ปรมิาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าขยะ RDF ลดลง เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีการหยุดซ่อมด าเนินงานนอกแผนงาน 19 วนั เม่ือเทียบ
กบัไตรมาสที่ 1 ปี 2568 เพิ่มขึน้ 1 GWh หรือรอ้ยละ 2 จากโครงการพลงังานแสงอาทติยข์อง Glow มีการด าเนินการเชิงพาณิชยเ์พิ่มขึน้ 

ตารางที่ 4 : ราคาขายไฟฟ้า ไอน ้า แลมน ้าเยน็

• ปริมา การขายไอน ้า

โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสที ่1 ปี 2569 มีปรมิาณการขายไอน า้ 3,629 kton เพิ่มขึน้ 216 kton หรือรอ้ยละ 6 เม่ือเทียบกบั
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 และเพิ่มขึน้ 286 kton หรือรอ้ยละ 9 เน่ืองจากความตอ้งการไอน า้ของลูกคา้อุตสาหกรรมปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามแผนการ
ด าเนินการผลิตของลกูคา้รวมถงึอปุสงคข์องตลาดท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามปัจจยัฤดกูาล

ราคาขายไฟฟ้า ไอน า้ แลมน า้เย็น Q1/68 Q4/68 Q1/69
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 
โรงไฟฟ้าผูผ้ลติไฟฟ้าอิสระ (IPP) 3.69 2.73 3.35 (9%) 23% 
โรงไฟฟ้าผูผ้ลติไฟฟ้าขนาดเลก็ (SPP) 3.58 3.24 3.29 (8%) 2% 
โรงไฟฟ้าผูผ้ลติไฟฟ้าขนาดเลก็มาก (VSPP) และอ่ืนๆ 4.94 4.71 4.81 (3%) 2% 
ราคาขายไอน า้เฉลี่ย

ราคาขายไอน า้รวมเฉล่ีย (บาท/ตนั) 1,283 1,147 1,169 (9%) 2% 
น า้เย็น

ราคาขายน า้เย็นเฉล่ีย (บาท/ตนัความเย็น)* 7.79 8.65 7.33 (6%) (15%)



TEXT PRIMARY SECONDARY

10
0

90 80 70 60 50 40 30 20 10

GRAYSCALE IR PALETTE 2IR PALETTE 1

IR PALETTE 3 IR PALETTE 4

GPSC - ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) ไตรมำสท่ี 1 ปี 2569 17

ผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ

รายได้ของโรงไฟฟ้าแยกตามปรมเภทโรงไฟฟ้า

ไตรมาสที่ 2 ปี 2568 เทียบไตรมาสที่ 1 ปี 2568 

ตารางที่ 5 : รายได้แยกตามปรมเภทโรงไฟฟ้า

รายได้ของโรงไฟฟ้า (หน่วย : ล้านบาท) Q1/68 Q4/68 Q1/69
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอสิรม (IPP)

ค่าความพรอ้มจ่าย (Availability Payment: AP) 1,531 1,368 435 (72%) (68%)

ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 3,364 3,770 977 (71%) (74%)

เงินรบัเพ่ือน าส่งกองทนุพฒันาไฟฟา้ 3 4 2 (33%) (50%)

รวมรายได้จากการขายไฟฟ้า 4,898 5,142 1,414 (71%) (73%)

รายไดจ้ากสญัญาเชา่ทางการเงนิ 33 3 0.4 (99%) (87%)

รายไดจ้ากการขายน า้เพ่ือการอตุสาหกรรม - - - N/A N/A

รวมรายได้ของ IPP 4,931 5,145 1,414 (71%) (73%)

โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)

รวมรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 11,598 9,842 10,263 (12%) 4% 

รวมรายไดจ้ากการขายไอน า้ 4,289 3,914 4,242 (1%) 8% 

รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑอ่ื์น ๆ 214 184 296 38% 61% 

รวมรายได้ของ SPP 16,102 13,940 14,802 (8%) 6% 

โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) แลมอื่นๆ

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 296 276 288 (3%) 4% 

รายไดข้ายน า้เยน็ 41 45 39 (5%) (13%)

รายไดอ่ื้น ๆ 44 59 98 123% 66% 

รวมรายได้ของ VSPP 381 380 425 12% 12% 

รวมรายไดข้องโรงไฟฟ้า (IPP + SPP + VSPP) 21,414 19,465 16,640 (22%) (15%)

รายได้ของโรงไฟฟ้าแยกตามปรมเภทโรงไฟฟ้า

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูคา่ 1,414 ลา้นบาท ลดลง 3,731 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 
หรอืรอ้ยละ 73 จากไตรมาสที่ 4 ปี 2568 โดยสาเหตหุลกัมาจากรายไดข้อง โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน ลดลง 3,262 ลา้นบาท จากรายไดค้่า
ความพรอ้มจ่ายลดลงเนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนงานควบคู่กบัการปรบัปรุงประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า รวม
ระยะเวลา 88 วนั ซึ่งสง่ผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่ายส าหรบัช่วงเวลาดงักลา่ว ขณะที่ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) ลดลง 
ตามจ านวนวนัด าเนินการผลิตที่ลดลง (ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 จ านวน 4 วนั, ไตรมาสที่ 4 ปี 2568 จ านวน 92 วนั) โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี ลดลง 
583 ลา้นบาท จากรายไดค้่าความพรอ้มจ่ายลดลง เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนงานจ านวน 18 วนั และค่า
พลงังานไฟฟา้ลดลงตามการเรยีกรบัไฟฟา้ของ กฟผ. โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ เพิ่มขึน้ 114 ลา้นบาท จากรายไดท้ี่เพิ่มขึน้ตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ 
กฟผ.

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมูลค่า 14,802 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 862 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 6 
เนื่องจากปรมิาณความตอ้งการไฟฟา้และไอน า้ของลกูคา้อตุสาหกรรมเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นไปตามแผนการด าเนินการผลิตของลกูคา้ ประกอบ
กบัมีการรบัรูร้ายไดจ้ากสญัญาซือ้ขายไฟฟา้ขัน้ต ่าจากลกูคา้อตุสาหกรรม (MTOP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 4 ปี 2568 
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รายได้ของโรงไฟฟ้าแยกตามปรมเภทโรงไฟฟ้า (ต่อ)
ไตรมาสที่ 2 ปี 2568 เทียบไตรมาสที่ 1 ปี 2568 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) แลมอื่นๆ ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูคา่ 425 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 45 ลา้นบาทหรือ
รอ้ยละ 12 สาเหตหุลกัมาจากรายไดข้องบรษัิท เกทซ์ เอนเนอรย์ี่ จ  ากดั (Getz) เพิ่มขึน้ 47 ลา้นบาท เนื่องจากรายไดก้ารออกแบบและ
ก่อสรา้ง (EPC) ที่เพิ่มขึน้ตามความส าเรจ็ของงาน และ รายไดจ้ากขายไฟฟา้ของโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยภ์ายใต ้GRP ที่เพิ่มขึน้ 20 
ลา้นบาทตามความเขม้แสงที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามฤดูกาล ขณะที่ รายไดข้องโรงไฟฟ้าขยะ RDF ลดลง 16 ลา้นบาท จากการหยดุซ่อม
บ ารุงนอกแผนงาน 19 วนัในไตรมาสที่ 1 ปี 2569

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 4 ปี 2568 

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 1 ปี 2568 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูคา่ 1,414 ลา้นบาท ลดลง 3,517 ลา้นบาทหรือรอ้ย
ละ 71 จากไตรมาสที่ 1 ปี 2568 โดยสาเหตหุลกัมาจากรายไดข้อง โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน ลดลง 2,955 ลา้นบาท สาเหตหุลกัเนื่องจาก
รายได้ค่าความพร้อมจ่ายลดลงเนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนงานควบคู่กับการปรับปรุง
ประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า รวมระยะเวลา 88 วนั ซึ่งส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่ายส าหรบัช่วงเวลาดงักล่าว ขณะที่ค่า
พลงังานไฟฟา้ (Energy Payment) ลดลง ตามจ านวนวนัด าเนินการผลิตที่ลดลง (ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 จ านวน 4 วนั, ไตรมาสที่ 1 ปี 
2568 จ านวน 62 วนั) โรงไฟฟ้าศรีราชา ลดลง 973 ลา้นบาท สาเหตหุลกัเนื่องจากค่าความพรอ้มจ่าย (Availability Payment) และ
ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) ลดลง เนื่องจากจ่ายไฟฟ้าครบตามชั่วโมงที่ระบุในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. ในเดือน
พฤษภาคม 2568 ขณะที่ โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี เพิ่มขึน้ 286 ลา้นบาท จากค่า Energy Payment ที่เพิ่มขึน้ตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ 
กฟผ. โดยในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการเรียกรบัไฟฟ้าจาก กฟผ. จ านวน 17 วนั ขณะที่ในไตรมาสที่ 1 ปี 2568 มีการเรียกรบัไฟฟ้าจาก 
กฟผ. จ านวน 2 วนั โรงไฟฟ้าห้วยเหาม เพิ่มขึน้ 125 ลา้นบาท ตามการเรยีกรบัไฟฟา้ของ กฟผ. ที่เพิ่มขึน้

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูคา่ 14,802 ลา้นบาท ลดลง 1,300 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 8
สาเหตุหลกัเนื่องจาก 1) ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ยลดลงจากค่า FT ที่ปรบัตัวลดลง และราคาขายเฉลี่ยไอน า้ลดลงเนื่องจากราคา
ก๊าซธรรมชาติลดลงตามโครงสรา้งราคาในการสง่ผ่านตน้ทนุไปยงัราคาขาย (Passthrough Structure) 2) ปริมาณการขายไฟฟ้าให้
กฟผ. ลดลงเนื่องจากสญัญาซือ้ขายไฟฟา้ของโรงไฟฟา้ GSPP3 และ GSPP11 Phase1 กบั กฟผ. หมดอาย ุ ขณะที่ 3) ปรมิาณความ
ตอ้งการไฟฟา้และไอน า้ของลกูคา้อตุสาหกรรมเพิ่มขึน้ ซึง่เป็นไปตามแผนการด าเนินการผลติของลกูคา้ 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) แลมอื่นๆ ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูค่า 425 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 44 ลา้นบาท
หรอืรอ้ยละ 12 สาเหตหุลกัมาจากรายไดข้องบรษัิท เกทซ์ เอนเนอรย์ี่ จ  ากดั (Getz) เพิ่มขึน้ 39 ลา้นบาท เนื่องจากรายไดก้ารออกแบบ
และก่อสรา้ง (EPC) ที่เพิ่มขึน้ตามความส าเรจ็ของงาน 
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ปัจจัยหลักทีส่่งผลกรมทบต่อต้นทุนขายสินค้าแลมการให้บริการ

* รวมค่าขนสง่ และไดร้บัการยกเวน้ภาษีน าเขา้ศลุกากร
** อา้งอิงค่าความรอ้น 6,322 kcal/kg

ปริมา การใช้ ราคา : ก๊าซธรรมชาติแลมถ่านหนิ Q1/68 Q4/68 Q1/69
เปล่ียนแปลง +/(-)

YoY QoQ
โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP)
ก๊าซธรรมชาติ
ปริมา การใช้ก๊าซธรรมชาติ
ปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาติของ GPSC (‘000 MMBTU) 2,211 - - (100%) -

ปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาติของ GLOW (‘000 MMBTU) 145 3,224 1,480 921% (54%) 

ปริมา การใช้ก๊าซธรรมชาติรวม (‘000 MMBTU) 2,356 3,224 1,480 (37%) (54%)

ถ่านหนิ
ปรมิาณการใชถ้่านหินของ GLOW (Ton JPU**) 333,760 478,348 22,852 (93%) (95%) 

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน* (USD/Ton JPU**) 214 173 169 (21%) (2%)

โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ก๊าซธรรมชาติ
ปริมา การใช้ก๊าซธรรมชาติ
ปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาติของ GPSC (‘000 MMBTU) 13,360 12,978 13,841 4% 7% 

ปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาติของ GLOW (‘000 MMBTU) 16,023 15,362 15,572 (3%) 1% 

ปริมา การใช้ก๊าซธรรมชาติรวม (‘000 MMBTU) 29,382 28,340 29,413 - 4% 

ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติ
ราคาก๊าซธรรมชาติรวมเฉลี่ย (บาท/MMBTU) 344 299 299 (13%) - 

ถ่านหนิ
ปรมิาณการใชถ้่านหินของ GLOW (Ton JPU) 204,614 141,245 167,892 (18%) 19%

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน* (USD/Ton JPU) 121 105 104 (14%) (1%)

ตารางที่ 6 : ตารางแสดงเชือ้เพลิงการผลิต

• ปริมา การใช้ก๊าซธรรมชาติ

     ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ปริมาณการใชก๊้าซธรรมชาติรวมประมาณ 1,480,000 MMBTU ลดลงเมื่อ
เทียบกบัไตรมาสที่ 4 ปี 2568 และไตรมาสที่ 1 ปี 2568 โดยสาเหตหุลกัมาจากปริมาณการเรียกรบัไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี 
ตามแผนการเรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ. ที่ลดลง ประกอบกบัปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชาที่ลดลง เนื่องจากจ่ายไฟฟ้า
ครบตามชั่วโมงที่ระบใุนสญัญาซือ้ขายไฟฟา้กบั กฟผ. ในเดือนพฤษภาคม 2568

โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ปริมาณการใชก๊้าซธรรมชาติรวมประมาณ 29,413,000 MMBTU เพิ่มขึน้
เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 4 ปี 2568 จากปริมาณความตอ้งการไฟฟ้าและไอน า้ของลูกคา้อุตสาหกรรมที่เพิ่มขึน้ตามแผนงานการ
เดินเครือ่งของลกูคา้ ในขณะที่เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 1 ปี 2568 ปริมาณการใชก๊้าซธรรมชาติรวมเปลี่ยนแปลงเลก็นอ้ย สาเหตหุลกั
เนื่องจากสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า GSPP11 Phase1 กบั กฟผ. หมดอายใุนเดือนตลุาคม 2568 ในขณะที่ปริมาณความตอ้งการไฟฟ้า
และไอน า้ของลกูคา้อตุสาหกรรมที่เพิ่มขึน้ตามแผนงานการเดินเครือ่งของลกูคา้ 

• ปริมา การใช้ถา่นหิน

     ผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ปริมาณการใช้ถ่านหินประมาณ 22,852 TonJPU ลดลงเมื่อเทียบกับ
ไตรมาสที่ 4 ปี 2568 และไตรมาสที่ 1 ปี 2568 สาเหตเุนื่องจากโรงไฟฟา้เก็คโค่-วนัมีการหยดุซอ่มบ ารุงตามแผนงานและเพื่อปรบัปรุง
ประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า จ านวน 88 วนั ขณะที่ในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 มีการด าเนินการผลิตตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ.เต็ม
ไตรมาส และในไตรมาสที่ 1 ปี 2568 มีการด าเนินการผลติตามการเรยีกรบัไฟฟา้ของ กฟผ.จ านวน 62 วนั 
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• ราคาก๊าซธรรมชาติแลมถา่นหิน ที่มีการเปล่ียนแปลง สาเหตุหลักมีดังนี้

ราคาก๊าซธรรมชาติรวมเฉลี่ยของ SPP ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 อยู่ที่ 299 บาทต่อล้านบีทียู ทรงตวัเมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 
4 ปี 2568 และลดลง 45 บาทต่อลา้นบีทียูหรือรอ้ยละ 13 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 1 ปี 2568 สาเหตุเนื่องจากราคาน าเขา้ก๊าซ LNG 
ปรบัตวัลดลงในช่วงครึง่หลงัของปี 2568 หลงัจากในช่วงครึง่แรกของปี 2568 ราคา LNG อยู่ในระดบัค่อนขา้งสงูที่ประมาณ 12–15 
ดอลลารส์หรฐัตอ่ลา้นบีทีย ูจากปัจจยัความตงึเครยีดดา้นภมูิรฐัศาสตร ์โดยเฉพาะสถานการณค์วามขดัแยง้ในตะวันออกกลางระหว่าง
รฐัอิสราเอลและสาธารณรฐัอิสลามอิหร่าน รวมถึงการสิน้สดุสญัญาการสง่ผ่านก๊าซธรรมชาติของสหพนัธรฐัรสัเซียไปยงัยุโรปผ่าน
ยเูครน ทัง้นี ้เมื่อสถานการณเ์ริ่มคลี่คลายลง ประกอบกบัตลาดคาดการณว์่าอปุทาน LNG ใหม่จะทยอยเขา้สูต่ลาดในช่วงปี 2569 –
2570 ราคา LNG จึงปรบัลดลงมาอยู่ในระดบัประมาณ 10–11 ดอลลารส์หรฐัต่อลา้นบีทียใูนไตรมาสที่ 4 ปี 2568 ประกอบกบัความ
ตอ้งการใชก๊้าซธรรมชาติในประเทศที่ลดลงตามฤดกูาล

ราคาเฉล่ียถา่นหิน IPP ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 อยูท่ีอ่ยูท่ี่ 169 ดอลลารส์หรฐัตอ่ตนั JPU ลดลง 4 ดอลลารส์หรฐัต่อตนั JPU หรือรอ้ย
ละ 2 เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 4 ปี 2568 และลดลง 45 ดอลลารส์หรฐัตอ่ตนั JPU หรอืรอ้ยละ 21 เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 1 ปี 2568

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน SPP ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 อยู่ที่อยู่ที่ 104 ดอลลารส์หรฐัต่อตนั JPU ลดลง 1 ดอลลารส์หรฐัต่อตนั JPU หรือ
รอ้ยละ 1 เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 4 ปี 2568 และลดลง 17 ดอลลารส์หรฐัตอ่ตนั JPU หรอืรอ้ยละ 14 เมื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 1 ปี 2568

การลดลงของราคาเฉลี่ยถ่านหิน IPPและ SPP เป็นไปตามราคาถ่านหินในตลาดโลกซึ่งเผชิญแรงกดดนัจากการเร่งด าเนินนโยบายการ
เปลีย่นผา่นดา้นพลงังาน (Energy Transition) ของหลายประเทศ ขณะเดียวกนัจีนและอินเดียยงัคงเพิ่มก าลงัการผลิตถ่านหินภายในประเทศ
เพื่อลดการพึ่งพาการน าเขา้ ประกอบกบัการขยายการใชพ้ลงังานหมนุเวียน สง่ผลใหค้วามตอ้งการใชถ้่านหินในระยะกลางถึงยาวลดลง ซึ่ง
เป็นปัจจยักดดนัราคาถ่านหินอยา่งตอ่เนื่องภายหลงัวิกฤติพลงังานปี 2565–2566 

อย่างไรก็ตาม ราคาเชือ้เพลิงถ่านหินที่ใชก้บัโรงไฟฟ้า SPP บริษัทรบัรูเ้ป็นตน้ทนุการผลิต เป็นราคาถ่านหินซึ่งอา้งอิงดชันีราคาถ่านหิน
อินโดนีเซีย ICI2 และ ICI3 ที่โดยทั่วไปปรบัตามทิศทางดชันี NEWC บางส่วน ขณะที่โรงไฟฟ้า IPP อา้งอิงราคาเฉลี่ยของดชันี BREE และ 
ACR ยอ้นหลงัประมาณ 1 ปี นอกจากนี ้บริษัทบันทึกตน้ทุนถ่านหินตามวิธีถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนัก (Weighted Average) จึงส่งผลใหก้าร
เปลีย่นแปลงของตน้ทนุถ่านหินที่รบัรูใ้นงบการเงินปรบัตวัตามราคาตลาดอย่างค่อยเป็นค่อยไป และอาจแตกต่างจากราคาถ่านหินอา้งอิง ณ 
ช่วงเวลาปัจจบุนัได้

ปัจจัยหลักทีส่่งผลกรมทบต่อต้นทุนขายสินค้าแลมการให้บริการ (ต่อ)

• ปริมา การใช้ถา่นหิน

โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ปริมาณการใชถ้่านหินประมาณ 167,892 TonJPU เพิ่มขึน้ เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสที่ 4 ปี 2568 เป็นไปตามความตอ้งการไฟฟา้และไอน า้ของลกูคา้อตุสาหกรรมที่เพิ่มขึน้ ทัง้นีเ้มื่อเทียบกบัไตรมาสที่ 1 ปี 2568
ปรมิาณการใชถ้่านหินลดลง เนื่องจากสญัญาซือ้ขายไฟฟา้ของ GSPP3 กบั กฟผ.หมดอายุ
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ผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ

ต้นทุนของโรงไฟฟ้าแยกตามปรมเภทโรงไฟฟ้า

ต้นทนุของโรงไฟฟ้า (หน่วย : ล้านบาท) Q1/68 Q4/68 Q1/69
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ
โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP)

ก๊าซธรรมชาติ 1,017 1,019 534 (48%) (48%)
ถ่านหิน 2,443 2,686 122 (95%) (95%)
อ่ืน ๆ 89 85 93 4% 9% 
รวมต้นทนุวัตถุดบิ 3,549 3,790 749 (79%) (80%)

ค่าบ ารุงรกัษา 38 67 84 121% 25% 
อ่ืน ๆ (ไมร่วมค่าเส่ือมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย) 185 184 162 (12%) (12%)
รวมต้นทนุขายสินค้าแลมการใหบ้ริการ 3,772 4,040 995 (74%) (75%)

โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)

ก๊าซธรรมชาติ 10,097 8,462 8,796 (13%) 4% 
ถ่านหิน 847 480 553 (35%) 15% 
วตัถดุิบอ่ืน ๆ 458 290 396 (14%) 37% 
รวมต้นทนุวัตถุดบิ 11,402 9,233 9,745 (15%) 6% 

ค่าบ ารุงรกัษา 280 432 245 (13%) (43%)
อ่ืนๆ (ไมร่วมค่าเส่ือมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย) 568 709 595 5% (16%)
รวมต้นทนุขายสินค้าแลมการใหบ้ริการ 12,250 10,374 10,585 (14%) 2% 

โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) แลมอื่นๆ

ก๊าซธรรมชาตแิละวตัถดุิบอ่ืน ๆ 92 94 130 41% 38% 
รวมต้นทนุวัตถุดบิ 92 94 130 41% 38% 

ค่าบ ารุงรกัษา 15 31 16 7% (48%)
อ่ืน ๆ (ไมร่วมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหนา่ย) 36 54 40 11% (26%)
รวมต้นทนุขายสินค้าแลมการใหบ้ริการ 143 179 186 30% 4% 
รวมตน้ทุนขายสินค้าแลมการใหบ้ริการ (IPP + SPP + VSPP) 16,165 14,594 11,766 (27%) (19%)

ตารางที่ 7 : ต้นทุนแยกตามปรมเภทโรงไฟฟ้า

ต้นทุนขายสินค้าแลมการให้บริการของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมูลค่า 995 ลา้นบาท ลดลง 3,045
ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 75 สาเหตหุลกัมาจาก 1) ตน้ทนุค่าถ่านหินลดลง 2,564 ลา้นบาท สาเหตหุลกัจากปริมาณการใชถ้่านหินที่
ปรบัตวัลดลงของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2568 มีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนและเพื่อปรบัปรุงประสิทธิภาพ
ของโรงไฟฟ้า จ านวน 88 วนั ขณะที่ในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 มีการด าเนินการผลิตตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ.เต็มไตรมาส 
2) ตน้ทุนก๊าซธรรมชาติลดลง 485 ลา้นบาท จากปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพีที่ลดลงตามปริมาณการเรยีกรบั
ไฟฟา้ของ กฟผ. ที่ลดลง ขณะที่ 3) คา่บ ารุงรกัษาที่เพิ่มขึน้ สาเหตหุลกัมาจากการซอ่มบ ารุงตามแผนงานของโรงไฟฟา้เก็คโค-่วนั และ
โรงไฟฟา้โกลวไ์อพีพี

ต้นทุนขายสินค้าแลมการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูค่า 10,585 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 
211 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2 โดยมีสาเหตหุลกัจาก ปริมาณการใชเ้ชือ้เพลิงเพิ่มขึน้ตามการผลิตไฟฟ้าและไอน า้ ซึง่เป็นไปตามความ
ตอ้งการไฟฟา้และไอน า้ของลกูคา้ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ในขณะท่ีคา่บ ารุงรกัษาและคา่ใชจ้่ายพนกังานที่ปรบัตวัลดลงตามช่วงเวลา

ต้นทุนขายสินค้าแลมบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) แลมอื่นๆ ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูค่า 186 ลา้นบาท
เพิ่มขึน้ 7 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 4 สาเหตหุลกัมาจากการปรบัปรุงตน้ทุนสญัญาผูร้บัเหมาออกแบบและก่อสรา้ง (EPC) ของ บริษัท 
เกทซ์ เอนเนอรย์ี่ จ  ากดั (Getz) ใหส้อดคลอ้งกบัความส าเรจ็ของงานในแตล่ะช่วงเวลา

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 4 ปี 2568 
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ผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ

ต้นทุนของโรงไฟฟ้าแยกตามปรมเภทโรงไฟฟ้า (ต่อ)

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 1 ปี 2568 

ต้นทุนขายสินค้าแลมการให้บริการของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมูลค่า 995 ลา้นบาท ลดลง 2,777
ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 74 จากสาเหตหุลกัเนื่องจาก 1) ตน้ทนุคา่ถ่านหินลดลง 2,321 ลา้นบาท สาเหตหุลกัจากปรมิาณการใชถ้่านหิน
ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนัลดลง เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนงานและเพื่อปรบัปรุงประสิทธิภาพ
โรงไฟฟา้ จ านวน 88 วนั ขณะที่ในไตรมาสที่ 1 ปี 2568 มีการด าเนินการผลติตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ.จ านวน 62 วนั และ 2)
ตน้ทุนก๊าซธรรมชาติลดลง 483 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมจากปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชาที่ลดลง เนื่องจากสิ ้นสุด
สญัญาซือ้ขายไฟฟา้กบัทาง กฟผ. ในเดือนสงิหาคมปี 2568

ต้นทุนขายสินค้าแลมการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมูลค่า 10,585 ลา้นบาท ลดลง 
1,665 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 14 จากสาเหตหุลกัเนื่องจากตน้ทนุเชือ้เพลงิที่ปรบัตวัลดลง สอดคลอ้งกบัทิศทางราคาก๊าซธรรมชาติและ
ถ่านหินในตลาดโลกที่ลดลง ประกอบกับปริมาณการใชถ้่านหินลดลง สาเหตุหลกัเนื่องจากสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของ GSPP3 กับ 
กฟผ.หมดอายุ

ต้นทุนขายสินค้าแลมบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) แลมอื่นๆ ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูค่า 186 ลา้นบาท 
เพิ่มขึน้ 43 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 30 จากสาเหตหุลกัมาจากการปรบัปรุงตน้ทุนสญัญาผูร้บัเหมาออกแบบและก่อสร้าง (EPC) ของ
บรษัิท เกทซ์ เอนเนอรย์ี่ จ  ากดั (Getz) ใหส้อดคลอ้งกบัความส าเรจ็ของงานในแตล่ะช่วงเวลา

GPSC - ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) ไตรมำสท่ี 1 ปี 2569

ก าไรข้ันต้นของโรงไฟฟ้าแยกตามปรมเภทโรงไฟฟ้า 

ตารางที่ 8 : ก าไรขั้นต้นแยกตามปรมเภทโรงไฟฟ้า 

ผลปรมกอบการ (หน่วย : ล้านบาท) Q1/68 Q4/68 Q1/69
เปล่ียนแปลง +/(-)

YoY QoQ
โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP)
ก าไรขัน้ตน้ 1,160 1,105 419 (64%) (62%)
อตัราก าไรขัน้ตน้ 24% 21% 30% 6% 9% 
โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ก าไรขัน้ตน้ 3,851 3,566 4,216 9% 18% 
อตัราก าไรขัน้ตน้ 24% 26% 28% 4% 2% 
โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) แลมอ่ืนๆ
ก าไรขัน้ตน้ 238 201 239 - 19% 
อตัราก าไรขัน้ตน้ 62% 53% 56% (6%) 3% 

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 4 ปี 2568 

• ก าไรขั้นต้นของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูค่า 419 ลา้นบาท ลดลง 686 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 62
สาเหตหุลกัเนื่องจาก ก าไรผันแปร (Contribution Margin) ลดลง จาก โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายลดลง
เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยดุซอ่มบ ารุงตามแผนงานควบคู่กบัการปรบัปรุงประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า รวมระยะเวลา 
88 วนั ซึ่งสง่ผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่ายส าหรบัช่วงเวลาดงักลา่ว ขณะที่ค่าเชือ้เพลิงส่วนต่าง (Energy margin)
เพิ่มขึน้ เนื่องจากขาดทนุจากราคาถ่านหินลดลง ตามจ านวนวนัด าเนินการผลติที่ลดลง (ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 จ านวน 4 วนั, ไตร
มาสที่ 4 ปี 2568 จ านวน 92 วนั) โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายลดลง เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการ
หยดุซอ่มบ ารุงตามแผนงานจ านวน 18 วนั และค่าเชือ้เพลิงสว่นต่างลดลงตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ. โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ 
รายไดเ้พิ่มขึน้ตามการเรยีกรบัไฟฟา้ของ กฟผ. 
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ก าไรข้ันต้นของโรงไฟฟ้าแยกตามปรมเภทโรงไฟฟ้า (ต่อ)

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 4 ปี 2568 

• ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูค่า 4,216 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 650 ลา้นบาท หรือรอ้ย
ละ 18 สาเหตหุลกัเนื่องจาก ก าไรผันแปร (Contribution Margin) เพิ่มขึ้น โดยมีปัจจัยสนบัสนุนจากปริมาณการขายไฟฟ้า
และไอน า้ใหแ้ก่ลกูคา้อตุสาหกรรมที่เพิ่มขึน้ตามฤดกูาลและแผนการด าเนินการผลิตของลกูคา้ ประกอบกบัสว่นต่างค่าเชือ้เพลิง
ที่ปรบัตวัดีขึน้จากการบริหารจดัการเชือ้เพลิงอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงมีการรบัรูค้่า Minimum Take-or-Pay (MTOP) ตาม
เง่ือนไขในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและไอน า้กรณีที่ลกูคา้มีปริมาณการใชไ้ฟฟ้าหรือไอน า้ต  ่ากว่าปริมาณขัน้ต ่าตามสญัญา ขณะที่ 
ค่าใช้จ่ายคงที่ปรับตัวลดลง สาเหตหุลกัจากคา่ซอ่มบ ารุงตามแผนงานและคา่ใชจ้่ายการด าเนินงานซึง่ปรบัตวัลดลงตามช่วงเวลา

• ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอื่นๆ ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูค่า 239 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 38 ลา้น
บาท หรอืรอ้ยละ 19 สาเหตหุลกัมาจากก าไรขัน้ตน้ของโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยภ์ายใต ้GRP ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามฤดกูาล

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 1 ปี 2568 

• ก าไรขั้นต้นของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูค่า 419 ลา้นบาท ลดลง 741 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 64
สาเหตุหลกัเนื่องจาก ก าไรผันแปร (Contribution Margin) ลดลง สาเหตุหลกัเนื่องจาก โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วนั รายไดค้่าความ
พรอ้มจ่ายลดลงเนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยดุซอ่มบ ารุงตามแผนงานควบคูก่บัการปรบัปรุงประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า 
รวมระยะเวลา 88 วนั ซึ่งส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่ายส าหรบัช่วงเวลาดงักล่าว ขณะที่ค่าเชื ้อเพลิงส่วนต่าง 
(Energy margin) ปรบัตัวดีขึน้ โดยมีสาเหตุหลักจากการรับรูผ้ลขาดทุนจากส่วนต่างราคาถ่านหินที่ลดลง ตามจ านวนวัน
ด าเนินการผลิตที่ลดลง (ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 จ านวน 4 วนั, ไตรมาสที่ 1 ปี 2568 จ านวน 62 วนั) โรงไฟฟ้าศรีราชา ค่าความ
พรอ้มจ่ายปรบัตวัลดลง เนื่องจากจ่ายไฟฟ้าครบตามชั่วโมงที่ระบใุนสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ในเดือนพฤษภาคม 2568 
โรงไฟฟา้โกลวไ์อพีพี รายไดค้า่ความพรอ้มจ่ายลดลง เนื่อง จากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยดุซอ่มบ ารุงตามแผนงานจ านวน 
18 วนั สง่ผลใหบ้รษัิทฯ ไมไ่ดร้บัคา่ความพรอ้มจ่ายส าหรบัช่วงเวลาดงักลา่ว โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ รายไดเ้พิ่มขึน้ตามการเรียกรบั
ไฟฟา้ของ กฟผ.

• ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมลูค่า 4,216 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 365 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ
9 สาเหตุหลกัเนื่องจาก ก าไรผันแปร (Contribution Margin) เพิ่มขึ้น สาเหตุหลักจากก าไรส่วนเพิ่มเพิ่มขึน้ โดยมีปัจจัย
สนบัสนนุจาก 1) คา่เชือ้เพลงิสว่นตา่งที่เพิ่มขึน้จากการปรบัลดลงของราคาเชือ้เพลงิ ซึง่ช่วยชดเชยผลกระทบจากการปรบัลดค่า
ไฟฟา้ผนัแปร (Ft) 2) ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน า้ใหแ้ก่ลกูคา้อตุสาหกรรมที่เพิ่มขึน้ตามแผนการด าเนินการผลิตของลกูคา้ 
รวมถึงมีการรบัรูค้า่ Minimum Take-or-Pay (MTOP) ตามเง่ือนไขในสญัญาซือ้ขายไฟฟา้และไอน า้กรณีที่ลกูคา้มีปรมิาณการใช้
ไฟฟา้หรอืไอน า้ต ่ากวา่ปรมิาณขัน้ต ่าตามสญัญา ขณะท่ี 3) ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. ลดลงเนื่องจากสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
กบักฟผ.ของโรงไฟฟ้า GSPP3 หมดอายใุนเดือนสิงหาคม 2567 และ เดือนมีนาคม 2568 และ GSPP11 Phase1 หมดอายใุน
เดือนตลุาคม 2568

• ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) แลมอื่นๆ ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีมลูค่า 239 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 1 ลา้นบาท 
สาเหตหุลกัจากก าไรขัน้ตน้ของ โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตยภ์ายใต ้GRP ปรบัตวัเพิ่มขึน้จากคา่ความเขม้แสงที่ดีขึน้

GPSC - ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) ไตรมำสท่ี 1 ปี 2569
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ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 

ตารางที่ 9 : ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 

ค่าใช้จ่ายในการขายแลมบริหาร แลมอืน่ๆ 
(หน่วย : ลา้นบาท)

Q1/68 Q4/68 Q1/69
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

คา่ใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร 519 749 489 (6%) (35%)

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 2,324 2,362 2,290 (1%) (3%)

ตน้ทนุทางการเงิน 1,380 1,207 1,137 (18%) (6%)

คา่ใชจ้่ายภาษีเงินได้ 67 206 73 9% (65%)

ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 57 291 (226) 496% 178%

รวมค่าใช้จ่ายอืน่ๆ 4,347 4,815 3,763 (13%) (22%)

เปรียบเทยีบค่าใช้จ่ายอื่นๆ

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 4 ปี 2568 

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีจ านวน 3,763 ล้านบาท ลดลง 1,052 ล้านบาท หรือร้อยลม 22 สาเหตุหลกั 
เพราะ ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ มีจ านวน 226 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 517 ลา้นบาท (ไตรมาสที่ 4 ปี 2568 : ขาดทนุจาก
อตัราแลกเปลีย่น 291 ลา้นบาท) สาเหตหุลกัเนื่องจากมีการรบัรูก้  าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่ไดเ้กิดขึน้จริงจากการแปลงค่า
เงินกู้สกุลดอลลารส์หรัฐของบริษัท จีพีเอสซี ศูนย์บริหารเงิน จ ากัด (“GPSCTC”) เพื่อรองรบัการลงทุนในโครงการ CFXD 
เนื่องจากคา่เงินบาทออ่นคา่ ค่าใช้จ่ายในการขายแลมบริหาร ลดลง 260 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 35 สาเหตหุลกัมาจากคา่ใชจ้่าย
ในการบรหิารงานปรบัตวัลดลงตามช่วงเวลา  ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ ลดลง 133 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 65 สาเหตหุลกัเนื่องจากในไตร
มาสที่ 1 ปี 2569 มีการปรบัปรุงรายการสินทรพัยแ์ละหนีส้ินภาษีเงินไดร้อตดับญัชีจากการบนัทึกรายการสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ และ
การกลบัรายการส ารองหนีส้ิน ต้นทุนทางการเงิน ลดลง 70 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 6 จากการช าระคืนเงินกูบ้างสว่น และอตัราดอกเบีย้
เฉลีย่ที่ปรบัตวัลดลง

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมูลค่า 3,763 ล้านบาท ลดลง 584 ล้านบาท หรือร้อยลม 13 สาเหตุหลัก
เนื่องจาก ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ มีจ านวน 226 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 283 ลา้นบาท (ไตรมาสที่ 1 ปี 2568:ขาดทนุจาก
อตัราแลกเปลี่ยน  57 ลา้นบาท) สาเหตหุลกัเนื่องจากมีการรบัรูก้  าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่ไดเ้กิดขึ ้นจริงจากการแปลงค่า
เงินกูส้กลุดอลลารส์หรฐัของบรษัิท จีพีเอสซี ศนูยบ์รหิารเงิน จ ากดั (“GPSCTC”) เพื่อรองรบัการลงทนุในโครงการ CFXD เนื่องจาก
คา่เงินบาทออ่นคา่ ต้นทุนทางการเงนิ ลดลง 243 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 18 จากการช าระคืนเงินกูบ้างสว่นและอตัราดอกเบีย้เฉลี่ยที่
ปรบัตวัลดลง ค่าใช้จ่ายในการขายแลมบริหาร ลดลง 30 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 6 สาเหตุหลกัเนื่องจากค่าใชจ้่ายด าเนินงานอื่นท่ี
ปรบัตวัลดลง

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 1 ปี 2568 

GPSC - ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) ไตรมำสท่ี 1 ปี 2569 24
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ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมแลมการร่วมค้า 

25

ผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ

ตารางที่ 10 : ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมแลมการร่วมค้า
บรษัิทฯ ไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมแลมการร่วมค้าในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมูลค่า 391 ล้านบาท ขณะที่ส่วนแบ่งก าไรจากเงิน

ลงทนุในบริษัทรว่มและการร่วมคา้ในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 มีมลูค่า 1,140 ลา้นบาท และ ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทรว่มและการรว่มคา้ไตรมาสที่ 1
ปี 2568 มีมลูคา่ 80 ลา้นบาท

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 4 ปี 2568 

 เม่ือเทยีบกับไตรมาสที ่4 ปี 2568 ลดลง 749 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 66 สาเหตหุลกัมาจาก 

• RPCL ผลประกอบการลดลงเน่ืองจากในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 มีการรบัรูก้  าไรทางบญัชีจากการเขา้ซือ้หุน้เพ่ิมเติมในสดัสว่นรอ้ยละ 9.375 ใน RPCL จ านวน 
515 ลา้นบาท เพ่ือสะทอ้นราคายตุิธรรม ในขณะที่ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ไมมี่การรบัรูร้ายการดงักลา่ว ประกอบกบัโรงไฟฟา้ RPCL มีการหยดุซอ่มบ ารุงตาม
แผนเป็นระยะเวลา 40 วนั สง่ผลใหบ้รษัิทฯ ไมไ่ดร้บัคา่ความพรอ้มจา่ยในชว่งระยะเวลาดงักลา่ว

• CFXD ผลประกอบการปรบัตวัลดลงตามปัจจยัฤดกูาล ประกอบกบับรษัิทฯ มีการรบัรูเ้งินชดเชยตามเงื่อนไขการรบัประกนัอตัราความพรอ้มใชง้านของกังหนัลมผลิต
ไฟฟา้ (Wind Turbine Generator: WTG) ลดลง เน่ืองจากในปี 2568 มีการรบัรูเ้งินชดเชยทัง้ปีในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 ขณะที่ในปี 2569 เปลี่ยนการรบัรูเ้งินชดเชยเป็นราย
เดือน ขณะที่ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จรงิการปรบัมลูคา่เงินกูส้กลุดอลลา่รส์หรฐัที่โครงการ CFXD ลดลงเน่ืองจากคา่เงินดอลลา่รไ์ตห้วนัใหมอ่่อน
คา่ลดลง

• NUOVO สว่นแบง่ก าไรเพิ่มขึน้ เน่ืองจากในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 มีการพิจารณาปรบัลดมลูคา่สินทรพัยบ์างสว่นตามแผนงาน เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบักลยทุธก์าร
ลงทนุในธุรกิจแบตเตอรีข่องบรษัิท ขณะที่ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ไมมี่รายการดงักลา่ว

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 1 ปี 2568 

เม่ือเปรียบเทยีบกับไตรมาสที ่1 ปี 2568 เพ่ิมขึน้ 311 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 388 สาเหตหุลกัมาจาก

• XPCL ผลประกอบการดีขึน้เน่ืองจากปริมาณการผลิตไฟฟ้าที่สงูขึน้ สอดคลอ้งกับปริมาณน า้ที่เพิ่มขึน้จากอิทธิพลของปรากฏการณล์านีญาซึ่งต่อเน่ืองมาจากปี 2568 
ประกอบกับในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 บริษัทมีการรบัรูก้  าไรจากรายการพิเศษจากการปรบัมลูค่าอตัราดอกเบีย้ที่แทจ้ริง (Effective Interest Rate: EIR) ซึ่งเป็นผลจากการรี
ไฟแนนซเ์งินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน รวมถึงการปรบัขยายระยะเวลาการช าระคืนเงินกูย้ืม

• CFXD ผลประกอบการดีขึน้ เน่ืองจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 บริษัทมีการรบัรูเ้งินชดเชยตามเงื่อนไขการรบัประกันอตัราความพรอ้มใชง้านของกังหนัลมผลิต
ไฟฟา้ (Wind Turbine Generator: WTG) ขณะที่ในไตรมาสที่ 1 ปี 2568 ไมมี่การรบัรูร้ายการดงักลา่ว เน่ืองจากในปี 2568 บรษัิทรบัรูเ้งินชดเชยทัง้ปีในไตรมาส
ที่ 4 ปี 2568 ขณะที่ในปี 2569 เปลี่ยนการรบัรูเ้งินชดเชยเป็นรายเดือน

• AEPL ผลประกอบการลดลงจากความความเขม้แสงที่ลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน เน่ืองจากบางโครงการยงัด  าเนินการเชิงพาณิชยแ์ค่
บางสว่นซึง่ไมเ่ต็มไตรมาส ส าหรบัคา่ใชจ้า่ยทัง้ตน้ทนุการผลิต และค่าเสื่อมราคาเพ่ิมขึน้ สอดคลอ้งกับจ านวนโครงการที่เปิดด า เนินการเชิงพาณิชย ์ในขณะที่
ตน้ทนุทางการเงินเพ่ิมขึน้ตามการกูย้ืมเงิน

ผลปรมกอบการ (หน่วย : ลา้นบาท) 
สัดส่วน

การถือหุน้ 
Q1/68 Q4/68 Q1/69 เปล่ียนแปลง +/(-)

YoY QoQ
ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP)
บริษัท ไซยะบรุี พาวเวอร ์จ ากดั (XPCL) 25% (10) 381 377 N/A (1%)
บริษัท ราชบรุี พาวเวอร ์จ ากดั (RPCL) 24% - 515 (23) (100%) (104%)
ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP)
บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากดั (BIC) 25% 25 11 (2) (108%) (118%) 
บริษัท ผลิตไฟฟา้นวนคร จ ากดั (NNEG) 30% 10 14 16 60% 14%
บริษัท ไฟฟา้น า้ลิก 1 จ ากดั (NL1PC) 40% (2) 37 26 N/A (30%) 
ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กมาก (VSPP)
บริษัท ไทยโซลา่ร ์รีนิวเอเบิล จ ากดั (TSR) 40% 20 - - (100%) (100%)
บริษัท อีสเทิรน์ซีบอรด์ คลีน เอ็นเนอรย์ี่ จ  ากดั (ESCE) 33% (3) - - 100% 100%
บริษัท Avaada Energy Private Limited (AEPL) 40% 208 (12) 16 (92%) 233% 
บริษัท นอูอโว พลสั จ ากดั (NUOVO PLUS) 49% (12) (124) (16) (33%) 87%
CI Changfang Limited and CI Xidao Limited (CFXD) 25% (157) 318 (3) 98% (101%) 
บริษัท เคปเปล ดีคารบ์ จ ากดั (KD) 25% -         1 0.3 N/A (70%)

รวมส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษัทร่วมแลมการร่วมค้า 80 1,140 391 388% (66%)
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ตารางที่ 10 : ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมแลมการร่วมค้า

บริษัท ไซยมบุรี พาวเวอร ์จ ากัด (XPCL) บริษัท ราชบุรี พาวเวอร ์จ ากัด (RPCL)

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน XPCL ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมูลค่า 377
ล้านบาท ลดลง 4 ลา้นบาท เม่ือเทียบกับไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 สาเหตหุลกัเน่ืองจาก 
บรษัิทมีการรบัรูก้  าไรจากการปรบัมลูคา่อตัราดอกเบีย้ที่แทจ้รงิ จ านวน 204 ลา้นบาท
ซึ่งเป็นผลจากการรีไฟแนนซเ์งินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน และการปรับขยาย
ระยะเวลาการช าระคืนเงินกูยื้ม หากไม่รวมรายการพิเศษดงักล่าว ส่วนแบ่งก าไรจาก 
XPCLในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 ลดลงจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 ตามปริมาณการผลิต
ไฟฟ้ าที่ ลดลงจากระดับน ้าตามปัจจัยฤดูกาล อย่า งไ ร ก็ตาม  เ ม่ือ เปรียบ
เทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 สว่นแบ่งก าไรปรบัตวัเพิ่มขึน้จากปรมิาณการผลติไฟฟ้า
ที่สงูขึน้ สอดคลอ้งกบัปรมิาณน า้ที่เพิ่มขึน้จากอิทธิพลของปรากฏการณล์านีญาซึ่งต่อ
เน่ืองมาจากปี 2568 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนใน RPCL ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมูลค่า 23 
ล้านบาท ลดลง 538 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 104 เม่ือเทียบกับไตรมาสท่ี 4 ปี 2568
เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 มีการรบัรูก้  าไรทางบญัชีจากการเขา้ซือ้หุน้เพิ่มเติม
ในสดัสว่นรอ้ยละ 9.375 ใน RPCL จ านวน 515 ลา้นบาท เพ่ือสะทอ้นราคายุติธรรม 
ในขณะท่ีในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 ไม่มีการรบัรูร้ายการดงักลา่ว ประกอบกับโรงไฟฟ้า
มีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนเป็นระยะเวลา 40 วัน ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่า
ความพรอ้มจ่ายในช่วงระยะเวลาดงักล่าว ขณะท่ีไม่มีการรบัรูส้่วนแบ่งก าไรในไตร
มาสท่ี 1 ปี 2568 เน่ืองจาก RPCL ไดเ้ปลี่ยนสถานะจากเงินลงทุนในตราสารทุน
(บันทึกเป็นส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุน) เป็นบริษัทร่วมฯ ของบริษัทฯใน เดือน 
ธนัวาคม 2568

บริษัท บางปมอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ากัด (BIC) บริษัท ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากัด (NNEG)

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทนุใน BIC ในไตรมาสที ่1 ปี 2569 มมูีลค่า 2 ล้าน
บาท ลดลง 13 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 108 เม่ือเทียบกับไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 และ
ลดลง 27 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 118 เม่ือเทียบกับไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 เน่ืองจากใน
ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยุดซ่อมบ ารุงนอกแผนงานของโรงไฟฟ้า BIC 1 และ 
BIC 2

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน NNEG ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569  มีมูลค่า 16 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ 2 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 14 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 4 ปี 2568  จาก
ความตอ้งการของลกูคา้อตุสาหกรรมท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้ และค่าใชจ้่ายซ่อมบ ารุงตาม
แผนท่ีลดลง เม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 เพิ่มขึน้ 6 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 
60 เน่ืองจากมีรายการปรบัปรุงทางบญัชี โดยมีการตัง้ค่าเผ่ือลกูหนี้สงสยัจะสญูใน
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 

บริษัท ไฟฟ้าน า้ลิก 1 จ ากัด (NL1PC)

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน NL1PC ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีมูลค่า 26 
ล้านบาท ลดลง  11 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 30 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 จาก
การปรบัปรุงวิธีการบนัทกึบญัชีใหส้อดคลอ้งกบัสญัญาซือ้ขายไฟกบั EDL ท่ีปรบัปรุง
ใหม่ ในขณะท่ีเพิ่มขึน้  28 ลา้นบาท เม่ือเทียบกับไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 เน่ืองจากมี
รายการปรบัปรุงทางบญัชี โดยมีการตัง้ค่าเผ่ือลกูหนีส้งสยัจะสญูในไตรมาสท่ี 1 ปี 
2568 และรายไดท่ี้เพิ่มขึน้จากการปรบัปรุงวิธีการบันทึกบัญชีใหส้อดคลอ้งกับ
สญัญาซือ้ขายไฟกบั EDL ท่ีปรบัปรุงใหม่

บริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR)

ไม่มกีารรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน TSR ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 สาเหตุ
หลกัเน่ืองจากหยดุรบัรูส้ว่นแบ่งก าไรของ TSR ตัง้แต่เดือน มิถุนายน 2568 หลงัจาก
ไดล้งนามในสญัญาซือ้ขายหุน้ (SPA) ของ TSR กบับรษัิทคูค่า้เรียบรอ้ยแลว้ 

ผลปรมกอบการ (หน่วย : ลา้นบาท) 
สัดส่วน

การถือหุน้ 
Q1/68 Q4/68 Q1/69 เปล่ียนแปลง +/(-)

YoY QoQ
ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP)
บริษัท ไซยะบรุี พาวเวอร ์จ ากดั (XPCL) 25% (10) 381 377 N/A (1%)
บริษัท ราชบรุี พาวเวอร ์จ ากดั (RPCL) 24% - 515 (23) (100%) (104%)
ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP)
บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากดั (BIC) 25% 25 11 (2) (108%) (118%) 
บริษัท ผลิตไฟฟา้นวนคร จ ากดั (NNEG) 30% 10 14 16 60% 14%
บริษัท ไฟฟา้น า้ลิก 1 จ ากดั (NL1PC) 40% (2) 37 26 N/A (30%) 
ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กมาก (VSPP)
บริษัท ไทยโซลา่ร ์รีนิวเอเบิล จ ากดั (TSR) 40% 20 - - (100%) (100%)
บริษัท อีสเทิรน์ซีบอรด์ คลีน เอ็นเนอรย์ี่ จ  ากดั (ESCE) 33% (3) - - 100% 100%
บริษัท Avaada Energy Private Limited (AEPL) 40% 208 (12) 16 (92%) 233% 
บริษัท นอูอโว พลสั จ ากดั (NUOVO PLUS) 49% (12) (124) (16) (33%) 87%
CI Changfang Limited and CI Xidao Limited (CFXD) 25% (157) 318 (3) 98% (101%) 
บริษัท เคปเปล ดีคารบ์ จ ากดั (KD) 25% -         1 0.3 N/A (70%)

รวมส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษัทร่วมแลมการร่วมค้า 80 1,140 391 388% (66%)
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ตารางที่ 10 : ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมแลมการร่วมค้า

บริษัท อีสเทริน์ซีบอรด์ คลีน เอ็นเนอรย์ี่ จ ากดั (ESCE) บริษัท นูออโว พลัส จ ากัด (NUOVO PLUS)

ไม่มีการรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน ESCE ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569
สาเหตหุลกัเน่ืองจากหยดุรบัรูส้ว่นแบ่งก าไรของ ESCE ตัง้แต่เดือน กรกฎาคม 2568 
หลงัจากไดล้งนามในสญัญาซือ้ขายหุน้ (SPA) ของ ESCE กับบริษัทคู่คา้เรียบรอ้ย
แลว้ 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนใน NUOVO PLUS ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มี
มูลค่า 16 ลา้นบาท ขาดทนุลดลง 108 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 87 เม่ือเทียบกบัไตร
มาสท่ี 4 ปี 2568 โดยมีสาเหตหุลกัจากการพิจารณาปรบัลดมลูคา่สนิทรพัยบ์างส่วน
ตามแผนงาน เพ่ือใหส้อดคลอ้งกับกลยุทธก์ารลงทนุในธุรกิจแบตเตอรี่ในไตรมาสท่ี 
4 ปี 2568 ในขณะท่ีเม่ือเทียบกับไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ไม่ไดเ้ปลี่ยนแปลงอย่างมี
นยัส  าคญั

ของบรษัิท

บริษัท Avaada Energy Private Limited (AEPL)

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน AEPL ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีมลูคา่ 16 ลา้น
บาท เพิ่ มขึ ้น  28 ล้านบาท หรื อร ้อยละ  233 เ ม่ื อ เทียบกับ ไตรมาสที่  4
ปี 2568 ผลประกอบการเพิ่มขึน้ตามความเขม้แสงท่ีเพิ่มขึน้ตามฤดกูาล ประกอบ
กบัโครงการมีการด าเนินการเชิงพาณิชยเ์พิ่มขึน้ อย่างไรก็ตามค่าใช้จ่ายทัง้ตน้ทนุ
การผลติ และคา่เสื่อมราคาเพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกบัจ านวนโครงการท่ีเปิดด าเนินการ
เชิงพาณิชย ์ในขณะท่ีลดลง 192 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 92 เม่ือเทียบไตรมาสท่ี 1
ปี 2568 จากความความเขม้แสงท่ีลดลงเม่ือเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 
เน่ืองจากบางโครงการยงัด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ค่บางส่วน ส  าหรบัค่าใชจ้่ายทัง้
ตน้ทุนการผลิต และค่าเส่ือมราคาเพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกับจ านวนโครงการท่ีเปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชย ์ในขณะท่ีตน้ทนุทางการเงินเพิ่มขึน้ตามการกูยื้มเงิน

บริษัท CI Changfang Limited and CI Xidao Limited (CFXD)

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนใน CFXD ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีมูลค่า 3
ลา้นบาท ลดลง 321 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 101 เม่ือเทียบกับไตรมาสท่ี 4 ปี 2568
สาเหตุหลกัมาจากปัจจยัฤดกูาล ประกอบกับบริษัทฯ มีการรบัรูเ้งินชดเชยตาม
เง่ือนไขการรบัประกันอัตราความพรอ้มใช้งานของกังหนัลมผลิตไฟฟ้า (Wind
Turbine Generator: WTG) ลดลง เน่ืองจากในปี 2568 มีการรบัรูเ้งินชดเชยทัง้ปี
ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 ขณะท่ีในปี 2569 เปล่ียนการรบัรูเ้งินชดเชยเป็นรายเดือน 
ขณะท่ีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจากการปรบัมูลค่าเงินกู้
สกุลดอลล่ารส์หรฐัท่ีโครงการ CFXD ลดลงเน่ืองจากค่าเงินดอลล่ารไ์ตห้วันใหม่
อ่อนคา่ลดลง เม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 เพิ่มขึน้ 154 ลา้นบาทหรือ
รอ้ยละ 98 เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 บริษัทมีการรับรูเ้งินชดเชยตาม
เง่ือนไขการรบัประกันอัตราความพรอ้มใช้งานของกังหนัลมผลิตไฟฟ้า (Wind
Turbine Generator: WTG) ขณะท่ีในไตรมาสท่ี 1 ปี 2568 ไม่มีการรบัรูร้ายการ
ดงักล่าว เน่ืองจากในปี 2568 บริษัทรบัรูเ้งินชดเชยทัง้ปีในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 
ขณะท่ีในปี 2569 เปล่ียนการรบัรูเ้งินชดเชยเป็นรายเดือน

บริษัท บริษัท เคปเปล ดีคารบ์ จ ากัด (KD)

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน KD ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 มีมูลค่า 0.30
ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 ไม่ไดเ้ปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส  าคญั
โดยรายไดห้ลกัจะมาจากการจดัจ าหน่ายน า้เย็นใหก้บัลกูคา้

ผลปรมกอบการ (หน่วย : ลา้นบาท) 
สัดส่วน

การถือหุน้ 
Q1/68 Q4/68 Q1/69 เปล่ียนแปลง +/(-)

YoY QoQ
ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP)
บริษัท ไซยะบรุี พาวเวอร ์จ ากดั (XPCL) 25% (10) 381 377 N/A (1%)
บริษัท ราชบรุี พาวเวอร ์จ ากดั (RPCL) 24% - 515 (23) (100%) (104%)
ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (SPP)
บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชั่น จ ากดั (BIC) 25% 25 11 (2) (108%) (118%) 
บริษัท ผลิตไฟฟา้นวนคร จ ากดั (NNEG) 30% 10 14 16 60% 14%
บริษัท ไฟฟา้น า้ลิก 1 จ ากดั (NL1PC) 40% (2) 37 26 N/A (30%) 
ส่วนงานผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กมาก (VSPP)
บริษัท ไทยโซลา่ร ์รีนิวเอเบิล จ ากดั (TSR) 40% 20 - - (100%) (100%)
บริษัท อีสเทิรน์ซีบอรด์ คลีน เอ็นเนอรย์ี่ จ  ากดั (ESCE) 33% (3) - - 100% 100%
บริษัท Avaada Energy Private Limited (AEPL) 40% 208 (12) 16 (92%) 233% 
บริษัท นอูอโว พลสั จ ากดั (NUOVO PLUS) 49% (12) (124) (16) (33%) 87%
CI Changfang Limited and CI Xidao Limited (CFXD) 25% (157) 318 (3) 98% (101%) 
บริษัท เคปเปล ดีคารบ์ จ ากดั (KD) 25% -         1 0.3 N/A (70%)

รวมส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษัทร่วมแลมการร่วมค้า 80 1,140 391 388% (66%)
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ผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 4 ปี 2568 

ก าไรสุทธิ

ตารางที่ 11 : ก าไรสุทธิ

ผลปรมกอบการของบริษัทฯ ในไตรมาสที ่1 ปี 2569 ก าไรสุทธิของบริษัทฯ จ านวน 1,719 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 221 ล้านบาท หรือร้อยลม 15
เม่ือเทยีบกับไตรมาสที ่4 ปี 2568 สาเหตหุลกัเน่ืองจาก

• ก าไรขั้นต้น จ านวน 4,874 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 3 ลา้นบาท เน่ืองจาก โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) มีก าไรส่วนเพิ่มปรบัตวัดีขึน้ โดยมีปัจจยัสนับสนนุจาก
ปรมิาณการขายไฟฟ้าและไอน า้ใหแ้ก่ลกูคา้อตุสาหกรรมที่เพิ่มขึน้ตามฤดกูาลและแผนการด าเนินการผลิตของลกูคา้ ประกอบกับส่วนต่างค่าเชือ้เพลิงที่
ปรบัตวัดีขึน้แลมการบริหารจัดการเชือ้เพลิงอย่างมีปรมสิทธิภาพ รวมถึงมีการรับรู้ค่า Minimum Take-or-Pay (MTOP) ตามเงื่อนไขในสัญญา
ซือ้ขายไฟฟ้าแลมไอน ้ากรณีที่ลกูคา้มีปริมาณการใชไ้ฟฟ้าหรือไอน า้ต  ่ากว่าปริมาณขัน้ต  ่าตาม ประกอบกับ ค่าใช้จ่ายคงที่ ลดลงสาเหตหุลักจากค่า
ซอ่มบ ารุงตามแผนงานและคา่ใชจ้า่ยด าเนินงานตามช่วงเวลา  ถึงแมว้่าในภาพรวมของ ก าไรส่วนเพ่ิม (Contribution Margin) ลดลง สาเหตหุลกัมาจาก 
โรงไฟฟ้าผู้ผลิตอิสรม (IPP) จาก โรงไฟฟา้เก็คโค-่วนั รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายลดลงเน่ืองจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนงาน
ควบคู่กับการปรบัปรุงประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า รวมระยะเวลา 88 วนั ซึ่งส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่ายส าหรบัช่วงเวลาดังกล่าว ขณะที่ค่า
เชือ้เพลิงสว่นตา่ง (Energy Margin) ปรบัตวัดีขึน้ โดยมีสาเหตหุลกัจากการรบัรูผ้ลขาดทนุจากสว่นตา่งราคาถ่านหินที่ลดลง ตามจ านวนวนัด าเนินการ
ผลิตที่ลดลง (ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 จ านวน 4 วนั ไตรมาสที่ 4 ปี 2568 จ านวน 92 วนั) โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายลดลง เน่ืองจากในไตร
มาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยดุซอ่มบ ารุงตามแผนงานจ านวน 18 วนั และค่าเชือ้เพลิงส่วนต่างลดลงตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ. ในขณะที่ โรงไฟฟ้าหว้ย
เหาะ รายไดเ้พิ่มขึน้ตามการเรยีกรบัไฟฟา้ของ กฟผ. 

• ค่าใช้จ่ายในการขายแลมบริหาร จ านวน 489ลา้นบาท ลดลง 260ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 35 สาเหตหุลกัมาจากค่าใชจ้่ายในการบริหารงานปรบัตัวลดลง
ตามชว่งเวลา 

• ค่าเส่ือมราคาแลมค่าตัดจ าหน่าย จ านวน 2,290 ลา้นบาท ลดลง 72 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 3ตามการตดัค่าเสื่อมราคาที่สอดคลอ้งกับอายุโรงไฟฟ้าและ
สญัญาการซือ้ขายไฟฟา้ที่ครบอายแุลว้ 

• ต้นทุนทางการเงนิ จ านวน 1,137 ลา้นบาท ลดลง 70 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 6 จากการช าระคืนเงินกูบ้างสว่น และอตัราดอกเบีย้เฉลี่ยที่ปรบัตวัลดลง 

• รายได้แลมค่าใช้จ่ายอ่ืน (สุทธิ) จ านวน 41ลา้นบาท ลดลง 318 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 89 สาเหตหุลกัเน่ืองจากในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 มีการบนัทึกกลบั
รายการประมาณการหนีส้ินเป็นรายไดเ้น่ืองจากสิน้สดุขอ้พิพาทกบั กฟผ. จ  านวน 222 ลา้นบาท

• เงนิปันผลรับแลมส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมแลมการร่วมค้า จ านวน 391 ลา้นบาท ลดลง 842 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 68 เงินปันผล
รับ ลดลง 93ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 100 สาเหตหุลกัมาจากเงินปันผลรบัของ RPCL ลดลง เน่ืองจากบริษัทฯ ไดเ้ปลี่ยนสถานะของ RPCL จากเงินลงทนุใน
ตราสารทุนเป็นบริษัทร่วมฯ ของบริษัทฯใน เดือน ธันวาคม 2568 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่มีการบันทึกรบัเงินปันผลตัง้แต่เดือน ธันวาคม 2568 เป็นตน้ไป 
RPCL ผลประกอบการลดลงเน่ืองจากในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 มีการรบัรูก้  าไรทางบัญชีจากการเข้าซือ้หุน้เพิ่มเติมในสัดส่วนรอ้ยละ 9.375 ใน RPCL
จ านวน 515 ลา้นบาท เพื่อสะทอ้นราคายตุิธรรม ในขณะที่ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ไม่มีการรบัรูร้ายการดงักล่าว ประกอบกับโรงไฟฟ้า RPCL มีการหยุด
ซ่อมบ ารุงตามแผนเป็นระยะเวลา 40 วนั ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่ายในช่วงระยะเวลาดงักล่าว CFXD ผลประกอบการลดลงตามปัจจัย
ฤดกูาล ประกอบกับบริษัทฯ มีการรบัรูเ้งินชดเชยตามเงื่อนไขการรบัประกันอตัราความพรอ้มใชง้านของกังหนัลมผลิตไฟฟ้า (Wind Turbine Generator: 
WTG) ลดลง เน่ืองจากในปี 2568 มีการรบัรูเ้งินชดเชยทัง้ปีในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 ขณะที่ในปี 2569 เปลี่ยนการรบัรูเ้งินชดเชยเป็นรายเดือน ขณะที่ผล
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จรงิการปรบัมลูคา่เงินกูส้กลุดอลลา่รส์หรฐัที่โครงการ CFXD ลดลงเน่ืองจากค่าเงินดอลล่ารไ์ตห้วนัใหม่อ่อนค่า
ลดลง ขณะที่ NUOVO ในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 มีการพิจารณาปรบัลดมลูค่าสินทรพัยบ์างส่วนตามแผนงาน เพื่อใหส้อดคลอ้งกับกลยุทธ์การลงทุนใน
ธุรกิจแบตเตอรีข่องบรษัิท ขณะที่ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ไมมี่รายการดงักลา่ว

• ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จ านวน 73 ลา้นบาท ลดลง 133 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 65 สาเหตุหลักเน่ืองจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการปรบัปรุงรายการ
สินทรพัยแ์ละหนีส้ินภาษีเงินไดร้อตดับญัชีจากการบนัทกึรายการสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ และการกลบัรายการส ารองหนีส้ิน 

• ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ จ านวน 226 ลา้นบาท ขณะที่ ไตรมาสที่ 4 ปี 2568 : ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 291 ลา้นบาท สาเหตุหลัก
เน่ืองจากมีการรบัรูก้  าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่ไดเ้กิดขึน้จริงจากการแปลงค่าเงินกูส้กุลดอลลารส์หรฐัของบริษัท จีพีเอสซี ศนูยบ์ริหารเงิน จ  ากัด 
(“GPSCTC”) เพ่ือรองรบัการลงทนุในโครงการ CFXD เน่ืองจากคา่เงินบาทออ่นคา่

ผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ แลมบริษัทย่อย 
(หน่วย : ลา้นบาท) Q1/68 Q4/68 Q1/69

เปล่ียนแปลง +/(-)

YoY QoQ

ก าไรสุทธิ 1,325 1,718 1,586 20% (8%)

ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่อี  านาจควบคมุ (185) (220) 134 (172%) (161%)

ก าไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 1,140 1,498 1,719 51% 15% 
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ผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ
ก าไรสุทธิ (ต่อ)

ตารางที่ 11 : ก าไรสุทธิ

ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 เทียบไตรมาสที่ 1 ปี 2568 

ผลการด าเนินงานของบรษัิทฯ แลมบริษัทย่อย 
(หน่วย : ลา้นบาท) Q1/68 Q4/68 Q1/69

เปล่ียนแปลง +/(-)

YoY QoQ

ก าไรสุทธิ 1,325 1,718 1,586 20% (8%)

ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่อี  านาจควบคมุ (185) (220) 134 (172%) (161%)

ก าไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 1,140 1,498 1,719 51% 15% 

• เงินปันผลรับแลมส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมแลมการร่วมค้า จ านวน 391 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 270 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 223 สาเหตุ
หลักเน่ืองจาก XPCL ผลประกอบการดีขึน้เน่ืองจากปริมาณการผลิตไฟฟ้าที่สูงขึน้ สอดคลอ้งกับปริมาณน า้ที่เพิ่มขึน้จากอิทธิพลของปรากฏการณ์
ลานีญาซึง่ตอ่เน่ืองมาจากปี 2568 ประกอบกับในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 บริษัทมีการรบัรูก้  าไรจากรายการพิเศษจากการปรบัมลูค่าอตัราดอกเบีย้ที่แทจ้ริง 
(Effective Interest Rate: EIR) ซึ่งเป็นผลจากการรีไฟแนนซเ์งินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน รวมถึงการปรบัขยายระยะเวลาการช าระคืนเงินกูย้ืม  CFXD ผล
ประกอบการดีขึน้ เน่ืองจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 บริษัทมีการรบัรูเ้งินชดเชยตามเงื่อนไขการรบัประกันอตัราความพรอ้มใชง้านของกังหนัลมผลิตไฟฟ้า 
(Wind Turbine Generator: WTG) ขณะที่ในไตรมาสที่ 1 ปี 2568 ไมมี่การรบัรูร้ายการดงักล่าว เน่ืองจากในปี 2568 บริษัทรบัรูเ้งินชดเชยทัง้ปีในไตรมาสที่ 
4 ปี 2568 ขณะที่ในปี 2569 เปลี่ยนการรบัรูเ้งินชดเชยเป็นรายเดือน ขณะที่ AEPL ผลประกอบการลดลงจากความความเขม้แสงที่ลดลงเม่ือเทียบกับ
ชว่งเวลาเดียวกนัของปีก่อน และคา่ใชจ้า่ยทัง้ตน้ทนุการผลิต ตน้ทนุทางการเงิน และคา่เสื่อมราคาเพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกับจ านวนโครงการที่เปิดด าเนินการ
เชิงพาณิชย ์และ เงนิปันผลรับ ลดลง 41ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 100สาเหตหุลกัมาจากเงินปันผลรบัของ RPCL ลดลง เน่ืองจากบริษัทฯ ไดเ้ปลี่ยนสถานะ
ของ RPCL จากเงินลงทนุในตราสารทนุเป็นบรษัิทรว่มฯ ของบริษัทฯใน เดือน ธันวาคม 2568 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัเงินปันผลตัง้เดือน ธันวาคม 2568
เป็นตน้ไป

• ต้นทุนทางการเงนิ จ านวน 1,137 ลา้นบาท ลดลง 243 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 18 จากการช าระคืนเงินกูบ้างสว่น และอตัราดอกเบีย้เฉลี่ยที่ปรบัตวัลดลง 

• ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ จ านวน 226 ลา้นบาท ขณะที่ ไตรมาสที่ 1 ปี 2568 : ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 57 ลา้นบาท สาเหตุหลัก
เน่ืองจากมีการรบัรูก้  าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่ไดเ้กิดขึน้จริงจากการแปลงค่าเงินกูส้กุลดอลลารส์หรฐัของบริษัท จีพีเอสซี ศนูยบ์ริหารเงิน จ  ากัด 
(“GPSCTC”) เพื่อรองรบัการลงทนุในโครงการ CFXD เน่ืองจากคา่เงินบาทออ่นคา่

• ก าไรขัน้ต้น จ านวน 4,874 ลา้นบาท ลดลง 375ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 7 สาเหตหุลกัมาจาก ก าไรส่วนเพิ่ม (Contribution Margin) ลดลง สาเหตหุลกัมา
จาก โรงไฟฟ้าผู้ผลิตอิสรม (IPP) จาก โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายลดลงเน่ืองจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยดุซ่อมบ ารุงตาม
แผนงานควบคู่กับการปรบัปรุงประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า รวมระยะเวลา 88 วัน ซึ่งส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่ายส าหรบัช่วงเวลาดังกล่าว 
ขณะที่คา่เชือ้เพลิงสว่นตา่ง (Energy margin)ปรบัตวัดีขึน้ โดยมีสาเหตหุลกัจากการรบัรูผ้ลขาดทนุจากสว่นตา่งราคาถ่านหินที่ลดลงตามจ านวนวนั
ด าเนินการผลิตที่ลดลง (ไตรมาสที่ 1 ปี 2569 จ านวน 4 วัน, ไตรมาสที่ 1 ปี 2568 จ านวน 62 วัน) โรงไฟฟ้าศรีราชา ค่าความพรอ้มจ่ายปรบัตวัลดลง 
เน่ืองจากจา่ยไฟฟา้ครบตามชั่วโมงที่ระบใุนสญัญาซือ้ขายไฟฟา้กบั กฟผ. ในเดือนพฤษภาคม 2568 โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี รายไดค้่าความพรอ้มจ่ายลดลง 
เน่ือง จากในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 มีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนงานจ านวน 18 วนั ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่ไดร้บัค่าความพรอ้มจ่ายส าหรบัช่วงเวลาดงักล่าว 
โรงไฟฟา้หว้ยเหาะ รายไดเ้พิ่มขึน้ตามการเรียกรบัไฟฟ้าของ กฟผ. ขณะที่ โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) มีก าไรส่วนเพิ่มเพิ่มขึน้ โดยมีปัจจยัสนับสนนุจาก
คา่เชือ้เพลิงสว่นตา่งที่ปรบัตวัดีขึน้จากการลดลงของราคาเชือ้เพลิง ซึง่ชว่ยชดเชยผลกระทบจากการปรบัลดค่าไฟฟ้าผันแปร (Ft)ประกอบกับปริมาณการ
ขายไฟฟ้าและไอน า้ใหแ้ก่ลกูคา้อตุสาหกรรมที่เพิ่มขึน้ตามแผนการด าเนินการผลิตของลกูคา้ รวมถึงมีการรบัรูค้่า Minimum Take-or-Pay (MTOP) ตาม
เงื่อนไขในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและไอน า้กรณีที่ลกูคา้มีปริมาณการใชไ้ฟฟ้าหรือไอน า้ต  ่ากว่าปริมาณขัน้ต  ่าตามสญัญา ถึงแมป้ริมาณการขายไฟฟ้าให ้
กฟผ. ลดลงเน่ืองจากสญัญาซือ้ขายไฟฟา้กบักฟผ.ของโรงไฟฟา้ GSPP3หมดอายใุนเดือนสิงหาคม 2567 และ เดือนมีนาคม 2568 และ GSPP11 Phase1
หมดอายใุนเดือนตลุาคม 2568

• รายได้แลมค่าใช้จ่ายอ่ืน (สุทธิ) จ านวน 41 ลา้นบาท ลดลง 201 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 83 สาเหตุหลักมาจากการพิจารณาปรบัลดมลูค่าสินทรพัย์
บางสว่นตามแผนงาน 

• ค่าเส่ือมราคาแลมค่าตัดจ าหน่าย จ านวน 2,290 ลา้นบาท ลดลง 34ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 1ตามการตดัค่าเสื่อมสอดคลอ้งกับอายโุรงไฟฟ้าและสญัญา
การซือ้ขายไฟฟา้ที่ครบอายแุลว้

ผลปรมกอบการของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 ก าไรสุทธิของบริษัทฯ จ านวน 1,719 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 579 ล้านบาท หรือร้อยลม 51
เม่ือเทยีบกับไตรมาสที ่1 ปี 2568 สาเหตหุลกัเน่ืองจาก 
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GPSC - ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) ไตรมำสท่ี 1 ปี 2569 30

บทวเิครามหฐ์านมทางการเงนิของบริษัทฯ แลมบริษัทย่อย 

สินทรัพยร์วม (ลา้นบาท, %) หนีส้ินรวมแลมส่วนของผู้ถอืหุ้น (ลา้นบาท, %)

ข้อมูลทางการเงนิของบริษัท

หนีส้ิน 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 บรษัิทใหญ่และบรษัิทย่อยมีหนีส้นิรวม 
มลูคา่ 143,168 ลา้นบาท ลดลง 4,655 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 3 จาก ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568 ซึง่มีรายละเอียดของการลดลงท่ีมีสาระส าคญั 
ดงันี้

• หนี้สินหมุนเวียน จ านวน 9,393 ลา้นบาท ลดลง 591 ลา้นบาท 
หรือรอ้ยละ 6 สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของเจา้หนีก้ารคา้ 

• หุ้นกู้แลมเงินกู้ยืมรมยมยาว จ านวน 108,086 ลา้นบาท ลดลง 
3,773 ลา้นบาท หรือ รอ้ยละ 3 สาเหตหุลกัมาจากการช าระคืนเงินกู้
ระยะยาวจากสถาบนัการเงินตามก าหนด จ านวน 3,789 ลา้นบาท 

• หนีส้ินไม่หมุนเวยีนอืน่ จ านวน 25,687 ลา้นบาท ลดลง 292 ลา้น
บาท หรือรอ้ยละ 1 สาเหตุหลักจากการลดลงของเงินรับล่วงหน้า
ส  าหรบัคา่ความพรอ้มจ่ายพลงัไฟฟ้าท่ีเป็นไปตามสญัญา PPA และ
หนีส้นิภาษีเงินไดต้ามบญัชีท่ีลดลง

ส่วนของผู้ถอืหุ้น

สว่นของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่และบริษัทย่อย ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 
2569 มีมลูคา่รวม 117,280 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 1,384 ลา้นบาท หรือรอ้ย
ละ 1 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 สาเหตุหลกัมาจากก าไรสะสมท่ี
เพิ่มขึน้จากก าไรผลการด าเนินงานในไตรมาส 1 ปี  2569 จ านวน 1,586
ลา้นบาท (รวมสว่นไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ)

สินทรัพย์

ณ วัน ท่ี  31 มี น า คม  2 5 6 9 บริ ษั ท ใ ห ญ่ แล ะบ ริ ษั ทย่ อ ย
มีสินทรพัยร์วม มูลค่า 260,988 ลา้นบาท ลดลง 3,271 ลา้นบาท หรือ
รอ้ยละ 1 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งมีรายละเอียดของการ
ลดลงที่มีสาระส าคญั ดงันี้

• เงินสดแลมรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวน 21,424 ลา้นบาท 
เพิ่มขึน้ 119 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 1 สาเหตหุลกัมาจากเงินสดรบั
จากรายไดจ้ากการขาย  ขณะท่ีมีเงินสดใช้ไปช าระคืนเงินกู้ ยืม
ระยะยาวก่อนก าหนดและตามก าหนดช าระ

• สินทรัพยห์มุนเวยีนอืน่ จ านวน 19,991 ลา้นบาท ลดลง 1,148 ลา้น
บาท หรือ รอ้ยละ 5 จากการลดลงของลกูหนีก้ารคา้

• เงินลงทุนบริษัทในเครือ จ านวน 45,330 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 486
ลา้นบาท หรือ รอ้ยละ 1 สาเหตุหลกัมาจากส่วนแบ่งก าไรจากเงิน
ลงทนุในบรษัิทรว่มในไตรมาสท่ี 1 ปี 2569

• ทีด่นิ อาคาร แลมอุปกร  ์จ านวน 85,690 ลา้นบาท ลดลง 1,246
ล้านบาท หรือ ร ้อยละ 1 จากการตัดค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จ าหน่ายส าหรบัรอบระยะเวลา

• ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าทางการเงิน จ านวน 1,024 ลา้นบาท ลดลง 
56 ลา้นบาท หรือ รอ้ยละ 5 ตามการรบัรูร้ายไดค้่าความพรอ้มจ่าย
ของโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพีตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาวกับทาง 
กฟผ.

• สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น จ านวน 87,529 ลา้นบาท ลดลง 1,427 
ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 2 จากค่าตดัจ าหน่ายของสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน
ส าหรบัรอบระยะเวลา

1%
264,259 260,988

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์

33.6%

0.4%

33%

17%

8%

8% 8%

8%

17%

33%

0.4%

33.6%

สนิทรพัยห์มนุเวียน  

เงินลงทนุบรษัิทในเครือ

เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด

ลกูหนีต้ามสญัญาเชา่
ทางการเงิน

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น

หนีส้นิหมนุเวียน

เงินกูยื้มระยะยาว

หนีส้นิไม่หมนุเวียน

สว่นของผูถื้อหุน้

23%

44%

10%

19%

4%

264,259 260,988

4%

23% หุน้กู้

18%

10%

45%

1%

เงินกู้ ยืมรมยมส้ัน แลมเงินกู้ ยืมรมยมยาวแลมหุ้นกู้

ส่วนที่ครบก าหนดภายในหน่ึงปี

14,127 ล้านบาท  | 13%

          
108,086 เงินกู้ ยืมรมยมยาวแลมหุ้นกู้

93,959 ล้านบาท | 87%
          

หน้ีสินทีมี่ภารมดอกเบีย้ (ลา้นบาท)

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 บรษัิทใหญ่และบรษัิทย่อยมีเงิน
กูยื้มท่ีมีภาระดอกเบีย้ (ไม่รวมหนีส้ินตามสญัญาเช่า) จ านวน 
108,086 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นส่วนเงินกู้ยืมระยะสัน้และเงิน
กู้ยืมและหุน้กู้ส่วนท่ีครบก าหนดภายในหนึ่งปีจ านวน 14,127
ลา้นบาท หรือ รอ้ยละ 13 ของเงินกู้ยืมท่ีมีภาระดอกเบี้ย และ
เงินกูยื้มระยะยาวและหุน้กู ้จ  านวน 93,959 ลา้นบาท หรือ รอ้ย
ละ 87 ของเงินกูยื้มท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

116,436 117,820 

25,979 25,687 

51,400 47,626 

60,459 60,461 

9,985 9,394 

31 ธ.ค. 68 31 มี.ค. 69

88,956 87,529 

1,080 1,024 

86,936 85,690 

44,844 45,330 

21,138 19,991 
21,305 21,424 

31 ธ.ค. 68 31 มี.ค. 69
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31

หนว่ย : ลา้นบาท

กรมแสเงนิสดของบริษัท

เงนิสดแลมรายการเทยีบเท่าเงนิสด
  31 มี.ค. 2569

เงนิสดแลมรายการเทยีบเท่าเงนิสด
  31 ธ.ค. 2568

+119

+4,700

เงนิสดอิสรม (Free Cash Flow)

ข้อมูลทางการเงนิของบริษัท

กิจกรรม
ด าเนินงาน

กิจกรรม
ลงทุน

กิจกรรม
จัดหาเงนิ

ผลกรมทบจาก
อัตราแลกเปลี่ยน

  สิ้นไตรมาสที่ 1 ปี 2569 บริษัทฯ แลมบริษัทย่อยมีเงินสดแลมรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 21,424
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 119 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับ   วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งมีเงินสดแลมรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 21,305 ล้านบาท 

กิจกรรมด าเนินงาน ณ สิน้ไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกรมแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรม
ด าเนินงานจ านวน 4,501 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดรบัสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน ซึ่งเป็นผลสุทธิจากเงินสดรบัจากรายไดจ้าก
การขาย กบัเงินสดจ่ายส าหรบัคา่ใชจ้่ายและภาษีเงินได้

กิจกรรมลงทุน ณ สิน้ไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการใช้เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุน
จ านวน 199 ล้านบาท จากการมีเงินสดรบัจากการคืนเงินกูยื้มระยะยาวของ XPCL ใหแ้ก่บริษัทฯ รวมจ านวน 1,178 ลา้นบาท 
ขณะที่ มี เ งิ นฝ ากประจ า เ กิ น   3  เ ดื อน  จ านวน  388 ล้านบาท  ขณะ ท่ี เ งิ นสดจ่ ายลงทุน ในสิ นทรัพย์ถาว ร เ ช่ น
คา่บ ารุงรกัษาเพ่ือเพิ่มประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้า GHECO-1 และ โรงไฟฟ้า GEN CFB3 และการขยายการลงทนุ ใน solar rooftop 
เป็นตน้ 

กิจกรรมจัดหาเงิน ณ สิน้ไตรมาสท่ี 1 ปี 2569 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกรมแสเงินสดใช้ไปสุทธิในกิจกรรมจัดหา
เงนิจ านวน 4,915 ล้านบาท ประกอบดว้ย การช าระคืนเงินกูยื้มเงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงิน จ านวน 3,935 ลา้นบาท และ
การจ่ายดอกเบีย้ จ  านวน 930 ลา้นบาท

GPSC - ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) ไตรมำสท่ี 1 ปี 2569

21,305

4,501 199

(4,915)
335 21,424
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ข้อมูลทางการเงนิของบริษัท

อัตราส่วนแลมข้อมูลการเงนิทีส่ าคัญ

I n t e r e s t  Cove r age  Ra t i o  |  t i m e s
อั ตรา ส่ วนความสามารถในการช า ร มดอก เบี้ย  |  เ ท่ า

T o t a l  D e b t  t o  E q u i t y  &  N e t  D e b t  t o  E q u i t y  |  t i m e s
อั ตรา ส่ วนหนี้ สินรวมแลมหนี้ สิน สุท ธิต่อ ส่ วนของผู้ ถื อหุ้ น  |  เ ท่ า

อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Total Debt to Equity)

อตัราส่วนหนีส้ินสทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Net Debt to Equity)

1.60x 1.85x 1.88x

Q4/67 Q4/68 Q1/69

1.33x 1.27x 1.22x
0.84x 0.76x 0.71x

Q1/68 Q4/68 Q1/69

EARN ING PER SHARE  (EPS )  |  T H B / S h a r e
ก า ไ รต่อหุ้ น  |  บาท /หุ้น

RETURN ON EQU ITY  (ROE )  |  %
อั ตรา ส่ วนก า ไ ร สุท ธิต่อ ส่ วนของผู้ ถื อ หุ้น  |  %

3.99 

6.04 
6.51 

Q1/68 Q4/68 Q1/69

CURRENT  RAT IO  |  t i m e s

อั ตราส่ วนสภาพคล่อง  |  เ ท่ า

QUICK  RAT IO  |  t i m e s

อั ตราส่ วนสภาพคล่องห มุน เ ร็ว  |  เ ท่ า

2.05x

1.73x 1.78x

Q1/68 Q4/68 Q1/69

1.54x

1.37x 1.37x

Q1/68 Q4/68 Q1/69

0.40 
0.53 

0.61 

Q1/68 Q4/68 Q1/69

อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น หนีส้นิรวม / สว่นของผูถื้อหุน้รวม 

อัตราส่วนหนีส้ินสุทธิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ – (เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด + เงินฝากท่ีมีขอ้จ ากดัในการเบิกใช ้
+ เงินลงทนุชั่วคราว)) / สว่นของผูถื้อหุน้

อัตราส่วนความสามารถในการช ารมดอกเบีย้ ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได ้/ ดอกเบีย้จ่าย

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบรษัิทใหญ่ / สว่นของผูถื้อหุน้เฉล่ีย 

อัตราส่วนสภาพคล่อง สนิทรพัยห์มนุเวียน / หนีส้นิหมนุเวียน

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด + เงินฝากท่ีมีขอ้จ ากดัในการเบิกใช ้+ เงินลงทนุชั่วคราว +
ลกูหนีก้ารคา้) / หนีส้นิหมนุเวียน 

หมายเหต:ุ ในไตรมาสที่ 4 ปี 2568 บรษัิทฯ ไดด้  าเนินการจดัประเภทหนีส้นิใหม่ส  าหรบัหุน้กูม้ลูค่า 6,000 ลา้น
บาท ที่จะครบก าหนดไถ่ถอนภายใน 1 ปี จากหนีส้นิไม่หมนุเวียนเป็นหนีส้นิหมนุเวียน สง่ผลใหอ้ตัราสว่นสภาพ
คลอ่งลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้

GPSC - ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) ไตรมำสท่ี 1 ปี 2569
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กลยุทธแ์ลมการบริหารจัดการของบริษัท

บรษัิทฯ ไดจ้ดัท ารา่งแผนกลยทุธแ์ละการบรหิารจดัการประจ าปี 2569 (4S) โดยพิจารณาทัง้ปัจจยัภายนอกและภายในท่ีเก่ียวขอ้ง
รวมถึงแนวโนม้การเปลีย่นแปลงโครงสรา้งธุรกิจพลงังานเพื่อรองรบัการเปลีย่นผา่นดา้นพลงังาน (Energy Transition) ทัง้นี ้ บรษัิทฯ
มุง่เนน้การยกระดบัความสามารถในการแขง่ขนั ทัง้ในแง่ของผลประกอบการ ผลติภณัฑท์ี่เป็นมติรตอ่สิง่แวดลอ้ม การเติบจากการ
ลงทนุใหม่ และประสทิธิภาพของ Portfolio ใหม้ีผลตอบแทนการลงทนุท่ีเหมาะสม ควบคูไ่ปกบัความหลากหลายของธุรกิจ
(Diversification) นอกจากนีย้งัครอบคลมุถึงพนัธกิจในการเป็นผูน้  าในการพฒันาไฟฟา้พลงังานสะอาดใหก้ลุม่ ปตท. (PTT Group 
Decarbonization) ดว้ย โดยกลยทุธ์ 4S มีรายละเอียดดงันี ้
• เสาหลกักลยุทธท์ี่ 1 (Strengthen and Expand the Core): มุ่งเน้นสร้างความแข็งแกร่งของธุรกิจการผลิตแลมส่งจ่าย

สาธาร ูปการให้เป็นเลิศ (Best-in-Class Strategy) ในระดบัสากลโดยใชร้ะบบปฏิบตัิการสูค่วามเป็นเลศิ หรอื Operation 
Excellence Management System (OEMS) ของกลุม่ ปตท. เป็นเครือ่งมือในการด าเนินการ เพื่อตอบสนองความตอ้งการของ
ลกูคา้อยา่งมีประสทิธิภาพภายใตห้ลกัการใหล้กูคา้เป็นศนูยก์ลาง สามารถรกัษาฐานลกูคา้ปัจจบุนั พรอ้มทัง้ขยายฐานลกูคา้
เพิ่มเติมในอนาคต และสรา้งความพงึพอใจใหผู้ม้สีว่นไดส้ว่นเสยี โดยมุ่งเน้นความเป็นเลิศ ใน 4 ดา้น ได้แก่ ความ
ปลอดภยั (Safety) ความมีเสถยีรภาพ (Reliability) ความสามารถในการท าก าไร (Profitability) แลมความยั่งยนื
(Sustainability) ซึง่จะครอบคลมุไปถึงการลดความเขม้ขน้ของการปลอ่ยก๊าซเรอืนกระจก การบรหิารจดัการโรงไฟฟา้ที่จะหมด
สญัญา และการเพิ่มศกัยภาพของบคุลากรเพื่อรองรบัธุรกิจไฟฟา้ในอนาคต รวมถงึการขยายธุรกิจไปสูส่าธารณปูโภคชนิดอื่นๆ ที่
เก่ียวขอ้งดว้ย (Expansion into adjacent business) 

• เสาหลกักลยุทธท์ี่ 2 (Scale-up Green Energy): มุ่งเน้นการขยายธุรกิจไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียน (Renewable 
Energy) โดยเฉพามพลังงานแสงอาทติย์ พลังงานลม แลมพลังงานหมุนเวียนร่วมกับรมบบกักเก็บพลังงาน
(Renewable Hybrid System) ทั้งในปรมเทศแลมต่างปรมเทศ โดยในประเทศจะมีการลงทนุเพื่อตอบโจทยแ์ผนพฒันากาลงั
ผลติไฟฟา้ของประเทศ (Power Development Plan : PDP) และการลงทนุในรูปแบบ Direct Power Purchase Agreement 
(Direct PPA) ผา่นการเปิดใชร้ะบบโครงขา่ยไฟฟา้ใหแ้ก่บคุคลทีส่าม (Third Party Access : TPA) ในอนาคต เพื่อตอบโจทย์
ลกูคา้ที่ตอ้งการพลงังานสะอาด ในขณะท่ีการพฒันาธุรกิจในตา่งประเทศ บรษัิทฯจะเนน้การลงทนุในประเทศเปา้หมายซึง่มีการ
ขยายตวัของความตอ้งการใชไ้ฟฟา้จากพลงังานสะอาดสงู และมีนโยบายสนบัสนนุท่ีดีจากภาครฐั ไดแ้ก่ อินเดีย จีน และไตห้วนั

• เสาหลกักลยุทธท์ี่ 3 (New S-curve): มุ่งเน้นการพัฒนาด้วยการลงทุนดา้นนวัตกรรม New S-curves ในหลายรูปแบบ
เพื่อเพิ่มรายได้ แลมรองรับการเปลี่ยนแปลงของธุรกจิพลังงานแลมธุรกิจไฟฟ้าในอนาคต ที่ส  าคญัไดแ้ก่ ธุรกิจ
Renewable Value Chain เนื่องจากรฐับาลในหลายประเทศมีนโยบายสนบัสนนุ นอกจากนี ้ บรษัิทฯ ใหค้วามส าคญักบั
การศกึษาเทคโนโลยีพลงังานสะอาดเพื่อลดระดบัการปลอ่ยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์ (Decarbonized Solutions) เพื่อตอ่
ยอดจากการใชพ้ลงังานหมนุเวียนซึง่จะมขีอ้จ ากดัในดา้นเสถียรภาพ โดยบรษัิทฯ จะรว่มกบัพนัธมิตรในการศกึษา ระบบผลติ
ไฟฟา้แบบ Base Load ที่มีความจ าเป็นส าหรบัการรกัษาเสถียรภาพของการผลติไฟฟา้และไอน า้ เช่น เทคโนโลยีการดกัจบั การ
ใชป้ระโยชน์ และการกกัเก็บคารบ์อน (Carbon Capture, Utilization and Storage : CCUS) ไฮโดรเจน (Hydrogen) และ
โรงไฟฟา้พลงังานนิวเคลยีรใ์นรูปแบบ Small Modular Reactor (SMR) 

• เสาหลกักลยุทธท์ี่ 4 (Shift to Customer-centric Solutions): มุง่เนน้การด าเนินธุรกิจในรูปแบบการผลติไฟฟา้แบบกระจาย
ศนูย์ (Distributed Generation) ระบบท าความเย็นแบบรวมศนูย์ (District Cooling System) และการบรหิารจดัการพลงังาน
(Energy Management Services) ภายใตน้วตักรรมพลงังานเพื่อธุรกิจ (Smart Power Solution Business) โดยมีเปา้หมายเพื่อ
ลดคา่ใชจ้่ายและเพิ่มเสถียรภาพทางดา้นพลงังานใหแ้ก่ผูใ้ชบ้รกิารไฟฟา้เชิงพาณิชย์ (Commercial) และอตุสาหกรรม
(Industrial)

GPSC - ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) ไตรมำสท่ี 1 ปี 2569
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บรษัิทฯ วางเปา้หมายที่จะลดการปล่อยก๊าซเรือนกรมจกร้อยลม 15 ภายในปี 2578 แลมก้าวสู่องคก์รที่การปล่อยก๊าซ
เรือนกรมจกสุทธิเป็นศูนย ์(Net-Zero GHG Emissions) ในปี พ.ศ. 2593 รว่มกบักลุม่ ปตท. และสอดรบักบันโยบายประเทศ 
ผา่น 4 กลยทุธห์ลกั หรอื 4S ที่จะขบัเคลือ่นให ้GPSC กา้วสูก่ารเป็นบรษัิทฯ ชัน้น าดา้นนวตักรรมพลงังานเพื่อความยั่งยืนระดบัโลก
ภายใตแ้ผนกลยทุธข์องกลุม่ ปตท. 

บรษัิทฯ ไดร้บัมอบหมายภารกิจใหเ้ป็นแกนน าในการลดการปลอ่ยก๊าซคารบ์อนไดออกไซดใ์นภาคการใชไ้ฟฟา้ หรอื Emissions 
Scope 2 Decarbonization ใหแ้ก่กลุม่ ปตท. โดยเนน้การเพิ่มสดัสว่นก าลงัการผลติไฟฟา้จากพลงังานหมนุเวียนผา่น Third Party 
Access (TPA) เขา้มาบรูณาการรว่มกบัการผลติไฟฟา้จากโรงไฟฟา้ประเภทฟอสซิลเดิมที่บรษัิทฯ มีอยูเ่พื่อใหย้งัคงสามารถรกัษา
เสถียรภาพของการผลติไฟฟา้และไอน า้ใหอ้ยูใ่นระดบัสงูไวไ้ด้ นอกจากนีบ้รษัิทฯ ยงัวางแผนศกึษาเทคโนโลยีผลติไฟฟา้จากพลงังาน
สะอาดประเภท Base Load อื่นๆ เช่น การใชเ้ชือ้เพลงิไฮโดรเจนมาแทนที่ฟอสซิล การใชเ้ทคโนโลยีการดกัจบัและกกัเก็บ
คารบ์อนไดออกไซด์ (Carbon Capture and Storage หรอื CCS) และอาจรวมถึงการพฒันาโรงไฟฟา้นิวเคลยีรใ์นอนาคต เพื่อน ามา
ทดแทนโรงไฟฟา้ประเภทฟอสซิลในอนาคต ซึง่จะช่วยใหส้ามารถขยายการผลติไฟฟา้จากพลงังานสะอาดไดม้ากยิง่ขึน้ในระยะยาว
และช่วยใหบ้รษัิทฯ และกลุม่ ปตท. มุง่สูเ่ปา้หมายการปลอ่ยก๊าซเรอืนกระจกสทุธิเป็นศนูย์ (Net-Zero Greenhouse Gas 
Emissions) ในท่ีสดุ
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15% 
CO2 Reduction by 

2035 &
Net Zero 2050

ความยั่งยนืแลมการยกรมดับมาตรฐาน ESG

         ในปี 2568 GPSC ไดร้บัการจดัอนัดบัใหอ้ยูใ่นกลุม่ Top Decile จากผลการประเมิน Corporate Sustainability Assessment 
(CSA) 2025 โดย S&P Global แลมได้รับการคัดเลือกให้เป็นสมาชิกของ S&P Global ต่อเน่ืองเป็นปีที่ 4 (2566 – 2568)
สะท้อนถึงศักยภาพการด าเนินธุรกิจตามหลักความยั่งยืนในระดับสากล รวมถึงความมุ่งมั่นในการยกระดับมาตรฐา นด้าน
สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภิบาล (ESG) อย่างต่อเนื่อง การไดร้บัการยอมรบัดงักลา่วเกิดขึน้ภายใตบ้ริบทที่ภาคธุรกิจพลงังาน
เผชิญความทา้ทายหลายดา้น ทัง้การเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศ ความผนัผวนของเศรษฐกิจและภมูิรฐัศาสตร ์รวมถึงการเปลี่ยน
ผา่นดา้นพลงังาน ซึง่สะทอ้นถึงความสามารถของบรษัิทฯ ในการปรบัตวัและพฒันาการด าเนินงานใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานสากล
          ทัง้นี ้บริษัทฯ ยังคงมุ่งมั่นพฒันาโซลชูันดา้นพลงังานที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม ควบคู่กับการด าเนินธุรกิจตามหลกั ESG 
เพื่อสนบัสนนุการเติบโตอย่างยั่งยืน เพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว และสรา้งคณุค่าใหแ้ก่ผูม้ี สว่นไดเ้สียทกุภาค
สว่นอยา่งตอ่เนื่อง.



TEXT PRIMARY SECONDARY

10
0

90 80 70 60 50 40 30 20 10

GRAYSCALE IR PALETTE 2IR PALETTE 1

IR PALETTE 3 IR PALETTE 4

36

การด าเนินงานด้านความย่ังยนื
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เมื่อวันที่  6 มกราคม 2569 บริษัทฯ น าโดย พลเอกประชาพัฒน์ วัจนะรัตน์
และผูบ้ริหารฝ่ายสื่อสารองคก์ร เขา้ร่วมมอบอาหารและเครื่องดื่มจ านวน 200 ชุด 
เพื่อสนบัสนนุก าลงัพลและบคุลากรทางการแพทยท์ี่ปฏิบตัิหนา้ที่ดูแลผูไ้ดร้บัผลกระทบ
จากสถานการณค์วามไมส่งบในพืน้ท่ี โดยมีผูแ้ทนจากโรงพยาบาลพระมงกุฎเกลา้เป็น
ผูร้บัมอบ กิจกรรมดงักลา่วสะทอ้นบทบาทของบริษัทฯ ในการด าเนินธุรกิจควบคู่การ
ดแูลสงัคม และการมีสว่นรว่มในการเสรมิสรา้งความเขม้แข็งใหก้บัประเทศ

• GPSC ส่งพลังใจแนวหน้า สนับสนุนก าลังพลและบุคลากรทางการแพทย์

เมื่อวนัที่ 2 กุมภาพนัธ ์2569 บริษัทฯ รว่มกบักระทรวงการอดุมศึกษา วิทยาศาสตร ์
วิจัยและนวัตกรรม (อว.) และพันธมิตรภาครัฐ–เอกชน เปิดตัว โครงการ “Youth 
Hackathon Inspired by the Royal Initiatives of the Queen Mother” เพื่อสง่เสริม
เยาวชนและนิสิตนักศึกษาในการพัฒนาโซลูชันนวัตกรรมที่สามารถยกระดับ
เศรษฐกิจชุมชนอย่างยั่งยืน โดยโครงการมุ่งพัฒนาทักษะการคิดเชิงระบบ การ
ท างานเป็นทีม และการสรา้งตน้แบบที่ใช้งานไดจ้ริง ควบคู่การสืบสานพระราช
ปณิธานของสมเด็จพระนางเจา้สิริกิติ์ พระบรมราชชนนีพนัปีหลวง สะทอ้นบทบาท
ของบริษัทฯ ในการพัฒนาศักยภาพคนรุ่นใหม่และเสริมสรา้งความเข้มแข็งของ
เศรษฐกิจฐานรากอยา่งยั่งยืน

• GPSC จัด Youth Hackathon พัฒนานวัตกรรมต่อยอดเศรษฐกิจชุมชน 

ระหวา่งวนัท่ี 24–27 กมุภาพนัธ ์2569 บรษัิทฯ รว่มกบัสถานกงสลุใหญ่ ณ เมืองกลักตัตา 
และวดัไทยพทุธคยา สนบัสนนุการติดตัง้เสาไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ภายใตโ้ครงการ
สนับ สนุน ไ ฟฟ้ า พ ลั ง ง า น แ ส ง อ า ทิ ต ย์  ห รื อ  Solar Light ณ เ มื อ ง พุ ท ธ ค ย า 
รฐัพิหาร สาธารณรฐัอินเดีย เพื่อช่วยเพิ่มแสงสว่างและยกระดับความปลอดภัยใหแ้ก่
โรงเรียน วัด และชุมชนโดยรอบ โดยโครงการดงักล่าวไดม้อบชุดไฟส่องสว่างพลงังาน
แสงอาทิตยใ์หแ้ก่โรงเรียน 4 แห่ง และชุมชนทอ้งถ่ิน 1 แห่งในพทุธคยา ซึ่งเป็นพืน้ที่ที่ยงั
ประสบปัญหาการขาดแคลนไฟฟา้และไฟฟา้ดบัเป็นประจ า นบัเป็นอีกหนึง่กา้วส าคญัของ
การน าพลงังานสะอาดมาใชเ้พื่อสนบัสนนุการศกึษา สาธารณประโยชน ์และคณุภาพชีวิต
ของชมุชน สะทอ้นบทบาทของบริษัทฯ ในการด าเนินธุรกิจควบคู่กบัการดแูลสังคม พรอ้ม
สง่เสรมิการเขา้ถึงพลงังานสะอาดอยา่งยั่งยืนในระดบัสากล

• GPSC ร่วมสนับสนุนโครงการ Solar Light เพือ่ชุมชนใน เมืองพุทธคยา ประเทศอินเดีย 

เมื่อวนัที่ 16 มีนาคม 2569 บรษัิทฯ รว่มกบั ปตท. สง่มอบระบบผลติไฟฟา้พลงังาน
แสงอาทิตย์ขนาด 5 กิโลวัตต์ ให้แก่วัดป่าธรรมธาราภิรมย์ จังหวัดเชียงใหม ่
เพื่อสนบัสนนุการใชพ้ลงังานสะอาดและเพิ่มประสทิธิภาพการใชไ้ฟฟา้ในพืน้ท่ี โดย
ระบบดังกล่าวช่วยลดค่าไฟฟ้าไดก้ว่า 30,000 บาทต่อปี และลดการปล่อยก๊าซ
เรอืนกระจกไดป้ระมาณ 3,900 กิโลกรมัคารบ์อนไดออกไซดเ์ทียบเท่าต่อปี สะทอ้น
บทบาทของบริษัทฯ ในการด าเนินธุรกิจควบคู่การดแูลสงัคม และการขบัเคลื่อนสู่
สงัคมคารบ์อนต ่าอยา่งยั่งยืน

• GPSC – ปตท. สนับสนุนพลังงานสะอาด ติดตัง้โซลาร์เซลล์ลดค่าไฟและก๊าซเรือนกระจก 
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โครงการหน่วยผลิตไฟฟ้าแลมไอน า้
จากกากน ้ามัน 

Energy Recovery Unit (ERU)

ความคืบหน้าของโครงการปัจจุบัน

ณ ปัจจุบัน จากการปรบัเปลี่ยนแนวทางการบริหารงานโครงการ
CFP รวมทัง้โครงการ ERU โดยบริษัทฯ ไทยออยลจ์ ากดั (มหาชน) 
(“ไทยออยล”์) ภายหลงัจากที่ไทยออยลพ์ิจารณาบอกเลิกสญัญา 
EPC กบัผูร้บัเหมาหลกัเดิมในเดือนเมษายน 2568 ไทยออยลไ์ดจ้ดั
จา้งที่ปรกึษา EPC เพื่อท าหนา้ที่บริหารงานโครงการ รวมทัง้จดัจา้ง
ผู้ ร ับ เ หมาก่ อสร้า ง ใ นส่ ว นง านต่ า ง ๆ  ของ โค ร งการ  ERU
เพื่อด าเนินโครงการตอ่จากผูร้บัเหมาหลกัเดิม

SCOD  |  2572

1) โครงการหน่วยผลิตไฟฟ้าแลมไอน ้าจากกากน า้มัน 
     Energy Recovery Unit (ERU)

SCOD  |  2569 -2573

ก าลงัการผลติไฟฟา้ (Committed Capacity) รวม
ทัง้สิน้ 22,242 เมกะวตัต ์โดยบรษัิทฯ มีสดัสว่น
การถือหุน้ รอ้ยละ 39.90 ของทนุทัง้หมดของ AEPL

โครงการ
ก าลังการผลิตไฟฟ้า 

(เมกมวัตต)์
แผนด าเนินงาน
เชิงพา ิชย์

ด าเนินการเชิงพา ิชยแ์ล้ว
(Operating Capacity)

7,067 -

อยู่รมหว่างการก่อสร้าง
7,028 2569-2573

อยู่รมหว่างการพัฒนา
8,147 2569-2573

ก าลังการผลิตไฟฟ้ารวม
(Total Committed Capacity)

22,242 -

ความคืบหน้าในการด าเนินงานทีส่ าคัญ
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2) โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติยใ์นอินเดยี
   Avaada Energy Private Limited (AEPL)

ภายหลงัจากการกลบัมาก่อสรา้งใหม ่ตัง้แตช่่วงเดือนกรกฎาคม 2568 ความคืบหนา้โดยรวมของโครงการ ERU เมื่อประเมินตาม
ผลส าเร็จของงานโดยกลุ่มผูร้บัเหมาชุดใหม่ ณ สิน้เดือนกุมภาพันธ์ 2569 จะอยู่ที่รอ้ยละ 24.56  โดยมีการเร่งด าเนินงานอย่าง
ต่อเนื่องในทุกพืน้ที่ ทั้งส่วนของงานโครงสรา้งและระบบท่อ (Structure, Mechanic and Piping), งานไฟฟ้า เครื่องมือวัดและ
โทรคมนาคม (Electrical, instrument and Telecom) และงานโยธา (Civil) เพื่อใหโ้ครงการแลว้เสรจ็ตามแผนท่ีไทยออยลไ์ดแ้จง้ต่อที่
ประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ของบรษัิทไทยออยลใ์นวนัท่ี 21 กมุภาพนัธ ์2568 คือ ในไตรมาสที่ 3 ปี 2571
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โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ บริษัทยอ่ย บริษัทร่วม แลมกิจการร่วมค้า

โรงไฟฟ้า
ปรมเภท
เชือ้เพลิง

สถานทีต่ัง้
สัดส่วน

การถือหุน้

ก าลังการผลิต
ไฟฟ้าตดิตัง้สูงสุด

(MW)

ก าลังการผลิต
ไฟฟ้าตาม
สัดส่วน

การถือหุน้
(MW)

ก าลังการผลิต
ไฟฟ้าตาม
สัดส่วน

การถือหุน้ที่
ด าเนินการแล้ว

(MW)

ก าลังการ
ผลิตไอน ้า
ตามสัดส่วน
การถือหุน้
(ตนั/ชั่วโมง)

ลูกค้า COD

โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสรม (IPP)

โกลวไ์อพีพี ก๊าซธรรมชาติ
นิคมอตุสาหกรรม
ดบับลิวเอชเอ ชลบรุี 

1
GLOW (95%) 713 677 677 - EGAT 2003

หว้ยเหาะ พลงังานน า้ จ. อตัตะปือ
สปป. ลาว GLOW (67%) 152 102 102 - EGAT/EDL 1999

เก็คโค่-วนั ถ่านหิน นิคมอตุสาหกรรม 
มาบตาพดุ GLOW (65%) 660 429 429 - EGAT 2012

XPCL พลงังานน า้ ลาว GPSC (25%) 1,285 321 321 - EGAT/EDL 2019

RPCL ก๊าซธรรมชาติ ราชบรุี GPSC (24.38%) 1,400 341 341 - EGAT 2008

รวมก าลังการผลิต IPP 4,210 1,870 1,870 -

โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)

CUP-1 ก๊าซธรรมชาติ
นิคมอตุสาหกรรม 
ดบับลิวเอชเอ
ตะวนัออก

GPSC (100%) 226 226 226 890 EGAT/IU 2006

CUP-2 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอตุสาหกรรม
อารไ์อแอล GPSC (100%) 113 113 113 170 EGAT/IU 2008

CUP-3 ก๊าซธรรมชาติ
นิคมอตุสาหกรรม 
ดบับลิวเอชเอ
ตะวนัออก

GPSC (100%) - - - 280 IU 2009

ระยองสว่นขยาย (CUP-3) ก๊าซธรรมชาติ
นิคมอตุสาหกรรม 
ดบับลิวเอชเอ
ตะวนัออก

GPSC (100%) 15 15 15 - IU 2019

CUP-4 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอตุสาหกรรม
เอเชีย GPSC (100%) 49 49 49 140 IU 2019

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 2 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอตุสาหกรรม 
มาบตาพดุ GLOW (100%) 70 70 70 206 IU 1996

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 2 
(SPP Replacement) ก๊าซธรรมชาติ นิคมอตุสาหกรรม 

มาบตาพดุ GLOW (100%) 200 200 200 460 EGAT/IU 2022-23

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 4 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอตุสาหกรรม 
มาบตาพดุ GLOW (100%) 77 77 77 137 EGAT/IU 2005

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 5 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอตุสาหกรรม 
มาบตาพดุ GLOW (100%) 328 328 328 160 IU 2011

โกลว ์เอสพีพี 2 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอตุสาหกรรม 
มาบตาพดุ GLOW (100%) 213 213 213 140 IU 1999

โกลว ์เอสพีพี 2
(SPP Replacement) ก๊าซธรรมชาติ นิคมอตุสาหกรรม 

มาบตาพดุ GLOW (100%) 100 100 100 230 EGAT/IU 2024

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 1 ก๊าซธรรมชาติ เขตประกอบการอุตสาหกรรมสยาม
อีสเทริน์อินดสัเตรียลพารค์ GLOW (100%) 120 120 120 - EGAT/IU 2000

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 3 ก๊าซธรรมชาติ เขตประกอบการอุตสาหกรรมสยาม
อีสเทริน์อินดสัเตรียลพารค์ GLOW (100%) 42 42 42 - IU 2006

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 2 ก๊าซธรรมชาติ เขตประกอบการอุตสาหกรรมสยาม
อีสเทริน์อินดสัเตรียลพารค์ GLOW (100%) 110 110 110 - EGAT/IU 2012

โกลว์ พลงังาน ซีเอฟบี 1 และ 2 ถ่านหิน นิคมอตุสาหกรรม
มาบตาพดุ GLOW (100%) 300 300 300 50 IU 1999

โกลว ์พลงังาน ซีเอฟบี 3 ถ่านหิน นิคมอตุสาหกรรม
มาบตาพดุ GLOW (100%) 85 85 85 79 IU 2010
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โรงไฟฟ้า
ปรมเภท
เชือ้เพลิง

สถานทีต่ัง้
สัดส่วน

การถือหุน้

ก าลังการผลิต
ไฟฟ้าตดิตัง้สูงสุด

(MW)

ก าลังการผลิต
ไฟฟ้าตาม
สัดส่วน

การถือหุน้
(MW)

ก าลังการผลิต
ไฟฟ้าตาม
สัดส่วน

การถือหุน้ที่
ด าเนินการแล้ว

(MW)

ก าลังการ
ผลิตไอน ้า
ตามสัดส่วน
การถือหุน้
(ตนั/ชั่วโมง)

ลูกค้า COD

IRPC-CP ระยะท่ี 1 - 2 ก๊าซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อตุสาหกรรม
ไออารพี์ซี

GPSC (51%) 240 122.4 122.4 153 EGAT/IU 2015, 2017

IRPC-CP CHP 3 ก๊าซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อตุสาหกรรม
ไออารพี์ซี

GPSC (51%) 70 35.7 35.7 - IU 2024

NNEG ระยะท่ี 1 - 2 ก๊าซธรรมชาติ
เขตสง่เสริม
อตุสาหกรรม
นวนคร

GPSC (30%) 185 56 56 12 EGAT/IU 2016, 2020

NNEG ระยะท่ี 3
(ด าเนินการเชิงพาณิชยใ์น
เดือนเมษายน 2569)

ก๊าซธรรมชาติ
เขตสง่เสริม
อตุสาหกรรม
นวนคร

GPSC (30%) 30 9 - 1.59 IU 2026

BIC-1 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอตุสาหกรรม
บางปะอิน GPSC  (25%) 117 29.25 29.25 5 EGAT/IU 2013

BIC-2 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอตุสาหกรรม
บางปะอิน GPSC  (25%) 117 29.25 29.25 5 EGAT/IU 2017

รวมก าลังการผลิต SPP 2,807 2,329 2,320 3,119

โรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) แลมอ่ืนๆ
Rayong Waste to Energy
(WTE) RDF ระยอง GPSC (100%) 9.8 9.8 9.8 - PEA 2021

GETZ (Solar) พลงังาน
แสงอาทิตย์ จนัทบรุี GPSC (100%) 5 5 5 - PEA 2016

GRP (NPS,WXA,PPS) พลงังาน
แสงอาทิตย์

พิจิตร สพุรรณบรุี
ลพบรุี ขอนแก่น GPSC (100%) 40 40 40 - PEA 2014-15

GRP1 (Sheng Yang) พลงังาน
แสงอาทิตย์ ไตห้วนั GPSC (90%) 56 50 50 - TaiPower 2016-21

AEPL 
(Renewable Energy Platform)

พลงังาน
แสงอาทิตย์ อินเดีย GPSC (40%) 22,242 8,875 2,820 - Central and State 

Gov. and C&I 
2018-30

(รายละเอียดหนา้ 39)

NL1PC พลงังานน า้ ลาว GPSC (40%) 65 26 26 - EDL 2019

CFXD (Offshore wind farm)
  พลงังานลม ไตห้วนั GPSC (25%) 595 149 149 - TaiPower 2022-25

Helios 3 – 4 พลงังาน
แสงอาทิตย์ นครราชสีมา GPSC (50%) 24 12 - - PEA 2028-2030

Private PPA 
(กลุม่จีพีเอสซี)

พลงังาน
แสงอาทิตย์

โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์
จ านวนหลายแหง่

GPSC Gr. 
(100%) 50 50 46 - IU 2012-27

รวมก าลังการผลิต VSPP แลมอ่ืนๆ 23,087 9,217 3,146 -

อ่ืนๆ

ERU
(ก าลงัก่อสรา้ง)

กากน า้มนั
(Petroleum 

Pitch)
ชลบรุี GPSC (100%) 250 250 - 175 Thai Oil PLC 2029

(รายละเอียดหนา้ 39)

รวม ERU 250 250 - 175

รวม 30,354 13,666 7,336 3,294

หมายเหต:ุ
- ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569
- ก าลงัการผลิตตามสดัสว่นการถือหุน้ รวมถึงการถือหุน้รอ้ยละ 100 ใน GLOW, Private PPA and ERU

โรงไฟฟ้าของบริษัทฯ บริษัทยอ่ย บริษัทร่วม แลมกิจการร่วมค้า (ต่อ)
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สรุปปัจจัยทีม่ีผลต่อรายได้

40

ตารางที่ 13 : ปัจจัยที่มีผลต่อรายได้

GPSC - ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) ไตรมำสท่ี 1 ปี 2569

ปัจจัยหลักทีส่่งผลกรมทบต่อรายได้ Q1/68 Q4/68 Q1/69
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอสิรม (IPP)

อัตราค่าความพร้อมจ่าย (%) 
อตัราคา่ความพรอ้มจ่าย – โรงไฟฟ้าศรีราชา 100% - - - -
อตัราคา่ความพรอ้มจ่าย – โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี 100% 96% 77% (23%) (20%)
อตัราคา่ความพรอ้มจ่าย – โรงไฟฟ้าเก็คโค-่วนั 97% 98% 4% (96%) (96%)
ปริมา การขายไฟฟ้า (GWh) 
ปรมิาณการขายไฟฟา้ – โรงไฟฟ้าศรีราชา 276 - - (100%) -

ปรมิาณการขายไฟฟา้ – โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี 18 445 196 989% (56%)

ปรมิาณการขายไฟฟา้ – โรงไฟฟ้าเก็คโค-่วนั 940 1,335 62 (93%) (95%)

ปรมิาณการขายไฟฟา้ – โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ 95 105 164 73% 56%

รวม ปริมา การขายไฟฟ้า  1,329 1,885 422 (68%) (78%)
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย

ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/kWh) 3.69 2.73 3.35 (9%) 23% 
โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)

ปรมิาณการขายไฟฟา้
ปรมิาณการขายไฟฟ้าของ GPSC (GWh) 1,226 1,192 1,233 0.6% 3%

ปรมิาณการขายไฟฟ้าของ GLOW (GWh) 2,013 1,844 1,887 (6%) 0.2%

รวมปริมา ขาย (GWh) 3,229 3,036 3,120 (3%) 3%
ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย

ราคาขายไฟฟ้ารวมเฉล่ีย (บาท/kWh) 3.58 3.24 3.29 (8%) 1% 
ปริมา การขายไอน า้รวม

ปรมิาณการขายไอน า้ของ GPSC (พนัตนั) 1,535 1,524 1,714 12% 12%

ปรมิาณการขายไอน า้ของ GLOW (พนัตนั) 1,808 1,889 1,915 6% 1%

ปริมา การขายไอน า้รวม (พันตัน) 3,343 3,413 3,629 9% 6%

ราคาขายไอน า้เฉลี่ย

ราคาขายไอน า้รวมเฉล่ีย (บาท/ตนั) 1,283 1,147 1,169 (9%) 2% 
โรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) แลมอืน่ๆ

ไฟฟ้า

ปรมิาณการขายไฟฟา้ (GWh) 60 59 60 - 2%
ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/kWh) 4.94 4.71 4.81 (3%) 2% 
น า้เย็น

ปรมิาณการขายน า้เย็น (พนัตนัความเย็น) 5,251 5,196 5,276 0.5% 2%
ราคาขายน า้เย็นเฉล่ีย (บาท/ตนัความเย็น) 7.79 8.65 7.33 (6%) (15%)
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