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หนา้ 1 จาก 7 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร (Management Discussion and Analysis) 
ส ำหรับงวดสำมเดือนสิน้สุดวันที ่31 มีนำคม 2569 

บทสรุปผู้บริหำร 
 

 ไตรมำส 1 ไตรมำส 4 ไตรมำส 1   งวด 3 เดือน  
งบกำรเงินรวม ปี 2569 ปี 2568 ปี 2568 เปล่ียนแปลง ปี 2569 ปี 2568 เปล่ียนแปลง 
หน่วย : พนับาท (“1Q26”) (“4Q25”) (“1Q25”) %QoQ %YoY (“3m26”) (“3m25”) %YoY 
รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ 201,296  257,800  227,728  (21.9%) (11.6%) 201,296  227,728  (11.6%) 
ก าไรขัน้ตน้ 75,676  101,672  89,541  (25.6%) (15.5%) 75,676  89,541  (15.5%) 
ก าไรจากการด าเนินงาน 11,762  38,174  14,202  (69.2%) (17.2%) 11,762  14,202  (17.2%) 
EBITDA 28,211  55,366  31,636  (49.0%) (10.8%) 28,211  31,636  (10.8%) 
ก ำไรสุทธิ 841  2,167  4,686  (61.2%) (82.1%) 841  4,686  (82.1%) 
ก ำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของผู้เป็นเจ้ำของ
ของบริษัทใหญ่ 453  18,087  7,491  (97.5%) (94.0%) 453  7,491  (94.0%) 

อตัราก าไรขัน้ตน้ 37.6%  39.4%  39.3%  (1.8%) (1.7%) 37.6%  39.3%  (1.7%) 
อตัรา EBITDA 13.6%  18.5%  13.7%  (4.9%) (0.1%) 13.6%  13.7%  (0.1%) 
อัตราก าไรสุทธิ 0.4%  0.7%  2.0%  (0.3%) (1.6%) 0.4%  2.0%  (1.6%) 
ที่มา :ขอ้มลูทางการเงินระหว่างกาลงวด 3 เดือนปี 2569 (สอบทานแลว้) และขอ้มลูจากฝ่ายบริหาร 

 

ไตรมำส 1 QoQ (1Q26 vs 4Q25) 
o รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวมลดลงรอ้ยละ 21.9 โดยมีสาเหตหุลกั

จากสถานการณ์เศรษฐกิจที่ก าลังชะลอตัว จึงท าให้ค าสั่งซื ้อในกลุ่ม
ผลิตภัณฑเ์สริมอาหารและยาแผนปัจจุบนัลดลง ดงันัน้ อตัราก าไรขัน้ตน้
รวมลดลงรอ้ยละ 1.8 

o ก าไรจากการด าเนินงานลดลงเนื่องจากก าไรขั้นตน้รวมลดลง 26.0 ลา้น
บาท ในขณะที่ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารลดลงรวม 17.3 ลา้นบาท 
ซึ่งมาจากค่าโฆษณาประชาสมัพนัธท์ี่ลดลง 

o กลุ่มกิจการมีอตัราก าไรสทุธิรวมรอ้ยละ 0.4 ในงวด 1Q26  
ไตรมำส 1 YoY (1Q26 vs 1Q25) และงวด 3 เดือน YoY (3m26 vs 3m25) 
o กลุ่มกิจการมีรายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวมลดลงจ านวน 26.4 ลา้น

บาท ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากรายไดข้องผลิตภัณฑป์ระเภท Own Brand 
ลดลงจ านวน 23.9 ลา้นบาท แต่กลุ่มกิจการมีรายไดจ้ากกลุ่มผลิตภัณฑ์
น า้ยาและวสัดทุางการแพทยส์ าหรบัฟอกไตเพ่ิมขึน้จ านวน 7.2 ลา้นบาท 

o ในงวด 1Q26 กลุ่มกิจการมีอัตรา EBITDA รวม และอัตราก าไรสุทธิรวม
รอ้ยละ 13.6 และรอ้ยละ 0.4 ตามล าดับ ซึ่งปรบัตัวลดลงจากงวด 1Q25 
เป็นผลจากก าไรขัน้ตน้รวมที่ลดลงรอ้ยละ 15.5 อย่างไรก็ตาม กลุ่มกิจการ
มีตน้ทนุในการจดัจ าหน่ายลดลงจากการโฆษณาประชาสมัพนัธผ์ลิตภณัฑ์
ประเภท Own Brand จ านวน 9.3 ลา้นบาท  

 

อัตรำส่วนทำงกำรเงินงวด 3 เดือน YoY (3m26 vs FY25) 
o กลุ่มกิจการมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์และผู้ถือหุ้นในงวด 3m26   

รอ้ยละ 0.2 และรอ้ยละ 0.2 ตามล าดบั 

o อัตราส่วนหนีส้ินต่อทุนจึงเพิ่มขึน้เป็น 0.59 เท่า ส าหรบั 3m26 เนื่องจาก
หนีส้ินรวมเพ่ิมสงูขึน้ 
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เหตุกำรณส์ ำคัญในไตรมำส 1 ปี 2569 และภำยหลังรอบระยะเวลำรำยงำน 
 

 กำรจ่ำยเงินปันผลประจ ำปี 2568 
เม่ือวันที่ 21 เมษายน 2569 ที่ประชุมสามัญผูถ้ือหุน้ของบริษัทมีมติอนุมัติเงินปันผลในอัตราหุน้ละ 0.0474 
บาท รวมเป็นเงิน 22.5 ลา้นบาท บริษัทไดจ้่ายเงินปันผลดงักล่าวในวนัที่ 15 พฤษภาคม 2569 

 

ผลกำรด ำเนินงำน 
 

1. โครงสร้ำงรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
 

 

ผลิตภัณฑภ์ำยใต้ตรำยี่ห้อของลูกค้ำ (OEM) 
o กลุ่มกิจการมีผลิตภัณฑห์ลากหลายรูปแบบเพื่อตอบสนองต่อความตอ้งการของลกูคา้ 

ทัง้ผลิตภณัฑเ์สริมอาหาร ยาแผนปัจจบุนัชนิดน า้ และยาฮอรโ์มน 
ผลิตภัณฑภ์ำยใต้ตรำยี่ห้อของกลุ่มกิจกำร (Own Brand) 
o ตรายี่หอ้ของกลุ่มกิจการส าหรบัผลิตภัณฑเ์สริมอาหาร ยาแผนปัจจุบนั และสมุนไพร 

ไดแ้ก่ JSPTM, สภุาพโอสถTM ซึ่งครอบคลมุหลายช่องการจ าหน่าย 
o กลุ่มกิจการมีแผนพฒันาผลิตภณัฑแ์ละการตลาดที่จะขยายรายไดจ้ากผลิตภัณฑก์ลุ่ม 

Own Brand ใหเ้พ่ิมขึน้ 
ผลิตภัณฑน์ ้ำยำฟอกไต (Hemodialysis) 
o กลุ่มกิจการมีการผลิตและจ าหน่ายน า้ยาฟอกไตเพ่ือจ าหน่ายในศนูยฟ์อกไตในประเทศ 
กำรให้บริกำรรับจ้ำงวิจัยและพัฒนำผลิตภัณฑ ์และจัดฝึกอบรม (Research) 
o กลุ่มกิจการให้บริการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ ฝึกอบรมและสัมมนา และให้

ค าปรกึษาในการยื่นขอทนุวิจยั 
ผลิตภัณฑอ่ื์น ๆ (Others) 
o กลุ่มกิจการมีการจ าหน่ายสินคา้แบบซือ้มาขายไป เช่น วัคซีน เป็นตน้ และจ าหน่าย

สินคา้อปุโภคบริโภคผ่านตูจ้  าหน่ายสินคา้อตัโนมตัิ 
o กลุ่มกิจการใหบ้ริการติดตัง้ระบบน า้บริสทุธิ์เพ่ืองานอตุสาหกรรม 

 

รำยได้แบ่งตำมประเภทสินค้ำ 
 

 ไตรมำส 1 ไตรมำส 4 ไตรมำส 1   งวด 3 เดือน  
งบกำรเงินรวม ปี 2569 ปี 2568 ปี 2568 เปล่ียนแปลง ปี 2569 ปี 2568 เปล่ียนแปลง 
หน่วย : พนับาท (“1Q26”) (“4Q25”) (“1Q25”) %QoQ %YoY (“3m26”) (“3m25”) %YoY 
OEM 61,361  81,810  66,812  (25.0%) (8.2%) 61,361  66,812  (8.2%) 
Own Brand 81,262  116,314  105,136  (30.1%) (22.7%) 81,262  105,136  (22.7%) 
Hemodialysis 47,292  51,025  40,051  (7.3%) 18.1%  47,292  40,051  18.1%  
Research 2,249  3,819  3,443  (41.1%) (34.7%) 2,249  3,443  (34.7%) 
Others 9,132  4,832  12,286  89.0%  (25.7%) 9,132  12,286  (25.7%) 
รวม 201,296  257,800  227,728  (21.9%) (11.6%) 201,296  227,728  (11.6%) 
ที่มา : ขอ้มลูทางการเงินระหว่างกาลงวด 3 เดือนปี 2569 (สอบทานแลว้) และขอ้มลูจากฝ่ายบริหาร 
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ไตรมำส 1 QoQ (1Q26 vs 4Q25) รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวมลดลง
รอ้ยละ 21.9 มีสาเหตหุลกัจาก 
o ผลิตภัณฑ ์OEM : รายไดจ้ากผลิตภัณฑ ์OEM ลดลงรวม 20.4 ลา้นบาท 

มีสาเหตุหลักจากกลุ่มกิจการไดร้บัค าสั่งซือ้จากลูกคา้ส าหรบัผลิตภัณฑ์
เสริมอาหารและยาแผนปัจจบุนัลดลง  

o ผลิตภัณฑ ์Own Brand : รายไดจ้ากผลิตภัณฑ ์Own Brand ลดลงรวม 
35.1 ลา้นบาท มีสาเหตหุลกัสภาพเศรษฐกิจโดยรวมชะลอตวั โดยมีรายได้
หลกัจากผลิตภัณฑเ์สริมอาหาร “น า้มนังาด า + น า้มนัร  าขา้ว ตรา สุภาพ
โอสถ”  

o ผลิตภัณฑ์ Hemodialysis : กลุ่มกิจการมีรายได้ลดลงร้อยละ 7.3 
เนื่องจากรายไดจ้ากผลิตภณัฑน์ า้ยาฟอกไตลดลง 

ไตรมำส 1 YoY (1Q26 vs 1Q25) และงวด 3 เดือน YoY (3m26 vs 3m25) 
รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวมลดลงรอ้ยละ 11.6 มีสาเหตหุลกัจาก 
o ผลิตภัณฑ ์OEM : รายไดส้่วนนีใ้นไตรมาส 1 YoY ลดลง 5.5 ลา้นบาท 
o ผลิตภัณฑ ์Own Brand : ผลิตภณัฑป์ระเภทนีมี้รายไดล้ดลงรอ้ยละ 22.7 

เนื่องจากสถานการณท์างเศรษฐกิจโดยรวมชะลอตวั 
o ผลิตภัณฑ์ Hemodiaysis : ผลิตภัณฑ์กลุ่มนีมี้รายไดร้อ้ยละ 23.5 ของ

รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการรวมในงวด 1Q26 กลุ่มกิจการมีรายได้
จากผลิตภัณฑก์ลุ่มนีเ้พิ่มขึน้ในไตรมาสที่ 1 YoY เนื่องจากรายไดจ้ากการ
จ าหน่ายวสัดทุางการแพทยส์ าหรบัฟอกไตเพ่ิมขึน้  

 

2. ก ำไรขั้นต้นและอัตรำก ำไรขั้นต้น 
 

 
ไตรมำส 1 QoQ (1Q26 vs 4Q25)  
o อัตราก าไรขั้นตน้รวมลดลงรอ้ยละ 1.8 เพราะมีรายได้จากการขายและ

ใหบ้ริการรวมลดลง โดยส่วนใหญ่มาจากผลิตภณัฑ ์Own Brand  
ไตรมำส 1 YoY (1Q26 vs 1Q25) และงวด 3 เดือน YoY (3m26 vs 3m25) 
o กลุ่มกิจการมีอตัราก าไรขัน้ตน้รวมลดลงรอ้ยละ 1.7 ส าหรบัไตรมาส 1 YoY 

 

3. ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำยและค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 
 

 
ไตรมำส 1 QoQ (1Q26 vs 4Q25)  
o ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำย : กลุ่มกิจการมีตน้ทุนในการจัดจ าหน่ายรวม

งวด 4Q25 และงวด 1Q26 จ านวน 42.9 ล้านบาท และ 35.0 ล้านบาท 
ตามล าดับ ต้นทุนในการจัดจ าหน่ายลดลงเพราะมีค่าใช้จ่ายโฆษณา
ประชาสมัพนัธล์ดลง  

o ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร : กลุ่มกิจการมีค่าใชจ้่ายในการบริหารรวมงวด 
4Q25 และงวด 1Q26 รวม 44.3 ลา้นบาท และ 34.9 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ไตรมำส 1 YoY (1Q26 vs 1Q25) และงวด 3 เดือน YoY (3m26 vs 3m25) 
o ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำย : กลุ่มกิจการมีตน้ทุนในการจัดจ าหน่ายรวม

ลดลงการโฆษณาประชาสมัพันธ์ ส่งผลใหต้น้ทุนในการจัดจ าหน่ายรวม
ไตรมาส 1 YoY ลดลงรวม 9.3 ลา้นบาท  

o ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร : ค่าใชจ้่ายในการบริหารรวมไตรมาส 1 YoY 
เพ่ิมขึน้จ านวน 1.5 ลา้นบาท  
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4. EBITDA และก ำไรสุทธิ 
 

 
ไตรมำส 1 QoQ (1Q26 vs 4Q25)  
o กลุ่มกิจการมี EBITDA รวมลดลงร้อยละ 49.0 มีสาเหตุหลักจากก าไร

ขัน้ตน้รวมลดลง  
o ในงวด 1Q26 กลุ่มกิจการมีก าไรสทุธิรวมจ านวน 0.8 ลา้นบาท  
ไตรมำส 1 YoY (1Q26 vs 1Q25) และงวด 3 เดือน YoY (3m26 vs 3m25) 
o กลุ่มกิจการมี EBITDA รวมและก าไรสุทธิรวมไตรมาส 1 YoY ลดลง 3.4 

ลา้นบาท และ 3.8 ลา้นบาท ตามล าดบั 
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งบก ำไรขำดทุนรวม 
 

 ไตรมำส 1 ไตรมำส 4 ไตรมำส 1   งวด 3 เดือน  
งบกำรเงินรวม ปี 2569 ปี 2568 ปี 2568 เปล่ียนแปลง ปี 2569 ปี 2568 เปล่ียนแปลง 
หน่วย : พนับาท (“1Q26”) (“4Q25”) (“1Q25”) %QoQ %YoY (“3m26”) (“3m25”) %YoY 
รายไดจ้ากการขาย 194,598  249,968  219,519  (22.2%) (11.4%) 194,598  219,519  (11.4%) 
รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 6,698  7,832  8,209  (14.5%) (18.4%) 6,698  8,209  (18.4%) 
ตน้ทนุขาย (120,553) (148,900) (130,402) (19.0%) (7.6%) (120,553) (130,402) (7.6%) 
ตน้ทนุการใหบ้ริการ (5,067) (7,228) (7,785) (29.9%) (34.9%) (5,067) (7,785) (34.9%) 
ก ำไรข้ันต้น 75,676  101,672  89,541  (25.6%) (15.5%) 75,676  89,541  (15.5%) 
รายไดอ่ื้น 5,958  23,685  2,383  (74.8%) 150.0%  5,958  2,383  150.0%  
ตน้ทนุในการจดัจ าหนา่ย (34,988) (42,887) (44,315) (18.4%) (21.0%) (34,988) (44,315) (21.0%) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (34,884) (44,296) (33,407) (21.2%) 4.4%  (34,884) (33,407) 4.4%  
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 11,762  38,174  14,202  (69.2%) (17.2%) 11,762  14,202  (17.2%) 
ตน้ทนุทางการเงิน (4,823) (3,835) (4,017) 25.8%  20.1%  (4,823) (4,017) 20.1%  
ผลขาดทนุจากการดอ้ยค่าของ
สินทรพัยท์ี่ไม่ใช่สินทรพัย์
ทางการเงิน -  17,385  -  (100.0%) -  -  -  -  

ผลขาดทนุดา้นเครดิตที่คาดว่าจะ
เกิดขึน้จากสินทรพัยท์างการเงิน (5,346) (3,744) (1,680) (42.8%) (218.2%) (5,346) (1,680) (218.2%) 

ขาดทนุจากยอดคงคา้งระหว่างกนั
กบับริษัทรว่ม -  (7,320) -  100.0%  -  -  -  -  

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จาก 
เงินลงทนุในบริษัทรว่ม -  83  (782) (100.0%) 100.0%  -  (782) 100.0%  

ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 1,593  40,743  7,723  (96.1%) (79.4%) 1,593  7,723  (79.4%) 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (752) (38,576) (3,037) 98.1%  75.2%  (752) (3,037) 75.2%  
ก ำไรสุทธิ 841  2,167  4,686  (61.2%) (82.1%) 841  4,686  (82.1%) 
ก ำไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของผู้เป็น
เจ้ำของของบริษัทใหญ่ 453  18,087  7,491  (97.5%) (94.0%) 453  7,491  (94.0%) 

ก ำไรต่อหุ้น (บำท)         
ขัน้พืน้ฐาน 0.001  0.04  0.016    0.001  0.016   
ปรบัลด 0.001  0.04  0.016    0.001  0.016   

ที่มา : ขอ้มลูทางการเงินระหว่างกาลงวด 3 เดือนปี 2569 (สอบทานแลว้) และขอ้มลูจากฝ่ายบริหาร 
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ฐำนะกำรเงนิ 
 

 
 

 

สินทรัพย ์
o สินทรัพยห์มุนเวียน : ณ วนัที่ 31 มี.ค. 69 (“Mar26”) สินทรพัยห์มนุเวียน

รวมส่วนใหญ่ประกอบดว้ยลกูหนีก้ารคา้และสินคา้คงเหลือ คิดเป็นรอ้ยละ 
78.1 ของสินทรพัยห์มุนเวียนรวม สินทรพัยห์มุนเวียนรวม Mar26 เพิ่มขึน้
จากวนัที่ 31 ธ.ค. 68 (“FY25”) มีสาเหตหุลกัจากสินคา้คงเหลือเพ่ิมขึน้รวม 
27.8 ลา้นบาท  

o สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน : ณ วนัที่ 31 มี.ค. 69 กลุ่มกิจการมีที่ดิน อาคาร 
และอปุกรณ ์คิดเป็นรอ้ยละ 71.7 ของสินทรพัยร์วม โดยกลุ่มกิจการมีที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณ์ Mar26 ลดลงจาก FY25 เพราะค่าเสื่อมราคางวด 
3m26 

 

 

 

หนีสิ้น 
o หนีสิ้นหมุนเวียน : กลุ่มกิจการมีหนีส้ินหมนุเวียนรวม Mar26 เพ่ิมขึน้จาก

งวด FY25 รอ้ยละ 11.3 มีสาเหตุหลกัจากกลุ่มกิจการมีเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้รวม 26.8 ลา้นบาท  

o หนีสิ้นไม่หมุนเวียน : กลุ่มกิจการมีหนีส้ินไม่หมนุเวียนรวม Mar26 ลดลง
จาก FY25 รอ้ยละ 4.3 เพราะกลุ่มกิจการมีหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ - ไม่
หมนุเวียนลดลงรวม 13.7 ลา้นบาท  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
o ในงวด 3m26 ส่วนของผูถ้ือหุน้เพ่ิมขึน้เนื่องจากก าไรสทุธิรวม 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 
 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง 

 

อัตรำส่วนควำมสำมำรถ
ในกำรท ำก ำไร 

 

อัตรำส่วนควำมเส่ียงทำง
กำรเงิน 

 
 

o ในงวด 3m26 สภาพคล่องของกลุ่มกิจการมีแนวโนม้ปรบัตวัลดลงเพราะมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้  
o อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้งวด 3m26 ลดลงจาก FY25 เนื่องจากอตัราก าไรสทุธิรวมลดลง 
o เนื่องจากกลุ่มกิจการมีหนีส้ินทัง้จากการด าเนินงานและการกูย้ืม อตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุจึงเพ่ิมขึน้เป็น 0.59 เท่า  

 

1.37 
1.39 

1.33 

FY24 FY25 3m26

อตัราสว่นหมนุเวียน (เทา่)

0.83 

0.96 

0.84 

FY24 FY25 3m26

อตัราสว่นหมนุเวียนเรว็ (เทา่)

51.59 54.70 65.55 

FY24 FY25 3m26

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั)

(2.5%)

3.1% 

0.2% 

FY24 FY25 3m26

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย ์(%)

0.5% 

7.5% 

0.2% 

FY24 FY25 3m26

อตัราผลตอบแทนตอ่ผูถื้อหุน้ (%)

0.50 

0.58 0.59 

FY24 FY25 3m26

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่)


