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ที ่ITNSmai6905-01 

วนัที ่11 พฤษภำคม 2569 

เรื่อง   ค ำอธบิำยและวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน ส ำหรบัรอบระยะเวลำ 3 เดอืน สิน้สุดวนัที ่

31 มนีำคม 2569 

เรยีน  กรรมกำรและผูจ้ดักำร 

ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

บริษัท อินเตอร์เนชัน่แนล เน็ตเวิร์ค ซิสเต็ม จ ำกัด (มหำชน)  ("บริษัท”) ขอน ำส่งรำยงำนกำรวิเครำะห์         

ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัรอบระยะเวลำ 3 เดอืน สิน้สุดวนัที ่31 มนีำคม 2569 ดงันี้ 

สรปุผลการด าเนินงานงวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2569 

ประเภทธรุกิจ 
งวด 3 เดือนแรก  

ปี 2568 
งวด 3 เดือนแรก 

 ปี 2569 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร     
1. รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ และใหบ้รกิำรตดิตัง้ 90.57 74.62 163.76 85.02 
2. รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรซ่อมแซม และบ ำรุงรกัษำอุปกรณ์ 28.65 23.61 26.17 13.59 
3. รำยไดจ้ำกกำรใหเ้ช่ำอุปกรณ์ 2.10 1.73 2.56 1.33 
รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ 121.32 99.96 192.49 99.93 
รำยไดอ้ื่น 0.05 0.04 0.13 0.07 
รวมรายได้ทัง้หมด 121.37 100.00 192.62 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร 102.90 84.78 174.40 90.54 
ก าไรขัน้ต้น 18.42 15.18 18.09 9.39 
ตน้ทุนในกำรจดัจ ำหน่ำย 6.18 5.09 5.07 2.63 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 5.62 4.63 7.10 3.69 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิกอ่นต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 6.67 5.50 6.05 3.14 
ส่วนแบ่งก ำไรในกจิกำรร่วมคำ้ 0.45 0.37 0.50 0.26 
รำยไดท้ำงกำรเงนิ 0.89 0.73 1.05 0.55 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 0.00 0.00 0.47 0.24 
ก าไร (ขาดทนุ) กอ่นภาษีเงินได้ 8.01 6.60 7.13 3.70 
รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษเีงนิได ้ (1.49) 1.23 1.31 0.68 
ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิส าหรบังวด 6.52 5.37 5.82 3.02 

 

ส ำหรบัไตรมำสที ่1 ปี 2569 บรษิทัมรีำยไดร้วม 192.62 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 71.25 ล้ำนบำทหรอื 58.70%เมื่อ

เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน(YoY) โดยกำรเติบโตดงักล่ำวมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรส่งมอบโครงกำรที่เพิ่มขึ้น  

รวมถงึกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกโครงกำรตำมงำนในมอื(Backlog) ของบรษิทัอย่ำงต่อเนื่อง 

 อย่ำงไรกต็ำม ก ำไรสุทธขิองบรษิทัฯ อยู่ที ่5.82 ลำ้นบำท ลดลง 10.74% เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีกอ่น

(YoY) โดยสำเหตุหลกัมำจำกกำรของต้นทุนขำยและบรกิำร เพิม่ขึน้ 71.50 ล้ำนบำท หรอื 69.48%  เมื่อเทยีบกบังวด

เดยีวกนัของปีก่อน(YoY)   กำรเพิม่ขึน้ของต้นทุนดงักล่ำวมปัีจจยัส ำคญัจำกกำรส่งมอบโครงกำรทีม่อีตัรำก ำไรต ่ำกว่ำ
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ช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ประกอบกบัต้นทุนอุปกรณ์และค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวขอ้งกบักำรด ำเนินโครงกำรที่ปรบัตวัสูงขึ้น 

รวมถงึค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรทีเ่พิม่ขึน้ตำมกำรขยำยธุรกจิของบรษิทั 

ทัง้นี้ ควำมผนัผวนของอตัรำก ำไรในแต่ละไตรมำสเป็นไปตำมลกัษณะของธุรกจิทีเ่ป็นงำนโครงกำร (project-

based) ซึง่ระดบัควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอำจแตกต่ำงกนัตำมประเภท ขนำด และเงือ่นไขของโครงกำรทีร่บัรูร้ำยได้

ในแต่ละช่วงเวลำ โดยในงวดนี้มกีำรส่งมอบโครงกำรทีม่อีตัรำก ำไรต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ย ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรโดยรวมปรบัตวั

ลดลง 

อย่ำงไรก็ตำม บรษิัทมคีวำมเชื่อมัน่ในแนวทำงกำรบรหิำรต้นทุนและค่ำใชจ้่ำยอย่ำงมปีระสทิธภิำพ จะช่วย

สนับสนุนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในระยะยำว โดยคำดกำรณ์ว่ำผลกำรด ำเนินงำนจะมแีนวโน้มฟ้ืนตวัและเตบิโต

อย่ำงต่อเนื่องในไตรมำสถดัไป จำกกำรทยอยรบัรูร้ำยไดข้องโครงกำรในมอื (Backlog) และโอกำสในกำรไดร้บังำนใหม่

เพิม่เตมิ 

ณ สิ้นไตรมำสที่ 1 บรษิัทยงัคงมงีำนในมอื (Backlog) ที่อยู่ระหว่ำงกำรด ำเนินกำรและเตรยีมส่งมอบใหแ้ก่

ลูกคำ้ รวมมูลค่ำประมำณ 358 ล้ำนบำท ซึ่งจะทยอยรบัรูเ้ป็นรำยไดอ้ย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2569 ไปจนถงึปี 2575 โดย

มำจำกโครงกำรและสญัญำบรกิำรดแูลระบบ งำนในมอื(Backlog) ดงักล่ำวสะทอ้นถงึควำมต่อเนื่องและมัน่คงของรำยได้

ในอนำคต ตลอดจนควำมเชื่อมัน่ทีลู่กคำ้มตี่อศกัยภำพในกำรด ำเนินงำนของบรษิทัอย่ำงต่อเนื่อง 

รายได้รวม 

ประเภทธรุกิจ 
งวด 3 เดือนแรก  

ปี 2568 
งวด 3 เดือนแรก 

 ปี 2569 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร     
1. รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ และใหบ้รกิำรตดิตัง้ 90.57 74.62 163.76 85.02 
2. รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรซ่อมแซม และบ ำรุงรกัษำอุปกรณ์ 28.65 23.61 26.17 13.59 
3. รำยไดจ้ำกกำรใหเ้ช่ำอุปกรณ์ 2.10 1.73 2.56 1.33 
รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ 121.32 99.96 192.49 99.93 
รำยไดอ้ื่น1 0.05 0.04 0.13 0.07 
รวมรายได้ทัง้หมด 121.37 100.00 192.62 100.00 

หมำยเหตุ : 
1. รำยได้อื่นประกอบดว้ย รำยได้ค่ำสนับสนุนกำรท ำกำรตลำดของ Cisco ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น และรำยไดค้่ำธรรมเนียมค ้ำประกนั

เงนิใหกู้ย้มื เป็นตน้ 

ในงวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 บรษิัทฯ มรีำยได้รวม 192.62 ล้ำนบำท โดยบรษิัทฯ มรีำยได้หลกัจำกกำร
จ ำหน่ำยอุปกรณ์และให้บรกิำรตดิตัง้ คดิเป็นสดัส่วน 85.02% ของรำยได้รวม และรำยได้จำกกำรให้บรกิำรดูแลและ
บ ำรุงรกัษำระบบภำยหลงักำรขำย คดิเป็นสดัส่วน 13.59% ของรำยไดร้วม ในขณะทีร่ำยไดส่้วนทีเ่หลอืเป็นรำยไดจ้ำก
กำรให้เช่ำอุปกรณ์ คดิเป็นสดัส่วน 1.33% ของรำยได้รวม อย่ำงไรก็ตำม หำกพจิำรณำฐำนลูกค้ำจำกรำยได้จำกกำร
ขำยและกำรใหบ้รกิำร พบว่ำบรษิทัฯ มกีลุ่มลูกคำ้ทัง้ภำครฐัและภำคเอกชนดงันี้ 
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โครงสร้างรายได้ 
งวด 3 เดือนแรก  

ปี 2568 
งวด 3 เดือนแรก 

 ปี 2569 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร     
1. รำยไดจ้ำกภำครฐั 38.26 31.54 165.49 85.97 
2. รำยไดจ้ำกภำคเอกชน 83.06 68.46 27.00 14.03 
รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ 121.32 100.00 192.49 100.00 

จำกตำรำงขำ้งตน้ ในงวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำรของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่
มำจำกงำนโครงกำรของภำครฐั โดยมสีำเหตุหลกัจำกกำรได้รบังำนจำกหน่วยงำนภำครฐัเพิม่เติมในไตรมำสที่ 4 ปี 
2568 ซึง่เริม่ทยอยส่งมอบและรบัรูร้ำยไดใ้นงวดปัจจุบนั ส่งผลใหโ้ครงสรำ้งรำยไดข้องบรษิทัมสีดัส่วนรำยไดจ้ำกภำครฐั
เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

รายได้จากการขายและการให้บริการ  

รายได้จากการจ าหน่ายอปุกรณ์ และให้บริการติดตัง้ 
ส ำหรบังวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 บรษิัทฯ มรีำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์และให้บรกิำรติดตัง้เท่ำกบั 

163.76 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเทยีบกับงวดเดียวกันในปีก่อน คิดเป็นจ ำนวน 73.19 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอตัรำกำร
เพิม่ขึ้นร้อยละ 80.81 โดยมรีำยได้ดงักล่ำวมำจำกกลุ่มลูกคำ้รำยเก่ำและรำยใหม่ ทัง้จำกภำครฐัและภำคเอกชน จำก
กำรรกัษำฐำนลูกคำ้เดมิและกำรขยำยฐำนลูกคำ้ใหม่  

ทัง้นี้ ณ สิน้สุดไตรมำส 1 ปี 2569  บรษิทัฯ มมีูลค่ำงำนโครงกำรทีย่งัไม่ไดส่้งมอบประมำณ 228.59 ล้ำนบำท 
โดยบรษิทัฯ จะทยอยรบัรูเ้ป็นรำยไดใ้นงวดถดัไป 

รายได้จากการให้บริการซ่อมแซม และบ ารงุรกัษาอปุกรณ์ 

 ส ำหรบังวด 3 เดือนแรกของปี 2569 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรให้บริกำรซ่อมแซมและบ ำรุงรกัษำอุปกรณ์
เท่ำกบั 26.17 ล้ำนบำท ลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัในปีก่อน คดิเป็นจ ำนวน 2.48 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็น
อตัรำกำรลดลงรอ้ยละ 8.66  

ณ สิน้สุดไตรมำส 1 ปี 2569 บรษิทัฯ มมีูลค่ำสญัญำใหบ้รกิำรซ่อมแซมและบ ำรุงรกัษำอุปกรณ์ทีไ่ดร้บัค ำสัง่
ซื้อจำกลูกคำ้แล้วแต่ยงัไม่ถงึระยะเวลำกำรใหบ้รกิำรประมำณ 129.23 ล้ำนบำท โดยบรษิทัฯ จะทยอยรบัรูร้ายไดต้าม
ระยะเวลาใหบ้รกิารระหว่างปี 2569 ถงึปี 2575 ดว้ยวธิเีสน้ตรงตลอดอายุสญัญา 

รายได้จากการให้เช่าอปุกรณ์ 

ส ำหรบังวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรใหเ้ช่ำอุปกรณ์เท่ำกบั 2.56 ลำ้นบำท ซึง่เพิม่ขึน้
จ ำนวน 0.46 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำกำรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.90 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัในปีก่อน  

ณ สิน้สุดไตรมำส 1 ปี 2569 บรษิทัฯ มมีลูค่ำสญัญำใหบ้รกิำรเช่ำอุปกรณ์ทีไ่ดร้บัค ำสัง่ซื้อจำกลูกคำ้แลว้แต่ยงั
ไม่ถงึระยะเวลำกำรใหเ้ช่ำประมำณ 2.00 ล้ำนบำท โดยบรษิทัฯ จะทยอยรบัรูร้ายไดต้ามระยะเวลาใหบ้รกิารระหว่างปี 
2569 ถงึปี 2570 ดว้ยวธิเีสน้ตรงตลอดอายุสญัญา 
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ต้นทุนขายและบริการ และก าไรขัน้ต้น 

ต้นทุนขายและบริการ และก าไรขัน้ต้น 

งวด 3 เดือนแรก 
 ปี 2568 

งวด 3 เดือนแรก  
ปี 2569 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำร 121.32 100.00 192.49 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร 102.90 84.82 174.40 90.60 
ก าไรขัน้ต้น 18.42 15.18 18.09 9.40 

ส ำหรบังวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 บรษิทัฯ มตีน้ทุนขำยและบรกิำรเท่ำกบั 174.40 ลำ้นบำท คดิเป็นสดัส่วน 
รอ้ยละ 90.60 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำร ซึง่เพิม่ขึน้จ ำนวน 71.50 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำกำรเพิม่ขึน้ร้อยละ 
69.48 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัในปีก่อน โดยกำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวสอดคล้องกบักำรเตบิโตของรำยไดจ้ำกกำรขำยและ
กำรใหบ้รกิำรในงวดนี้ 

ทัง้นี้ กำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ของสดัส่วนต้นทุนต่อรำยได ้มสีำเหตุหลกัจำกกำรส่งมอบโครงกำรทีม่อีตัรำก ำไรต ่ำ
กว่ำค่ำเฉลี่ยของบรษิทัต้นทุนทีเ่กี่ยวขอ้งกบักำรด ำเนินโครงกำร เช่น ต้นทุนอุปกรณ์ และค่ำใช้จ่ำยในกำรตดิตัง้และ
บรหิำรโครงกำร มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ตำมปรมิำณงำนทีสู่งขึน้ ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ต้นของบรษิทัปรบัตวัลดลงประมำณ 
0.33 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำกำรลดลงรอ้ยละ 1.79 และอตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลงรอ้ยละ 5.78 จำกงวดเดยีวกนัในปีก่อน 

อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัประเมนิว่ำควำมผนัผวนของอตัรำก ำไรขัน้ตน้เป็นไปตำมลกัษณะของโครงกำรในแต่ละ
ช่วงเวลำ และยงัคงมุ่งเน้นกำรบรหิำรตน้ทนุอย่ำงมปีระสทิธภิำพ ควบคู่กบักำรคดัเลอืกโครงกำรทีม่อีตัรำก ำไรเหมำะสม 
เพื่อรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในระยะยำว 

ต้นทุนในการจดัจ าหน่าย 

ในงวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 บรษิทัฯ มตีน้ทุนในกำรจดัจ ำหน่ำยจ ำนวน 5.07 ลำ้นบำท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ย
ละ 2.63 ของรำยได้รวม ลดลงจ ำนวน 1.11 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ 17.96 เมื่อเทียบกับงวด
เดยีวกนัของปีก่อน  โดยค่ำใชจ้่ำยทีล่ดลงมำจำกค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบัพนักงำน ค่ำคอมมชิชัน่ และค่ำส่งเสรมิกำรขำย  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 ในงวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรจ ำนวน 7.10 ล้ำนบำท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ย
ละ 3.69 ของรำยไดร้วม ซึ่งเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน คดิเป็น 1.48 ล้ำนบำท โดยมสีำเหตุจำกกำร
เพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรสนับสนุนกำรขยำยธุรกจิของบรษิทั  

ก าไรสุทธิ  

ส ำหรบังวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธจิ ำนวน 5.82 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธ ิ
รอ้ยละ 3.02 ของรำยไดร้วม ซึง่ลดลงจ ำนวน 0.70 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำกำรลดลงรอ้ยละ 10.74 เมื่อเทยีบกบังวด
เดยีวกนัในปีก่อน แมว้่ำรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำรจะขยำยตวัอย่ำงต่อเนื่อง  

ปัจจยัหลกัทีส่่งผลต่อก ำไรสุทธใินงวดนี้มำจำกกำรเปลีย่นแปลงของโครงสรำ้งรำยไดแ้ละลกัษณะของโครงกำร

ทีส่่งมอบ โดยมสีดัส่วนงำนทีม่อีตัรำก ำไรต ่ำเพิม่ขึน้ ส่งผลใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรโดยรวมลดลงเมื่อเทยีบกบั

ช่วงเดยีวกนัของปีก่อน      ทัง้นี้ ธุรกจิของบรษิทัมลีกัษณะเป็นงำนโครงกำร (project-based) ซึ่งระดบัควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไรในแต่ละงวดอำจแตกต่ำงกนัตำมประเภท ขนำด และเงือ่นไขของโครงกำรทีร่บัรูร้ำยได้นแต่ละช่วงเวลำ 



                                                                                               
  บรษิทั อนิเตอรเ์นชัน่แนล เน็ตเวริค์ ซสิเตม็ จ ำกดั (มหำชน) 
 

 

หน้ำ 5 
 

อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัมคีวำมเชื่อมัน่ในแนวทำงกำรบรหิำรต้นทุนและค่ำใชจ้่ำยจะช่วยสนับสนุนทัง้กำรเตบิโต

ของรำยได้และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอย่ำงยัง่ยนืในระยะยำว โดยส ำหรบัแนวโน้มในไตรมำสถัดไป บริษัท

คำดกำรณ์ว่ำผลกำรด ำเนินงำนจะมแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้ตำมจงัหวะกำรส่งมอบโครงกำร โดยเฉพำะโครงกำรทีม่อีตัรำ

ก ำไรสงูขึน้ 

 

การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 

สินทรพัยร์วม 

รายการ 
ยอดคงเหลอื (ลา้นบาท) การเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น (ลดลง) 

ณ วนัท่ี  
31 ธนัวาคม 2568 

ณ วนัท่ี  
31 มีนาคม 2569 

จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีน 456.20 459.85 3.65 0.80 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน  245.22 261.61 16.39 6.68 
สนิทรพัยร์วม  701.42 721.46 20.04 2.86 

ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2569 บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์รวมเท่ำกบั 721.46 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นจำก ณ สิ้นปี 2568 ที่มี
สนิทรพัยจ์ ำนวน 701.42 ลำ้นบำท โดยสนิทรพัยท์ีส่ ำคญัของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ลูกหนี้
กำรคำ้และลูกหนี้อื่น สนิทรพัย์ทีเ่กดิจำกสญัญำ สนิคำ้คงเหลอื ค่ำใชจ้่ำยล่วงหน้ำ เงนิฝำกธนำคำรทีม่ภีำระค ้ำประกนั 
สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิไม่หมุนเวยีนอื่น ลูกหนี้ตำมสญัญำเช่ำเงนิทุน เงนิใหกู้ย้มืระยะยำว และอำคำรและอุปกรณ์ รวมทัง้
สิน้คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 99.10 ของสนิทรพัยร์วม ทัง้นี้ รำยละเอยีดของสนิทรพัยท์ีส่ ำคญัของบรษิทัฯ มดีงัต่อไปนี้ 

ลูกหน้ีการค้า 

ลูกหน้ีการค้า ณ 31 ธนัวาคม 2568 ณ 31 มีนาคม 2569 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลูกหนี้ยงัไม่ถงึก ำหนดช ำระ 26.54 54.71 88.82 77.71 
เกินก าหนดช าระ     

น้อยกวำ่ 3 เดอืน 3.37 6.95 15.47 13.54 
มำกกวำ่ 3  - 6 เดอืน 18.60 38.34 - - 
มำกกวำ่ 6  - 12 เดอืน - - 10.00 8.75 

รวมลกูหน้ีการค้า 48.51 100.00 114.29 100.00 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2569 บรษิทัฯ มลูีกหนี้กำรคำ้รวมจ ำนวน 114.29 ล้ำนบำทเพิม่ขึน้ 65.78 ล้ำนบำท จำก

สิน้ปี 2568  โดยลูกหนี้กำรคำ้เพิม่ขึน้สำเหตุหลกัมำจำกกำรส่งมอบงำนโครงกำรทีเ่พิม่ขึน้ในงวดนี้ ส่งผลใหม้กีำรรบัรู้

รำยไดแ้ละบนัทกึลูกหนี้กำรคำ้ตำมเงือ่นไขเครดติของสญัญำ โดยลูกหนี้ส่วนใหญ่ยงัอยู่ในระยะเวลำเครดติปกต ิ ซึง่เป็น

ลูกหนี้กำรค้ำที่ยงัไม่ถึงก ำหนดช ำระจ ำนวน 88.82 ล้ำนบำท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 77.71 ของลูกหนี้กำรค้ำทัง้หมด 

โดยมรีะยะเวลำกำรเกบ็หนี้เฉลีย่ประมำณ 39 วนั ซึง่สอดคลอ้งกบัระยะเวลำช ำระค่ำสนิคำ้และบรกิำร (Credit Term) ที่

ใหแ้ก่ลูกคำ้ของบรษิทัฯ โดยประมำณ 30 - 90 วนั   

ส ำหรบัลูกหนี้กำรค้ำส่วนที่ค้ำงช ำระไม่เกินระยะเวลำ 3 เดือน คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 13.54 โดยส่วนใหญ่

ควำมล่ำชำ้ในกำรช ำระเงนิเกดิจำกรอบกำรจ่ำยเงนิของลูกคำ้ทีม่รีอบทีแ่ตกต่ำงกนัไปและขัน้ตอนในกำรเบกิจ่ำย และ
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มำกกว่ำ 6-12 เดอืน รอ้ยละ 8.75 ของลูกหนี้กำรคำ้  ส ำหรบัลูกหนี้กำรคำ้ทีม่อีำยุเกนิ 6 เดอืน ส่วนหนึ่งเกดิจำกลูกหนี้

ที่ประสบควำมล่ำช้ำในกำรส่งมอบงำนให้กบัลูกค้ำปลำยทำง จงึได้ขอขยำยระยะเวลำเครดติออกไป อย่ำงไรก็ตำม 

บรษิัทได้พจิำรณำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของลูกหนี้ดงักล่ำวแล้วและได้รบักำรยนืยนัว่ำจะสำมำรถช ำระหนี้ได้

ครบถว้นภำยในระยะเวลำ 120 วนันับจำกวนัครบก ำหนดเดมิ 

นอกจำกนี้ บรษิัทฯ ยงัมลูีกหนี้หมุนเวยีนอื่นจ ำนวน 4.24 ล้ำนบำท ซึ่งประกอบด้วย รำยได้ดอกเบี้ยคำ้งรบั 

และลูกหนี้อื่นๆ 

สินค้าคงเหลือ  

 ณ วนัที ่31 มนีำคม 2569  บรษิทัฯมสีนิคำ้คงเหลอื 159.40 ลำ้นบำท ลดลง 69.81 ลำ้นบำท เมื่อเปรยีบเทยีบ

กบังวดสิ้นปี 2568 สอดคล้องกบัควำมคบืหน้ำของกำรด ำเนินโครงกำรและกำรส่งมอบงำนให้แก่ลูกค้ำซึ่งส่งผลให้มี

สนิคำ้คงเหลอืลดลง 

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าเงินทุน 

 ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2569 บรษิัทฯมลูีกคำ้ตำมสญัญำเช่ำเงนิทุน 153.33 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 22.50 ล้ำนบำท 

เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดสิน้ปี 2568  โดยเพิม่จำกกำรขยำยธุรกจิใหเ้ช่ำซึง่มโีครงกำรใหม่ทีส่่งมอบงำนในไตรมำสที ่1 ปี 

2569    

ค่าใช้จ่ายล่วงหน้า 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2569 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยล่วงหน้ำหมุนเวยีนจ ำนวน 45.86 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 

6.36 ของสนิทรพัยร์วม โดยค่ำใชจ้่ำยส่วนใหญ่มำจำกตน้ทุนกำรบรกิำรจ่ำยล่วงหน้ำ ซึ่งเกี่ยวขอ้งกบักำรซ่อมแซมและ

บ ำรุงรกัษำอุปกรณ์ และกำรซื้อประกนัเพื่อใหไ้ดส่้วนลดทำงกำรคำ้ รวมถงึตน้ทุนค่ำรบัประกนัจ่ำยล่วงหน้ำจำกกำรซื้อ

สญัญำรบัประกนัแบบ Service-Type Warranty  

นอกจำกนี้ ค่ำใชจ้่ำยล่วงหน้ำไม่หมุนเวยีนมมีูลค่ำ 37.73 ล้ำนบำท คดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 5.23 ของสนิทรพัย์

รวม ซึง่ส่วนใหญ่เกดิจำกตน้ทุนกำรบรกิำรจ่ำยล่วงหน้ำทีม่รีะยะเวลำมำกกว่ำ 1 ปี 

หน้ีสินรวม 

รายการ 
ยอดคงเหลอื (ลา้นบาท) การเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้น (ลดลง) 

ณ วนัท่ี  
31 ธนัวาคม 2568 

ณ วนัท่ี  
31 มีนาคม 2569 

จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

% 

หนี้สนิหมุนเวยีน  220.10 228.77 8.67 3.94 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน  14.63 20.18 5.55 37.94 
หนี้สนิรวม  234.73 248.95 14.22 6.06 

 ณ วนัที ่31 มนีำคม 2569 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมทัง้สิน้จ ำนวน 248.95 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 14.22 ลำ้นบำท คดิ

เป็นอตัรำกำรเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.06 จำก ณ สิ้นปี 2568 ซึ่งมีจ ำนวน 234.73 ล้ำนบำท ซึ่งหนี้สินที่ส ำคญัของบรษิัทฯ 

ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น หนี้สนิทีเ่กดิจำกสญัญำ ภำษเีงนิไดค้ำ้ง
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จ่ำย และประมำณกำรหนี้สนิส ำหรบัผลประโยชน์พนักงำน รวมทัง้สิน้คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 98.49 ของหนี้สนิรวม ทัง้นี้

รำยละเอยีดของหนี้สนิทีส่ ำคญัของบรษิทัฯ มดีงัต่อไปนี้ 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 

              ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2569 บรษิัทฯมกีำรกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ จ ำนวน 113.97 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 

93.97 ลำ้นบำท เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดสิน้ปี 2568  โดยบรษิทัฯ มกีำรกูย้มืเงนิเพื่อน ำมำใชใ้นกำรสนับสนุนกำรด ำเนิน

โครงกำรตำมงำนในมอื (Backlog) ซึ่งครอบคลุมกำรจดัหำวสัดุอุปกรณ์ ค่ำใช้จ่ำยในกำรตดิตัง้ และเงนิทุนหมุนเวยีน

ระหว่ำงกำรด ำเนินงำน เพื่อใหส้ำมำรถส่งมอบงำนไดต้ำมแผนทีก่ ำหนด 

 กำรใชแ้หล่งเงนิกูด้งักล่ำวเป็นกำรบรหิำรสภำพคล่องใหส้อดคล้องกบัลกัษณะธุรกจิทีเ่ป็นงำนโครงกำร ซึ่งมี

ระยะเวลำในกำรรบัรูร้ำยไดแ้ละกำรรบัช ำระเงนิแตกต่ำงกนัในแต่ละโครงกำร ทัง้นี้ บรษิทัมกีำรบรหิำรจดักำรภำระหนี้

อย่ำงรอบคอบและอยู่ในระดบัทีเ่หมำะสม เพื่อรองรบักำรขยำยตวัของธุรกจิโดยไม่กระทบต่อเสถยีรภำพทำงกำรเงนิใน

ระยะยำว 

เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 

บริษัทฯ มีเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น ซึ่งประกอบด้วยเจ้ำหนี้กำรค้ำ เจ้ำหนี้อื่น ต้นทุนโครงกำรค้ำงจ่ำย

ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย และเจำ้หนี้หมุนเวยีนอื่นๆ เป็นต้น ทัง้นี้ ณ สิน้สุด ไตรมำส 1 ปี 2569  บรษิทัฯ มเีจำ้หนี้กำรคำ้และ

เจ้ำหนี้หมุนเวียนอื่นเป็นจ ำนวน 77.93 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 31.31 ของหนี้สินรวม โดยมีรำยละเอียด

ดงัต่อไปนี้ 

เจ้าหน้ีการค้าและเจา้หน้ีอ่ืน 
ณ 31 ธนัวาคม 2568 ณ 31 มีนาคม 2569 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เจำ้หนี้กำรคำ้ 133.80 91.76 66.91 85.87 

เจำ้หนี้อื่น 0.39 0.27 0.53 0.68 

ตน้ทุนโครงกำรคำ้งจ่ำย 4.62 3.17 4.17 5.35 

ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย 4.70 3.22 5.05 6.48 

เจำ้หนี้หมุนเวยีนอื่นๆ1 2.32 1.59 1.27 1.63 

รวมเจา้หน้ีการค้าและเจา้หน้ีอ่ืน 145.83 100.00 77.93 100.00 

หมำยเหตุ : 
1. เจำ้หนี้หมุนเวยีนอื่นๆ ประกอบไปดว้ยเจำ้หนี้กรมสรรพำกร ภำษหีกั ณ ทีจ่่ำยคำ้งจ่ำย และภำษขีำยยงัไม่ถงึก ำหนดช ำระ เป็นตน้ 

เจำ้หนี้กำรคำ้เป็นเจำ้หนี้ทีเ่กดิจำกค่ำสนิคำ้ทีบ่รษิทัฯ จดัซื้อมำเพื่อใชใ้นงำนโครงกำรและกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ ณ 

สิน้สุด ไตรมำส 1 ปี 2569 บรษิทัฯมเีจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นลดลงจ ำนวน 67.90 ล้ำนบำท หรอืลดลงอตัรำร้อยละ  

46.56 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดสิ้นปี 2568 จำกกำรช ำระค่ำสินค้ำและบริกำรให้แก่คู่ค้ำอย่ำงต่อเนื่องตำมก ำหนด

ระยะเวลำ 
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หน้ีสินท่ีเกิดจากสญัญา 
 ณ วนัที ่31 มนีำคม 2569 บรษิทัฯ มหีนี้สนิทีเ่กดิจำกสญัญำ – หมุนเวยีน ซึ่งเป็นเงนิรบัล่วงหน้ำของภำระที่
ต้องปฏบิตัแิละยงัไม่ไดร้บัรูเ้ป็นรำยได้ โดยจะต้องปฏบิตัิภำยในระยะเวลำ 1 ปี จ ำนวน 36.87 ล้ำนบำท คดิเป็นอตัรำ
รอ้ยละ 5.11 ของหนี้สนิรวม ซึ่งลดลง 16.66 ล้ำนบำท เมื่อเปรยีบเทยีบกบังวดสิ้นปี 2568 จำกกำรส่งมอบงำนที่ต้อง
ปฏบิตัแิก่ลูกคำ้และรบัรูร้ำยไดแ้ละมหีนี้สนิทีเ่กดิจำกสญัญำ – ไม่หมุนเวยีนซึง่หนี้สนิตำมสญัญำทีค่รบก ำหนดเกนิ 1 ปี 
มมีลูค่ำประมำณ 10.19 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 1.41 ของหนี้สนิรวม  

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิทั ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2569 เท่ำกบั 472.51 ล้ำนบำท โดยคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 
65.49 ของหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 

เมื่อวนัที ่27 เมษำยน 2569 ทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ไดอ้นุมตัจิำ่ยเงนิปันผลประจ ำปี 2568 จำกก ำไรสุทธเิป็นในอตัรำ
หุน้ละ 0.167 บำท (จ ำนวน 209 ล้ำนหุน้) เป็นจ ำนวนเงนิ 34.90 ล้ำนบำท  ซึ่งมรีำยชื่อปรำกฏในทะเบยีนผูถ้อืหุน้เมื่อ
วนัที ่4 มนีำคม 2569 โดยแหล่งเงนิทุนทีน่ ำมำจ่ำยเงนิปันผลดงักล่ำวมำจำกกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินธุรกจิ และเงนิ
ปันผลดงักล่ำวมกี ำหนดจ่ำยในวนัที ่21 พฤษภำคม 2569 

 

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

การวิเคราะห์กระแสเงินสด   
 บรษิัทฯ สำมำรถบรหิำรสภำพคล่องและเงนิทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนินธุรกิจด้วยกระแสเงนิสดที่ได้รบัจำก

กำรด ำเนินงำน เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนส ำหรบักจิกรรมด ำเนินงำน กำรช ำระหนี้สนิ และใชเ้ป็นเงนิทุนส ำหรบักจิกรรมลงทุน 

โดยงบกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ส ำหรบังวด 3 เดอืนแรก ปี 2569 สำมำรถสรุปไดด้งันี้ 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน: 
ในงวด 3 เดือนแรก ปี 2569 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำนเป็นจ ำนวน 89.18    

ลำ้นบำท โดยสำเหตุหลกัมำจำกเจำ้หนี้กำรคำ้ทีล่ดลงจำกกำรจ่ำยช ำระเงนิ  

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมลงทุน: 
ในงวด 3 เดอืนแรก ปี 2569 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมลงทุนเป็นจ ำนวน 4.22 ล้ำนบำท 

โดยแหล่งกระแสเงนิสดทีส่ ำคญัประกอบดว้ย กำรไดร้บัช ำระเงนิใหกู้ย้มืจำกกจิกำรร่วมคำ้และดอกเบีย้รบั และเงนิฝำก
ธนำคำรทีม่ภีำระค ้ำประกนัลดลง 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ: 
ในงวด 3 เดอืนแรก ปี 2569 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิเป็นจ ำนวน 93.57 ล้ำน

บำท ซึง่เกดิจำกกำรรบัเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 112.97 ลำ้นบำท และจ่ำยช ำระคนืเงนิกูย้มืดงักล่ำว
จ ำนวน 19.00 ลำ้นบำท  

สรุปเงนิสดปลำยงวด: 

ในงวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดปลำยงวดจ ำนวน 67.85 ล้ำน
บำท เพิม่ขึน้ 8.61 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี 2568 สะทอ้นถงึกำรบรหิำรกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนได้อย่ำง
เหมำะสม 
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ทัง้นี้ บริษัทฯ ยังคงสำมำรถบริหำรจัดกำรสภำพคล่องและกระแสเงินสดในกำรด ำเนินธุรกิจได้อย่ำงมี
ประสทิธภิำพ เพยีงพอต่อกำรรองรบักำรด ำเนินงำนและกำรขยำยตวัของโครงกำรในอนำคต 
 

จงึเรยีนมำเพื่อทรำบ 
 

 

 

 

ขอแสดงควำมนับถอื 

 

_______________-ลายมือชื่อ-________________ 
(นำงสำวนำตยำ นันทวนชิ) 
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