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เรื่อง ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2569 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

  

บรษิทั เคท ีเมดคิอล เซอรว์สิ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย (“กลุ่มบรษิทัฯ”) ขอน าสง่ค าอธบิายและการวเิคราะห์

ของฝ่ายจดัการ ส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2569 โดยสรุปดงันี้ 

 

1. ลกัษณะการประกอบธรุกิจของบริษทัฯและบริษทัย่อย 

 1) บริษัท เคที เมดิคอล เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) (“KTMS”) ประกอบธุรกจิการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครื่อง 

ไตเทยีม (Hemodialysis) ทัง้ในรูปแบบคลนิิกเวชกรรมเฉพาะทางไตเทยีม (คลนิิก หรอื Stand-Alone) และหน่วยไตเทยีมใน

โรงพยาบาล (หน่วยไตเทยีม หรอื Outsource) ในปัจจุบนัมหีน่วยไตเทยีมจ านวน 36 สาขา (จ านวนเครื่องไตเทยีม 525 เครื่อง) 

ประกอบดว้ย กรุงเทพมหานคร 2 สาขา ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 16 สาขา ภาคตะวนัตก 4 สาขา ภาคเหนือ 7 สาขา ภาค

กลาง 2 สาขา ภาคตะวนัออก 2 สาขา และภาคใต ้3 สาขา 

 2) บรษิทั เนโฟร วชิัน่ จ ากดั (“NEP”) ประกอบธุรกจิการใหบ้รกิารฟอกเลอืดดว้ยเครื่องไตเทยีมในรูปแบบคลนิิกเวชกรรม

เฉพาะทางไตเทียม (คลินิก หรือ Stand-Alone) ในปัจจุบนัมีหน่วยไตเทียมจ านวน 3 สาขา (จ านวนเครื่องไตเทียม 37 เครื่อง) 

ประกอบดว้ย ภาคเหนือ 2 สาขา และภาคตะวนัตก 1 สาขา 

3) บรษิทั เออรว์งิ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (“IRV”) ด าเนิน 4 ธุรกจิหลกั ไดแ้ก่ 3.1) ประกอบธุรกจิการใหบ้รกิารออกแบบ 

ติดตัง้ระบบผลิตน ้ าบริสุทธิ ์ระบบบ าบัดน ้ าเสียส าหรับการฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทียม และการบ ารุงรักษาระบบ             

3.2) การผลติและจดัจ าหน่ายน ้ายาไตเทยีม 3.3) การใหบ้รกิารออกแบบ และตกแต่งสถานพยาบาลฟอกเลอืดดว้ยเครื่องไตเทยีม 

3.4) การออกแบบ ประกอบ และจดัจ าหน่ายอุปกรณ์การแพทยส์ าหรบัสถานพยาบาลฟอกเลอืดดว้ยเครื่องไตเทยีม 

 4) บริษัท เมดิคอล วิชัน่ จ ากดั (“MV”) ประกอบธุรกจิการให้บริการออกแบบ และติดตัง้อุปกรณ์ท่อลมรบั -ส่ง 

สิง่ส่งตรวจทางการแพทย์ รวมทัง้บริการดูแลบ ารุงรกัษาระบบ 
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2. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม (ล้านบาท) 
ส าหรบังวด 3 เดือน ส้ินสุด 

วนัท่ี 31 มีนาคม เพ่ิม (ลด) %  

ปี 2569 ปี 2568 
รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 174.67 169.34 5.33  3.15%  

ตน้ทุนขายและบรกิาร 142.37 136.91 5.46 3.99%  

ก าไรขัน้ตน้ 32.30 32.43   (0.13)  (0.40%)  

รายไดอ้ื่น 0.87 0.84 0.03 3.57% 

ค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่าย 1.29 1.90 (0.61)  (32.11%) 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 21.04 16.17 4.87  30.12% 

ก าไรจากการด าเนินงาน 10.84 15.20 (4.36)  (28.68%) 

ตน้ทุนทางการเงนิ 1.62 1.10 0.52  47.27% 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 1.92 2.81 (0.89)  (31.67%) 

ก าไรส าหรบังวด 7.30 11.29 (3.99) (35.34%) 

ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น - สทุธจิากภาษเีงนิได ้ - - - - 

ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด 7.30 11.29 (3.99) (35.34%) 

การแบ่งปันก าไร     

- สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 7.25 11.32 (4.07) (35.95%) 

- สว่นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุของ
บรษิทัย่อย 

0.05 (0.03) 0.08 266.67% 
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2.1 รายได้จากการขายและบริการ 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร เพิม่ขึน้จ านวน 5.33 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 3.15 เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนั

ของปี 2568 โดยสามารถจ าแนกตามกลุ่มธุรกจิไดด้งันี้ 

รายได้ตามกลุ่มธรุกิจ 

ส าหรบังวด 3 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 

ปี 2569 ปี 2568 การเปล่ียนแปลง 

ล้านบาท สดัส่วน (%) ล้านบาท สดัส่วน (%) ล้านบาท สดัส่วน (%) 

1. กลุ่มธุรกจิการใหบ้รกิารฟอกเลอืดดว้ย
เครื่องไตเทยีม 1 

154.37 88.38% 140.96 83.24% 13.41 9.51% 

2. กลุ่มธุรกจิการใหบ้รกิารออกแบบ ตดิตัง้
ระบบผลติน ้าบรสิทุธิ ์ระบบบ าบดัน ้าเสยี 
สถานพยาบาลฟอกเลอืดดว้ยเครื่องไต
เทยีม และการบ ารุงรกัษาระบบ 2 

16.45 9.42% 23.38 13.81% (6.93) (29.64%) 

3. กลุ่มธุรกจิการใหบ้รกิารออกแบบและ
ตดิตัง้อุปกรณ์ท่อลมรบั-สง่สิง่สง่ตรวจ
ทางการแพทย์ 3 

3.85 2.20% 5.00 2.95% (1.15) (23.00%) 

รวมรายได้จากการขายและบริการ 174.67 100.00% 169.34 100.00% 5.33 3.15% 
 
1 บรษิทั เคท ีเมดคิอล เซอรว์สิ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัใหญ่”) และ บรษิทั เนโฟร วชิ ัน่ จ ากดั (“บรษิทัย่อย”)  
2  บรษิทั เออรว์งิ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (“บรษิทัย่อย”) 
3  บรษิทั เมดคิอล วชิ ัน่ จ ากดั (“บรษิทัย่อย”) 

 

กลุ่มธรุกิจการให้บริการฟอกเลือดด้วยเครือ่งไตเทียม 

รายไดก้ลุ่มธุรกจิการใหบ้รกิารฟอกเลอืดดว้ยเครื่องไตเทยีม เพิม่ขึน้จ านวน 13.41 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 9.51 

เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2568 สาเหตุหลกัมาจากจ านวนผูป่้วยทีเ่ขา้รบับรกิารมากขึน้ และการขยายสาขาอย่าง

ต่อเนื่อง 
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กลุ่มธุรกิจการให้บริการออกแบบ ติดตัง้ระบบผลิตน ้าบริสุทธ์ิ ระบบบ าบัดน ้าเสีย สถานพยาบาล           

ฟอกเลือดด้วยเครือ่งไตเทียม และการบ ารงุรกัษาระบบ 

รายไดก้ลุ่มธุรกจิการใหบ้รกิารออกแบบ ตดิตัง้ระบบผลติน ้าบรสิทุธิ ์ระบบบ าบดัน ้าเสยี สถานพยาบาลฟอกเลอืดดว้ย

เครื่องไตเทียม และการบ ารุงรกัษาระบบ ลดลงจ านวน (6.93) ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ (29.64) เมื่อเทียบกบัช่วงเวลา

เดยีวกนัของปี 2568 สาเหตุหลกัมาจาก 

 รายไดจ้ากการผลติและจดัจ าหน่ายน ้ายาไตเทยีม ลดลงจ านวน (0.59) ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 

(6.05) เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2568 จากค าสัง่ซือ้ของลูกคา้บางรายทีล่ดลง 

 รายได้จากการให้บริการออกแบบและตกแต่งสถานพยาบาลฟอกเลือดด้วยเครื่องไตเทยีม ลดลงจ านวน 

(2.76) ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ (100.00) เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2568 เนื่องจาก       

ปี 2569 ยงัไม่มงีานโครงการปรบัปรุงหน่วยไตเทยีม 

 รายไดจ้ากบรกิารออกแบบตดิตัง้และบรกิารดูแลบ ารุงรกัษาระบบน ้าใหบ้รสิุทธิ ์ลดลงจ านวน (4.23) ลา้น

บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ (44.90) เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2568 จากจ านวนงานและมูลค่า

งานโครงการระบบน ้าที่ลดลงจากปีก่อน 

 รายไดจ้ากจดัจ าหน่ายอุปกรณ์การแพทยส์ าหรบัสถานพยาบาลศนูยไ์ตเทยีม เพิม่ขึน้จ านวน 0.65 ลา้นบาท 

หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 44.83 เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2568 จากการขายอุปกรณ์การแพทยท์ี่

เพิม่ขึน้จากปีก่อน  

 

กลุ่มธรุกิจการให้บริการออกแบบและติดตัง้อปุกรณ์ท่อลมรบั-ส่ง ส่ิงส่งตรวจทางการแพทย ์  

รายไดก้ลุ่มธุรกจิการใหบ้รกิารออกแบบและตดิตัง้อุปกรณ์ท่อลมรบั-ส่ง สิง่สง่ตรวจทางการแพทย ์ลดลงจ านวน (1.15) 

ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ (23.00) เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2568 จากมลูค่างานโครงการตดิตัง้อุปกรณ์ท่อลม

รบั-สง่ สิง่สง่ตรวจทางการแพทยท์ีล่ดลงจากปีก่อน 

 

2.2 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 กลุ่มบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบรหิาร เพิม่ขึน้จ านวน 4.87 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 30.12 เมื่อเทยีบกบั

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2568 สาเหตุหลกัเกดิจากค่าที่ปรกึษาทางการเงนิของบรษิทั และค่าใช้จ่ายจากการตดัจ าหน่าย

สนิค้าคงเหลอืของบรษิัทย่อย 

 

2.3 ผลการด าเนินงานสุทธิ 

 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิ ลดลงจ านวน (3.99) ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ (35.34) เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลา

เดยีวกนัของปี 2568 สาเหตุหลกัเกดิจากค่าใชจ้่ายในการบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ตามทีก่ล่าวมาขา้งตน้   
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3. ฐานะการเงิน 

งบฐานะการเงนิรวม (ลา้นบาท) 
ณ วนัที ่ 

เพิม่(ลด) % 
31 มนีาคม 2569 31 ธนัวาคม 2568 

สนิทรพัยร์วม 840.54 839.46 1.08 0.13% 

หนี้สนิรวม 290.31 296.53 (6.22) (2.10%) 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 550.23 542.93 7.30 1.34% 

 

3.1 สินทรพัย ์

ภาพรวมของสนิทรัพย์ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568 เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2568 จ านวน 1.08 ล้านบาท หรือคิดเป็น      

รอ้ยละ 0.13 ทัง้นี้รายการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญั ประกอบดว้ย 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เพ่ิมขึน้ 10.27 ล้านบาท หลกัๆ จากการขายหลกัทรพัยเ์พื่อคา้ภายในปี 2569

ของบรษิัทและบรษิัทย่อย ในขณะที่ลดลงจากการจ่ายโบนัสประจ าปี 2568 ของกลุ่มบรษิัท และการจ่ายช าระคนืเงินกู้ใน

ระหว่างปี 2569 ของบรษิทัและบรษิทัย่อย 

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมขึน้ 24.54 ล้านบาท จากจ านวนคนไขแ้ละจ านวนทรทีเมน้ทีเ่พิม่ขึน้ใน

ธุรกจิการใหบ้รกิารฟอกเลอืดดว้ยเครื่องไตเทยีมของบรษิทัและบรษิทัย่อย 

สินทรพัยท์างการเงินหมุนเวียนอ่ืน ลดลง (24.94) ล้านบาท จากการขายหลกัทรพัยเ์พื่อคา้ภายในปี 2569 ของ

บรษิทัและบรษิทัย่อย 

เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกนั ลดลง (10.06) ล้านบาท จากการเปลี่ยนหลกัทรพัยค์ ้าประกนัของวงเงนิ

สนิเชื่อของบรษิทัจากเงนิฝากธนาคารเป็นหลกัทรพัยอ์ื่น 

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ เพ่ิมขึ้น 5.35 ล้านบาท จากงานตกแต่งหน่วยไตเทียมและเครื่องไตเทียม รวมถึง

เครื่องมอืและอุปกรณ์ทางการแพทยเ์พื่อรองรบัการเปิดสาขาใหม่ในปี 2569 ของบรษิทั 

 

3.2 หน้ีสิน 
 ภาพรวมของหนี้สนิ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2569 ลดลงจากสิน้ปี 2568 จ านวน (6.22) ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ (2.10) 

โดยรายการเปลีย่นแปลงทีเ่ป็นสาระส าคญั ประกอบดว้ย  

เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีหมุนเวียนอ่ืน ลดลง (1.77) ล้านบาท จากการจ่ายช าระเจ้าหนี้ค่าเครื่องไตเทียม    

ของบรษิทั และการจ่ายโบนสัประจ าปี 2568 ของกลุ่มบรษิทั 
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เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร ลดลง (5.03) ล้านบาท จากการจ่ายช าระคนืเงนิกูใ้นระหว่างปี 2569 ของบรษิทั

และบรษิทัย่อย 

ตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2569 ข้อ 10 เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร ปรากฎว่า 

บรษิทัย่อยไม่สามารถปฎบิตัติามขอ้ก าหนดในการคงอตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity Ratio), อตัราสว่น

สภาพคล่อง (Current Ratio) และอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio) ตามทีร่ะบุไวใ้น

สญัญาวงเงนิสนิเชื่อกบัธนาคาร ซึง่ระบุว่า 

ตามงบการเงนิประจ าปีใหด้ ารง Financial Covenant Ratio ดงันี้ 

1. ด ารงอตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity Ratio) ไม่เกนิกว่า 1.50 เท่า 

2. ด ารงอตัราสว่นสภาพคล่อง (Current Ratio) ไม่ต ่ากว่า 1.00 เท่า 

3. ด ารงอตัราสว่นความสามารถในการช าระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio) ไม่ต ่ากว่า 1.10 เท่า  

ในการพจิารณาอตัราส่วนตามทีก่ล่าวขา้งต้น ทางธนาคารจะพจิารณาจากงบการเงนิประจ าปีทีผ่่านการตรวจสอบ

จากผูส้อบบญัช ีซึง่ในไตรมาส 1 ปี 2569 ทางบรษิทัย่อยไม่สามารถปฎบิตัติามเงื่อนไขทัง้ 3 ขอ้ได ้โดยมอีตัราสว่นหนี้สนิต่อ

สว่นของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity Ratio) ในอตัรา 2.37 เท่า ซึง่สงูกว่าอตัราสว่นทีก่ าหนดในสญัญากูเ้งนิ ในขณะทีอ่ตัราสว่น

สภาพคล่อง (Current Ratio) ในอัตรา 0.21 เท่า และอัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Debt Service Coverage 

Ratio) ในอตัรา 0.07 เท่า ซึง่ต ่ากว่าอตัราสว่นทีก่ าหนดในสญัญากูเ้งนิ เน่ืองจากทีผ่่านมาบรษิทัย่อยมผีลประกอบการขาดทนุ

และเพิง่จะเริม่กลบัมามกี าไรใน ไตรมาส 1 ปี 2569  

บรษิทัฯ ขอเรยีนชีแ้จงว่า แมบ้รษิทัย่อย จะไม่สามารถด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุ้น (Debt to Equity 

Ratio), อตัราสว่นสภาพคล่อง (Current Ratio) และอตัราสว่นความสามารถในการช าระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio) 

ให้เป็นไปตามเงื่อนไขที่ก าหนดได้ แต่บริษัทย่อยยงัคงสามารถช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ยให้แก่ธนาคารได้ตามปกติ       

โดย ณ ปัจจุบนั บรษิทัย่อยไม่มคี่างวดหรอืดอกเบีย้คา้งช าระแต่อย่างใด จงึไม่เขา้ขา่ยเป็นการผดินดัช าระหนี้ตามเงื่อนไขของ

สญัญาเงนิกู้ ทัง้นี้จากผลประกอบการของบรษิทัย่อยที่ดขี ึน้อย่างต่อเนื่อง บรษิัทฯ จงึคาดการณ์ว่า บรษิัทย่อย จะสามารถ

กลบัมารกัษาอตัราสว่นทางการเงนิใหอ้ยู่ในระดบัทีก่ าหนดไวต้ามเงื่อนไขของสญัญาเงนิกูไ้ดใ้นระยะถดัไป 

 

หน้ีสินทางการเงินอ่ืน ลดลง (2.52) ล้านบาท จากการจ่ายช าระค่างวดตามสญัญาขายและเช่ากลบัคนืเครื่อง    

ไตเทยีมของบรษิทัและบรษิทัย่อย 

 

3.3 ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ภาพรวมของสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2568 จ านวน 7.30 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 1.34 

จากก าไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้จากผลก าไรจากการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทั  

 

4. ทิศทางของบริษทัในปี 2569 



 

 
ค าอธบิายและการวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2569  

      หนำ้ 7 / 7 

4.1 บรษิทั เคท ีเมดคิอล เซอรว์สิ จ ากดั (มหาชน) ปัจจุบนับรษิทัมแีผนส าหรบัการขยายสาขาและเพิม่เครื่องไตเทยีม

อย่างต่อเนื่อง โดยคาดว่าภายในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 จะขยายสาขาประมาณ 1 - 3 สาขา และเครื่องไตเทียมประมาณ          

8 - 32 เครื่อง ขึน้อยู่กบัสถานการณ์ทางเศรษฐกจิ  

4.2 บรษิทั เนโฟร วชิัน่ จ ากดั ปัจจุบนับรษิทัมแีผนส าหรบัเพิม่เครื่องไตเทยีมภายในไตรมาสที ่2 ปี 2569 ประมาณ 

1 - 2 เครื่อง  

4.3 บรษิทั เออรว์งิ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั ปัจจุบนับรษิทัไดร้บัค าสัง่ซือ้งานตดิตัง้ระบบน ้าจากลูกคา้แลว้ 11 โครงการ 

มลูค่ารวม 4.68 ลา้นบาท คาดว่าจะตดิตัง้แลว้เสรจ็ในไตรมาสที ่2 ปี 2569 

4.4 บรษิทั เมดคิอล วชิัน่ จ ากดั ปัจจุบนัไดร้บัค าสัง่ซือ้งานตดิตัง้ท่อลมรบั-ส่ง สิง่ส่งตรวจทางการแพทยจ์ากลูกคา้แลว้ 
2 โครงการ มลูค่ารวม 3.18 ลา้นบาท ปัจจุบนัอยู่ระหว่างการด าเนินการตดิตัง้คาดว่าจะตดิตัง้แลว้เสรจ็ในไตรมาสที ่2 ปี 2569 
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