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  12 พฤษภาคม 2569 

เรืÉอง   คาํอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการสาํหรบัไตรมาส 1/2569 

เรยีน   กรรมการและผูจ้ดัการ 

 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

บทสรปุของผู้บริหาร 

ผลการดําเนินงานสําหรบัไตรมาส 1/2569 กลุ่มบรษิัทมรีายได้จากการให้บรกิารรวม 133.5 ล้านบาท เติบโต

ลดลง 12% เมืÉอเทยีบกบัไตรมาส 1/2568 ทีÉมรีายได้จากการใหบ้รกิารรวม 152.2 ล้านบาท โดยรายไดส้ําหรบัไตรมาส 

1/2569 ประกอบดว้ย  

(1) รายไดจ้ากธุรกจิบรกิารแพลตฟอร์มและแอปพลเิคชนัสําหรบับรหิารจดัการธุรกจิทีÉเกีÉยวเนืÉองกบัประกนัภยั

รถยนต ์(ระบบ EMCS) โดย BVG จํานวน 62.1 ลา้นบาท เตบิโตลดลง 1.5% เนืÉองจากการลดลงของการใช้

บรกิาร AI ในขณะทีÉปรมิาณการใชบ้รกิารกลุ่ม Non-AI ยงัคงเพิÉมสงูขึÊนเมืÉอเทยีบกบัไตรมาส 1/2568  

(2) รายได้จากธุรกจิใหบ้รกิารบรหิารจดัการสทิธปิระโยชน์ดา้นการรกัษาพยาบาลและสนิไหมทดแทน (บรกิาร 

TPA) โดย BVTPA จํานวน 58.1 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 1% เมืÉอเทยีบกบัไตรมาส 1/2568 เนืÉองจากมรีายไดจ้าก

ลูกคา้รายใหญ่ทีÉลงนามในสญัญาช่วงปลายปี 2567 ซึÉงยงัคงมรีายไดเ้ขา้มาอย่างต่อเนืÉองในปี 2568-2569 

(3) รายได้จากธุรกิจอืÉน ๆ ในกลุ่มบริษทัจํานวน 13.2 ล้านบาท ลดลง 58% เนืÉองจากในปี 2568 มรีายไดจ้าก

ธุรกิจใหค้ําปรกึษาและใหบ้รกิารดา้นคณิตศาสตร์ประกนัภยัโดย BVA และ BVTECH ซึÉงใหบ้รกิารเกีÉยวกบั

การนําตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัทีÉ 17 เรืÉอง สญัญาประกนัภยั (TFRS 17) มาใชเ้ป็นครั Êง

แรก ซึÉงไดม้กีารส่งมอบงานใหก้บัลูกคา้แล้ว อย่างไรกต็ามในปี 2569 และปีถดัไปจะทําใหม้รีายไดจ้ากการ

ใหบ้รกิารใหบ้รกิารบํารุงรกัษา (Maintenance Service Agreement) เขา้มาอย่างต่อเนืÉองในอนาคต 

ทาํใหก้ลุ่มบรษิทัมกีําไรสุทธสิาํหรบัไตรมาส 1/2569 จํานวน 12.1 ล้านบาท เตบิโตลดลง 16% เมืÉอเทยีบกบั             

ไตรมาส 1/2568 
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ผลการดาํเนินงานสาํหรบัไตรมาส 1/2569 และฐานะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2569 ของบริษทั บลูเวนเจอร ์

กรุป๊ จาํกดั (มหาชน) และบริษทัย่อย (“กลุ่มบริษทั”) 

 

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานสาํหรบัไตรมาส 1/2569  

1. รายได้จากการบริการ  

ในช่วงไตรมาส 1/2569 กลุ่มบรษิทัมรีายไดจ้ากการบรกิารรวม 133.5 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส 4/2568 จํานวน 

9.9 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 7% และลดลงจากไตรมาส 1/2568 จํานวน 18.7 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 12%  

 BVG: มรีายไดร้วม 62.1 ล้านบาท ลดลง 2.3 ล้านบาท คดิเป็น 4% เมืÉอเปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 4/2568 

ซึÉงลดลงจากใช้บริการ AI ทีÉมีจํานวนลดลง แต่เพิÉมขึÊนจากกลุ่มบริการ Non-AI ซึÉงเป็น Conventional 

Products จากการปรบัเพิÉมค่าบรกิารและ Features ในการใช้งาน และลดลง 0.9 ล้านบาท หรอืคิดเป็น 

1.5% เมืÉอเทยีบกบัไตรมาส 1/2568  

 

(หน่วย: พนับาท)

งบการเงินรวม Q1/2569 Q4/2568 %QoQ Q1/2568 %YoY

รายไดจ้ากการบรกิาร 133,477 143,353 -7% 152,197 -12%
BVG 62,104 64,392 -4% 63,050 -1.5%

BVTPA 58,127 64,368 -10% 57,394 1%

BVA BVTECH & BVH 13,246 14,593 -9% 31,752 -58%

ตน้ทุนบรกิาร 75,000 78,097 -4% 91,549 -18%
BVG 39,597 39,803 -1% 40,274 -2%

BVTPA 26,940 29,302 -8% 28,620 -6%

BVA BVTECH & BVH 8,463 8,992 -6% 22,654 -63%

กําไรขั Êนตน้ 58,477 65,256 -10% 60,648 -4%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 44,409 49,682 -11% 44,480 0%

กําไรจากการบรกิาร 14,068 15,574 -10% 16,167 -13%

รายได(้ค่าใชจ่้าย)อืÉน 1,264 2,412 -48% 2,598 -51%

กําไรก่อนภาษี 15,332 17,986 -15% 18,765 -18%

ภาษนิีตบิุคคล 3,275 3,764 -13% 4,437 -26%

กําไรสุทธิ 12,057 14,222 -15% 14,328 -16%

งบการเงินรวม 31/3/2569 31/12/2568  +/- (%)

สนิทรพัยร์วม 988,720 955,528 3%

หนีÊสนิรวม 202,797 179,518 13%

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 785,923 776,010 1%

รายไตรมาส
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 BVTPA: มรีายไดร้วม 58.1 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นรายไดจ้ากบรกิาร TPA 52.8 ล้านบาท และรายไดจ้าก

การอบรมและบรกิารอืÉนๆ 5.3 ล้านบาท ซึÉงคดิเป็นสดัส่วน 91:9 การใหบ้รกิารด้านบรหิารจดัการสิทธิ

ประโยชน์ด้านการรักษาพยาบาลและสินไหมทดแทน รวมถึงการให้คําปรึกษาแนะนําทีÉเกีÉยวข้อง                 

ผ่านแพลตฟอร์มและแอปพลเิคชนั (“บรกิาร TPA”) ลดลง 7.0 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 12% เมืÉอเทยีบกบั

ไตรมาส 4/2568 แต่เพิÉมขึÊน 1.6 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 3% เมืÉอเปรยีบเทยีบกบัไตรมาส 1/2568  เนืÉองจาก

ในปี 2568 ไดเ้ริÉมใหบ้รกิารและมรีายไดจ้ากลูกคา้รายใหญท่ีÉลงนามในสญัญาช่วงปลายปี 2567 โดยยงัคง

มรีายไดเ้ขา้มาอย่างต่อเนืÉองในปี 2569 

 BVA BVTECH & BVH:  มรีายไดร้วม 13.2 ล้านบาท ลดลง 1.3 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 9% เมืÉอเทยีบกบั

ไตรมาส 4/2568 จากการส่งมอบบริการให้คําปรึกษาด้านคณิตศาสตร์ประกันภัยตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงนิฉบบัทีÉ 17 เรืÉอง สญัญาประกนัภยั (TFRS 17) ใหก้บัลูกคา้ในปี 2568 และลดลงเมืÉอ

เทยีบกบัไตรมาส 1/2568 จาํนวน 18.5 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 58% เนืÉองจากในปี 2568 มกีารส่งมอบงาน 

Hardware และ Software เพืÉอใชใ้นการนํา TFRS 17 มาใชเ้ป็นครั Êงแรก ซึÉงเป็นรายการ One-time 

ทําให้สําหรบัไตรมาส 1/2569 กลุ่มบรษิัทมรีายได้รวม 133.5 ล้านบาท ลดลงจํานวน 18.7 ล้านบาท หรือคดิเป็น 

12% เมืÉอเทยีบกบัไตรมาส 1/2568 

2. ต้นทุนบริการและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในช่วงไตรมาส 1/2569 กลุ่มบรษิัทมตี้นทุนและค่าใช้จ่ายรวมจํานวน 75.0 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส 4/2568 

จํานวน 3.1 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 4% และลดลงเมืÉอเทยีบกบัไตรมาส 1/2568 จาํนวน 16.5 ลา้นบาท คดิเป็น 18% 

เนืÉองจากการลดลงของต้นทุนสําหรบัการให้บริการด้านคณิตศาสตร์ประกันภัย รวมถึงต้นทุน Hardware และ 

Software ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

3. กาํไรสุทธิ 

สําหรบัไตรมาส 1/2569 กลุ่มบรษิทัมกีําไรสุทธ ิจาํนวน 12.1 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 4/2568 จาํนวน 2.2 ลา้น

บาท หรอืคดิเป็น 15% และลดลง 2.3 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 16% เมืÉอเทยีบกบัไตรมาส 1/2568  

การวิเคราะหฐ์านะการเงิน ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2569 

สนิทรพัย ์

ณ วันทีÉ 31 มีนาคม 2569 กลุ่มบริษัทมีสินทรพัย์รวม 988.7 ล้านบาท เพิÉมขึÊน 33.2 ล้านบาท หรือคิดเป็น 3%     

เมืÉอเทยีบกบั ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2568 สาเหตุหลกัเกิดจากเงินสดและเงนิลงทุนเพิÉมขึÊนจํานวน 35.6 ล้านบาท 

จากเงนิทดรองจ่ายค่าสนิไหมทดแทนทีÉรบัจากบรษิทัประกนัภยัเพืÉอรอจ่ายใหก้บัโรงพยาบาลหรอืผู้เอาประกันภยั

เพิÉมขึÊนจํานวน 11.6 ล้านบาท ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหน้าสําหรบัปี 2569 เพิÉมขึÊนจํานวน 3.8 ล้านบาท นอกจากนีÊยงัมี

การลดลงของทีÉดินอาคารและอุปกรณ์ สินทรพัย์สิทธกิารใช้จํานวน 4.5 ล้านบาท เนืÉองจากการตัดค่าเสืÉอมและ              

ตดัจาํหน่ายสนิทรพัยส์ทิธกิารใชร้ะหว่างงวด 
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หนีÊสนิ 

หนีÊสนิรวมจํานวน 202.8 ล้านบาท เพิÉมขึÊน 23.3 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 13% เมืÉอเทยีบกบั ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

2568 สาเหตุหลกัเกิดจากการเพิÉมขึÊนของเจ้าหนีÊเงนิทดรองจ่ายค่าสนิไหมทดแทนทีÉรบัจากบรษิัทประกนัภยัเพืÉอ            

รอจ่ายใหก้บัโรงพยาบาลหรอืผูเ้อาประกนัภยัจาํนวน 11.6 ล้านบาท การตั Êงสํารองผลประโยชน์พนักงานเพิÉมจาํนวน 

4.6 ล้านบาท และการเพิÉมขึÊนของเจา้หนีÊหมุนเวยีนอืÉนจาํนวน 4.5 ล้านบาท 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมจํานวน 785.9 ล้านบาท เพิÉมขึÊน 9.9 ล้านบาท หรือคิดเป็น 1% เมืÉอเทียบกับ ณ วันทีÉ                      

31 ธนัวาคม 2568 เนืÉองจากในไตรมาส 1/2569 กลุ่มบรษิัทมกีําไรสุทธจิํานวน 12.1 ล้านบาท ผลขาดทุนเบด็เสรจ็

อืÉนจาํนวน 2.2 ล้านบาท  

 

จงึเรยีนมาเพืÉอทราบ 

 

  ขอแสดงความนับถอื 

 

 

 

   (นางนวรตัน์ วงศ์ฐติริตัน์) 

   ประธานเจา้หน้าทีÉบรหิาร 


