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บทสรปุผู้บริหำร 

 

 

 ใ น ไตรม าส  1 / 2 5 6 9  บ ริษัท  เ พช รศ รี วิ ชั ย  
เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ากัด (มหาชน)  ด าเนินธุรกิจภายใต้ภาวะ
ตลาดน ้ามนัปาล์มที่มีการเปลี่ยนแปลงในหลายด้านพร้อมกัน 
ไดแ้ก่ การฟ้ืนตวัของอุปทานทัง้ไตรมาส และการเพิม่ขึน้ของอุป
สงค์ที่รวดเร็วจากการปรบัสดัส่วนการผสมไบโอดีเซลจาก B5 
เป็น B7 เมื่อปลายไตรมาส ตลอดจนนโยบายภาครฐัทีส่่งผลต่อ
ทศิทางราคาน ้ามนัปาล์มดบิทีผ่นัผวน โดยบรษิทัฯ มรีายไดจ้าก
การขายจ านวน 5,108.2 ล้านบาท ลดลงจาก 5,384.4 ล้านบาท 
ในไตรมาส 1/2568 (-5.1% YoY) ขณะทีร่ายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
เพิม่ขึน้เป็น 67.9 ลา้นบาท จาก 52.4 ลา้นบาท (+29.5% YoY) 
 ภาพรวมรายได้ส าหรบังวดนี้น ้ามนัปาล์มดบิ (CPO) ยงัคงเป็นสนิคา้หลกัและเป็นแหล่งรายไดส้ าคญัของบรษิทัฯ 
ขณะที่ผลิตภัณฑ์น ้ามนัปาล์มบริสุทธิ ์(RBDOL) มีบทบาทเพิม่ขึ้น ซึ่งสอดคล้องกับแนวทางการขยายสดัส่วนสินค้าที่มี
มลูค่าเพิม่ของบรษิทัฯ อย่างไรกต็าม ในส่วนของรายไดม้กีารปรบัลดลงเนื่องมาจากราคาเฉลีย่ของน ้ามนัปาลม์ดบิในช่วงไตร
มาส 1 ปี 2569 มีราคาต ่ากว่าช่วงเดียวกันในปี 2568 แต่ในทางกลบักันปริมาณขายสินค้าหลกัๆเติบโตขึ้น ส่งผลให้ผล
ประกอบการปกติก่อนหกัรายการพเิศษยงัคงเติบโต อย่างไรก็ตาม ส่วนที่กระทบต่อผลประกอบการในไตรมาสนี้ อย่างมี
นัยส าคญั คอืการรบัรูร้ายการทางบญัชทีีไ่ม่ใช่รายการปกต ิเนื่องจากบรษิทัฯไดม้กีารรบัรูผ้ลขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลง
มลูค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ ์ซึง่เป็นรายการทางบญัชทีีเ่กีย่วขอ้งกบัความผนัผวนของสญัญาอตัราแลกเปลีย่นล่วงหน้า 
(Forward Contract) ทีบ่รษิทัไดท้ าการจองไวล่้วงหน้าซึง่เป็นหนึ่งในกระบวนการบรหิารความเสีย่งของบรษิทั ซึง่น าไปลดใน
ส่วนของก าไรปกตจิากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วงไตรมาส 1 ปี 2569 แต่อย่างไรกต็ามรายการดงักล่าวเป็นรายการที่
ไม่ใช่เงนิสด และคาดว่ารายการนี้จะค่อยๆลดลงจากการทยอยส่งออกสินคา้ และมกีารรบัช าระค่าสนิคา้ในช่วงไตรมาส 2 ปี 
2569 
 ส าหรบัภาพรวมอุตสาหกรรม ผลผลิตปาล์มสดและปรมิาณน ้ามนัปาล์มดิบในประเทศปรบัตัวเพิม่ขึ้นอย่างมี
นัยส าคญั ส่งผลใหร้ะดบัน ้ามนัปาลม์ดบิคงคลงัของประเทศเพิม่ขึน้และกดดนัราคาเฉลีย่ในช่วงตน้ไตรมาส ขณะเดยีวกนั อุป
สงค์จากภาคพลงังานเริม่มบีทบาทมากขึน้ จากการทีภ่าครฐัปรบัใชไ้บโอดเีซล B7 ในช่วงกลางเดอืนมนีาคม และให ้B20 
เป็นทางเลอืก สถานการณ์ดงักล่าวท าใหบ้รษิทัฯ ใหค้วามส าคญักบัการบรหิารสมดุลระหว่างการจ าหน่ายผลติภณัฑใ์นกลุ่ม
อาหาร พลงังาน และการส่งออก รวมถงึการบรหิารสนิคา้คงคลงัและตน้ทุนวตัถุดบิใหส้อดคลอ้งกบัทศิทางราคา ส าหรบัการ
ส่งออก ภาพรวมตลาดไดร้บัแรงสนับสนุนจากการปรบัเพิม่ภาษีส่งออกของประเทศคู่แข่ง อย่างไรกต็าม ภาครฐัไดเ้ริม่ใช้
มาตรการก ากบัการส่งออกน ้ามนัปาล์มดบิในเดอืนเมษายน 2569 เป็นเวลา 1 ปี ท าใหบ้รษิทัฯ ยงัคงตดิตามผลกระทบต่อ
ช่องทางการจ าหน่ายและภาวะตลาดในระยะถดัไปอย่างใกลช้ดิ 
 ส าหรบัแนวโน้มในระยะกลางถึงยาว บริษัทฯ ยงัคงมุ่งขบัเคลื่อนการเติบโตภายใต้แผนตามโครงการ 
JUMP+ โดยเน้นการยกระดบัประสิทธิภาพการผลิต เพ่ิมสดัส่วนผลิตภณัฑ์ท่ีมีมูลค่าเพ่ิม  และการเสริมความ
แขง็แกร่งของห่วงโซ่อปุทาน ควบคู่กบัการขยายรายได้จากผลิตภณัฑห์ลกั โดยมกีารตัง้เป้าหมายใหก้ าไรสุทธเิพิม่ขึน้
จาก 310 ลา้นบาทในปี 2568 สู่ระดบั 750–800 ลา้นบาทภายในปี 2571  

PCE บูรณาการห่วงโซ่ธุรกิจครบวงจร ปลดล็อกศักยภาพการเติบโต 
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ภำพรวมอุตสำหกรรมและนโยบำยที่ส่งผลกระทบต่อธุรกิจ ไตรมำส 1 ปี 2569 

ภาพรวมตลาดและพฒันาการส าคญัของอตุสาหกรรม 

 อุตสาหกรรมน ้ามนัปาล์มไทยในไตรมาส 1/2569 อุปทานฟ้ืนตวัชดัเจนจากฐานของปี 2568 ทีอ่ยู่ในระดบัต ่า โดย
ผลผลติปาล์มสดในช่วงต้นปีเพิม่ขึน้จากปรมิาณน ้าฝนและอุณหภูมทิีเ่หมาะสม ส่งผลให้ปรมิาณน ้ามนัปาล์มดบิและระดบั
สต็อกปรบัตวัสูงขึ้นอย่างมนีัยส าคญั ภาวะดงักล่าวท าให้อุปทานและระดบัสนิค้าคงคลงัเป็นปัจจยัส าคญัที่กดดนัราคาใน
ภาพรวมและมอีทิธพิลต่อบรรยากาศการซื้อขายในตลาด 

ปัจจยัเชิงนโยบายและกฎเกณฑท่ี์เก่ียวข้อง 

  อย่างไรกต็าม ภาพรวมตลาดไม่ไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานเพยีงดา้นเดยีว เน่ืองจากอุปสงคจ์ากภาคพลงังานเริม่มี
บทบาทมากขึน้ในช่วงกลางเดอืนมนีาคมเป็นต้นมาจากการปิดช่องแคบฮอร์มุซในตะวนัออกกลางส่งผลใหเ้กดิความเสีย่ง
ด้านน ้ามนัเชื้อเพลงิทีจ่ากเดมิประเทศไทยมกีารน าเขา้น ้ามนัดบิจากประเทศแถบตะวนัออกกลางสูงถงึ 65 -70% ของการ
น าเขา้น ้ามนัดบิทัง้หมด ในช่วงเวลาดงักล่าวภาครฐัจงึมกีารปรบัสดัส่วนการใชน้ ้ามนัไบโอดเีซลจาก B5 เป็น B7 และเปิดให ้
B20 เป็นทางเลอืก ส่งผลให้การใช้น ้ามนัปาล์มดบิภายในประเทศเพิม่ขึ้น ปัจจยัดงักล่าวท าให้การบรหิารสมดุลระหว่าง
ผลติภณัฑก์ลุ่มอาหาร พลงังาน และการส่งออกมคีวามส าคญัมากขึน้ต่อการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ  

บริบทภายนอกท่ีมีนัยต่อการด าเนินธรุกิจ 

 ด้านการส่งออก ไตรมาสที ่1/2569 ประเทศไทยมปีรมิาณส่งออกน ้ามนัปาลม์ 0.29 ลา้นตนั เพิม่ขึน้ 779.0% YoY 
ไดร้บัอทิธพิลจากอุปทานทีฟ้ื่นตวัและจากตน้ทุนการส่งออกน ้ามนัปาลม์ของประเทศคู่แขง่ทีเ่พิม่ขึน้ โดยอนิโดนีเซยีปรบัภาษี
ส่งออก CPO เป็น 12.5% เริม่ตัง้แต่วนัที ่1 มนีาคม 2569 และเพิม่ภาษผีลติภณัฑป์าลม์ทีผ่่านการกลัน่อกี 2.5% เป็น 7.25-
12.00% นอกจากนี้ หลงัสิน้ไตรมาสที ่1/2569 ภาครฐัไทยเริม่ใชม้าตรการใหก้ารส่งออก CPO ตอ้งขออนุญาตเริม่ตัง้แต่วนัที ่
7 เมษายน 2569 เป็นตน้ไป โดยมรีะยะเวลา 1 ปี ซึง่เป็นปัจจยัเชงินโยบายทีบ่รษิทัฯ ด าเนินการตดิตามอย่างใกลช้ดิต่อช่อง
ทางการจ าหน่ายและภาวะตลาดต่อไป 

 ด้านราคา ราคาผลปาล์มสดเฉลี่ยในไตรมาส 1/2569 อยู่ที่ 6.82 บาท/กก. ลดลง 14.0% YoY ตามอุปทานที่
เพิม่ขึน้ แต่ในเดอืนมนีาคมเริม่เหน็สญัญาณฟ้ืนตวั โดยราคาผลปาล์มสดเฉลี่ยดดีตวัขึ้นมาอยู่ที ่7.24 บาท/กก. จากความ
ต้องการภาคพลงังานทีเ่พิม่ขึน้ และราคาน ้ามนัปาล์มดบิเฉลี่ยในไตรมาสดงักล่าวอยู่ที ่35.45 บาท/กก. ลดลง 18.8% YoY 
ซึ่งในเดือนมีนาคมราคาน ้ามนัปาล์มดิบดีดตัวเช่นเดียวกนั โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 38.65 บาท/กก. สะท้อนว่าราคาตลาดได้รบั
อทิธพิลทัง้จากผลผลติทีเ่พิม่ขึน้และแรงหนุนจากอุปสงคด์า้นพลงังาน 

 ภายใต้ภาวะตลาดดงักล่าว บริษัทฯ ให้ความส าคญักบัการบริหารราคา สต็อกสินค้าน ้ามนัปาล์ม และ
ช่องทางขายอย่างใกล้ชิด เพื่อรองรบัทัง้การฟ้ืนตวัของอุปทาน อุปสงค์จากภาคพลงังาน และความเปลี่ยนแปลงด้าน
นโยบายทีอ่าจส่งผลต่อทศิทางตลาดในระยะถดัไป 
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Key Takeaway  

• อุปทานเพ่ิมขึ้นกดดนัราคา ผลผลติและสตอ็กน ้ามนัปาล์มทีเ่พิม่ขึน้เป็นปัจจยัหลกัทีก่ดดนัราคาเฉลี่ย
น ้ามนัปาลม์ดบิในช่วงตน้ไตรมาสที ่1/2569 

• อุปสงค์พลงังานและนโยบายช่วยพยุงตลาด การใช้น ้ามนัไบโอดเีซล (B7 และ B20) และปัจจยัเชงิ
นโยบายทัง้ในและต่างประเทศ มบีทบาทต่อสมดุลอุปสงค์-อุปทานและทศิทางตลาด โดยเฉพาะในเดอืน
มนีาคม 2569 

• บริษัทฯ มีการบริหารอย่างใกล้ชิดท่ามกลางความผนัผวน บริษัทฯ ให้ความส าคญักับการบรหิาร
ราคา สตอ็กสนิคา้ และช่องทางจ าหน่าย เพื่อรองรบัความผนัผวนและการเปลีย่นแปลงของตลาด 

 

นัยต่อกำรด ำเนินธุรกิจของ PCE 

โครงสร้างรายได้และบทบาทของผลิตภณัฑห์ลกั 

 ปรมิาณขายสนิคา้หลกัของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างชดัเจน ทัง้น ้ามนัปาล์มดบิ น ้ามนัปาล์มกึ่งบรสุิทธิ ์ไบโอดเีซล B100 
และน ้ามนัปาล์มบริสุทธิ ์ซึ่งคิดรวมเป็นประมาณ 86.6% ของโครงสร้างรายได้ในไตรมาส 1/2569 (รวมรายได้จากการ
ให้บรกิาร) และยงัเป็นฐานรายได้ส าคญัของบรษิทัฯ ซึ่งภาพรวมรายได้มกีารปรบัตวัลดลงเนื่องจากราคาเฉลี่ยของน ้ามนั
ปาล์มดบิทีเ่ป็นผลติภณัฑ์ต้นน ้าปรบัตวัลดลงเมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี 2568 แมว้่าในเดอืนมนีาคม 2569 จะ
ได้รบัอิทธิพลจากการปรบัใช้ไบโอดีเซลที่เป็นปัจจยัผลกัดนัราคาน ้ามนัปาล์มดิบให้เพิม่สูงขึ้ นอย่างมีนัยส าคญัในเดอืน
ดงักล่าวกต็าม 

 ขณะเดยีวกนั ผลติภณัฑน์ ้ามนัปาลม์โอเลอนิในบรรจุภณัฑ ์แบรนด ์“รนิทพิย”์ ยงัคงเป็นอกีหนึ่งผลติภณัฑท์ีบ่รษิทั
ฯ ใหค้วามส าคญัในเชงิกลยุทธ ์แมร้ายไดเ้มื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนจะปรบัตวัลดลง อนัเป็นผลจากฐานรายไดท้ีสู่ง
ในปีก่อน เนื่องจากการเขา้ร่วมโครงการกบัภาครฐัในการจดัจ าหน่ายรนิทพิยใ์นราคาพเิศษ เพื่อช่วยบรรเทาภาระค่าครองชพี
ของประชาชน อย่างไรกต็าม เมื่อพจิารณาในความต่อเนื่องของพฒันาการดา้นการขยายตลาดจากไตรมาสก่อนหน้า รนิทพิย์
มกีารเตบิโต QoQ จากการขยายช่องทางจ าหน่ายเขา้สู่ Modern Trade ซึง่สะทอ้นใหเ้หน็ถงึศกัยภาพในการเขา้ถงึผูบ้รโิภค
ในวงกวา้งมากขึน้ และรนิทพิยจ์ะเขา้มาเป็นส่วนหนึ่งในผลติภณัฑท์ีช่ว่ยสนับสนุนการเตบิโตของบรษิทัฯ 

 กลุ่มผลติภณัฑ์ที่สนับสนุนการเติบโตของบรษิัทฯ ในไตรมาสนี้ ได้แก่ น ้ามนัปาล์มบรสุิทธิ ์(RBD Palm Olein: 
RBDOL) ซึ่งมปีรมิาณขายปรบัตวัเพิม่ขึน้ สอดคล้องกบัทศิทางการด าเนินธุรกจิในระยะกลางถงึยาวของบรษิทัฯ ทีมุ่่งเพิม่
สดัส่วนผลติภณัฑ์ในกลุ่มปลายน ้า (Downstream Products) เพื่อยกระดบัมูลค่าเพิม่ของสนิคา้และลดการพึง่พารายไดจ้าก
ผลติภณัฑ์ต้นน ้า ขณะเดยีวกนั ผลติภณัฑ์น ้ามนัเมล็ดในปาล์มดบิ (Crude Palm Kernel Oil : CPKO) มรีายได้เพิม่ขึ้น 
104.1% YoY แมย้งัมสีดัส่วนต่อรายไดร้วมในระดบัไม่สูงมากนัก แต่สะทอ้นถงึโอกาสในการขยายฐานรายไดจ้ากผลติภณัฑ์
ทีเ่กีย่วเน่ืองกบัอุตสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ในอนาคต เน่ืองจากเป็นวตัถุดบิตัง้ตน้ของสนิคา้ทีม่อีตัราก าไรสงูขึน้ 

 ส าหรบัผลติภณัฑ์ไบโอดเีซลมปีรมิาณขายปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจากนโยบายภาครฐัในการปรบั
เพิม่สดัส่วนผสมไบโอดเีซลในน ้ามนัดเีซลจาก B5 เป็น B7 ซึง่ก าหนดใหเ้ป็นน ้ามนัดเีซลเกรดหลกั ขณะที ่B20 ถูกก าหนดให้
เป็นน ้ามนัเกรดทางเลอืก เพื่อสนับสนุนเสถียรภาพด้านพลงังานภายในประเทศ อย่างไรก็ตาม นโยบายดงักล่าวเริม่มผีล
บงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที ่14 มนีาคม 2569 ซึง่อยู่ในช่วงปลายไตรมาส 1/2569 ดงันัน้ ผลเชงิบวกจากการปรบันโยบายดงักล่าวจงึ
ยงัสะทอ้นเขา้มาในผลประกอบการของบรษิทัฯ ไดอ้ย่างจ ากดัในไตรมาสน้ี 
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 ทัง้นี้ แมป้รมิาณขายของผลติภณัฑบ์างกลุ่มปรบัตวัดขีึน้ แต่รายไดร้วมยงัไดร้บัแรงกดดนัเป็นหลกัจากราคา CPO 
และราคาขายเฉลีย่ของผลติภณัฑบ์างกลุ่มทีป่รบัลดลง ส่งผลใหเ้พิม่ขึน้ของปรมิาณขายยงัไม่สะทอ้นการเตบิโตของรายไดใ้น
ภาพรวมไดอ้ย่างเตม็ที ่

 

ผลกระทบจากการจองอตัราแลกเปล่ียนล่วงหน้า 

 

 อกีปัจจยัทีส่่งผลต่อผลประกอบการของบรษิทัฯ คอื การรบัรูร้ายการและการวดัมลูค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ ์
โดยการท าสญัญาซื้อขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward contract) เป็นหนึ่งในแนวทางการบรหิารความเสีย่งดา้น
อตัราแลกเปลี่ยนทีบ่รษิทัฯ ด าเนินการอย่างต่อเนื่อง อย่างไรกต็าม ในไตรมาสทีอ่ตัราแลกเปลี่ยนมคีวามผนัผวนจากความ
ไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก การวดัมูลค่ายุติธรรมของตราสารดงักล่าวอาจท าให้เกิดผลกระทบจากความแตกต่างของ
ช่วงเวลาการรบัรูร้ายการทางบญัช ี(Timing Mismatch) ซึง่ส่งผลต่อก าไรสุทธใินงวด ทัง้นี้ รายการดงักล่าวเป็นผลจากกลไก
การบริหารความเสี่ยงตามปกติของบริษัทฯ และไม่ได้สะท้อนให้เห็นถึงผลการด าเนินงานหลกัของบริษัทฯ โดยตร ง ซึ่ง
รายการดงักล่าวเป็นรายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด และคาดว่ารายการน้ีจะค่อยๆลดลงจากการทยอยส่งออกสนิคา้ และมกีารรบัช าระ
ค่าสนิคา้ในช่วงไตรมาส 2 ปี 2569 

 โดยสรุป ผลกระทบจากปัจจยัภายในและภายนอกต่อผลประกอบการของบริษัท (Key Impact) ผลการ
ด าเนินงานของบรษิัทฯ ในไตรมาส 1/2569 ได้รบัแรงกดดนัหลกัจากราคาเฉลี่ย CPO ที่ปรบัลดลง ซึ่งส่งผลให้ราคาขาย
ผลติภณัฑ์ต่อเนื่องลดลงตามเช่นเดยีวกัน ขณะที่บรษิัทฯได้รบัผลขาดทุนจากตราสารอนุพนัธ์จากการท าสญัญาซื้อขาย
เงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward contract) โดยเป็นผลกระทบทางบญัชจีากช่วงเวลาการรบัรูร้ายการทีไ่ม่ใช่รายการ
ปกต ิ
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Key Takeaway  

• ปริมาณขายสินค้าหลกัเพ่ิมขึ้นครอบคลุมทุกกลุ่ม แต่รายไดร้วมลดลงตามราคาเฉลีย่น ้ามนัปาลม์ดบิที่
ต ่ากว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า แม้จะเริม่เห็นการฟ้ืนตวัของราคาอย่างมนีัยส าคญัในเดอืนมนีาคม 
2569 จากปัจจยัหนุนดา้นไบโอดเีซลกต็าม 

• รายการทางบญัชีส่งผลต่อผลประกอบการระยะสัน้ การรบัรู้มูลค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ์จาก
การท าสญัญาซื้อขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward contract) ส่งผลต่อก าไรสุทธใินงวด โดยเป็น
ผลจากจงัหวะเวลาการรบัรูร้ายการทางบญัช ีและไม่ไดส้ะทอ้นใหเ้หน็ถงึผลการด าเนินงานหลกัของบรษิทั
ฯ โดยตรง โดยคาดว่าผลกระทบดงักล่าวจะทยอยลดลงในช่วงไตรมาส 2/2569 เมื่อมกีารรบัช าระค่าสนิคา้
จรงิ 

 

 ส าหรบัภาพรวมผลการด าเนินงาน ในไตรมาส 1/2569 กลุ่มบรษิัทฯ มกี าไรสุทธส่ิวนของผู้ถอืหุน้บรษิทัใหญ่
จ านวน 6.7 ลา้นบาท ลดลง 75.8% YoY และมอีตัราก าไรสุทธอิยู่ที ่0.1% โดยรายไดร้วมของกลุ่มบรษิทัอยู่ที ่5,206.2 ลา้น
บาท ลดลง 4.9% YoY สาเหตุหลกัมาจากการรบัรูข้าดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ์จ านวน 
104.8 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายการทางบญัชทีีเ่กี่ยวขอ้งกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนทีบ่รษิทัไดจ้องไวล่้วงหน้า เป็น
หนึ่งในกระบวนการบรหิารความเสีย่งของบรษิทั โดยเป็นผลกระทบชัว่คราวจากช่วงเวลาการรบัรูร้ายการ ขณะทีก่ารส่งมอบ
สนิคา้ทีเ่กี่ยวขอ้งจะทยอยเกดิขึน้ในไตรมาส 2/2569 จงึคาดว่าผลของธุรกรรมดงักล่าวจะทยอยรบัรูใ้นงวดถดัไป และไม่ได้
เป็นผลกระทบจากการด าเนินงานปกตขิองบรษิทั 

 ดา้นอตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) อยู่ทีป่ระมาณ 4.3% ปรบัตวัดขีึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สะทอ้นถงึการจดัการ
ต้นทุนที่ดขี ึน้ของบรษิทัฯ โดยการปรบัตวัลดลงของราคาเฉลี่ย CPO ส่งผลให้ราคาขายผลติภณัฑ์ต่อเนื่องลดลงตาม และ
กดดนัรายได้จากการขายของบรษิทัฯ แม้ว่าปรมิาณขายของผลติภณัฑ์จะยงัปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างเหน็ได้ชดั ขณะที่รายได้
จาก CPO ยงัเติบโตต่อเนื่อง 7.8% YoY จากปรมิาณจ าหน่ายที่เพิม่ขึน้ และ RBD Palm Olein ที่มรีายไดเ้ตบิโต 25.0% 
YoY สะทอ้นการเพิม่ขึน้ของสดัส่วนผลติภณัฑป์ลายน ้าทีม่มีลูค่าเพิม่ตามกลยุทธข์องบรษิทัฯ อย่างไรกต็าม การเตบิโตของ
ผลติภณัฑด์งักล่าวยงัไม่เพยีงพอชดเชยการลดลงของผลติภณัฑห์ลกับางรายการ จากรายละเอยีดทีไ่ดอ้ธบิายไปขา้งต้น จงึ
ส่งผลใหก้ าไรจากกจิกรรมด าเนินงานและก าไรสุทธปิรบัตวัลดลง แมว้่าบรษิทัฯ ยงัสามารถรกัษาก าไรขัน้ต้นเป็นบวกและมี
รายไดจ้าก CPO, RBD Palm Olein และ Crude Palm Kernel Oil เป็นปัจจยัสนับสนุนในไตรมาสน้ีกต็าม 

 

    

  

  
     

 รูปที่ 2 : EBITDA & EBITDA Margin 1Q69    
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รูปที่ 1 : ก ำไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นบรษิัทใหญ่ 1Q69 

(75.8%) YoY 
(87.2%) QoQ 
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สรุปภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนที่ส ำคัญและค ำอธบิำย 

ตำรำงที่ 1    ข้อมูลทำงกำรเงินที่ส ำคัญ เปรียบเทียบรำยไตรมำส ไตรมำส 1 ปี 2569 

ข้อมูลทำงกำรเงินที่ส ำคัญ 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
1Q68 4Q68 1Q69 

เปล่ียนแปลง  

(%) QoQ 

เปล่ียนแปลง  

(%) YoY 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 5,436.8 6,706.2 5,176.1 (22.8%) (4.8%) 

รายไดอ้ื่น 36.8 17.4 30.1 72.9% (18.2%) 

รวมรายได ้ 5,473.7 6,723.7 5,206.2 (22.6%) (4.9%) 

EBITDA 75.2 118.8 63.6 (46.5%) (15.5%) 

ก าไรสุทธสิ าหรบังวด 28.0 52.4 6.7 (87.2%) (76.1%) 

การแบ่งปันก าไรส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้
ใหญ ่

27.8 52.3 6.7 (87.2%) (75.8%) 

ก าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน 
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ใหญ่ 

0.010 0.019 0.002 (87.2%) (75.8%) 
 

หมายเหตุ: ตวัเลขอาจมกีารคลาดเคลือ่นเนือ่งจากการปัดจุดทศนิยม 

กลุ่มบรษิทั มผีลการด าเนินงานทีส่ าคญัโดยสรุป ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2569 สิน้สุด ณ วนัที ่31 มนีาคม 2569 ตาม
รายละเอยีดต่อไปนี้ 

ตำรำงที่ 2 สรุปผลกำรด ำเนินงำนที่ส ำคัญ ไตรมำส 1 ปี 2569 

ผลกำรด ำเนินงำนส ำคัญ  

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
1Q68 4Q68 1Q69 

เปล่ียนแปลง  

(%) QoQ 

เปล่ียนแปลง  

(%) YoY 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 5,436.8 6,706.2 5,176.1 (22.8%) (4.8%) 

ก าไรขัน้ตน้ 123.8 232.7 223.3 (4.0%) 80.4% 

ก าไรสุทธสิ าหรบังวด 28.0 52.4 6.7 (87.2%) (76.1%) 

ก าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ใหญ่ 27.8 52.3 6.7 (87.2%) (75.8%) 

อตัราก าไรขัน้ตน้ 2.3% 3.5% 4.3%     

อตัราก าไรขัน้ตน้ (Adjusted GPM)* 3.7% 3.5% 4.3%     

อตัราก าไรสุทธ ิ 0.5% 0.8% 0.1%     

อตัราก าไรสุทธ ิ(Adjusted NPM)* 1.9% 0.9% 1.6%   

*หมายเหตุ:   - Adjusted NPM ช่วยสะทอ้นภาพความสามารถในการท าก าไรสุทธจิากการด าเนินงานปกตขิองบรษิทั โดยตดัผลกระทบทางบญัชทีีเ่กดิจากการประเมนิมูลค่าสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Mark-to-
Market) ซึง่เป็นรายการชัว่คราวออก เพือ่ใหส้ะทอ้นผลการด าเนินงานทีใ่กลเ้คยีงภาวะปกติส าหรบังวด 

                     - ทัง้นี้ ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2569 บรษิทัฯ รบัรูผ้ลขาดทุนทางบญัชจีากการประเมนิมูลค่าสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ซึง่เป็นผลกระทบชัว่คราวจากช่วงเวลาการรบัรูร้ายการ จงึส่งผลใหอ้ตัราก าไรสุทธทิาง
บญัชตี า่กว่า Adjusted NPM` 
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน ประจ ำไตรมำส 1 ปี 2569 

 

ค ำอธิบำยกำรเปล่ียนแปลงของผลกำรด ำเนินงำนที่ส ำคัญ ไตรมำส 1 ปี 2569 

• บรษิทัฯ มกี าไรสุทธ ิส าหรบังวดจ านวน 6.7 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าและช่วงเดยีวกนัของปีก่อน
หน้า โดยคดิเป็นอตัราก าไรสุทธ ิ(NPM%) ทีร่ะดบั 0.1% ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาส 4/2568 ทีอ่ยู่ระดบั 
0.8% และไตรมาส 1/2568 ทีอ่ยู่ระดบั 0.5% 

• ก าไรสุทธขิองบรษิัทฯ ลดลง แม้บรษิัทฯ มอีตัราก าไรขัน้ต้นปรบัตวัดขีึ้นเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
สาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารลดลง ประกอบกบั EBITDA ลดลง 15.5% YoY และ 
46.5% QoQ สะท้อนแรงกดดนัจากปรมิาณและราคาขายของผลติภณัฑ์บางรายการ รวมถึงผลกระทบจาก
ความผนัผวนของราคาน ้ามนัปาล์มและต้นทุนวตัถุดิบในตลาด ซึ่งยงัได้รบัอิทธพิลจากภาวะเศรษฐกิจโลก 
ความไม่แน่นอนทางการคา้ และทศิทางราคาพลงังาน 

• บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร จ านวน 5,176.1 ลา้นบาท ลดลง 4.8% YoY และ 22.8% QoQ 
เป็นผลจากการลดลงของราคาเฉลี่ยน ้ามนัปาล์มดบิเมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า อย่างไรก็
ตามปริมาณขายผลิตภณัฑ์หลกัเติบโตดีขึ้นอย่างเห็นได้ชดั ได้แก่ น ้ามนัปาล์มดิบ (CPO) น ้ามนัปาล์มกึ่ง
บรสุิทธิ ์(RBDPO) น ้ามนัปาลม์บรสุิทธิ ์(RBDOL) น ้ามนัเมลด็ในปาลม์ดบิ (CPKO) รวมไปถงึผลติภณัฑ ์B100 
เช่นเดยีวกนัซึ่งฟ้ืนตวัตามนโยบายภาครฐัทีม่กีารปรบัใชส่้วนผสมไบโอดเีซลทีเ่พิม่ขึน้จาก B5 เป็น B7 ตัง้แต่
กลางเดอืนมนีาคม 2569  

• ส าหรบัอตัราก าไรขัน้ตน้ บรษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้น จ านวน 223.3 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 80.4% YoY แต่ลดลง 4.0% 
QoQ คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) ทีร่ะดบั 4.3% ปรบัตวัดขีึน้จากไตรมาสก่อนหน้าทีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้อยู่
ที่ระดบั 3.5% และปีก่อนหน้าที่ระดบั 2.3% การเพิม่ขึ้นของอตัราก าไรขัน้ต้นสะท้อนการบรหิารต้นทุนและ
ส่วนผสมผลติภณัฑท์ีด่ขี ึน้ในบางกลุ่มสนิคา้ โดยเฉพาะสนิคา้ขัน้ปลาย อย่างไรกด็ ีก าไรขัน้ตน้ยงัลดลงจากไตร
มาสก่อนหน้า ตามรายไดจ้ากการขายทีช่ะลอตวัและแรงกดดนัจากภาวะตลาดน ้ามนัปาลม์ทีย่งัผนัผวน   

• นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัรบัรูร้ายการทางบญัชทีีไ่ม่ใช่รายการปกต ิโดยมกีารรบัรูผ้ลขาดทุนจากการเปลีย่นแปลง
มูลค่ายุติธรรมของตราสารอนุพนัธ์จ านวน 104.8 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายการทางบญัชทีีเ่กี่ยวขอ้งกบัความผนั
ผวนของอตัราแลกเปลีย่น (Forward Contract) ทีบ่รษิทัไดท้ าการจองไวล่้วงหน้าซึง่เป็นหนึ่งในกระบวนการใน
การบรหิารความเสีย่งของบรษิทั รายการดงักล่าวเป็นปัจจยัส าคญัทีก่ดดนัผลประกอบการสุทธใินงวดน้ี ส่งผล
ให้แมอ้ตัราก าไรขัน้ต้นปรบัตวัดขีึน้ แต่ก าไรสุทธยิงัลดลงมาอยู่ที ่6.7 ล้านบาท (-76.1%YoY, -87.2%QoQ) 
อย่างไรก็ตามรายการดงักล่าวเป็นรายการที่ไม่ใช่เงนิสด และคาดว่ารายการนี้จะลดลงจากการทยอยส่งออก
สนิคา้ และมกีารรบัช าระค่าสนิคา้ในช่วงไตรมาส 2 ปี 2569 

• ส าหรบั Adjusted NPM บรษิทัฯ มอีตัราก าไรสุทธปิรบัปรุงอยู่ที ่1.6% เพิม่ขึน้จาก 0.9% ในไตรมาส 4/2568 
แต่ลดลงจาก 1.9% ในไตรมาส 1/2568 โดยแมอ้ตัราก าไรสุทธทิางบญัชจีะลดลงมาอยู่ที ่0.1% บรษิทัฯ ยงัคง
รกัษาความสามารถในการท าก าไรจากธุรกิจหลกัได้ จากการบรหิารต้นทุนและการรกัษาสดัส่วนผลติภณัฑ์
มลูค่าเพิม่ แมร้ายไดร้วมยงัเผชญิแรงกดดนัจากราคาเฉลีย่น ้ามนัปาลม์ดบิทีภ่าพรวมลดลงกต็าม 

• Key Takeaway ผลการด าเนินงานหลกัของบรษิทัฯ ยงัคงเตบิโตสะทอ้นจากอตัราก าไรขัน้ต้นทีป่รบัตวัดขีึ้น 
แต่ก าไรสุทธใินไตรมาส 1/2569 ได้รบัผลกระทบหลกัจากรบัรูร้ายการทางบญัชทีี่ไม่ใช่รายการปกติและเป็น
รายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด โดยมกีารรบัรูผ้ลขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงมลูค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ์ อย่างไร
กต็าม แมจ้ะเผชญิกบัสภาวะตลาดทีผ่นัผวนและแรงกดดนัดา้นราคาอย่างต่อเนื่อง ธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ ยงัคง
มคีวามแขง็แกร่งและยดืหยุ่นจากการบรหิารจดัการต้นทุนทีม่ปีระสทิธภิาพและการขยายตวัสู่ผลติภณัฑ์ทีม่ ี
มลูค่าเพิม่ตามกลยุทธท์ีว่างไว ้  
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*หมายเหตุ:   - Adjusted NPM ช่วยสะทอ้นภาพการด าเนินงานปกตขิองบรษิัท ซึง่เป็นภาพการรบัรู้รายไดข้องบรษิทัทีไ่ดถู้กป้องกนัความเสีย่งทางอตัราแลกเปลีย่นตัง้แต่ขณะรบัรูร้ายได ้
ในขณะทีท่างบญัชจีะ สะทอ้นออกมาในภาพก าไรหรอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทางงบการเงนิ  

                    - ทัง้น้ีส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2569 บรษิทัฯ รบัรูผ้ลขาดทุนทางบญัชจีากการประเมนิมูลค่าสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ซึง่เป็นผลกระทบชัว่คราวจากช่วงเวลาการรบัรูร้ายการ 
 
 

สรุปภำพรวมก ำไรข้ันต้นและอัตรำก ำไรข้ันต้น ไตรมำส 1 ปี 2569 

 

สรุปภำพรวมก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสุทธิ ไตรมำส 1 ปี 2569 
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน ประจ ำไตรมำส 1 ปี 2569 

 

ตำรำงที่ 3    โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทแยกตำมกลุ่มธุรกิจ  เปรียบเทียบรำยไตรมำส  ไตรมำส 1 ปี 2569 

รำยได้แยกตำมกลุ่มธุรกิจ 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
1Q68 4Q68 1Q69 

เปล่ียนแปลง (%) 

QoQ 

เปล่ียนแปลง (%) 

YoY 

1. รายได้จากการขาย*  5,384.4 6,646.3 5,108.2 (23.1%) (5.1%) 

2. รายได้จากการให้บริการ 52.4 59.9 67.9 13.2% 29.5% 

รวมรายได้จากการขายและบริการ 5,436.8 6,706.2 5,176.1 (22.8%) (4.8%) 

3. รายได้อ่ืน 36.8 17.4 30.1 72.9% (18.2%) 

รวมรายได้ 5,473.7 6,723.7 5,206.2 (22.6%) (4.9%) 
 

* รายไดจ้ากการขาย ประกอบดว้ย 1. รายไดจ้ากธุรกจิน ้ามนัปาลม์ 2. รายไดจ้ากกระแสไฟฟ้า 

 ในไตรมาส 1/2569 รายได้หลกัของบริษัทฯ ยงัคงมาจากกลุ่มธุรกิจน ้ามนัปาล์ม โดยรายได้จากการขายอยู่ที่ 
5,108.2 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนประมาณ 98.1% ของรายไดร้วม ขณะทีร่ายไดจ้ากการใหบ้รกิารอยู่ที ่67.9 ลา้นบาท หรอื
คดิเป็นสดัส่วนประมาณ 1.3% สะทอ้นว่าโครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ ยงัคงพึง่พาธุรกจิผลติและจ าหน่ายผลติภณัฑ์น ้ามนั
ปาลม์เป็นหลกั ทัง้นี้ รายไดร้วมอยู่ที ่5,206.2 ลา้นบาท ลดลง 4.9% YoY และ 22.6% QoQ 

 เมื่อพจิารณาตามกลุ่มผลติภณัฑ์ พบว่า ผลติภณัฑ์ทีย่งัเป็นแรงสนับสนุนรายได้ของบรษิทัฯหลกัๆ ได้แก่ น ้ามนั
ปาล์มดบิ (CPO) และน ้ามนัปาล์มบรสุิทธิ ์(RBDOL) ซึ่งยงัสามารถสรา้งการเตบิโตไดเ้มื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
โดย น ้ามนัปาล์มดบิ (CPO) ได้รบัแรงหนุนจากปรมิาณขายที่เพิม่ขึ้นตามภาวะผลผลติปาล์มที่ปรบัตวัดขีึ้น  น ้ามนัปาล์ม
บรสุิทธิ ์(RBDOL) สะทอ้นทศิทางการขยายสดัส่วนผลติภณัฑป์ลายน ้าทีม่มีลูค่าเพิม่มากขึน้ นอกจากนี้ น ้ามนัเมลด็ในปาล์ม 
(CPKO) และ ไบโอดเีซล (B100) ยงัมทีศิทางดขีึน้และช่วยเสรมิความหลากหลายของพอรต์โฟลโิอสนิคา้ของบรษิทั 

 เมื่อพจิารณาตามภูมภิาคการจ าหน่าย รายไดจ้ากตลาดในประเทศยงัคงเป็นสดัส่วนหลกัของรายไดจ้ากการขาย 
โดยในไตรมาส 1/2569 รายได้จากตลาดในประเทศคิดเป็นสดัส่วน 77.6% ขณะที่รายได้จากตลาดต่างประเทศคดิเป็น
สดัส่วน 22.4% เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัเมื่อเทยีบกบัไตรมาส 1/2568 ซึ่งมสีดัส่วนรายไดจ้ากต่างประเทศเพยีง 0.9% โดย
ช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ล้วภาครฐัขอความร่วมมอืงดส่งออกน ้ามนัปาล์มดบิไปยงัต่างประเทศเพื่อรกัษาปรมิาณน ้ามนัปาลม์ให้
เพยีงพอต่อการอุปโภคบรโิภคในประเทศท่ามกลางสถานการณ์ภยัแล้ง อย่างไรกต็าม แมส้ดัส่วนรายไดจ้ากต่างประเทศจะ
เพิม่ขึน้ แต่รายไดจ้ากตลาดในประเทศยงัเป็นฐานรายไดห้ลกัของบรษิทัฯ สะทอ้นความส าคญัของเสถยีรภาพน ้ามนัปาลม์ใน
ภาคอุตสาหกรรมอาหารและพลงังานภายในประเทศต่อโครงสรา้งรายไดโ้ดยรวม ทัง้นี้ การเพิม่ขึน้ของสดัส่วนรายได้จาก
ต่างประเทศช่วยสนับสนุนการกระจายความเสีย่งดา้นตลาด และเพิม่ความยดืหยุ่นในการบรหิารช่องทางจ าหน่าย ท่ามกลาง
ภาวะราคาน ้ามนัปาลม์ทีย่งัผนัผวนและความตอ้งการสนิคา้ในแต่ละตลาดทีเ่ปลีย่นแปลงไป  
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน ประจ ำไตรมำส 1 ปี 2569 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

  

  

รำยได้จำกกำรขำย 98.1%

รำยได้จำกกำร

ให้บริกำร 1.3%

รำยได้อื่น 0.6%

99.1%
77.6%

0.9% 22.4%

1Q68 1Q69

ตา่งประเทศ

ในประเทศ

รูปที ่5 : สัดส่วนรำยได้แยกตำมประเภท 1Q69 

5,206.2 

ล้ำนบำท 

รูปที่ 6 : สัดส่วนรำยได้แยกตำมภูมิภำค 1Q69 
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน ประจ ำไตรมำส 1 ปี 2569 

 

  

กำรวิเครำะห์งบฐำนะกำรเงิน  

 
 

 

 

 

 

สินทรัพย์ 

 ณ วนัที ่31 ม.ีค. 2569 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจ านวน 7,110.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 19.9% หรอืเพิม่ขึน้ 1,181.5 
ล้านบาท จากสิน้ปี 2568 โดยมสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของ สนิคา้คงเหลอื จ านวน 1,155.3 ล้านบาท มาอยู่ที ่2,043.7 
ลา้นบาท เพื่อเตรยีมส่งสนิคา้ในช่วงไตรมาส 2/2569 นอกจากนี้ ทีด่นิ อาคาร เรอืและอุปกรณ์ เพิม่ขึน้ 75.6 ลา้นบาท มาอยู่
ที ่2,571.9 ลา้นบาท จากการลงทุนในการขยายก าลงัการผลติ และ ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 31.4 ลา้น
บาท มาอยู่ที ่1,493.4 ลา้นบาท ขณะทีส่นิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นและสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่นปรบัลดลงบางส่วน 

หนี้สิน 

 ณ วนัที ่31 ม.ีค. 2569 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมจ านวน 2,015.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 139.7% หรอืเพิม่ขึน้ 1,174.7 
ล้านบาท จากสิน้ปี 2568 โดยการเพิม่ขึน้ส่วนใหญ่มาจาก หนี้สนิหมุนเวยีน ซึ่งเพิม่ขึน้ตามระดบัสนิคา้คงเหลอืและเงนิทุน
หมุนเวยีนทีสู่งขึน้ ทัง้นี้ เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 362.2 ล้านบาท มาอยู่ที ่964.9 ล้านบาท และม ีเงนิ
กู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จ านวน 715.0 ล้านบาท ณ สิน้ไตรมาส 1/2569 นอกจากนี้ หนี้สนิตราสารอนุพนัธเ์พิม่ขึน้
จาก 0.8 ลา้นบาท เป็น 96.2 ลา้นบาท ขณะทีห่นี้สนิไม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้เลก็น้อย 2.2 ลา้นบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ณ วนัที่ 31 ม.ีค. 2569 กลุ่มบรษิัทฯ มส่ีวนของผู้ถือหุ้นจ านวน 5 ,094.8 ล้านบาท เพิม่ขึ้นเล็กน้อย 0.1% หรอื
เพิม่ขึน้ 6.7 ล้านบาท จากสิน้ปี 2568 เป็นผลจาก ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบังวด 3 เดอืนแรกของปี 2569 ทัง้นี้ การเพิม่ขึน้
ของสนิทรพัย์รวมในไตรมาสนี้จงึมาจากการเพิม่ขึน้ควบคู่กบัหนี้สนิเป็นหลกั โดยเฉพาะเงนิทุนหมุนเวยีนที่เกี่ ยวขอ้งกบั
สนิคา้คงเหลอื เจา้หนี้การคา้ และเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ  

2,496.3 2,571.9

888.4
2,043.7

1,462.0

1,493.4770.4

752.1
312.1

249.55,929.2
7,110.6

FY68 1Q69

สนิทรพัย์หมนุเวยีนอืน่

สนิทรพัย์ไมห่มนุเวยีน และ
อืน่ๆ
ลกูหนี้การคา้

สนิคา้คงเหลอื

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์
(สทุธ)ิ

5,088.1 5,094.8

602.6 964.944.5

854.8
193.9

196.1
5,929.2

7,110.6

FY68 1Q69

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน

หนี้สนิหมนุเวยีนอืน่

เจา้หนี้การคา้

สว่นของผูถ้อืหุน้

รูปที่ 7 : สินทรัพย์รวม  

 

รูปที่ 8 : หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

(หน่วย: ล้ำนบำท) (หน่วย: ล้ำนบำท) 
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน ประจ ำไตรมำส 1 ปี 2569 

 

กำรวิเครำะห์งบกระแสเงนิสด 

ตำรำงที่ 4 สรุปภำพรวมงบกระแสเงินสด 

รำยกำร  

(หน่วย: ล้ำนบำท) 

งวดสำมเดือน 

สิ้นสุด 31 มีนำคม 2568 

งวดสำมเดือน  

สิ้นสุด 31 มีนำคม 2569 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอื ณ วนัตน้งวด 434.4 290.6 

กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมการด าเนินงาน (400.3) (686.2) 

กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (45.9) (78.5) 

กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ 249.7 709.5 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดคงเหลอื ณ วนัสิน้งวด 238.0 235.4 
 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน บรษิัทฯ มเีงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมด าเนินงาน จ านวน 686.2 ล้าน
บาท โดยเกิดจากผลการด าเนินงานที่เป็นเงินสดที่ได้รบัมาของกลุ่มบริษัทฯ จ านวน 155.4 ล้านบาท ในทางกลบักนัมี
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัย์และหนี้สินที่เกี่ยวขอ้งกบัการด าเนินงานซึ่งส่งผลให้กระแสเงนิสดลดลงสุทธิ 
841.5 ลา้นบาท การเปลีย่นแปลงดงักล่าวโดยหลกัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงเหลอื จ านวน 1,160.3 ลา้นบาท และการ
เพิม่ขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น จ านวน 35.1 ล้านบาท และมกีารเพิม่ขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้
หมุนเวยีนอื่น จ านวน 357.4 ลา้นบาท 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน บรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกิจกรรมลงทุน จ านวน 78.5 ล้านบาท 
โดยรายการหลกัประกอบดว้ย เงนิสดจ่ายเพื่อซื้อและจ่ายช าระเจา้หนี้ค่าซื้ออาคารและอุปกรณ์ จ านวน 93.9 ล้านบาท เพื่อ
ลงทุนในการขยายก าลงัการผลติของบรษิทัย่อยในทางตรงกนัขา้ม บรษิทัฯ มเีงนิสดรบัจากเงนิปันผล จ านวน 17.0 ลา้นบาท  

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน บรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิด้มาจากกิจกรรมจดัหาเงนิ จ านวน 709.5 
ล้านบาท โดยหลกัมาจากเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ จ านวน 715.0 ล้านบาท ในทาง
ตรงกนัขา้มมเีงนิสดจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ จ านวน 3.1 ลา้นบาท 

 ส่งผลให้บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 55.2 ล้านบาท และมีเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดคงเหลือปลายงวด ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2569 จ านวน 235.4 ล้านบาท 
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน ประจ ำไตรมำส 1 ปี 2569 

 

อัตรำส่วนทำงกำรเงินทีส่ ำคัญ 

ตำรำงที ่5 ตำรำงสรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ 

อัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ FY68 1Q68 1Q69 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratios) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) (Current ratio) 4.1  2.5  2.1  

วงจรเงนิสด (วนั) (Cash cycle) 25  29  33  

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability ratios) 

อตัราก าไรขัน้ตน้จากการขาย (%) (Gross profit margin) 2.8% 2.3% 4.3% 

อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่า
ตดัจ าหน่าย (%) (EBITDA margin) 

1.9% 1.4% 1.2% 

อตัราก าไรสุทธ ิ(%) (Net profit margin) 1.0% 0.5% 0.1% 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) (ROE) 6.0% 13.1% 5.5% 

อตัราส่วนแสดงประสทิธภิาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratios) 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(%) (ROA) 5.6% 9.7% 4.7% 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร (%) (ROFA) 15.3% 31.3% 14.2% 

อตัราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ (Financial policy ratios) 

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (x) 
(Debt to equity ratio) 

0.2  0.4 0.4  

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (x) 
(Interest coverage ratio) 

20.7  9.2  0.6  
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ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร  

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน ประจ ำไตรมำส 1 ปี 2569 

 

ผลกำรด ำเนินงำนด้ำน ESG ไตรมำส 1 ปี 2569 

กำรบริหำรควำมย่ังยืนและผู้มีส่วนได้เสียในห่วงโซ่คุณค่ำ 

บรษิัทฯ ตระหนักว่าการด าเนินธุรกิจในอุตสาหกรรมน ้ามนัปาล์มต้องเผชญิความผนัผวนทัง้ด้านผลผลติ ราคา 
นโยบาย และความคาดหวงัดา้นความยัง่ยนืทีเ่พิม่ขึน้ จงึใหค้วามส าคญักบัการบรหิารจดัการความยัง่ยนืควบคู่กบัการด าเนนิ
ธุรกจิ โดยมุ่งเสรมิความเขม้แขง็ของห่วงโซ่อุปทาน การใชท้รพัยากรอย่างมปีระสทิธภิาพ และการดูแลผูม้ส่ีวนไดเ้สยีอย่าง
เหมาะสม 

 ในปี 2569 บรษิทัฯ ไดม้กีารเดนิหน้ายกระดบัการด าเนินงานดา้นความยัง่ยนืผ่าน การเข้าร่วมโครงการ JUMP+ 
เพื่อพฒันาการบริหารจดัการข้อมูลก๊าซเรือนกระจกและจดัท าแผนยุทธศาสตรก์ารลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 
ระหว่างปี 2569–2571 อนัเป็นรากฐานส าคญัในการสนับสนุนเป้าหมายระยะยาวสู่การปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสุทธเิป็นศูนย์ 
ภายในปี 2593 

 ส าหรบัไตรมาส 1/2569 บรษิัทฯ เดนิหน้าขบัเคลื่อนการด าเนินงานผ่านโครงการทีส่อดคล้องกบับรบิทธุรกิจ ทัง้
การสนับสนุนเกษตรกร การพฒันาระบบตรวจสอบย้อนกลบั การใช้ทรพัยากรอย่างคุ้มค่า และการดูแลชุมชนโดยรอบ 
แนวทางดงักล่าวสะท้อนความมุ่งมัน่ในการสร้างสมดุลระหว่างการเติบโตทางธุรกิจ การบริหา รความเสี่ยง และความ
รบัผดิชอบต่อสงัคมและสิง่แวดลอ้มอย่างต่อเนื่อง โดยมรีายละเอยีดผลการด าเนินงานตาม 3 หวัขอ้ดงัต่อไปนี้ 

1. กำรสนับสนุนห่วงโซ่อุปทำนและเกษตรกร 

 บริษัทฯ เดินหน้าบทบาทในห่วงโซ่อุปทานปาล์มน ้ามนัผ่านความร่วมมือกบัภาคทีี่เกี่ยวข้อง โดยเมื่อวนัที่ 16 
มนีาคม 2569 ได้เขา้ร่วมลงนามบนัทกึความเขา้ใจว่าด้วยความร่วมมอืในการส่งเสรมิการผลติปาล์มน ้ามนัอย่างยัง่ยนืใน
จงัหวดัสงขลา ร่วมกับหน่วยงานภาครฐั สถาบนัการศกึษา และภาคเอกชน รวม 8 หน่วยงาน เพื่อสนับสนุนการรบัซื้อ
ผลผลติจากเกษตรกรรายย่อย การเชื่อมโยงตลาด และการเตรยีมความพรอ้มดา้นระบบควบคุมภายในในฐานะประธานกลุ่ม 

 ภายใต้กรอบความร่วมมอืนี้ บรษิทัฯ ใหค้วามส าคญักบัการพฒันาระบบตรวจสอบยอ้นกลบั เพื่อยนืยนัแหล่งทีม่า
ของผลผลติทีถู่กต้องตามกฎหมาย และสนับสนุนเกษตรกรใหก้้าวสู่มาตรฐานการผลติทีย่ ัง่ยนื เช่น RSPO ทัง้นี้ ณ เดอืน
มนีาคม 2569 พืน้ทีบ่างส่วนยงัอยู่ระหว่างการขอรบัรองมาตรฐานหรอืการรบัสมคัรสมาชกิ บรษิทัฯ จงึตดิตามความคบืหน้า
อย่างต่อเนื่อง 

 การด าเนินงานดังกล่าวมีนัยต่อความสามารถในการจัดหาวัตถุดิบและการบริหารความเสี่ยงในระยะกลาง 
โดยเฉพาะในภาวะทีร่าคามคีวามผนัผวน การท างานร่วมกบัเกษตรกรช่วยเพิม่ประสทิธภิาพในการสื่อสารขอ้มูลตลาดและ
แนวปฏบิตัทิีจ่ าเป็นต่อการปรบัตวัของผูผ้ลติตน้น ้า พรอ้มทัง้เสรมิความโปร่งใสของแหล่งทีม่าวตัถุดบิ ซึ่งมคีวามส าคญัมาก
ขึน้ภายใตก้ฎเกณฑด์า้นสิง่แวดลอ้มและการคา้ในอนาคต 

 นอกจากนี้ ในไตรมาส 1/2569 บริษัทฯ ได้เข้าร่วมโครงการ Supply Chain Management (SCM) Awards 
ประจ าปี 2569 ซึง่จดัขึน้เพื่อส่งเสรมิและยกระดบัแนวปฏบิตัดิา้นการบรหิารจดัการห่วงโซ่อุปทานของบรษิทัจดทะเบยีนไทย 
โดยบริษัทฯ ได้ผ่านเกณฑ์คดักรองคุณสมบตัิเบื้องต้นและเขา้สู่กระบวนการจดัเตรยีมขอ้มูลตามกรอบการประเมนิของ
โครงการ การเข้าร่วมดงักล่าวสะท้อนถึงความมุ่งมัน่ของบริษัทฯ ในการพฒันาระบบบริหารจดัการห่วงโซ่อุปทานให้มี
ประสทิธภิาพ โปร่งใส และท างานร่วมกบัคู่คา้และเกษตรกรอย่างเป็นระบบ อนัเป็นรากฐานส าคญัของการเตบิโตอย่างยัง่ยืน
ในระยะยาว 
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2. กำรใช้ทรัพยำกรหมุนเวยีนและกำรจัดกำรของเสีย 

 บรษิทัฯ ด าเนินโครงการดา้นการใชท้รพัยากรอย่างคุม้ค่า การลดของเสยี และการหมุนเวยีนวสัดุในห่วงโซ่ธุรกิจ
อย่างต่อเนื่อง โดยยดึหลกั 3Rs ได้แก่ Reuse, Reduce และ Recycle ครอบคลุมทัง้พื้นที่ส านักงานและโรงงาน พร้อม
ตัง้เป้าหมายการจดัการของเสยีฝังกลบใหเ้ป็นศูนย ์หรอื Zero Waste to Landfill ภายในปี 2573 

 หนึ่งในการขบัเคลื่อนส าคญัคอืการรบัแลกน ้ามนัพชืใชแ้ล้ว (Used Cooking Oil) ผ่านโครงการทิ้งไปเสยีดายแย่ 
เพื่อส่งเสริมการจัดการน ้ามันพืชใช้แล้วอย่างถูกวิธีโดยไม่ส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมและสังคม พร้อมน ากลับเข้าสู่
กระบวนการผลติเป็นพลงังานสะอาดไบโอดเีซล (B100) ผ่านบรษิทัในกลุ่มต่อไป ซึ่งบรษิทัมจี านวนจุดรบัแลกเพิม่ขึน้อย่าง
ต่อเนื่อง ปัจจุบนัอยู่ที ่74 จุด และปรมิาณการรบัแลกมแีนวโน้มเตบิโตเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า โดยมปีรมิาณสะสมในไตร
มาสที ่1/2569 อยู่ที ่22,732 กก. 

 นอกจากนี้  บริษัทฯ ยังขยายการบริหารจัดการของเสียผ่านโครงการ PCE Green Synergy ซึ่งมุ่งเสริม
ประสทิธภิาพการคดัแยกและจดัการขยะพลาสตกิผ่านเครอืขา่ยพนัธมติร เช่น Green Hub ของไปรษณียไ์ทย เพื่อสนับสนุน
การขนส่งขยะคดัแยก ลดต้นทุนและลดขอ้จ ากดัดา้นโลจสิตกิส ์โดยขยะพลาสตกิทีร่วบรวมไดจ้ะถูกส่งต่อเขา้สู่กระบวนการ 
Upcycling เพื่อแปรรูปเป็นผลติภณัฑใ์หม่ทีม่มีลูค่า ทัง้นี้ ในไตรมาส 1 ปี 2569 บรษิทัฯ มปีรมิาณการคดัแยกขยะพลาสตกิ
สะสม 289.5 กโิลกรมั เพิม่ขึน้ 228.60% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

 บริษัทฯ ยงัต่อยอดแนวคิดเศรษฐกิจหมุนเวยีนผ่านการใช้วสัดุเหลือใช้จากอุตสาหกรรมปาล์มน ้ามนั เช่น การ
พฒันาบรรจุภณัฑจ์ากทางปาล์มทีส่ามารถย่อยสลายได ้100% ภายใน 45 วนั และการทดลองใชเ้สน้ใยจากทะลายปาลม์ใน
ผลติภณัฑ์ต่าง ๆ เช่น สมุดบนัทกึและนามบตัรองค์กร ซึ่งปัจจุบนัยงัอยู่ในขัน้การพฒันาและทดสอบ โดยมศีกัยภาพในการ
ลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกเมื่อเทยีบกบักระดาษทัว่ไป รวมถงึสามารถพฒันากระดาษเคลอืบธรรมชาตทิีก่นัน ้าและย่อย
สลายได ้100% ภายใน 90 วนั การด าเนินงานดงักล่าวเป็นความมุ่งมัน่ของบรษิทัฯ ในการลดของเสยี เพิม่มูลค่าทรพัยากร 
และวางรากฐานสู่การพฒันาอย่างยัง่ยนืในระยะถดัไป 

3. กำรดูแลชุมชนและผู้มีส่วนได้เสีย 

 ในมติชิมุชน บรษิทัฯ ด าเนินกจิกรรมอย่างต่อเนื่องโดยมุ่งตอบโจทยค์วามตอ้งการของพืน้ทีแ่ละเชื่อมโยงกบัการ
ด าเนินธุรกจิ เช่น โครงการขดุเจาะบ่อน ้าบาดาลเพื่อเป็นแหล่งน ้าส ารองส าหรบัอุปโภคบรโิภคและการเกษตรในชว่งฤดแูลง้ 
ซึง่ปัจจุบนัด าเนินการแลว้บางสว่นและอยู่ระหว่างการพจิารณาในส่วนทีเ่หลอื นอกจากน้ี ยงัมกีารสนับสนุนกจิกรรมชมุชน
และการใชผ้ลติภณัฑจ์ากผูส้งูอายุในพืน้ที ่เพื่อส่งเสรมิความสมัพนัธก์บัชมุชนรอบโรงงานอย่างต่อเนื่อง 

 โดยรวม การด าเนินงานดา้นความยัง่ยนืในไตรมาสนี้มบีทบาทเป็นส่วนสนับสนุนการบรหิารธุรกจิ โดยเน้นการดแูล
ห่วงโซ่อุปทาน การใชท้รพัยากรอย่างคุม้ค่า และการมส่ีวนรว่มกบัผูม้ส่ีวนไดเ้สยีในพืน้ที ่ซึง่ช่วยเสรมิความสามารถในการ
รบัมอืกบัความผนัผวนของอตุสาหกรรม และสนับสนุนการด าเนินธุรกจิอย่างต่อเนื่องในระยะยาว 
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ค ำนิยำม 

บริษัทฯ บริษัท เพชรศรีวิชัย เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ำกัด (มหำชน) 

กลุ่มบริษัทฯ บริษัทฯ และบริษัทในเครือ 

FFB ผลผลิตปำล์มสด (Fresh Fruit Bunch) 

CPO น ้ำมันปำล์มดิบ (Crude Palm Oil) 

CPKO น ้ำมันเมล็ดในปำล์ม (Crude Palm Kernel Oil) 

RBDPO น ้ำมันปำล์มก่ึงบริสุทธ์ิ (Refined Bleached Deodorized Palm Oil) 

RBDPKO น ้ำมันเมล็ดในปำล์มก่ึงบริสุทธ์ิ (Refined Bleached Deodorized Palm Kernel Oil) 

B100 น ้ำมันไบโอดีเซล (Biodiesel) 

RBDOL น ้ำมันปำล์มโอเลอิน (Refined Bleached Deodorized Palm Olein) 

PFAD กรดไขมันปำล์ม (Palm Fatty Acid Distillate) 

PKFAD กรดไขมันน ้ำมันเมล็ดในปำล์ม (Palm Kernel Fatty Acid Distillate)  

RINTIP น ้ำมันปำล์มโอเลอินในบรรจุภัณฑ์ ตรำ รินทิพย์ 

 


