
 

 

วนัที ่14 พฤษภาคม 2569 

เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัไตรมาสที ่1 สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2569 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 

 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 บรษิทั อนิสไปร ์ไอวเีอฟ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทั”) ขอน าส่งการวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝ่ายจดัการ ส าหรบั

ไตรมาสที ่1 สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2569 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

งบก ำไรขำดทุน 

หน่วย : ล้ำนบำท 
 

งบกำรเงินรวม ไตรมำส 
1/2568 

ไตรมำส 
4/2568 

ไตรมำส 
1/2569 

% เพ่ิม (ลด) 
YoY QoQ 

รายไดจ้ากการขายและ
ใหบ้รกิาร 

16.83 12.07 13.62  (19.07)  12.84  

ตน้ทุนจากการขายและ
ใหบ้รกิาร 

11.20 9.50 10.91  (2.59)  14.84  

ก ำไรขัน้ต้น 5.63 2.57 2.71  (51.87)  5.45  
รายไดอ้ื่น 2.23 1.88 1.45  (34.98)  (22.87) 
ค่าใชจ้่ายในการขาย 3.36 3.71 4.90  45.83   32.08  
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 7.53 7.17 8.51  13.01   18.69  
ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำร
เงินและภำษีเงินได้ 

(3.03) (6.43) (9.25)  (205.28)   (43.86)  

ตน้ทุนทางการเงนิ 1.13 1.07 1.06  (6.19)  (0.93) 
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ (4.16) (7.50) (10.31)  (147.84)   (37.47)  
ภาษเีงนิได ้ (0.15) (3.88) (2.05)  1,266.67   (47.16) 
ก ำไรส ำหรบังวด (4.01) (3.62) (8.26)  (105.99)   (128.18)  

 

 

 

 

 

 



 

 

โครงสร้ำงรำยได้แบ่งตำมกลุม่ธรุกิจรำยไตรมำส 

หน่วย : ล้ำนบำท 

รำยกำร ไตรมำส 1/2568 ไตรมำส 4/2568 ไตรมำส 1/2569 %เพ่ิมขึ้น (ลดลง) 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ YoY QoQ 

1. ธุรกจิรกัษาผูม้บีุตรยาก         
1.1 ICSI 11.89  62.42  8.93 63.99  9.67  64.17   (18.67)  8.29  
1.2 อื่นๆ1) 4.86  25.50  3.12 22.39  3.37  22.36   (30.66)  8.01  
รวม 16.75  87.92  12.05 86.39  13.04 86.53  (22.15)  8.22  
2. ธุรกจิเวชศาสตรฟ้ื์นฟูฯ 0.07  0.38  0.02 0.13  0.58  3.85   728.57   2,800.00  
รวมรำยได้จำกกำรขำย
และให้บริกำร 

16.83  88.30  12.07 86.52  13.62  90.38   (19.07)  12.84  

รายไดอ้ื่น2) 2.23  11.70  1.88 13.48  1.45  9.62   (34.98)  (22.87) 
รำยได้รวม 19.05  100.00  13.95 100.00  15.07  100.00   (20.89)  8.03  
หมายเหตุ 1) อื่นๆ ไดแ้ก่ บรกิารสรา้งเสรมิสุขภาพส าหรบัผูม้บุีตรยากดว้ยเวชศาสตรฟ้ื์นฟูฯ, ตรวจพนัธุกรรมตวัอ่อน, IUI เป็นตน้ 
 2) รายไดอ้ื่น เช่น ดอกเบีย้รบัจากการลงทุนในตราสารหนี้ระยะสัน้, ก าไรจากการจ าหน่ายทรพัยส์นิ เป็นตน้ 
 

 
รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
 บรษิทัมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารส าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และ 2568 เท่ากบั 13.62 ล้านบาทและ 
16.83 ล้านบาทตามล าดบั ซึ่งเป็นจ านวนเงนิทีล่ดลง เท่ากบั 3.21 ล้านบาทหรอืคดิเป็นอตัราลดลงรอ้ยละ 19.07 การลดลง
ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารมสีาเหตุมาจากภาวะโดยรวมของอุตสาหกรรมของธุรกจิการรกัษาผูม้บีุตรยาก รวมทัง้ภาวะ
ความไม่สงบอนัเนื่องมาจากสงคราม ทัง้ภายในประเทศและภายนอกประเทศตัง้แต่ปี 2568 เป็นตน้มา โดยสาเหตุดงักล่าวมี
ผลกระทบอย่างยิง่ต่อบรษิทัเนื่องจากกลุ่มลูกคา้หลกัของบรษิทัเป็นลูกคา้ชาวต่างชาติ 
 บรษิทัมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารส าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และ ไตรมาส 4 ปี 2568 เท่ากบั 13.62 
ล้านบาทและ 12.07 ล้านบาทตามล าดบั ซึ่งเป็นจ านวนเงนิที่เพิม่ขึน้ เท่ากบั 1.55 ล้านบาทหรอืคดิเป็นอตัราเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
12.84 การเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารมสีาเหตุมาจากการทีบ่รษิทัมแีผนการขยายการใหบ้รกิารทางการแพทย ์โดย
บรษิทัไดย้ื่นขอใบอนุญาตเปิดสถานพยาบาลในรปูแบบสหคลนิิก และไดร้บัใบอนุญาตแลว้เมื่อวนัที ่11 กุมภาพนัธ ์2569 ท า
ใหบ้รษิทัสามารถใหบ้รกิารทีเ่พิม่มากขึน้และมคีวามหลากหลายมากขึน้ 
 
ต้นทุนจำกกำรขำยและให้บริกำร  
 บรษิทัมตี้นทุนจากการขายและใหบ้รกิารส าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และ 2568 เท่ากบั 10.91 ล้าน
บาทและ 11.20 ลา้นบาทตามล าดบั ซึง่เป็นจ านวนเงนิทีล่ดลง เท่ากบั 0.29 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นอตัราลดลงรอ้ยละ 2.59 ซึง่
สอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีล่ดลง 
 บรษิทัมตี้นทุนจากการขายและใหบ้รกิารส าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และ ไตรมาส 4 ปี 2568 เท่ากบั 
10.91 ล้านบาทและ 9.50 ล้านบาทตามล าดบั ซึ่งเป็นจ านวนเงนิที่เพิม่ขึน้ เท่ากบั 1.41 ล้านบาทหรอืคดิเป็นอตัราเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 14.84 ซึง่สอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ 



 

 

ต้นทุนจากการขายและใหบ้รกิารของบรษิทัประกอบดว้ย 1) ค่ายาและเวชภณัฑ์ 2) ค่าธรรมเนียมวชิาชพีแพทย์
และนักเทคนิคการแพทย ์      3) เงนิเดอืนและค่าใชจ้่ายพนักงานฝ่ายแพทย์, พยาบาลและนักเทคนิคการแพทย ์4) ค่าตรวจ
วนิิจฉัย ไดแ้ก่ ค่าตรวจเลอืด, ค่าตรวจพนัธุกรรมตวัอ่อน 5) ค่าเสื่อมราคา ไดแ้ก่ ค่าเสื่อมราคาเครื่องมอืทางการแพทย์, ค่า
เสื่อมราคาสนิทรพัย์สทิธิการเช่าอาคาร 6) ต้นทุนอื่นๆ ได้แก่ ค่าสาธารณูปโภค, ค่าซ่อมแซมและบ ารุงรกัษาเครื่องมือ
ทางการแพทย ์ 
 
ก ำไรขัน้ต้นและอตัรำก ำไรขัน้ต้น 
 บรษิทัมกี าไรขัน้ตน้ส าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และ 2568 เท่ากบั 2.71 ล้านบาทและ 5.63 ล้านบาท
ตามล าดบั ซึง่คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัรอ้ยละ 19.89 และ 33.45 ตามล าดบั การลดลงของก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัเกดิ
จากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีล่ดลง 
 บรษิทัมกี าไรขัน้ต้นส าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และ ไตรมาส 4 ปี 2568 เท่ากบั 2.71 ล้านบาทและ 
2.57 ล้านบาทตามล าดบั ซึ่งคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 19.89 และ 21.29 ตามล าดบั การเพิม่ขึ้นของก าไร
ขัน้ตน้ของบรษิทัเกดิจากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้  
  
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย  
 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายในการขายและใหบ้รกิารส าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และ 2568 เท่ากบั 4.90 ล้าน
บาทและ 3.36 ลา้นบาทตามล าดบั ซึง่เป็นจ านวนเงนิทีเ่พิม่ขึน้ เท่ากบั 1.54 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นอตัราเพิม่ขึน้รอ้ยละ 45.83  
 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายในการขายและใหบ้รกิารส าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และไตรมาส 4 ปี 2568 เท่ากบั 
4.90 ลา้นบาทและ 3.71 ลา้นบาทตามล าดบั ซึง่เป็นจ านวนเงนิทีเ่พิม่ขึน้ เท่ากบั 1.19 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นอตัราเพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 32.07  

การเพิม่ขึ้นของค่าใชจ้่ายในการขายมสีาเหตุมาจากการปรบัเพิม่อตัราค่าแนะน าของผู้แนะน า และค่าตอบแทน
บุคลากรฝ่ายขายและการตลาด เน่ืองจากบรษิทัมแีผนการท าการตลาดทัง้ในประเทศและต่างประเทศมากขึน้ 
 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 
 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายในการบรหิารส าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และ 2568 เท่ากบั 8.51 ลา้นบาทและ 7.53 
ลา้นบาทตามล าดบั ซึง่เป็นจ านวนเงนิทีเ่พิม่ขึน้ เท่ากบั 0.98 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นอตัราเพิม่ขึน้รอ้ยละ 13.01  
 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายในการบรหิารส าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และไตรมาส 4 ปี 2568 เท่ากบั 8.51 ล้าน
บาทและ 7.17 ลา้นบาทตามล าดบั ซึง่เป็นจ านวนเงนิทีเ่พิม่ขึน้ เท่ากบั 1.34 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นอตัราเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.68  

การเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการบรหิารมสีาเหตุมาจากการจ่ายค่าตอบแทนใหแ้ก่พนักงาน 
 
ต้นทุนทำงกำรเงิน 
 บรษิทัมตี้นทุนทางการเงนิส าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2568, ไตรมาส 4 ปี 2568 และ ไตรมาส 1 ปี 2569 
เท่ากบั 1.13 ล้านบาท, 1.07 ล้านบาท และ 1.06 ล้านบาทตามล าดบั โดยต้นทุนทางการเงนิของบรษิัทเกิดจากการรบัรู้
ดอกเบีย้จ่ายสนิทรพัยส์ทิธกิารใชอ้าคาร 
 
 



 

 

ก ำไรสุทธิ 
 บรษิทัมกี าไรสุทธสิ าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และ 2568 เท่ากบั (8.26) ลา้นบาทและ (4.01) ลา้นบาท
ตามล าดบั ซึง่เป็นจ านวนเงนิลดลง เท่ากบั 4.25 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราลดลงรอ้ยละ 105.98  

บรษิทัมกี าไรสุทธสิ าหรบังวด 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และ ไตรมาส 4 ปี 2568 เท่ากบั (8.26) ล้านบาทและ 
(3.62) ลา้นบาทตามล าดบั ซึง่เป็นจ านวนเงนิลดลง เท่ากบั 4.64 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราลดลงรอ้ยละ 128.17  

การลดลงของก าไรสุทธมิสีาเหตุมาจากการลดลงของรายได ้และการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการขายและค่าใชจ้่าย
ในการบรหิารซึง่เป็นค่าใชจ้่ายเพื่อส่งเสรมิการด าเนินงานดา้นการขายและการตลาดและคาดว่าจะส่งผลใหม้จี านวนผูเ้ขา้รบั
บรกิารเพิม่สงูขึน้ในปี 2569  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 



 

 

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 
หน่วย : ล้ำนบำท 

รำยกำร ณ วนัท่ี 31 มีนำคม  
2569 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม  
2568 

เพ่ิมขึ้น (ลดลง) 
ล้ำนบำท ร้อยละ 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 460.00 467.34  (7.34)  (1.57) 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอืน่ 2.53 2.73  (0.20)  (7.33) 
สนิคา้คงเหลอื 2.68 2.52  0.16   6.35  
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 465.21 472.59  (7.38)  (1.56) 
ส่วนปรบัปรุงอาคารเช่าและอุปกรณ์ 47.14 46.65  0.49   1.05  
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 52.08 53.49  (1.41)  (2.64) 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 3.69 2.33  1.36   58.37  
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 8.98 6.93  2.05   29.58  
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ 15.67 16.86  (1.19)  (7.06) 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 127.57 126.26  1.31   1.04  
รวมสินทรพัย ์ 592.78 598.85  (6.07)  (1.01) 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น 10.19 7.11  3.08   43.32  
หนี้สนิตามสญัญาเช่า – ส่วนทีถ่งึ
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

4.87 4.81  0.06   1.25  

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 15.06 11.92  3.14   26.34  
หนี้สนิตามสญัญาเช่า - สุทธจิากส่วน
ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

52.19 53.44  (1.25)  (2.34) 

ประมาณการหนี้สนิไม่หมุนเวยีน
ส าหรบัผลประโยชน์พนักงาน 

4.05 3.77  0.28   7.43  

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 1.40 1.39  0.01   0.72  
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 57.64 58.60  (0.96)  (1.64) 
รวมหน้ีสิน 72.70 70.52  2.18   3.09  
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 220.00 220.00  -     -    
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ 324.11 324.11  -     -    
จดัสรรเพื่อส ารองตามกฎหมาย 2.61 2.61  -     -    
ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร (26.64) (18.38)  (8.26)  44.94  
ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 0.01 0.01  -     -    
ส่วนของผู้ถือหุ้น 520.08 528.34  (8.26)  (1.56) 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 592.78 598.85  (6.07)  (1.01) 

 

 
 
 
 
 



 

 

สินทรพัย ์
 สนิทรพัย์รวมของบรษิทั ณ 31 มนีาคม 2569 และ 31 ธนัวาคม 2568 เท่ากบั 592.78 ล้านบาทและ 598.85 ล้าน
บาทตามล าดบั ประกอบดว้ยสนิทรพัยห์มุนเวยีน ไดแ้ก่ เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ลูกหนี้การคา้และสนิคา้คงเหลอื
และสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน ไดแ้ก่ ส่วนปรบัปรุงอาคารเช่าและอุปกรณ์ และสนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้การลดลงของสนิทรพัย์รวม
ของบรษิทั ณ 31 มนีาคม 2569 เทยีบกบัปี 31 ธนัวาคม 2568 มสีาเหตุมาจากการลดลงของเงนิสดและรายการเทยีบเท่า
เงนิสดจากการผลประกอบการทีข่าดทุนส าหรบัรอบ 3 เดอืนไตรมาส 1 ปี 2569 และการลดลงของส่วนปรบัปรุงอาคารเช่า
และอุปกรณ์และสนิทรพัยส์ทิธกิารใชจ้ากการคดิค่าเสื่อมราคา 
 
หน้ีสิน 
 หนี้สนิรวมของบรษิทั ณ 31 มนีาคม 2569 และ 31 ธนัวาคม 2568 เท่ากบั 72.70 ล้านบาทและ 70.52 ล้านบาท
ตามล าดบั ประกอบด้วยหนี้สินหมุนเวยีน ได้แก่ เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวยีนอื่นและหนี้สินตามสญัญาเช่า การ
เพิม่ขึน้ของหนี้สนิรวมของบรษิทั ณ 31 มนีาคม 2569 เทยีบกบั 31 ธนัวาคม 2568 มสีาเหตุมาจากการซื้อยาและเวชภณัฑ์
ในระหว่างไตรมาสและถงึก าหนดช าระในไตรมาสถดัไป 
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมของบริษัท ณ 31 มีนาคม 2569 และ 31 ธนัวาคม 2568 เท่ากับ 520.08 ล้านบาทและ 
528.34 ลา้นบาทตามล าดบั ประกอบดว้ยทุนจดทะเบยีนและช าระแลว้และก าไรสะสม การลดลงของส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ 31 
มนีาคม 2569 เทยีบกบั 31 ธนัวาคม 2568 มสีาเหตุมาจากการผลประกอบการส าหรบัรอบ 3 เดอืนปี 2569 ทีม่ผีลขาดทุน
สุทธเิท่ากบั 8.26 ลา้นบาท  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 
 

อตัรำส่วนทำงกำรเงิน หน่วย 2569 2568 
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 30.88 39.62 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน เท่า 0.14 0.13 
วงจรเงนิสด วนั 4.71 1.48 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ รอ้ยละ (3.53) (2.81) 
อตัราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ (4.01) (3.19) 

 
อตัรำส่วนสภำพคล่อง 
 อตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิทั ณ 31 มนีาคม 2569 และ 31 ธนัวาคม 2568 เท่ากบั 30.88 เท่าและ 39.62 เท่า
ตามล าดบั การลดลงของอตัราส่วนสภาพคล่องของบรษิทัเกดิจากการลดลงของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และการ
เพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น 
 
อตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุน 
 อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนของบรษิทั ณ 31 มนีาคม 2569 และ 31 ธนัวาคม 2568 เท่ากบั 0.14 เท่าและ 0.14 เทา่
ตามล าดบั 
 
วงจรเงินสด 
 วงจรเงนิสดของบรษิทัในปี ณ 31 มนีาคม 2569 และ 31 ธนัวาคม 2568 เท่ากบั 4.71 วนัและ 1.48 วนัตามล าดบั 
วงจรเงนิสดของบรษิทัเพิม่ขึ้นเนื่องจากบรษิัทมรีะยะเวลาในการขายสนิคา้เฉลี่ยสูงขึน้ ในขณะที่บรษิทัมรีะยะเวลาในการ
ช าระหนี้เฉลีย่ลดลง  
 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์
 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ ณ 31 มนีาคม 2569 และ 31 ธนัวาคม 2568 เท่ากบัร้อยละ -3.53 และร้อยละ      
-2.81 ตามล าดบั การลดลงของอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยม์สีาเหตุมาจากผลขาดทุนสุทธสิ าหรบัรอบ 3 เดอืน ไตรมาส 
1 ปี 2569 
 
อตัรำผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น 
 อตัราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ณ 31 มีนาคม 2569 และ 31 ธนัวาคม 2568 เท่ากับร้อยละ -4.01 และ -3.19
ตามล าดบั การลดลงของอตัราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้มีสาเหตุมาจากผลขาดทุนสุทธสิ าหรบัรอบ 3 เดอืน ไตรมาส 1 ปี 
2569 


