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ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรมีวตัถปุระสงค์เพื่อน ำเสนอและอธิบำยผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของบริษัทฯ ณ วนัสิน้สดุงวดบญัชี 
ซึง่ข้อมลูที่น ำเสนออำจเปลี่ยนแปลงไปในอนำคต ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรจะใช้ฉบบัภำษำไทยเป็นหลกั ในกรณีทีค่ ำอธิบำยและ
กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรฉบบัภำษำองักฤษมีเนือ้ควำมขดัแย้งกนัหรือ มีกำรตีควำมที่แตกต่ำงกนั ให้ใช้ฉบบัภำษำไทยเป็นหลกั หำกนกัลงทนุมี
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บทสรุปผู้บริหำร 
ค ำช้ีแจงในกำรจัดท ำค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 

บริษัท กลัฟ์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) เกิดข้ึนจำกกำรควบรวมระหว่ำงบริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) และบริษัท 
อินทชั โฮลด้ิงส์ จ ำกดั (มหำชน) ภำยใตบ้ทบญัญติัของ พ.ร.บ. บริษัทมหำชนจ ำกดัในวนัที ่1 เมษำยน 2568   

บริษัทฯ ไดจ้ดัท ำค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวดสำมเดือน ส้ินสดุวนัที ่31 มีนำคม 2569 โดยเปรียบเทียบ
กับผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวดสำมเดือน ส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2568 และข้อมูลทำงกำรเงินรวมเสมือนส ำหรับงวดสำมเดือนส้ินสดุวนัที่ 31 
มีนำคม 2568 โดยข้อมูลทำงกำรเงินรวมเสมือนดงักล่ำวจดัท ำข้ึนเพือ่วตัถุประสงค์เพือ่ใช้อ้ำงอิงในกำรน ำเสนอภำพรวมของผลกำรด ำเนินงำน และ
ฐำนะกำรเงินของบริษัทฯ ในเชิงเปรียบเทียบ มิไดแ้สดงถึงข้อมูลทำงกำรเงินทีเ่กิดข้ึนจริง เวน้แต่จะมีกำรระบไุวเ้ป็นอย่ำงอื่น  

เหตกุำรณส์ ำคญัใน Q1’2569 

โครงกำรที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ 

โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมืองหมำยเลข 81 สำยบำงใหญ่–กำญจนบุรี (M81) ระยะทำง 96 กิโลเมตร ได้เปิดด ำเนินกำรเชิง
พำณิชย์เป็นที่เรียบร้อยแล้ว โดย BGSR 81 ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 40 เป็นผู้พัฒนำและดูแลระบบงำนหลกัของโครงกำร ได้แก่ 
ระบบจัดเก็บค่ำผ่ำนทำง (Toll Collection System) ระบบควบคุมและบริหำรจัดกำรจรำจร (Traffic Management Control System) ระบบ
ผ่ำนทำงอัตโนมัติแบบไร้ไม้กัน้ (M-Flow) รวมถึงระบบควำมปลอดภัยตลอดแนวเส้นทำง 

กำรปรับโครงสร้ำงกำรลงทุน 

กำรเข้ำลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจศูนย์ข้อมูล เมื่อวนัท่ี 9 มกรำคม 2569 Gulf Edge ได้เข้ำถือหุ้นใน บริษัท กัลฟ์ เอดจ์ ดำต้ำ เซนเตอร์ 01 จ ำกดั 
(“GEDC01”) ในสัดส่วนร้อยละ 70 โดย GEDC01 (ซึ่งเดิมชื่อบริษัท จีเอสเอ ดำต้ำ เซนเตอร์ 03 จ ำกัด) เป็นผู้พัฒนำศูนย์ข้อมลูขนำดก ำลังกำร
ให้บริกำรไม่เกิน 100 เมกะวตัต์ ตัง้อยู่ท่ีจงัหวดัระยอง ปัจจุบนัโครงกำรได้รับกำรยืนยันเจตจ ำนงกำรเข้ำใช้บริกำรจำกลกูค้ำทัง้หมดแล้ว และอยู่
ระหว่ำงกำรเจรจำสญัญำกำรให้บริกำร โดยคำดว่ำจะเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในปี 2570 ทัง้นี ้โครงกำรดงักล่ำวยงัมีศกัยภำพในกำรขยำยก ำลงั
กำรให้บริกำรเพิ่มเติม เพื่อรองรับควำมต้องกำรของลกูค้ำในอนำคต 

ควำมร่วมมือทำงธุรกิจ 

กำรลงนำมสัญญำจัดหำก๊ำซธรรมชำติเหลว กับ Engie S.A. กลุ่มบริษัทพลงังำนชัน้น ำระดบัโลกท่ีมีประสบกำรณ์ยำวนำนในกำรด ำเนินธุรกิจ
พลงังำนแบบครบวงจร เพื่อน ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติเหลวและจ ำหน่ำยให้กับโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ เป็นระยะเวลำ 15 ปี ในปริมำณไม่เกิน 0.8 
ล้ำนตนัต่อปี โดยจะเร่ิมส่งมอบตัง้แต่วันท่ี 1 มกรำคม 2571 เป็นต้นไป 

กำรลงนำมสัญญำควำมร่วมมือกับ Google Asia Pacific Limited เพื่อร่วมกนัศกึษำและพฒันำโครงสร้ำงพืน้ฐำนและโซลชูัน่ด้ำนปัญญำประดิษฐ์ 
(Artificial Intelligence: AI) ในประเทศไทย โดยมุ่งเน้นกำรพฒันำเทคโนโลยีคลำวด์ กำรวิเครำะห์ข้อมลู และโซลชูัน่ AI ขัน้สงู เพื่อสนบัสนุนกำร
เปลี่ยนผ่ำนของบริษัทฯ และบริษัทในเครือ สู่กำรเป็นองค์กรท่ีขบัเคลื่อนด้วย AI อย่ำงเต็มรูปแบบ 

กำรลงนำมสัญญำควำมร่วมมือกับ Kore.ai ซึ่งเป็นผู้ ให้บริกำรแพลตฟอร์มปัญญำประดิษฐ์ท่ีมีควำมโดดเด่นในกำรท ำหน้ำที่เป็นศูนย์กลำงใน
กำรบริหำรจดักำร AI หลำยระบบ (comprehensive multi-agent orchestration layer) เพื่อร่วมกนัพฒันำและน ำเสนอโซลชูนั AI ส ำหรับองค์กรใน
ประเทศไทย โดยจะมุ่งเน้นด้ำน AI agents, Conversational AI และระบบอตัโนมตัิด้ำนกระบวนกำรท ำงำน (Workflow Automation) ท่ีสำมำรถ
น ำไปใช้ได้จริงในระดบัองค์กร 



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำร ส ำหรับงวดไตรมำสสิน้สดุวนัที่ 31 มีนำคม 2569    3 

กำรลงนำมสัญญำควำมร่วมมือกับ AGIBOT ซึ่งเป็นบริษัทหุ่นยนต์ชัน้น ำระดบัโลกและมีควำมเชี่ยวชำญด้ำนปัญญำประดิษฐ์ในรูปแบบกำยภำพ 
(Embodied Intelligence) เพื่อมำใช้งำนและต่อยอดกับเครือข่ำยธุรกิจท่ีแข็งแกร่งของ GULF ทัง้ในกลุ่มพลงังำน โทรคมนำคม และโครงสร้ำงพืน้ฐำน
ดิจิทลั ควำมร่วมมือในครัง้นีมุ้่งส่งเสริมกำรน ำโซลชูนัหุ่นยนต์มำปรับใช้จริงในประเทศไทย ก่อนจะขยำยสู่ตลำดในภมูิภำคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ต่อไป 

กิจกรรมทำงกำรเงิน 

กำรเสนอขำยหุ้นกู้ชนิดไม่ด้อยสิทธิและไม่มีประกันของบริษัทฯ มูลค่ำรวม 35,000 ล้ำนบำท เมื่อวนัที่ 20 มีนำคม 2569 โดยเสนอขำย
ให้แก่นกัลงทุนสถำบนัและ/หรือนกัลงทุนรำยใหญ่ มีอตัรำดอกเบีย้คงท่ีเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 2.36 และอำยุเฉลี่ยหุ้นกู้ เท่ำกับ 6.4 ปี โดยหุ้นกู้ดังกล่ำว
ได้รับควำมสนใจจำกนักลงทุนเป็นจ ำนวนมำก โดยมีควำมจ ำนงในกำรจองหุ้ นกู้ ของบริษัทฯ มำกถึง 1.4 เท่ำของจ ำนวนท่ีประสงค์จะเสนอขำย 
(Oversubscription) สะท้อนให้เห็นถึงควำมเชื่อมัน่ของนกัลงทุนในศกัยภำพและควำมแข็งแกร่งของบริษัทฯ ทัง้นี ้บริษัทฯ จะน ำเงินจำกกำรเสนอขำยหุ้นกู้
ดงักล่ำว ไปใช้ในกำรช ำระคืนเงินกู้จำกสถำบนักำรเงิน และน ำไปขยำยธุรกิจของบริษัทฯ  
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สรุปผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับ Q1’2569  

ข้อมูลทำงกำรเงินท่ีส ำคัญ 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท %QoQ %YoY 
รำยได้จำกกำรขำย สญัญำเช่ำ ธรุกิจดำวเทียม ธุรกิจดิจิทลั  
      ค่ำบริกำร และกำรก่อสร้ำงตำมสญัญำสมัปทำน 

30,782 31,331 37,638 20.1% 22.3% 

รำยได้อื่น 1 1,562          1,126          1,402  24.5% -10.2% 

รำยได้รวม  32,344 32,457 39,041 20.3% 20.7% 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 4,452 6,971 5,602 -19.6% 25.8% 

EBITDA2 12,699 14,094 16,134 14.5% 27.0% 

ก ำไรจำกกำรซือ้ธุรกิจ               -    519              -    n.a. n.a. 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิส ำหรับงวด 7,850 10,242 10,401 1.6% 32.5% 

ก ำไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 6,564 8,852 9,117 3.0% 38.9% 

หัก: ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลี่ยนสุทธิท่ีกระทบบริษัทใหญ่ 80 446 (150) -133.8% -287.4% 

หัก: ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ  (22)  (1)  (59) n.a. -166.0% 

หัก: ก ำไรจำกกำรซือ้ธรุกิจ -    519                   -    n.a. n.a. 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) 3 6,506 7,889 9,326 18.2% 43.3% 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 4 4,582 6,590 6,208 -5.8% 35.5% 

ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุ้นจำกกำรด ำเนินงำนขัน้พืน้ฐำน (บำท) 5 0.44 0.56 0.61 3.0% 38.6% 
1 รำยได้อื่น ประกอบด้วย เงินปันผลรับ ดอกเบีย้รับ และรำยได้อื่น 
2 EBITDA ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร (ขำดทุน) ที่ยังไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุันธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และก ำไรจำกกำรซือ้ธุรกจิ 
3 ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit) = ก ำไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ ไมร่วมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน, ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และก ำไร

จำกกำรซือ้ธุรกิจ 
4 ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit) ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ = ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร (ขำดทุน) ที่ยังไม่เกิดขึน้จำก

ตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 
5 ก ำไรต่อหุ้นจำกกำรด ำเนินงำนขัน้พืน้ฐำนไม่รวมก ำไรจำกกำรซือ้ธุรกิจ 
 

 

 

 

 

 

 

    

 

 

 

 

 

 

 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกบริษัทร่วม และกำรร่วมค้ำ (ล้ำนบำท) รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจ (ล้ำนบำท) 
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3) รำยได้จำกธุรกิจทรัพยำกรใน Q1’2569 อยู่ที่ 2,427 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 18.3 YoY โดยหลกัเป็นผลจำกรำคำขำยก๊ำซเฉลี่ย ซึง่อ้ำงอิงตำม

รำคำตลำดโลก ปรับลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญั ทัง้นี ้รำยได้ลดลงร้อยละ 44.2 QoQ จำกปริมำณกำรขำย LNG ให้แก่ผู้ ค้ำก๊ำซรำยอื่นท่ีอยู่ในระดบั

ต ่ำกว่ำไตรมำสก่อนหน้ำ และรำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วยปรับลดลงด้วย ทัง้นีร้ำยได้จำกธุรกิจทรัพยำกรท่ีปรำกฎในงบกำรเงินรวม จะเป็นรำยได้จำก

กำรขำย LNG ให้กบับริษัทร่วม กำรร่วมค้ำ และลกูค้ำรำยอื่น ๆ นอกกลุ่มบริษัทฯ เท่ำนัน้ 

4) รำยได้จำกธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนและสำธำรณูปโภคใน Q1’2569 อยู่ที่ 3,434 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้อย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยเปลี่ยนแปลง

ตำมสัดส่วนควำมคืบหน้ำของงำนก่อสร้ำงโครงกำรพัฒนำท่ำเรืออุตสำหกรรม  ในส่วนของท่ำเทียบเรือก๊ำซและสถำนีรับ-จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ

เหลว (LNG Terminal)  

5) รำยได้จำกธุรกิจดำวเทียมใน Q1’2569 อยู่ที่ 453 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 9.4 YoY โดยหลกัเป็นผลจำกรำยได้ธุรกิจบรอดคำสต์ท่ีลดลง จำก

ควำมต้องกำรของตลำดท่ีชะลอตวั และรำยได้ลดลงร้อยละ 51.0 QoQ โดยหลกัเน่ืองจำกในไตรมำสก่อน มีกำรรับรู้รำยได้ท่ีเกิดขึน้ครัง้เดียวจำก

กำรให้บริกำรในอดีตซึง่ศำลมีค ำพิพำกษำให้คู่กรณีช ำระค่ำบริกำรประมำณ 317 ล้ำนบำท 

รำยได้แบ่งตำมประเภทธุรกจิ 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท %QoQ %YoY 

ธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ         25,774          23,416          28,353  21.1% 10.0% 
ธุรกิจพลงังำนหมนุเวียน           1,071            1,425            2,442  71.3% 128.1% 
ธุรกิจทรัพยำกร           2,971            4,346            2,427  -44.2% -18.3% 
ธุรกิจโครงสร้ำงพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค              252               750            3,434  357.7% 1265.2% 
ธุรกิจดำวเทียม              500               923               453  -51.0% -9.4% 
ธุรกิจดิจิทลั               17                99               130  31.6% 661.6% 
รำยได้ค่ำบริหำรจดักำร              198               371               400  7.7% 102.3% 
รำยได้อื่น           1,562            1,126            1,402  24.5% -10.2% 
รำยได้รวม 32,344  32,457  39,041  20.3% 20.7% 

สัดส่วนรำยได้แบ่งตำมประเภทธุรกิจ (ร้อยละ) รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจใน Q1’2569 อยู่ที่ 39,041 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้

ร้อยละ 20.7 YoY และเพิ่มขึน้ร้อยละ 20.3 QoQ ประกอบด้วย 

1) รำยได้จำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติใน Q1’2569 อยู่ที่ 28,353 

ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 10.0 YoY และ 21.1 QoQ จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำย

ไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำ IPP ท่ีเพิ่มขึน้ ตำมควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำในประเทศ ประกอบ

กบัโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ มีหยดุซ่อมบ ำรุงน้อยลงด้วย 

2) รำยได้จำกธุรกิจพลังงำนหมุนเวียนใน Q1’2569 อยู่ที่  2,442 ล้ำนบำท 

เพิ่ มขึ ้น ร้อยละ  128.1 YoY และ 71.3 QoQ โดยหลักมำจำกกำรเปิด

ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ และโรงไฟฟ้ำพลงังำน

แสงอำทิตย์ร่วมกับระบบกักเก็บพลังงำนในประเทศ ในช่วงปลำยปี 2568 

เพิ่มเติม 7 โครงกำร นอกจำกนี ้โรงไฟฟ้ำพลังงำนลม MKW ในประเทศ

เวียดนำม ยงัรับรู้รำยได้ค่ำไฟย้อนหลงั เป็นจ ำนวน 636 ล้ำนบำท หลงัจำกท่ีได้

ข้อสรุปอตัรำค่ำไฟฟ้ำใหม่กบักำรไฟฟ้ำเวียดนำม 
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6) รำยได้จำกธุรกิจดิจิทัลใน Q1’2569 อยู่ที่ 130 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 661.6 YoY และเพิ่มขึน้ร้อยละ 31.6 QoQ โดยเป็นรำยได้

ของธุรกิจคลำวด์ ท่ีกลุ่มบริษัทฯ ได้ทยอยให้บริกำรเพิ่มขึน้ 

ส่วนแบ่งก ำไร core profit จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ ใน Q1’2569 อยู่ที่ 6,208 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 35.5 YoY โดยหลกัเพิ่มขึน้จำก 
ADVANC ท่ีมีผลประกอบกำรท่ีดีขึน้ GJP ท่ีมีปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพ่ิมขึน้ และ Jackson ท่ีได้รับรำยได้ค่ำ Capacity Payment เพิ่มขึน้อย่ำงมี
นยัส ำคญั ทัง้นี ้core profit จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ ลดลงร้อยละ 5.8 QoQ โดยหลกัเป็นผลจำกกำรท่ี ADVANC มีกำรบนัทึกค่ำใช้จ่ำยทำง
ภำษีลดลงในไตรมำสก่อนหน้ำ จำกกำรปรับโครงสร้ำงธุรกิจในกลุ่ม ประกอบกับ Jackson มีกำรหยุดซ่อมบ ำรุงหน่วยผลิตไฟฟ้ำเป็นระยะเวลำนำน
กว่ำใน Q4’2568 

  

 

 

 

 

  

สรุปฐำนะกำรเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2569  
• สินทรัพย์รวม ณ 31 มีนำคม 2569 เท่ำกับ 820,652 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.1 จำก 31 ธันวำคม 2568 โดยหลักเพิ่มขึน้จำกควำม

คืบหน้ำในกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียน โรงไฟฟ้ำพลงังำนขยะอุตสำหกรรม และท่ำเทียบเรือก๊ำซและสถำนีรับ-จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ
เหลวของกลุ่มบริษัทฯ รวมถึงเงินลงทนุในตรำสำรทนุเพิ่มเติม  

• หนีส้ินรวม ณ 31 มีนำคม 2569 เท่ำกับ 442,532 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.5 จำก 31 ธันวำคม 2568 ส่วนใหญ่เพิ่มขึน้จำกกำรออกหุ้นกู้  
และกำรเบิกเงินกู้ ระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินในระหว่ำงปี โดยหลกัเพื่อใช้ในกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียน และโรงไฟฟ้ำพลงังำนขยะ
อตุสำหกรรมของกลุ่มบริษัทฯ สทุธิกำรช ำระคืนหุ้นกู้และเงินกู้ ท่ีถึงก ำหนดไถ่ถอนในระหว่ำงงวด 

• ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 31 มีนำคม 2569 เท่ำกับ 378,120 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.3 จำก 31 ธันวำคม 2568 โดยหลกัเพิ่มขึน้จำกก ำไร
สะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรร จำกกำรรับรู้ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ 

• ณ วันที่ 31 มีนำคม 2569 กลุ่มบริษัทฯ มอีัตรำส่วนหนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนีส้ินตำมสัญญำเช่ำ) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่
ต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสิทธิ อยู่ที่ 0.91 เท่ำ ซึง่ต ่ำกว่ำเงื่อนไขและข้อตกลงท่ีก ำหนดส ำหรับหุ้นกู้ของบริษัทฯ ท่ี 3.50 เท่ำ 

 

ก ำไรสุทธิส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (ล้ำนบำท) 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) ใน Q1’2569 เท่ำกับ 9,326 
ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 43.3 YoY และเพิ่มขึน้ร้อยละ 18.2 QoQ โดย
หลกัมำจำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ 
ท่ีเติบโตอย่ำงมีนัยส ำคัญ กำรเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ของโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศ และรับรู้รำยได้ค่ำไฟย้อนหลงั ของโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนลม MKW ในประเทศเวียดนำม  

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ใน Q1’2569 เท่ำกับ 9,117 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 38.9 YoY และร้อยละ 3.0 QoQ โดยเพิ่มขึน้ในอตัรำท่ีน้อย
กว่ำ core profit เน่ืองจำก Q1’2569 มีบันทึกขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนท่ี
กระทบบริษัทใหญ่และขำดทุนท่ียังไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนุพันธ์ รวมเป็นผล
ขำดทุน 210 ล้ำนบำท เทียบกับใน Q1’2568 ท่ีมีบันทึกก ำไรจำกรำยกำร
ดังกล่ำวสุทธิ 58 ล้ำนบำท และใน Q4’2568 ท่ีมีบันทึกก ำไรจำกกำรซือ้ธุรกิจ 
519 ล้ำนบำท และก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบริษัทใหญ่และขำดทุน
ท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ สทุธิเป็นผลก ำไร 444 ล้ำนบำท  
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ผลกำรด ำเนินงำนแบ่งตำมประเภทธุรกิจ 
ธรุกจิผลติไฟฟำ้จำกกำ๊ซธรรมชำต ิ

รายได้จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ.         20,180         18,371         22,886  24.6% 13.4% 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรม          2,201           2,046           2,089  2.1% -5.1% 
รำยได้จำกกำรขำยไอน ำ้ให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรม             208              158              211  33.8% 1.5% 
รำยได้จำกสญัญำเชำ่ภำยใต้สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ          3,185           2,841           3,167  11.4% -0.6% 
รายได้รวมจากธุรกจิผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ        25,774         23,416         28,353  21.1% 10.0% 

 

ใน Q1’2569 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ บันทกึรำยได้ 28,353 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 10.0 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 เป็นผลจำก
ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำ IPP ท่ีเพิ่มขึน้ โดยควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำในประเทศท่ีปรับสงูขึน้เน่ืองจำกสภำพอำกำศท่ีร้อนขึน้เมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อน ประกอบกับโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้กลุ่ม GMP มีหยุดซ่อมบ ำรุงน้อยกว่ำใน Q1’2568 ท ำให้มีปริมำณจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิ่มขึน้ด้วย 
จำกปัจจยัท่ีกล่ำวถึงในข้ำงต้น ส่งผลให้รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำโดยรวมปรับเพิ่มขึน้ แม้รำคำขำยไฟเฉลี่ยต่อหน่วยจะปรับลดลงตำมทิศทำงเดียวกับ
ต้นทนุค่ำก๊ำซธรรมชำตเิฉลี่ยท่ีอยู่ต ่ำกว่ำช่วงเดียวกันของปีก่อน  

เมื่อเทียบกับ Q4’2568 กลุ่มธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ บันทึกรำยได้เพิ่มขึน้ร้อยละ 21.1 โดยหลกัจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ
ของโรงไฟฟ้ำ IPP ท่ีปรับเพิ่มขึน้ ตำมทิศทำงเดียวกับจำกควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำในประเทศท่ีสงูขึน้ในช่วงฤดูร้อน นอกจำกนีป้ริมำณกำรจ ำหน่ำย
ไฟฟ้ำให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรมของกลุ่ม GMP ยงัปรับเพิ่มขึน้จำกกำรท่ีมโีรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้กลุ่มหยดุซ่อมบ ำรุงน้อยกว่ำในไตรมำสก่อน  

 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกก๊ำซธรรมชำติ 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและขายไอน า้ 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP     % QoQ % YoY 

ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ กฟผ. (GWh) 1,676  1,799  1,763  -2.0% 5.1% 
ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ลูกค้าอุตสาหกรรม (GWh) 566  550  578  5.0% 2.0% 
ปริมาณการขายไอน้ำ (ตัน) 169,599  151,904  190,494  25.4% 12.3% 
       

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย IPD       
โครงการ GSRC - ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 2,972  2,950  4,319  46.4% 45.3% 
โครงการ GPD - ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 2,944  2,933  4,099  39.7% 39.2% 

ราคาขายไฟฟ้าและไอน า้เฉลี่ย  
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP     % QoQ % YoY 

ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (บาท / kWh) 3.73 3.35 3.37 0.7% -9.8% 
ราคาขายไฟฟ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรม (บาท / kWh) 3.75 3.52 3.47 -1.5% -7.4% 
ราคาขายไอน้ำ (บาท / ตัน)     1,210.0      1,024.6      1,098.1  7.2% -9.3% 
       

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย IPD       
โครงการ GSRC - ราคาขายไฟฟ้าให้กฟผ. (บาท / kWh) 2.98 2.70 2.44 -9.4% -18.0% 
โครงการ GPD - ราคาขายไฟฟ้าให้กฟผ. (บาท / kWh) 2.99 2.68 2.48 -7.5% -17.1% 
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ธรุกจิพลงังำนหมนุเวยีน 

รายได้จากธุรกิจพลังงานหมุนเวียน 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY 

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. และ กฟภ.             637              713           1,312  83.9% 105.9% 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่ลกูค้ำอตุสำหกรรม               67                65                68  4.4% 1.7% 
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำให้แก่กำรไฟฟ้ำเวียดนำม             261              168              909  442.3% 248.3% 
รำยได้อื่น ๆ             105              479              153  -68.2% 44.9% 

รายได้รวมจากธุรกจิพลงังานหมุนเวียน 1,071  1,425  2,442  71.3% 128.1% 

ใน Q1’2569 กลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน มีรำยได้ 2,442 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 128.1 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 โดยหลกัเป็นผลจำกโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ และโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ร่วมกับระบบกกัเก็บพลงังำนในประเทศ ก ำลงักำรผลิตติดตัง้รวม 597 เมกะวตัต์ ท่ีเปิด
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในระหว่ำงเดือนพฤศจิกำยน - ธันวำคม 2568 ส่งผลให้ปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. และ กฟภ. ปรับเพิ่มขึน้อย่ำงมี
นัยส ำคัญ นอกจำกนี ้โครงกำรในประเทศเวียดนำมมีรำยได้เพิ่มขึน้ จำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม MKW ท่ีได้ข้อสรุปอัตรำค่ำไฟฟ้ำใหม่กับกำรไฟฟ้ำ
เวียดนำม (EVN) ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้รำยได้ค่ำไฟย้อนหลงัตัง้แต่เดือนมกรำคม 2567 ถึงมกรำคม 2569 เป็นจ ำนวน 636 ล้ำนบำท ทัง้นี ้ค่ำไฟฟ้ำ
ใหม่ของโครงกำร MKW ได้เร่ิมใช้ตัง้แต่เดือน กมุภำพนัธ์ 2569 เป็นต้นมำ 

เมื่อเทียบกับ Q4’2568 กลุ่มธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน มีรำยได้เพิ่มขึน้ร้อยละ 71.3 โดยหลกัเป็นผลจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์
และโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ร่วมกบัระบบกกัเก็บพลงังำนในประเทศ ก ำลงักำรผลิตติดตัง้รวม 597 เมกะวตัต์ ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ ในช่วง
ปลำยปี 2568 นอกจำกนี ้โรงไฟฟ้ำพลังงำนลม MKW ในประเทศเวียดนำม ยังรับรู้รำยได้ค่ำไฟย้อนหลัง เป็นจ ำนวน 636 ล้ำนบำท หลังจำกท่ีได้
ข้อสรุปอัตรำค่ำไฟฟ้ำใหม่กับกำรไฟฟ้ำเวียดนำมเป็นท่ีเรียบร้อย ทัง้นี ้รำยได้อื่น ๆ ลดลงจำก GULF1 ท่ีมีกำรให้บริกำรก่อสร้ำงโครงกำรและกำร
จ ำหน่ำยแผงพลงังำนแสงอำทิตย์ท่ีน้อยลง โดยเป็นไปตำมปริมำณกำรก่อสร้ำงโครงกำรของลกูค้ำในแต่ละไตรมำส  

ปัจจัยที่ส่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจพลังงำนหมุนเวียน 

ปริมาณการขายไฟฟ้า 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh)    % QoQ % YoY 

โรงไฟฟ้าชีวมวล GCG 28  34  44  28.4% 55.2% 

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 87  121  223  84.9% 156.1% 

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ร่วมกับระบบกักเก็บพลังงาน 112  107  224  110.2% 100.5% 
      

ปริมาณการขายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าเวียดนาม (GWh)      
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ GTN1 และ GTN2  43  36  45  25.6% 3.2% 

โรงไฟฟ้าพลังงานลม MKW 102  56  99  75.9% -3.0% 

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย  Q1’68 
(proforma) 

Q4'68 Q1'69 
เปลี่ยนแปลง 

ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (บาท / kWh)     % QoQ % YoY 
โรงไฟฟ้าชีวมวล GCG  4.65 4.48 4.42 -1.4% -5.0% 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 2.17   2.17   2.17   0.0% 0.0% 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ร่วมกับระบบกักเก็บพลังงาน 2.83 2.83  2.83  0.0% 0.0% 
      

ราคาขายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าเวียดนาม (บาท / kWh)       
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ GTN1 และ GTN2  3.16 3.01 2.95 -1.8% -6.6% 
โรงไฟฟ้าพลังงานลม MKW 1 1.28 1.18 1.86 57.7% 45.9% 

1 ค่ำไฟฟ้ำใหม่ของโครงกำร MKW ได้เร่ิมใช้ตัง้แต่เดือน กุมภำพนัธ์ 2569 เป็นต้นมำ 
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ธรุกจิทรพัยำกร 

รายได้จากธุรกิจทรัพยากร 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY 
รายได้ของ GLNG            2,971             4,346             2,427  -44.2% -18.3% 

รำยไดจ้ำกธุรกิจทรัพยำกร เป็นรำยได้จำกธุรกิจจดัหำและค้ำส่งก๊ำซธรรมชำติ ซ่ึงรำยไดที้่ปรำกฎข้ำงต้น จะเป็นรำยได้จำกกำรขำย LNG ให้กบับริษัทร่วม 
กำรร่วมคำ้ และลูกคำ้รำยอื่น ๆ นอกกลุ่มบริษัทฯ เท่ำนัน้ เนือ่งจำกกำรขำย LNG ให้กบัโรงไฟฟ้ำทีเ่ป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ จะถูกตดัรำยกำรระหว่ำง
กนัในงบกำรเงินรวม 

ใน Q1’2569 รำยได้จำกธุรกิจทรัพยำกร อยู่ที่ 2,427 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 18.3 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 โดยหลกัเป็นผลจำกรำคำขำยก๊ำซ
เฉลี่ยท่ีปรับลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญัเทียบกบัช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ ตำมรำคำ LNG ของตลำดโลก ทัง้นี ้ปริมำณกำรจ ำหน่ำยก๊ำซปรับเพิ่มขึน้จำก
กำรจ ำหน่ำย LNG ให้แก่ผู้ ค้ำก๊ำซรำยอื่น ๆ เพื่อเป็นกำรบริหำรจดักำรสินค้ำคงเหลือ 

เมื่อเทียบกับ Q4’2568 รำยได้จำกธุรกิจทรัพยำกร ลดลงร้อยละ 44.2 โดยปรับลดลงทัง้ในส่วนของปริมำณกำรขำย LNG ให้แก่ผู้ ค้ำก๊ำซรำยอื่น 
และในส่วนของรำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วย ท่ีอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำไตรมำสก่อนหน้ำ 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อรำยได้ของธุรกิจทรัพยำกร 

ปริมาณการขายก๊าซของ Gulf LNG 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

ปริมาณการขายก๊าซ (พันล้านบีทยีู)    % QoQ % YoY 
ปริมาณการขายก๊าซให้แก่โรงไฟฟา้ภายใต้กลุ่มบริษัทฯ          28,334          29,665          39,559  33.4% 39.6% 
ปริมาณการขายก๊าซให้แก่ผู้ค้าก๊าซรายอื่น             4,800             6,000             5,700  -5.0% 18.8% 

ปริมาณการขายก๊าซรวม         33,134          35,665          45,259  26.9% 36.6% 

 

ธรุกจิโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค 
รายได้จากธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานและสาธารณูปโภค 

Q1’68 
(proforma) 

Q4'68 Q1'69 
เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY 
รายได้ค่าก่อสรา้งตามสัญญาสัมปทาน             252              750           3,434  357.7% n.a. 

ใน Q1’2569 บริษัทฯ บันทึกรำยได้ค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน อยู่ที่ 3,434 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้อย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยเป็นรำยได้ส ำหรับ
โครงกำรพฒันำท่ำเรืออุตสำหกรรม MTP3 ในส่วนของงำนพฒันำท่ำเทียบเรือก๊ำซและสถำนีรับ-จ่ำยก๊ำซธรรมชำติเหลว (LNG Terminal) (โครงกำร
ระยะท่ี 2) ซึง่บนัทึกรำยได้ตำมสดัส่วนควำมคืบหน้ำในกำรพฒันำโครงกำรในแต่ละงวด ตำมกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัท่ี 12 
(TFRIC 12)  
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ธรุกจิดำวเทยีม 

รายได้จากธุรกิจดาวเทียม 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY 
รายได้ของ THCOM             500              923              453  -51.0% -9.4% 

รำยได้จำกธุรกิจดำวเทียมใน Q1’2569 อยู่ที่ 453 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 9.4 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 โดยหลกัเป็นผลจำกรำยได้ธุรกิจบรอดคำสต์
ท่ีลดลง จำกควำมต้องกำรของตลำดท่ีชะลอตวั ทัง้นี ้เมื่อเทียบกับ Q4’2568 รำยได้จำกธุรกิจดำวเทียมลดลงร้อยละ 51.0 โดยหลกัลดลงเน่ืองจำก
ในไตรมำสก่อน มีรับรู้รำยได้ท่ีเกิดขึน้ครัง้เดียวจำกกำรให้บริกำรในอดีตซึง่ศำลมีค ำพิพำกษำให้คู่กรณีช ำระค่ำบริกำร  
ธรุกจิดจิทิลั 
รายได้จากธุรกิจดจิิทัล 

Q1’68 
(proforma) 

Q4'68 Q1'69 
เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY 
รายได้ของ Gulf Edge 17  99                 130  31.6% 661.6% 

รำยได้จำกธุรกิจดิจิทัลใน Q1’2569 อยู่ที่ 130 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 661.6 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 และเพิ่มขึน้ร้อยละ 31.6 เมื่อเทียบ
กับ Q4’2568 โดยเป็นรำยได้ของธุรกิจคลำวด์ ท่ีกลุ่มบริษัทฯ ได้ทยอยให้บริกำรเพิ่มขึน้ 

รำยไดค้ำ่บรหิำรจดักำร 

รายได้ค่าบริหารจัดการ 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY 
รายได้ค่าบริหารจัดการ              198               371               400  7.7% 102.3% 

รำยได้ค่ำบริหำรจดักำรเป็นรำยได้จำกกำรท่ีบริษัทฯ ให้บริกำรท่ีปรึกษำ หรือกำรบริหำรจดักำรโครงกำร แก่ GJP, GPC, HKP, HKH, PTT NGD, 
TTT, ADVANC และ GSA DC รวมถึงกำรร่วมค้ำภำยใต้ GULF1 โดยใน Q1’2569 บริษัทฯ มีรำยได้ค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 400 ล้ำนบำท 

เพิ่มขึน้ร้อยละ 102.3 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 และเพิ่มขึน้ร้อยละ 7.7 เมื่อเทียบกับ Q4’2568 โดยหลกัเป็นผลจำกกำรให้บริกำรแก่บริษัทใน
เครือท่ีเพิ่มขึน้  

รำยไดอ้ืน่ 

รายได้อ่ืน 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY 

เงินปันผลรับ 29  142  26  -81.7% -9.3% 
ดอกเบี้ยรับ 756  827  735  -11.1% -2.7% 
รายได้อื่น 778  157  641  308.3% -17.5% 
รวมรายได้อ่ืน 1,562  1,126  1,402  24.5% -10.2% 

ใน Q1’2569 บริษัทฯ บันทึกรำยได้อื่น 1,402 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 10.2 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 โดยหลักลดลงจำกรำยได้อื่นจำกกำร
กลบัรำยกำรเจ้ำหนีค้่ำก่อสร้ำงของ THCOM ท่ีบนัทึกใน Q1’2568 ทัง้นี ้เมื่อเทียบกับ Q4’2568 รำยได้อื่นเพิ่มขึน้ร้อยละ 24.5 โดยหลกัจำก 
THCOM ท่ีได้รับคืนเงินภำษีหกั ณ ท่ีจ่ำย ท่ีจ่ำยล่ำช้ำ พร้อมดอกเบีย้ จำกกรมสรรพำกรของประเทศอินเดีย ใน Q1’2569 ในขณะท่ีเงินปันผลรับ
ปรับลดลง  
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ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากบริษัทร่วมและการร่วมค้า 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY 
บริษัทร่วม ADVANC 3,310  4,793  4,475  -6.6% 35.2% 
บริษัทร่วม GJP 186  550  359  -34.8% 93.1% 
บริษัทร่วม PTT NGD 244  146  65  -55.6% -73.3% 
บริษัทร่วม LPCL  (0) 75   (156) -307.7% n.a. 
บริษัทร่วมและการร่วมค้าภายใต้ GULF1 8  7  8  12.3% 7.1% 
บริษัทร่วม HKP 248  443  158  -64.4% -36.5% 
การรว่มค้า HKH 36  80  49  -38.6% 38.5% 
การรว่มค้า Gulf Gunkul 226  209  130  -38% -43% 
การรว่มค้า TTT 65  38  69  80% 5% 
การรว่มค้า BKR2 92  266  246  -8% 167% 
การรว่มค้า Jackson 6  371  208  -44% n.a. 
การรว่มค้า DIPWP 131  71  104  46% -20% 
การรว่มค้า GSA Data Center  (8)  (16)  (4) 75% 51% 
การรว่มค้าอ่ืน ๆ  (90)  (64)  (108) 69.3% 19.3% 
รวมส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและการร่วมค้า 4,452  6,971  5,602  -19.6% 25.8% 

หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนของ ADVANC (4) 22  14  -35.7% n.a. 
ส่วนแบ่ง core profit ของ ADVANC 3,314  4,771  4,461  -6.5% 34.6% 
 หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนของ GJP 11  151  (255) -268.6% n.a. 
ส่วนแบ่ง core profit ของ GJP  175  399  614  53.8% 251.1% 
หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนของ LPCL 8  81   (147) -281.2% n.a.  
ส่วนแบ่ง core profit ของ LPCL (8) (6) (10) -67.4% -17.4% 
หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนของ HKP  (146) 101   (169) -267.0% -15.7% 
ส่วนแบ่ง core profit ของ HKP 395  342  327  -4.3% -17.1% 
หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนของ HKH 11  15  17  15.9% 63.0% 
ส่วนแบ่ง core profit ของ HKH 25  65  32  -51.1% 28.1% 
หัก: กำไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยนของ GSA Data Center 0  0  3  n.a. n.a. 
ส่วนแบ่ง Core profit ของ GSA Data Center (8) (16) (7) 56.3% 15.8% 
หัก: กำไร (ขาดทุน) ท่ียังไม่เกิดขึ้นจากตราสารอนุพันธ์ของ PTT NGD 2   (1)  (59) n.a. n.a. 
ส่วนแบ่ง core profit ของ PTT NGD 242  147  124  -15.7% -48.7% 
หัก: กำไร (ขาดทุน) ที่ยังไม่เกิดขึ้นจากตราสารอนุพันธ์ของ Jackson  (24)  (0)  (0) 93.5% 99.9% 
ส่วนแบ่ง core profit ของ Jackson 30  372  208  -44.0% 601.2% 
หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนของการร่วมค้าอื่น 13  12   (10) -181.9% -177.0% 
ส่วนแบ่ง core profit ของการร่วมค้าอ่ืน (103) (76) (98) -29.9% 4.7% 
Core profit จากบริษัทร่วมและการร่วมค้า 4,582  6,590  6,208  -5.8% 35.5% 
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ใน Q1’2569 บริษทัฯ ได้รับส่วนแบ่ง core profit จำกบริษทัร่วมและกำรร่วมค้ำ รวม 6,208 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกส่วนแบ่ง core profit 
ของ ADVANC 4,461 ล้ำนบำท GJP 614 ล้ำนบำท HKP 327 ล้ำนบำท BKR2 246 ล้ำนบำท และ Jackson 208 ล้ำนบำท ทัง้นี ้เมื่อรวมส่วนแบ่ง
ขำดทนุจำก FX และขำดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ รวมเป็นผลขำดทนุ 606 ล้ำนบำท ส่งผลให้ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษทัร่วมและกำร
ร่วมค้ำใน Q1’2569 อยู่ที่ 5,602 ล้ำนบำท  

เมื่อเทยีบกบั Q1’2568 ส่วนแบ่ง core profit จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ เพิ่มขึน้ร้อยละ 35.5 โดยเปลี่ยนแปลงจำกปัจจัยหลักดังนี ้ 

1) ส่วนแบ่ง core profit จำก ADVANC เพิ่มขึน้อย่ำงมีนัยส ำคัญ จำก ARPU ท่ีสูงขึน้ ทัง้จำกธุรกิจโทรศัพท์มือถือและธุรกิจ Fixed Broadband 
ประกอบกบัต้นทนุกำรด ำเนินงำนท่ีลดลงจำกกำรสิน้สดุสญัญำคลื่นควำมถ่ี 2100 MHz กบั NT ในเดือนสิงหำคม 2568  

2) ส่วนแบ่ง core profit ของ GJP ปรับตวัดีขึน้ โดยหลกัจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำ IPP ท่ีปรับเพิ่มขึน้ ตำมควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำ
ในประเทศ และจำกกำรท่ีมีโรงไฟฟ้ำในกลุ่มหยดุซ่อมบ ำรุงน้อยกว่ำในช่วงเดียวกันของปีก่อน นอกจำกนีใ้น Q1’2568 มีบนัทึกค่ำใช้จ่ำยจำกกำร
ตดัจ ำหน่ำยอปุกรณ์ท่ีล้ำสมยับำงส่วนด้วย 

3) ส่วนแบ่ง core profit ของโรงไฟฟ้ำ Jackson ปรับเพิ่มขึน้ โดยหลกัเป็นผลจำกรำยได้ค่ำ Capacity Payment ในตลำด PJM ท่ีปรับเพิ่มขึน้อย่ำงมี
นยัส ำคญั จำก 29 ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อเมกะวตัต์ต่อวนั ใน Q1’2568 เป็น 270 ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อเมกะวตัต์ต่อวนั ใน Q1’2569 แม้จะมีปริมำณ
กำรจ ำหน่ำยไฟน้อยลงเน่ืองจำกมีหน่วยผลิตไฟฟ้ำหยดุซ่อมบ ำรุงเป็นจ ำนวนวนัท่ีมำกกว่ำใน Q1’2568 

4) ส่วนแบ่ง core profit จำก HKP ลดลงเล็กน้อย จำกกำรเบิกเงินกู้ เพิ่มเติม ท ำให้มีดอกเบีย้จ่ำยเพิ่มขึน้ 
5) ส ำหรับโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม โครงกำร BKR2 มีส่วนแบ่ง core profit เพิ่มขึน้ แต่โครงกำร Gulf Gunkul มีส่วนแบ่ง core profit ลดลง ซึ่งเป็นไป

ตำมทิศทำงเดียวกบัควำมเร็วลมในพืน้ท่ีของทัง้สองโครงกำร เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
6) ทัง้นี ้ส่วนแบ่งก ำไรจำก PTT NGD ปรับลดลงจำกผลขำดทนุจำกตรำสำรอนพุนัธ์จำกรำยได้ ท่ีท ำสญัญำ swap ไว้ก่อนหน้ำ แม้ในไตรมำสนีก้ ำไร

ขัน้ต้นจะเพิ่มขึน้จำกต้นทนุค่ำก๊ำซธรรมชำติท่ีลดลง 

เมื่อเทยีบกบั Q4’2568 ส่วนแบ่ง core profit จำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ ลดลงร้อยละ 5.8 โดยเปลี่ยนแปลงจำกปัจจัยหลักดงันี ้ 

1) ส่วนแบ่ง core profit จำก ADVANC ปรับลดลงจำกท่ีในไตรมำสก่อนมีกำรปรับโครงสร้ำงธุรกิจในกลุ่ม ส่งผลให้มีค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีลดลงใน 
Q4’2568 ในขณะท่ีใน Q1’2569 ค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีกลบัมำอยู่ในระดับปกติ อย่ำงไรก็ตำม ต้นทุนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำใช้จ่ำยด้ำนโครงข่ำย 
ปรับลดลงด้วย ท ำให้ส่วนแบ่งก ำไรจำก ADVANC อ่อนตวัลงเพียงเล็กน้อย 

2) โรงไฟฟ้ำพลงังำนลม BKR2 และ Gulf Gunkul มีผลกำรด ำเนินงำนอ่อนตวัลง ซึง่เป็นไปตำมควำมเร็วลมในพืน้ท่ีซึง่น้อยลงตำมฤดกูำล 
3) ส่วนแบ่ง core profit ของโรงไฟฟ้ำ Jackson ลดลงจำกกำรหยดุซ่อมบ ำรุงของหน่วยผลิตไฟฟ้ำ เป็นจ ำนวนวนัท่ีมำกกว่ำไตรมำสก่อน 
4) ทัง้นี ้ส่วนแบ่ง core profit ของ GJP ปรับตวัดีขึน้ โดยหลกัจำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำ IPP ท่ีปรับเพิ่มขึน้ ตำมควำมต้องกำรใช้

ไฟฟ้ำในประเทศ ประกอบกับได้รับค่ำควำมพร้อมจ่ำยตำมสญัญำ (Contracted Available Hour: CAH) เพิ่มขึน้ จำกท่ีใน Q4’2568 ได้รับค่ำควำม
พร้อมจ่ำยรำยปีครบจ ำนวนชัว่โมงก่อนท่ีจะสิน้ไตรมำส  
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ปัจจัยที่ส่งผลต่อผลกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้า Q1’68 
(proforma) 

Q4'68 Q1'69 เปลี่ยนแปลง 

โรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ    % QoQ % YoY 

 โครงการโรงไฟฟ้า 2 IPPs ภายใต้ GJP       

  ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 110  106  1,386  n.a. n.a. 

 โครงการโรงไฟฟ้า 7 SPPs ภายใต้ GJP       
  ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 1,056  1,067  1,050  -1.6% -0.6% 
  ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรม (GWh) 269  272  294  8.0% 9.0% 
  ปริมาณการขายไอน้ำ (ตัน) 92,919  67,747  77,185  13.9% -16.9% 
  ปริมาณการขายน้ำเย็น (ล้านตันความเยน็) 0.29  0.32  0.33  5.3% 17.3% 
      

 โครงการโรงไฟฟ้า IPP ภายใต้ HKP      
  ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 2,840  2,669  2,896  8.5% 2.0% 
      

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ Jackson       
  ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 2,012  1,447  1,074  -38.8% -20.0% 
      

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ DIPWP      
  ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 205  266  244  -8.2% 19.4% 
  ปริมาณการขายน้ำจืด (พัน ลบ.ม.) 2,029  2,291  2,106  -8.1% 3.8% 
      

โรงไฟฟ้ำพลังงำนหมุนเวียน      

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมภายใต้ GGC       
  ปริมาณการขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (GWh) 107  110  78  -29.0% -26.9% 
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม BKR2      
  ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 415  547  547  0.0% 32.0% 

ราคาขายไฟฟ้า  Q1’68 
(proforma) 

Q4'68 Q1'69 เปลี่ยนแปลง 

โรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ     % QoQ % YoY 
โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติภายใต้ GJP      

  ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (IPP) (บาท / kWh) n.a. n.a. 4.20 n.a. n.a. 
  ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (SPP) (บาท / kWh) 3.70 3.30 3.32 0.7% -10.1% 
  ราคาขายไฟฟ้าให้ลูกค้าอุตสาหกรรม (บาท / kWh) 3.69 3.47 3.41 -1.7% -7.6% 
  ราคาขายไอน้ำ (บาท / ตัน) 822.88 739.78 740.67 0.1% -10.0% 
      

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติภายใต้ HKP      
  ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (บาท / kWh) 2.59 2.33 2.30 -1.1% -11.1% 
      

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ Jackson      
  ราคาขายไฟฟ้า (USD / kWh) 0.046 0.055 0.093 68.1% 101.9% 
      

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ DIPWP      
  ราคาขายไฟฟ้า (USD / kWh) 0.11 0.08 0.09 5.6% -21.0% 
  ราคาขายน้ำจืด (USD / m3) 2.79 2.56 2.72 6.3% -2.4% 
      

โรงไฟฟ้ำพลังงำนหมุนเวียน      
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมภายใต้ GGC      
  ราคาขายไฟฟ้าให้ กฟผ. (บาท / kWh) 6.69 6.59 6.49 -1.5% -2.9% 
       

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล BKR2        
  ราคาขายไฟฟ้า (บาท / kWh) 6.55 6.89 6.80 -1.2% 3.9% 
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โครงสร้ำงต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 

โครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ  % YoY 
ต้นทุนจากการขายและให้บริการ 24,056  23,959  26,052  8.7% 8.3% 
    ต้นทุนค่าเชื้อเพลิง 21,066  20,460  22,852  11.7% 8.5% 
    ต้นทุนค่าดำเนินงานและบำรุงรักษา 760  849  738  -13.1% -2.9% 
    ค่าเสื่อมราคา 1,200  1,230  1,341  9.1% 11.8% 
     ต้นทุนอื่น ๆ  1,030  1,421  1,121  -21.1% 8.8% 
ต้นทุนค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน 228  744  3,425  360.3% 1401.7% 
ต้นทุนค่าบริหารจัดการ 91  100  122  22.3% 33.9% 
รวมต้นทุนขาย ค่าบริหารจัดการ และค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน 24,375  24,803  29,599  19.3% 21.4% 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (SG&A) 1,143  1,490  945  -36.6% -17.3% 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่ายทัง้สิน้ 25,518  26,294  30,545  16.2% 19.7% 

ต้นทุนจำกกำรขำย  

ใน Q1’2569 บริษัทฯ มีต้นทุนจำกกำรขำยและให้บริกำร 26,052 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.3 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 โดยหลกัเพิ่มขึน้จำกกำร
ผลิตไฟฟ้ำท่ีมำกขึน้ของโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ ซึ่งส่งผลให้ปริมำณกำรน ำเข้ำก๊ำซธรรมชำติของ GLNG เพิ่มขึน้ด้วย ส่งผลให้ต้นทุนเชือ้เพลิง
โดยรวมเพิ่มขึน้ แม้รำคำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ยต่อหน่วยจะอยู่ในระดับต ่ำกว่ำช่วงเดียวกันของปีก่อน นอกจำกนี ้ค่ำเสื่อมรำคำเพ่ิมขึน้จำกกำรเปิด
ด ำเนินกำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศในระหว่ำงเดือนพฤศจิกำยน - ธันวำคม 2568 อย่ำงไรก็ตำม ต้นทุนค่ำด ำเนินงำนและ
บ ำรุงรักษำ และต้นทนุอื่น ๆ ปรับลดลงตำมปริมำณงำนซ่อมบ ำรุงของโรงไฟฟ้ำท่ีน้อยลง 

เมื่อเทียบกับ Q4’2568 ต้นทุนจำกกำรขำยและให้บริกำร เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.7 โดยหลักเพิ่มขึน้จำกต้นทุนค่ำเชือ้เพลิงจำกปริมำณกำรใช้
เชือ้เพลิงเพื่อผลิตไฟฟ้ำท่ีเพิ่มขึน้ตำมปริมำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของกลุ่มบริษัทฯ ซึง่ส่งผลให้ GLNG มีปริมำณกำรจ ำหน่ำยก๊ำซให้แก่โรงไฟฟ้ำในกลุ่ม
บริษัทฯ เพิ่มขึน้ด้วย นอกจำกนี ้ค่ำเสื่อมรำคำเพิ่มขึน้จำกกำรเปิดด ำเนินกำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศในช่วงปลำยปี 2568  

ปัจจัยที่ส่งผลต่อต้นทุนขำยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้กลุ่มบริษัท 

ปริมาณและราคาต้นทุนขาย 
Q1’68 

(proforma) 
Q4'68 Q1'69 

เปลี่ยนแปลง 

ก๊าซธรรมชาติ (SPP ภายใต้ GMP)    % QoQ % YoY 

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย (พันล้านบีทียู)      16,718       17,738       17,564  -1.0% 5.1% 
ราคาค่าก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย (บาท / ล้านบทีียู) 331.16 285.88 289.10 1.1% -12.7% 
       

ก๊าซธรรมชาติ (IPP ภายใต้ IPD)       
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย (พันล้านบีทียู)      37,198       37,576       53,037  41.1% 42.6% 
ราคาค่าก๊าซธรรมชาติเฉล่ีย (บาท / ล้านบทีียู) 330.64 285.35 288.58 1.1% -12.7% 
       

ไม้ (ชีวมวล)       
ปริมาณการใช้ (ตัน)      46,950       63,231       78,721  24.5% 67.7% 
ราคาไม้ (บาท / ตัน)   1,155.47    1,030.37       667.54 -35.2% -42.2% 
      

ก๊าซธรรมชาติ (Gulf LNG)       
ปริมาณการนำเข้าก๊าซธรรมชาติ (พันล้านบีทียู)         24,122          24,130          39,760  64.8% 64.8% 
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ต้นทุนค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสัมปทำน 
ต้นทนุค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสมัปทำนเป็นต้นทุนของโครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรม MTP3 ซึง่เปลี่ยนแปลงตำมควำมคืบหน้ำในกำรพฒันำ
โครงกำรในแต่ละงวด ตำมมำตรฐำนบญัชี TFRIC 12 โดยใน Q1’2569 ต้นทนุดงักล่ำว อยู่ที่ 3,425 ล้ำนบำท ปรับเพิ่มขึน้อย่ำงมนัียส ำคญั

เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จำกงำนก่อสร้ำง LNG Terminal ซึง่ได้เร่ิมบนัทึกต้นทนุใน Q2’2568 เป็นต้นมำ ในขณะท่ีใน Q1’2568 มี
บนัทึกเพียงต้นทนุงำนถมทะเล ซึง่มีต้นทนุในกำรก่อสร้ำงน้อยกว่ำ 

ทัง้นี ้ เมื่อเทยีบกับ Q4’2568 ต้นทนุค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำสมัปทำนปรับเพิ่มขึน้ร้อยละ 360.3 เป็นผลจำกควำมคืบหน้ำของงำนก่อสร้ำงท่ี
มำกกว่ำในไตรมำสก่อนหน้ำ 

ต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำร 
ต้นทุนค่ำบริหำรจดักำรเป็นต้นทุนจำกกำรท่ีบริษัทฯ ให้บริกำรแก่ GJP, GPC, HKP, HKH, PTT NGD, TTT, ADVANC และ GSA DC รวมถึงกำร
ร่วมค้ำภำยใต้ GULF1 โดยใน Q1’2569 บริษัทฯ มีต้นทุนค่ำบริหำรจัดกำรเท่ำกับ 122 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 33.9 เมื่อเทียบกับ 

Q1’2568 และเพิ่มขึน้ร้อยละ 22.3 เมื่อเทียบกับ Q4’2568 โดยหลักเพิ่มขึน้จำกต้นทุนท่ีเก่ียวข้องกับบุคลำกร  ซึ่งเป็นไปตำมทิศทำงเดียวกับ
ปริมำณกำรให้บริกำรของบริษัทฯ แก่บริษัทในเครือ 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ใน Q1’2569 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 945 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 17.3 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 และลดลงร้อยละ 36.6 
เมื่อเทียบกับ Q4’2568 ส่วนใหญ่เน่ืองมำจำกในปี Q1’2568 มีค่ำใช้จ่ำยที่เก่ียวข้องกับกำรควบรวมกิจกำร และใน Q4’2568 มีค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับ
กำรโฆษณำประชำสมัพนัธ์ ซึง่บำงส่วนเป็นค่ำใช้จ่ำยท่ีเกิดขึน้ครัง้เดียว 

ต้นทุนทำงกำรเงิน 
ต้นทุนทางการเงิน 

Q1’68 
(proforma) 

Q4'68 Q1'69 
เปลี่ยนแปลง 

 ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % QoQ % YoY 

ดอกเบี้ยจ่าย 3,074  3,174  3,176  0.1% 3.3% 
ค่าธรรมเนียมการค้ำประกัน 26  25  35  39.4% 35.3% 
ค่าธรรมเนียมการจัดหาเงินกู ้ 105  41  28  -32.9% -73.6% 
ค่าธรรมเนียมผูกพันหน้ี 26  2  9  258.5% -66.0% 
อื่น ๆ 42  41  43  3.7% 0.9% 
รวมต้นทุนทางการเงิน 3,273  3,284  3,290  0.2% 0.5% 

ใน Q1’2569 ต้นทุนทำงกำรเงิน เท่ำกับ 3,290 ล้ำนบำท อยู่ในระดับใกล้เคียงเดิมเมื่อเทียบกับ Q1’2568 และ Q4’2568 โดยแม้บริษัทฯ 
จะมีกำรออกหุ้นกู้ เพิ่มเติมใน Q1’2569 และมีกำรเบิกเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงินเพิ่มเติมเพื่อใช้ในกำรลงทุนก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำ แต่อตัรำดอกเบีย้
เฉลี่ยของเงินกู้และหุ้นกู้ของกลุ่มบริษัทฯ ท่ีลดลง ส่งผลให้ต้นทนุทำงกำรเงินโดยรวม ยงัอยู่ในระดบัใกล้เคียงเดิม 

ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปลีย่น 

ใน Q1’2569 บริษัทฯ บันทกึก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธ ิ112 ล้ำนบำท เป็นผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนค่ำเงินบำทต่อดอลลำร์สหรัฐ 
ณ สิน้ Q1’2569 ท่ีอ่อนค่ำลง 1.25 บำทต่อดอลลำร์สหรัฐ เมื่อเทียบกบัสิน้ Q4’2568 ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ รับรู้ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียัง
ไม่เกิดขึ้นจริงบนหนี้สินที่เป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐ สุทธิกับผลกำไรจำกกำรเปลี่ยนแปลงมลูค่ำยุติธรรมของสญัญำแลกเปลี่ยนสกุลเงิน (Cross 
Currency Swap: CCS) ซึ่งเป็นเงินสกุลดอลลำร์สหรัฐ และผลกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจากเงินให้กู้ยืมสกุลดอลลาร์สหรัฐที่ให้แก่กิจการท่ี
เกี่ยวข้องกัน ทั้งน้ี อัตรำแลกเปลี่ยนค่ำเงินบำทต่อยูโรท่ีอ่อนค่ำลง 0.4884 บำทต่อยูโร และอัตรำแลกเปลี่ยนค่ำเงินบำทต่อปอนด์ท่ีอ่อนค่ำลง 
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0.7471 บำทต่อปอนด์ ส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนบนเงินให้กู้ยืมของบริษัทฯ ท่ีให้แก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้อง ซึ่งเป็นเงินสกุลยูโร
และปอนด์ สุทธิกับผลขำดทุนจำกกำรเปลี่ยนแปลงมลูค่ำยุติธรรมของสญัญำ CCS ซึ่งเป็นเงินสกุลยูโร อย่ำงไรก็ตำม เมื่อหกัผลขำดทุนจำกอตัรำ
แลกเปลี่ยนสทุธิท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุ จ ำนวน 284 ล้านบาท จึงทำให้รับรู้ผลก ำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิเฉพำะในส่วนท่ีเป็น
ของบริษัทใหญ่ จำนวน 396 ล้านบาท ในขณะท่ีส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ มีผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนสทุธิ 547 ล้ำนบำท 
ท ำให้ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเฉพาะที่กระทบส่วนของบริษัทใหญ่ ทัง้สิน้ใน Q1’2569 อยู่ที่ 150 ล้ำนบำท  

 

ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน Q1’68 
(proforma) 

Q4'68 Q1'69 
เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY 
กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ  186  265  112  -57.9% -39.7% 
หัก ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสยีที่ไม่มีอำนาจควบคุม  (2) 203  (284) -240.5% n.a. 
กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ ส่วนของบริษัทใหญ่ 188  63  396  529.7% 110.8% 
บวก กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิของส่วนแบ่งกำไร 
จากบริษัทร่วมและการร่วมค้า 

(108) 383  (547) -242.9% -407.4% 

รวมผลก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนท่ีกระทบส่วนของบริษัทใหญ่ 80  446  (150) -133.8% -287.4% 
  

 

 

*อิงกับอัตราแลกเปลี่ยนในประเทศสิงคโปร์ 

 
  

อัตรำแลกเปลี่ยน ณ วันสิน้งวด 

 (บำท / ดอลลำร์สหรัฐ) (บำท / ยูโร) (ดอลลำร์สหรัฐ / ยูโร)* (บำท / ปอนด์) (ดอลลำร์สหรัฐ / ปอนด์)* 

Q4’67 34.1461 35.0748 1.0409 42.3424 1.2552 
Q1’68 34.0859 36.4060 1.0793 43.5396 1.2946 
Q2’68 32.7234 37.8018 1.1713 44.2586 1.3712 
Q3’68 32.4616 37.5285 1.1878 42.9815 1.3602 
Q4’68 31.7436 36.8414 1.1741 42.2238 1.3463 
Q1'69 32.9936 37.3298 1.1470 42.9709 1.3200 
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ก ำไร 
ก าไรส าหรับงวด 

Q1’68 
(proforma) 

Q4'68 Q1'69 
เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท % QoQ % YoY 
กำไรขั้นต้น 6,407  6,527  8,039  23.2% 25.5% 

กำไรขั้นต้นจากการขาย การบริการ และจากสัญญาเช่า 6,277  6,250  7,753  24.0% 23.5% 
กำไรขั้นต้นจากงานก่อสร้างตามสัญญาสมัปทาน 23  6  8  39.7% -64.3% 
กำไรขั้นต้นจากการบริหารจัดการ 107  271  278  2.4% 160.6% 

EBITDA 1 12,699  14,094  16,134  14.5% 27.0% 
กำไร (ขาดทุน) สุทธิสำหรับงวด 7,850  10,242  10,401  1.6% 32.5% 
ก าไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 6,564  8,852  9,117  3.0% 38.9% 
หัก: กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิท่ีกระทบบริษัทใหญ่ 80  446   (150) -133.8% -287.4% 
หัก: ก ำไร (ขำดทุน) ท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ  (22)  (1)  (59) n.a. 166.0% 
หัก: ก ำไรจำกกำรซือ้ธรุกิจ - 519  -    n.a. n.a. 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit) 2 6,506  7,889  9,326  18.2% 43.3% 
อัตรากำไรขั้นต้นจากการขาย การบริการ และจากสัญญาเช่า 20.7% 20.7% 22.9% 2.2% 2.2% 
อัตรากำไรขั้นต้นจากการบริหารจัดการ 53.9% 73.1% 69.5% -3.6% 15.6% 
อัตรากำไร EBITDA  39.3% 43.4% 41.3% -2.1% 2.1% 
อัตรากำไรสุทธิ (Net profit margin) 3 24.3% 30.0% 26.6% -3.3% 2.4% 
อัตรากำไรสุทธท่ีิเป็นของบรษิัทใหญ่ต่อรายได้รวม 3 20.3% 25.7% 23.4% -2.3% 3.1% 
อัตรากำไรจากการดำเนินงานสุทธิ (Core profit margin) 20.1% 24.3% 23.9% -0.4% 3.8% 

1 EBITDA ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน และก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยังไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และก ำไรจำกกำรซือ้ธุรกิจ 

2 ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit) = ก ำไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน, ก ำไร (ขำดทนุ) ที่ยังไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และก ำไรจำก
กำรซือ้ธุรกิจ 

3 อตัรำก ำไรสทุธิ และอตัรำก ำไรสทุธิที่เป็นของบริษัทใหญ่ต่อรำยได้รวม ไมร่วมก ำไรจำกกำรซือ้ธุรกิจ  

 

ก ำไรขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ต้นใน Q1’2569 อยู่ที่ 8,039 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 25.5 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 โดยหลกัก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำย กำรบริกำร และ
จำกสญัญำเช่ำ ปรับเพิ่มขึน้จำกกำรขำยไฟฟ้ำท่ีเพิ่มขึน้ของกลุ่มบริษัทฯ ทัง้ในส่วนของโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ และโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียน 

ก ำไรขัน้ต้นจำกงำนก่อสร้ำงตำมสญัญำสมัปทำน ลดลงจำกกำรท่ีโครงกำรพฒันำท่ำเรืออุตสำหกรรม MTP3 ในส่วนของงำนถมทะเล (โครงกำรระยะท่ี 1) 
ได้ด ำเนินกำรเสร็จเรียบร้อยแล้ว และงำนพฒันำท่ำเทียบเรือก๊ำซและสถำนีรับ-จ่ำยก๊ำซธรรมชำติเหลว (LNG Terminal) (โครงกำรระยะท่ี 2) ได้เร่ิมก่อสร้ำง  

ทัง้นี ้ก ำไรขัน้ต้นจำกกำรบริหำรจดักำรปรับเพิ่มขึน้ตำมกำรให้บริกำรแก่บริษัทในเครือท่ีเพิ่มขึน้  

เมื่อเทียบกับ Q4’2568 ก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ร้อยละ 23.2 โดยก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำย กำรบริกำร และจำกสญัญำเช่ำ เพิ่มขึน้ตำมปริมำณกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ และโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียนภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ  

ทัง้นี ้ก ำไรขัน้ต้นจำกงำนก่อสร้ำงตำมสญัญำสมัปทำน และก ำไรขัน้ต้นจำกกำรบริหำรจดักำร อยู่ในระดบัใกล้เคียงกนัจำกไตรมำสก่อนหน้ำ 
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ก ำไรก่อนหักค่ำเสื่อมรำคำ ต้นทุนทำงกำรเงนิ และภำษีเงนิได้ (EBITDA) 

EBITDA ใน Q1’2569 เท่ำกับ 16,134 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 27.0 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 และเพิ่มขึน้ร้อยละ 14.5 เมื่อเทียบกบั Q4’2568 
โดยเปลี่ยนแปลงตำมทิศทำงเดียวกบั core profit  

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Core profit)  

Core profit ใน Q1’2569 เท่ำกับ 9,326 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 43.3 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 สำเหตหุลกัเปลี่ยนแปลงจำก 

1) โรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ มีผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีขึน้จำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำท่ีขยำยตวัตำมควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำในประเทศ 
2) ก ำไรจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์และโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ร่วมกับระบบกักเก็บพลงังำนในประเทศ ท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์

ในระหว่ำงเดือนพฤศจิกำยน - ธันวำคม 2568 
3) โรงไฟฟ้ำพลงังำนลม MKW ในประเทศเวียดนำม รับรู้รำยได้ค่ำไฟย้อนหลงั เป็นจ ำนวน 636 ล้ำนบำท หลงัจำกท่ีได้ข้อสรุปอตัรำค่ำไฟฟ้ำใหม่กับ

กำรไฟฟ้ำเวียดนำม 
4) ธุรกิจจดัหำและค้ำส่งก๊ำซธรรมชำติ มีปริมำณกำรจ ำหน่ำย LNG เพิ่มขึน้ตำมทิศทำงเดียวกบักำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำของกลุ่มบริษัทฯ 
5) ส่วนแบ่ง core profit จำก ADVANC, GJP, Jackson, และ BKR2 เพิ่มขึน้ โดยมีรำยละเอียดตำมค ำอธิบำยในหัวข้อส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม

และกำรร่วมค้ำ 

เมื่อเทียบกับ Q4’2568 core profit เพิ่มขึน้ร้อยละ 18.2 สำเหตหุลกัเปลี่ยนแปลงจำก 

1) โรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ มีผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีขึน้จำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำท่ีเติบโต และค่ำควำมพร้อมจ่ำยท่ีได้รับเพิ่มขึน้เมื่อ
เทียบกบัช่วง Q4’2568 ท่ีได้รับค่ำควำมพร้อมจ่ำยครบจ ำนวนชัว่โมงส ำหรับปี ก่อนท่ีจะสิน้ไตรมำส 

2) รับรู้ผลก ำไรเต็มไตรมำสจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์และโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ร่วมกับระบบกักเก็บพลงังำนในประเทศ ท่ีเปิด
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในช่วงปลำยปี 2568 

3) โรงไฟฟ้ำพลงังำนลม MKW ในประเทศเวียดนำม รับรู้รำยได้ค่ำไฟย้อนหลงั เป็นจ ำนวน 636 ล้ำนบำท  
4) จำกปัจจยัท่ีกล่ำวถึงในข้ำงต้น สำมำรถชดเชยส่วนแบ่งก ำไรจำก ADVANC และ Jackson ท่ีอ่อนตวัลง ได้ทัง้หมด 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 

ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ ซึ่งรวมผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนและตรำสำรอนุพันธ์ ใน Q1’2569 เท่ำกับ 9,117 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 38.9 เมื่อเทียบกับ Q1’2568 โดยเพิ่มขึน้ในอัตรำท่ีต ่ำกว่ำ core profit เนื่องจำกใน Q1’2569 บริษัทฯ มีบันทึกขำดทุนจำกอัตรำ
แลกเปลี่ยนท่ีกระทบบริษัทใหญ่และขำดทุนท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ รวมเป็นผลขำดทุน 210 ล้ำนบำท เทียบกบัใน Q1’2568 ท่ีมีบนัทึกก ำไรจำก
อตัรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบริษัทใหญ่และขำดทนุท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ สทุธิเป็นผลก ำไร 58 ล้ำนบำท 

เมื่อเทียบกับ Q4’2568 ก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.0 โดยก ำไรสุทธิยังคงเติบโตได้แม้ในไตรมำสนีจ้ะมีบันทึก
ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบริษัทใหญ่และขำดทุนท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนุพนัธ์ รวมเป็นผลขำดทุน 210 ล้ำนบำท ตำมท่ีได้กล่ำวถึงใน
ข้ำงต้น เทียบกับใน Q4’2568 ท่ีมีบนัทึกก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนท่ีกระทบบริษัทใหญ่และขำดทุนท่ียงัไม่เกิดขึน้จำกตรำสำรอนุพันธ์ สทุธิเป็นผลก ำไร 
444 ล้ำนบำท และยงัมีบนัทึกก ำไรจำกกำรซือ้ธุรกิจ 519 ล้ำนบำท ซึ่งเกิดจำกกำรปรับมลูค่ำยุติธรรมของเงินลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะอุตสำหกรรม 
ซึง่กลุ่มบริษัทฯ ได้ซือ้หุ้นเพิ่มเติมในระหว่ำงปี 2568 
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ฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 31 มีนำคม 2569 
ฐำนะกำรเงินของกลุ่มบริษัทฯ ณ 31 ธันวำคม 2568 ณ 31 มีนำคม 2569 เปลี่ยนแปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท ร้อยละ 

เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีใช้เป็นหลกัประกนั 53,456 61,317 14.7% 

ลกูหนีก้ำรค้ำ 29,375 30,937 5.3% 

เงินลงทนุในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 392,596 400,765 2.1% 

เงินจ่ำยล่วงหน้ำส ำหรับท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ 5,469 5,398 -1.3% 

ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ สทุธิ 104,245 111,464 6.9% 

สินทรัพย์ทำงกำรเงินอ่ืน 38,542 54,875 42.4% 

ลกูหนีส้ญัญำเช่ำภำยใต้สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ 71,868 71,258 -0.8% 

ลกูหนีภ้ำยใต้สญัญำสมัปทำน 14,449 14,648 1.4% 

สินทรัพย์อื่น 63,810 69,989 9.7% 

สินทรัพย์รวม 773,810 820,652 6.1% 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 22,708 25,983 14.4% 

เจ้ำหนีค่้ำก่อสร้ำง 5,683 3,678 -35.3% 

เจ้ำหนีก้ำรค้ำ 14,644 16,018 9.4% 

เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 133,537 146,367 9.6% 

หุ้นกู้  205,915 229,000 11.2% 

หนีส้ินอื่น 25,424 21,487 -15.5% 

หนีส้ินรวม 407,911 442,532 8.5% 

ทนุท่ีออกและช ำระแล้ว 14,940 14,940 0.0% 

ส่วนเกินมลูค่ำหุ้น 179,271 179,271 0.0% 

ก ำไรสะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรร 137,500 146,697 6.7% 

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 1,097 2,629 139.6% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นอื่น ๆ 2,864  2,864  -0.6% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 335,673 346,401 3.2% 

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคมุ 30,226 31,719 4.9% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 365,899 378,120 3.3% 

สนิทรพัยร์วม 
สินทรัพย์รวม ณ 31 มีนำคม 2569 เท่ำกับ 820,652 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.1 หรือ 46,842 ล้ำนบำท จำก 31 ธันวำคม 2568 โดยมีเหตุผล
หลกัเปลี่ยนแปลงจำก 

1) เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีใช้เป็นหลกัประกนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 14.7 หรือ 7,861 ล้ำนบำท 

2) สินทรัพย์ทำงกำรเงินอื่น เพิ่มขึน้ร้อยละ 42.4 หรือ 16,333 ล้ำนบำท จำกกำรลงทนุในตรำสำรทนุเพิ่มเติม  

3) เงินลงทนุในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.1 หรือ 8,169 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกกำรลงทนุเพื่อด ำเนินกำรก่อสร้ำงและพฒันำโครงกำร

โรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียน และโรงไฟฟ้ำขยะอุตสำหกรรมท่ีอยู่ภำยใต้บริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และมีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม

และกำรร่วมค้ำเพิ่มขึน้ 
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4) ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ สทุธิ เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.9 หรือ 7,220 ล้ำนบำท โดยหลกัจำกกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ 

และงำนพฒันำท่ำเทียบเรือก๊ำซและสถำนีรับ-จ่ำยก๊ำซธรรมชำติเหลว (LNG Terminal) 

5) สินทรัพย์อื่น เพิ่มขึน้ร้อยละ 9.7 หรือ 6,179 ล้ำนบำท โดยหลกัจำกเงินให้กู้ยืมระยะยำวแก่กิจกำรท่ีเก่ียวข้องกัน เพิ่มขึน้ 1,680 ล้ำนบำท ส่วน

ใหญ่เพื่อใช้ในกำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียน สินทรัพย์ไม่มีตวัตน เพิ่มขึน้ 3,356 ล้ำนบำท จำกสินทรัพย์ไม่มีตวัตนระหว่ำง

กำรพฒันำโครงกำร GMTP และกำรเพิ่มขึน้ของสิทธิในกำรใช้สำยส่งไฟฟ้ำของโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียนในประเทศ  

หนี้สินรวม 
หนีส้ินรวม ณ 31 มีนำคม 2569 เท่ำกับ 442,532 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.5 หรือ 34,621 ล้ำนบำท จำก 31 ธันวำคม 2568 โดยหลกั
เปลี่ยนแปลงจำก 

1) เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน เพิ่มขึน้ร้อยละ 14.4 หรือ 3,275 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เป็นเงินกู้ เพื่อเป็นเงินทุนหมนุเวียนของ GLNG  

2) หุ้นกู้  เพิ่มขึน้ร้อยละ 11.2 หรือ 23,084 ล้ำนบำท จำกกำรออกหุ้นกู้ในระหว่ำงงวด สทุธิกบักำรจ่ำยคืนหุ้นกู้ ท่ีครบก ำหนดไถ่ถอน 

3) เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน เพิ่มขึน้ร้อยละ 9.6 หรือ 12,830 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เป็นเงินกู้ เพื่อก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียนและ

โรงไฟฟ้ำขยะอตุสำหกรรมของกลุ่มบริษัทฯ  

หนีส้ินคงค้ำงรวมของกลุ่มบริษัทฯ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2569 

 
             * ตามสดัส่วนการได้รับเงินปันผลจาก GSRC และ GPD 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 31 มีนำคม 2569 เท่ำกับ 378,120 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.3 หรือ 12,221 ล้ำนบำท จำก 31 ธันวำคม 2568 โดย
หลกัเพ่ิมขึน้จำกก ำไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรร จำกกำรรับรู้ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ  

โครงสรำ้งเงนิทนุ 
อัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของเจ้ำของ ณ 31 มีนำคม 2569 อยู่ ที่  1.17 เท่ำ อย่ำงไรก็ตำม หำกพิจำรณำโครงสร้างเงินทุนตามเง่ือนไข 
และข้อตกลงท่ีก าหนดส าหรับหุ้นกู้ของบริษัทฯ จะมีอัตรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนีสิ้นตำมสัญญำเช่ำ) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่
ต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสิทธิอยู่ที่ 0.91 เท่ำ  
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งบกระแสเงินสด  
งบกระแสเงินสด 

ส ำหรับรอบระยะเวลำบัญช ี 
ตัง้แต่วันท่ี 1 มกรำคม 2569 

ถึงวันท่ี 31 มีนำคม 2569 
 

 ล้ำนบำท 
กระแสเงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน                      5,768  
กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ                   (31,190) 
กระแสเงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน                    32,169  
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ                  6,747  

ผลกระทบของอตัรำแลกเปล่ียนท่ีมีต่อเงินสด และรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด                            59  
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกรำคม 2569                    45,746  
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันท่ี 31 มีนำคม 2569                52,553  

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันที่ 31 มีนำคม 2569 ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย เท่ำกับ 52,553 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 6,807 ล้ำนบำท 
จำก 1 มกรำคม 2569 โดยหลักจำก 

เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน เท่ำกับ 5,768 ล้ำนบำท เหตผุลหลักเปลี่ยนแปลงจำก  
• เงินสดรับจำกผลกำรด ำเนินงำน 9,520 ล้ำนบำท 

• เงินสดจ่ำยจำกกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินด ำเนินงำนสทุธิ 3,752 ล้ำนบำท  

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน เท่ำกับ 31,190 ล้ำนบำท เหตผุลหลกัเปลี่ยนแปลงจำก 

• เงินสดจ่ำยซือ้สินทรัพย์ทำงกำรเงินอื่นสทุธิ 15,197 ล้ำนบำท โดยหลกัเป็นกำรลงทนุในตรำสำรทนุ 

• เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 10,603 ล้ำนบำท โดยหลกัส ำหรับก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียนในประเทศ ท่ำเทียบเรือก๊ำซ
และสถำนีรับ-จ่ำยก๊ำซธรรมชำติเหลว และโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะอตุสำหกรรมภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ 

• เงินสดจ่ำยเพื่อลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำสุทธิ 3,386 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เพื่อด ำเนินกำรก่อสร้ำงและพัฒนำ
โครงกำรพลงังำนหมนุเวียน และธุรกจิศนูย์ข้อมลูภำยใต้กลุ่มบริษัทฯ  

เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ เท่ำกับ 32,169 ล้ำนบำท สำเหตหุลักเปลี่ยนแปลงจำก 

• เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยำวสทุธิ 13,397 ล้ำนบำท 

• เงินสดรับจำกกำรออกหุ้นกู้สทุธิ 23,095 ล้ำนบำท 

• เงินสดจ่ำยดอกเบีย้จ่ำยและต้นทนุทำงกำรเงิน 3,863 ล้ำนบำท 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
อัตรำส่วนทำงกำรเงิน Q1'68 Q4'68 Q1'69 

ก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำน (บำท) 1 0.44 0.56 0.61 

อตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำย (ร้อยละ) 20.7% 20.7% 22.9% 

อตัรำก ำไร EBITDA (ร้อยละ) 39.3% 43.4% 41.3% 

อตัรำก ำไรสทุธิต่อรำยได้รวม 2,3 (ร้อยละ) 24.3% 31.6% 26.6% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนต่อรำยได้รวม (Core profit margin) 2,4 (ร้อยละ) 20.1% 24.3% 23.9% 

อตัรำก ำไรสทุธิท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ต่อรำยได้รวม 2,3 (ร้อยละ)  20.3% 25.7% 23.4% 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 5 (ร้อยละ) 9.8% 10.0% 10.8% 

อตัรำผลตอบแทนจำกเงินทนุ 6 (ร้อยละ) 6.8% 7.2% 7.2% 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ 7 (ร้อยละ) 6.3% 6.9% 6.9% 
    
 31 มีนำคม 2568 31 ธันวำคม 2568 31 มีนำคม 2569 

มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุ้น (บำท) 20.14 22.47 23.19 

อตัรำส่วนเงินทนุหมนุเวียน (เท่ำ) 1.06 1.03 1.12 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเร็ว (เท่ำ) 0.84 0.85 0.93 

อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่ำ) 1.20 1.11 1.17 

อตัรำส่วนหนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้สทุธิ (รวมหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีต้องด ำรง
ตำมข้อก ำหนดสิทธิ 8  (เท่ำ) 

0.93 0.85 0.91 

1   ก ำไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐำนไม่รวมก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจ  
2   รำยได้รวม = รำยได้จำกกำรขำยและบริหำร รวมถึงรำยได้อื่น ดอกเบีย้รับ เงินปันผลรับ  
3  อตัรำก ำไรสทุธิต่อรำยได้รวม และ อตัรำก ำไรสทุธิท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ต่อรำยได้รวม ไม่รวมก ำไรจำกกำรซือ้ธรุกิจ 
4   ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (core profit) = ก ำไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจำกอตัรำแลกเปล่ียน, ก ำไร (ขำดทนุ) ท่ียงัไมเ่กิดขึน้จำกตรำสำรอนพุนัธ์ของ
บริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ และก ำไรจำกกำรรวมธุรกิจ 

5   อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = ก ำไรส ำหรับงวด (annualized) / ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (เฉล่ียสิน้งวดปีปัจจบุนัและปีก่อนหน้ำ)  
6   อตัรำผลตอบแทนจำกเงินทนุ = (ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน + ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม และกำรร่วมค้ำ (annualized)) / (หนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้ + ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (เฉล่ีย
สิน้งวดปีปัจจบุนัและปีก่อนหน้ำ)) 

7    อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์= (ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน + ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม และกำรร่วมค้ำ (annualized)) / สินทรัพยร์วม (เฉล่ียสิน้งวดปีปัจจบุนัและปีก่อนหน้ำ) 
8     อตัรำส่วนหนีส้ินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีต้องด ำรงตำมข้อก ำหนดสิทธิ (เท่ำ) = (หนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้รวม - เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด – เงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีใช้เป็น
หลกัประกนั) / ส่วนของผู้ ถือหุ้นของผู้ ออกหุ้นกู้ โดยไม่รวมองค์ประกอบอื่นของส่วนของเจ้ำของ   
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ความคืบหน้าของโครงการท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้างและพัฒนา  
ธรุกจิพลงังำนไฟฟา้และพลงังานหมนุเวยีน 

โครงกำร / 
บริษัท 

ประเภทโรงไฟฟ้ำ ประเทศ 
สัดส่วนกำรถือหุ้น 

ของบริษัทฯ (ร้อยละ) 
ก ำลังกำรผลิตติดตัง้  

(MW) 
SCOD สถำนะ 

BPG IPP ก๊ำซธรรมชำติ ประเทศไทย 35.00 600.0 [2572] เตรียมกำรก่อสร้ำง 

GULF1 Solar rooftop ประเทศไทย 99.99 263.0 
201 MW เปิดด ำเนินกำรแล้ว 
62 MW อยู่ระหว่ำงก่อสร้ำง 

GRE Solar farm ประเทศไทย 100.00 90.6 2569 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำเฉล่ีย 

ร้อยละ 80.0 

GRE Solar farm ประเทศไทย 100.00 258.2 2570 - 2571 พฒันำโครงกำร 

GOE & GSPG Solar farm ประเทศไทย 50.00 230.7 2569 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำเฉล่ีย 

ร้อยละ 36.7 

GOE & GSPG Solar farm ประเทศไทย 50.00 305.5 2570 - 2573 พฒันำโครงกำร 

GRE Solar farm with BESS ประเทศไทย 100.00 301.5 2569 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำเฉล่ีย 

ร้อยละ 67.5 

GRE Solar farm with BESS ประเทศไทย 100.00 758.7 2570 - 2572 พฒันำโครงกำร 

GOE & GSPG Solar farm with BESS ประเทศไทย 50.00 116.6 2572 - 2573 พฒันำโครงกำร 

GRE Onshore wind farm ประเทศไทย 100.00 414.0 2570 - 2573 พฒันำโครงกำร 

Alpha Onshore wind farm ประเทศไทย 60.00 208.0 2570 พฒันำโครงกำร 

BSWPH Onshore wind farm ประเทศไทย 50.00 90.0 2570 พฒันำโครงกำร 

SIP IWTE ประเทศไทย 100.00 19.8 2570 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำเฉล่ีย 

ร้อยละ 20.5 

GGP IWTE ประเทศไทย 100.00 99.0 2570 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำเฉล่ีย 

ร้อยละ 23.4 

CMWTE Municipal WTE ประเทศไทย 99.99 9.5 2569 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำเฉล่ีย 

ร้อยละ 99.0 

Outer Dowsing Offshore wind farm 
สหรำช

อำณำจกัร 
24.99 1,500.0 [2574] พฒันำโครงกำร 

Pak Lay Hydroelectric สปป. ลำว 100.00 770.0 [2576] เตรียมกำรก่อสร้ำง 

Pak Beng Hydroelectric สปป. ลำว 49.00 912.0 [2576] เตรียมกำรก่อสร้ำง 

LPCL Hydroelectric สปป. ลำว 20.00 1,460.0 [2573] 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำ 

ร้อยละ 71.0 
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ความคืบหน้าของโครงการท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้างและพัฒนา 
ธรุกจิกำ๊ซ ธรุกจิโครงสรำ้งพืน้ฐำนและสำธำรณปูโภค และธรุกจิดจิทิลั 

โครงกำร / 
บริษัท 

ประเภทโครงกำร ประเทศ 
สัดส่วนกำรถือหุ้น 

ของบริษัทฯ (ร้อยละ) 
ขอบเขตโครงกำร SCOD สถำนะ 

MTP3 
(Superstructure) LNG terminal ประเทศไทย 70.00 ≈ 8 ล้ำนตนัต่อปี 

[2572]* 
*ขึน้อยู่กบัปริมำณ
ควำมต้องกำรใช้ 
LNG ในประเทศ 

งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำ 
ร้อยละ 14.7 

LCB3  
ท่ำเทียบเรือตู้สินค้ำ 
(ท่ำเรือ F1 และ F2) 

ประเทศไทย 40.00 ≥ 4 ล้ำน TEU  F1 = [2572] 
F2 = [2574] 

พฒันำโครงกำร 

M6 Motorway 
ทำงหลวงพิเศษ
ระหว่ำงเมือง 

ประเทศไทย 40.00 
งำนวำงระบบด่ำนเก็บเงิน 

9 แห่ง และทำงหลวง 
196 กม. 

2569 
งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำ 

ร้อยละ 87.0 

GSA02 
ศนูย์ข้อมลู  

(Data Center) 
ประเทศไทย 40.00 ไม่เกิน 38 MW 2570 

งำนก่อสร้ำงคืบหน้ำ 
ร้อยละ 20.0 

GEDC01 
ศนูย์ข้อมลู  

(Data Center) 
ประเทศไทย 70.00 ไม่เกิน 100 MW 2570 เตรียมก่อสร้ำง 

 
 

  



 

บริษัท กัลฟ์ ดเีวลลอปเมนท์ จ ำกัด (มหำชน) 
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ค ำนิยำม 
บริษัทฯ / GULF บริษัท กลัฟ์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 
กลุ่มบริษัทฯ บริษัทฯ และบริษัทในเครือ 

GULFI  บริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 
กลุ่มบริษัท GEC บริษัท กลัฟ์อิเล็คตริก จ ำกดั (มหำชน) และบริษัทในเครือ 
กฟผ. กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย 
กฟภ. กำรไฟฟ้ำส่วนภมูิภำค 
7SPPs โรงไฟฟ้ำ SPP จ ำนวน 7 โครงกำรภำยใต้กลุ่ม GJP  
12SPPs โรงไฟฟ้ำ SPP จ ำนวน 12 โครงกำรภำยใต้กลุ่ม GMP  
ADVANC / AIS 

BGSR 6 

บริษัท แอดวำนซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ำกดั (มหำชน) 
บริษัท บีจีเอสอำร์ 6 จ ำกดั ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40 .0% 

BGSR 81 บริษัท บีจีเอสอำร์ 81 จ ำกดั ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40 .0% 
BKR2 Borkum Riffgrund 2 Offshore Wind Farm GmbH & Co. oHG ผู้ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมในทะเลที่ประเทศเยอรมนี 
BPG บริษัท บรูพำ พำวเวอร์ เจเนอเรชัน่ จ ำกัด ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัท BPH 
BPH บริษัท บรูพำ พำวเวอร์ โฮลดิง้ จ ำกดั ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 35 .0% 
BSE บริษัท แบงค็อก สมำร์ท เอ็นเนอร์จี จ ำกัด ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้นอยู่ 33.3% 
BWG บริษัท เบตเตอร์ เวิลด์ กรีน จ ำกดั (มหำชน) 
CMWTE บริษัท เชียงใหม่ เวสท์ ท ูเอ็นเนอร์จี จ ำกัด 
DIPWP Duqm Integrated Power and Water Project ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศโอมำน 
ETC บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 
EVN กำรไฟฟ้ำแห่งประเทศเวียดนำม (Vietnam Electricity Corporation)  
GBL บริษัท กลัฟ์ บีแอล จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GBP บริษัท กลัฟ์ บีพี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GCG บริษัท กลัฟ์ จะนะ กรีน จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล ซึง่บริษัทฯ ถือหุ้น 100.0% 
GCRN บริษัท กลัฟ์ เจพี ซีอำร์เอ็น จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GGC บริษัท กลัฟ์ กนักลุ คอร์เปอเรชัน่ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมทนุที่บริษัทฯ ถือหุ้น 50 .0% 
GGE บริษัท กรีนเจ็น เอ็นเนอร์จี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมทนุท่ี GULF1 ถือหุ้นในสดัส่วน 50% 
GIH Gulf International Holding Pte. Ltd. ซึง่เป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 100 .0% 
GJP บริษัท กลัฟ์ เจพี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40 .0% 
GJP1 บริษัท กลัฟ์ เจพี1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์บนหลงัคำภำยใต้บริษัทย่อย GULF1 
GKP1 บริษัท กลัฟ์ เจพี เคพี1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษทัร่วม GJP 
GKP2 บริษัท กลัฟ์ เจพี เคพี2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษทัร่วม GJP 
GLNG บริษัท กลัฟ์ แอลเอ็นจี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 70 .0% 
GMP บริษัท กลัฟ์ เอ็มพี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 70 .0% 
GMP1 บริษัท กลัฟ์ เอ็มพี1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์บนหลงัคำภำยใต้บริษัทย่อย GULF1 
GMPWHA1 บริษัท กลัฟ์ เอ็มพี ดบับลิวเอชเอ1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์บนหลงัคำภำยใต้บริษัทย่อย GULF1 
GMTP บริษัท กลัฟ์ เอ็มทีพี แอลเอ็นจี เทอร์มินอล จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 70 .0% 
GNC บริษัท กลัฟ์ เอ็นซี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GNK2 บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเค2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GNLL บริษัท กลัฟ์ เอ็นแอลแอล จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GNLL2 บริษัท กลัฟ์ เอ็นแอลแอล2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GNNK บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเอ็นเค จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
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GNPM บริษัท กลัฟ์ เอ็นพีเอ็ม จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GNRV1 บริษัท กลัฟ์ เอ็นอำร์วี1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษทัย่อย GMP 
GNRV2 บริษัท กลัฟ์ เอ็นอำร์วี2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษทัย่อย GMP 
GNS บริษัท กลัฟ์ เจพี เอ็นเอส จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GPC บริษัท จีพีซี อินเตอร์เนชัน่แนล เทอร์มินอล จ ำกดั ซึง่เป็นกิจกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 40 .0% 
GPD บริษัท กลัฟ์ พีดี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใต้บริษัทย่อย IPD 
GSRC บริษัท กลัฟ์ เอสอำร์ซี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใต้บริษัทย่อย IPD 
GTLC บริษัท กลัฟ์ เจพี ทีแอลซี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GTN1 Gulf Tay Ninh 1 Joint Stock Company ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ที่ประเทศเวียดนำม 
GTN2 Gulf Tay Ninh 2 Joint Stock Company ซึง่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ที่ประเทศเวียดนำม 
GTS1 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส1 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GTS2 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส2 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GTS3 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส3 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GTS4 บริษัท กลัฟ์ ทีเอส4 จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GULF1 บริษัท กลัฟ์1 จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 100 .0% 
GRE บริษัท กลัฟ์ รีนิวเอเบิล เอ็นเนอร์จี จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้น 100.0% 
Gulf Binance บริษัท กลัฟ์ ไบแนนซ์ จ ำกดั 
GUT บริษัท กลัฟ์ เจพี ยทูี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ IPP ภำยใต้บริษัทร่วม GJP 
GVTP บริษัท กลัฟ์ วีทีพี จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP ภำยใต้บริษัทย่อย GMP 
GWTE บริษัท กลัฟ์ เวสท์ ท ูเอ็นเนอร์จี โฮลดิง้ส์ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 100.0% 
HKH บริษัท หินกองเพำเวอร์โฮลดิง้ จ ำกดั ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 49 .0% 
HKP บริษัท หินกองเพำเวอร์ จ ำกดั ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำภำยใต้บริษัท HKH 
INTUCH บริษัท อินทชั โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (มหำชน) 
IPD บริษัท อินดิเพนเดนท์ เพำเวอร์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 70 .0% 
IPP ผู้ผลิตไฟฟ้ำเอกชนรำยใหญ่ (Independent Power Producer) ซึง่จ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. มำกกว่ำ 90 เมกะวตัต์ 
Jackson Jackson Generation, LLC  
KBANK ธนำคำรกสิกรไทย จ ำกดั (มหำชน) 
LPCL Luang Prabang Power Co., Ltd., ซึง่เป็นกำรร่วมค้ำที่บริษัทฯ ถือหุ้น 19.988% ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนน ำ้  
MKW Mekong Wind Power Joint Stock Company 
MTP3 โครงกำรพฒันำท่ำเรืออตุสำหกรรมมำบตำพดุ ระยะที่ 3 
Outer Dowsing Outer Dowsing Offshore Wind Project 
PTT NGD บริษัท ปตท. จ ำหน่ำยก๊ำซธรรมชำติ จ ำกดั 
SCOD ก ำหนดจ่ำยไฟฟ้ำเข้ำระบบเชิงพำณิชย์ (Scheduled Commercial Operation Date) 
Singtel Singapore Telecommunications Limited 
SIP บริษัท ซนัเทค อินโนเวชัน่ พำวเวอร์ จ ำกัด ซึง่ด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะอตุสำหกรรม ภำยใต้บริษัทย่อย GRE 
SPP ผู้ผลิตไฟฟ้ำเอกชนรำยเล็ก (Small Power Producer) ซึง่จ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. มำกกว่ำ 10 เมกะวตัต์ แต่ไม่เกิน 90 เมกะวตัต์ 
TFRIC 12 กำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนกำรเงิน ฉบบัที่ 12 เร่ือง ข้อตกลงสมัปทำนบริกำร 
TFRS 9 มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัที่ 9 เร่ือง เคร่ืองมือทำงกำรเงิน  
TFRS 16 

THCOM 

มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัที่ 16 เร่ือง สญัญำเช่ำ 
บริษัท ไทยคม จ ำกดั (มหำชน) 

TTT บริษัท ไทยแท้งค์ เทอร์มินลั จ ำกดั 
VSPP ผู้ผลิตไฟฟ้ำเอกชนรำยเล็กมำก (Very Small Power Producer) ซึง่จ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้แก่ กฟผ. หรือ กฟภ. น้อยกว่ำ 10 เมกะวตัต์ 
WTX บริษัท เวสท์เทค เอ็กซ์โพเนนเชียล จ ำกัด 

 


