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เลขที่  IR010/2569 

วนัท่ี  13 พฤษภาคม 2569 

  

เร่ือง  ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 1 ปี 2569 

เรียน  กรรมกำรและผู้จัดกำร ตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

บริษัท ออนเซ็น รีทรีต แอนด์ สปา กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ขอเรียนชี ้แจงผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาสที่  1 ปี 2569 

(งวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2569) โดยมีรายละเอียดดงันี ้

กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวด 3 เดอืน สิน้สุดวนัที ่31 มีนำคม 2569 

  

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 
ม.ค. - มี.ค. 2569 ม.ค. - มี.ค. 2568 

เปล่ียนแปลง YoY 
เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

ต.ค. - ธ.ค. 2568 
เปล่ียนแปลง QoQ 
เพิ่มขึน้ (ลดลง) 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รำยได้ 

รายไดจ้ากบริการออนเซ็นและสปา 62.01 83.03% 61.94 85.60% 0.07 0.11% 62.32 85.16% (0.31) (0.50%) 

รายไดจ้ากการขาย 9.48 12.69% 8.97 12.40% 0.51 5.69% 9.14 12.49% 0.34 3.72% 

รายไดอ่ื้นและดอกเบีย้รบั 3.19 4.27% 1.45 2.00% 1.74 120.00% 1.72 2.35% 1.47 85.47% 

รวมรำยได้ 74.68 100.00% 72.36 100.00% 2.32 3.21% 73.18 100.00% 1.50 2.05% 

ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 

ตน้ทนุการใหบ้ริการ 34.92 46.76% 36.23 50.07% (1.31) (3.62%) 33.97 46.42% 0.95 2.80% 

ตน้ทนุการขาย 5.39 7.22% 5.62 7.77% (0.23) (4.09%) 5.43 7.42% (0.04) (0.74%) 

★ ก ำไรข้ันต้น (Gross Profit) 31.18 43.61% 29.07 40.99% 2.11 7.26% 32.07 44.87% (0.89) (2.77%) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหนา่ย 4.54 6.08% 3.36 4.64% 1.18 35.12% 5.04 6.89% (0.50) (9.92%) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 15.17 20.31% 15.12 20.90% 0.05 0.33% 19.59 26.77% (4.42) (22.56%) 

รวมค่ำใช้จ่ำย 60.02 80.37% 60.32 83.36% (0.30) (0.50%) 64.03 87.50% (4.01) (6.26%) 

ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงินและภาษี 
(EBIT) 

14.66 19.63% 12.04 16.64% 2.62 21.76% 9.16 12.52% 5.50 60.04% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) 
จากเงินลงทนุในการรว่มคา้ 

(0.66) (0.88%) (0.22) (0.30%) (0.44) (200.00%) 0.59 0.81% (1.25) (211.86%) 

ตน้ทนุทางการเงิน 4.53 6.07% 5.17 7.14% (0.64) (12.38%) 4.78 6.53% (0.25) (5.23%) 

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษีเงินได้ 9.47 12.68% 6.65 9.19% 2.82 42.41% 4.97 6.79% 4.50 90.54% 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษีเงินได ้ (2.36) (3.16%) (1.38) (1.91%) 0.98 71.01% (0.96) (1.31%) 1.40 145.83% 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ 7.10 9.51% 5.27 7.28% 1.83 34.73% 4.01 5.48% 3.09 77.06% 

อัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ 

อตัราก าไรขัน้ตน้จากการบริการ 43.69% 41.51% 2.18%pp 45.50% (1.81%)pp 
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อตัราก าไรขัน้ตน้จากการขาย 43.14% 37.35% 5.79%pp 40.60% 2.54%pp 

อตัราก าไรขัน้ตน้รวม 43.61% 40.99% 2.62%pp 44.87% (1.26%)pp 

EBITDA Margin 35.25% 31.87% 3.38%pp 29.50% 5.75%pp 

อตัราก าไรสทุธิ 9.51% 7.28% 2.23%pp 5.48% 4.03%pp 

* อตัราส่วน EBITDA Margin ของ Q4/2568 เป็นค่าประมาณการ 

รำยได้ 

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 บริษัทฯ มีรายไดร้วมเท่ากับ 74.68 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันในปีก่อนจ านวน 2.32 ลา้นบาท 

คิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.21 และเพิ่มขึน้จากไตรมาสที่ 4 ปี 2568 จ านวน 1.50 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 2.05 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

● บริษัทฯ มีรายไดจ้ากบริการออนเซ็นและสปาจ านวน 62.01 ลา้นบาท ใกลเ้คียงกับงวดเดียวกันในปีก่อน เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.11 

โดยรายได้ออนเซ็น เพิ่ มขึ ้นร้อยละ  6 .06  จากลูกค้าออนเซ็นที่ เพิ่ มขึ ้นร้อยละ  10 .1  (67 ,864  → 74,703 คน ) 

ในขณะท่ีรายไดส้ปาลดลงรอ้ยละ 7.35 จาก Conversion Rate ที่ลดลงจากรอ้ยละ 39.8 เป็นรอ้ยละ 33.6 

● บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากการขาย (อาหารและเครื่องดื่ม) จ านวน 9.48 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.69 จากลกูคา้ F&B ที่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 

23.9 (19,681 → 24,394 คน) 

● บริษัทฯ มีรายไดอ้ื่นและดอกเบีย้รับจ านวน 3.19 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 120.0 จากรายไดค้่าบริหารจัดการการร่วมค้า 

และก าไรจากการกลบัรายการผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรพัย ์  และไดร้บัเงินจากการตดัจ าหน่ายระบบ CRM (ผลจากการ

ยกเลิกการพฒันาระบบ)  

ต้นทนุและอัตรำก ำไรขั้นตน้ 

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2569 บริษัทฯ มีตน้ทุนจากการขายและบริการรวมเท่ากับ 40.31 ลา้นบาท คิดเป็นอัตราก าไรขั้นตน้รวมรอ้ยละ 

43.61 (ค านวณจากรายไดจ้ากการด าเนินงาน ไม่รวมรายไดอ้ื่น) เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัในปีก่อนซึ่งมีอตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 40.99 

โดยมีรายละเอียดดงันี ้

● ตน้ทุนการใหบ้ริการ 34.92 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 3.62 YoY ส่งผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้จากการบริการเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 41.51 

เป็นรอ้ยละ 43.69 จากการควบคมุค่าซ่อมบ ารุงที่ดีขึน้ 

● ตน้ทุนขาย 5.39 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 4.09 YoY ส่งผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้จากการขายเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 37.35 เป็นรอ้ยละ 

43.14 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและจัดจ ำหน่ำย 

บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจ าหน่ายจ านวน 4.54 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันในปีก่อนจ านวน 1.18 ลา้นบาท 

คิดเป็นรอ้ยละ 35.12 เนื่องจากค่าโฆษณาและการส่งเสรมิการขายเพิ่มขึน้รอ้ยละ 137.7 ประกอบดว้ยค่าออกบธูงานไทยเที่ยวไทยและ 

Japan Expo ป้ายโฆษณา Billboard ใหม่ 2 ป้าย (KLAI และ SKV26)  
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รวมถึงค่าธรรมเนียมวิชาชีพดา้นกราฟิก อย่างไรก็ตาม เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 4 ปี 2568 ลดลงจ านวน 0.50 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 

9.92 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 15.17 ล้านบาท ใกล้เคียงกับงวดเดียวกันในปีก่อน เพิ่มขึน้เล็กน้อยร้อยละ 0.33 

จากขาดทุนตัดจ าหน่ายสินทรัพยร์ะบบ CRM 0.72 ลา้นบาท (ซึ่งบันทึกรายไดก้ารรับคืนเงินจ านวนใกลเ้คียงกันในรายได้อื่น) 

และค่าซ่อมบ ารุงระบบ IT ที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่ค่าธรรมเนียมวิชาชีพลดลงรอ้ยละ 22.7 หลัง IPO เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 4 ปี 2568 

ลดลงอย่างมีนยัส าคญัจ านวน 4.42 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 22.56 เนื่องจากไตรมาสที่ 4 มีการตัง้ส ารองและภาษีเงินไดส้งูกว่าปกติ 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงนิลงทุนในกำรร่วมค้ำ 

บรษิัทฯ รบัรูส่้วนแบ่งขาดทนุจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้จ านวน 0.66 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนัในปีก่อนซึง่รบัรูข้าดทนุจ านวน 

0 . 2 2  ล้ า น บ า ท  ส่ ว น ใ ห ญ่ ม า จ า ก  O N S E N  S I N G A PO R E  ที่ มี ต้ น ทุ น ด า เ นิ น ง า น สู ง ขึ ้ น  อ ย่ า ง ไ ร ก็ ต า ม 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจากผลต่างอตัราแลกเปล่ียนอยู่ที่บวก 1.36 ลา้นบาท ส่งผลใหม้ลูค่าเงินลงทุนในการร่วมคา้รวมเพิ่มขึน้เป็น 

36.3 ลา้นบาท 

ต้นทนุทำงกำรเงนิ 

บริษัทฯ มีตน้ทุนทางการเงินจ านวน 4.53 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดียวกันในปีก่อนจ านวน 0.64 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 12.38 

สะทอ้นการช าระคืนเงินกูธ้นาคาร 3.33 ลา้นบาท และ SLB 1.82 ลา้นบาท ส่งผลใหห้นีสิ้นที่มีดอกเบีย้ (ธนาคาร + SLB) ลดลงเหลือ 

43.5 ลา้นบาท 

ก ำไรสุทธ ิ

บริษัทฯ มีก าไรสทุธิ (หลงัหกัส่วนแบ่งขาดทุนจากการร่วมคา้) จ านวน 7.10 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกันในปีก่อนจ านวน 1.83 

ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 34.73 และเพิ่มขึน้จากไตรมาสที่ 4 ปี 2568 ซึ่งมีก าไรสทุธิ 4.01 ลา้นบาท จ านวน 3.09 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 

77.06 เนื่องจาก (1) รายไดเ้ติบโตรอ้ยละ 3.2 YoY (2) อัตราก าไรขั้นตน้รวมปรับปรุงจากรอ้ยละ 40.99 เป็นรอ้ยละ 43.61 (3) 

ตน้ทุนทางการเงินลดลงรอ้ยละ 12.38 และ (4) ค่าใชจ้่ายในการบริหารที่ทรงตัว ส่งผลใหอ้ัตราก าไรสุทธิเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 7.28 

เป็นรอ้ยละ 9.51 

กำรวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงนิ 

  

งบแสดงฐำนะกำรเงิน 
31 มีนำคม 2569 31 ธันวำคม 2568 

เปล่ียนแปลง เพิ่มขึน้ 
(ลดลง) 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรัพย ์

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 177.00 17.70% 173.70 17.45% 3.30 1.90% 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น¹ 9.30 0.93% 6.19 0.62% 3.11 50.24% 

เงินลงทนุในการรว่มคา้ 36.30 3.63% 35.60 3.58% 0.70 1.97% 
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ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์(รวมสิทธิการใช)้ 752.50 75.27% 754.80 75.82% (2.30) (0.30%) 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 24.80 2.48% 25.20 2.53% (0.40) (1.59%) 

รวมสินทรัพย ์ 999.80 100.00% 995.50 100.00% 4.30 0.43% 

หนีสิ้น 

เจา้หนีก้ารคา้และหนีส้ินด าเนินงาน² 43.80 4.38% 41.50 4.17% 2.30 5.54% 

เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน (รวมทกุระยะ)³ 43.51 4.35% 48.38 4.86% (4.87) (10.07%) 

หนีส้ินสญัญาเช่า TFRS16 (รวมทกุระยะ)⁴ 486.19 48.63% 488.02 49.02% (1.83) (0.37%) 

ประมาณการหนีส้ินและรายการอ่ืน 15.00 1.50% 14.70 1.48% 0.30 2.04% 

รวมหนี้สิน 588.50 58.86% 592.60 59.53% (4.10) (0.69%) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ทนุช าระแลว้และส่วนเกินมลูค่าหุน้ 377.10 37.72% 377.10 37.88% – – 

ก าไรสะสมและองคป์ระกอบอ่ืน 34.40 3.44% 25.90 2.60% 8.50 32.82% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 411.50 41.16% 403.00 40.48% 8.50 2.11% 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 999.80 100.00% 995.50 100.00% 4.30 0.43% 

¹ รวม ลกูหนีก้ารคา้ สินคา้คงเหลือ และสินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 

² รวม เจา้หนีก้ารคา้ สญัญาลกูคา้ หนีสิ้นรบัล่วงหนา้ ภาษีคา้งจ่าย และหนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 

³ รวม เงินกูย้ืมธนาคารและสญัญาขายและเช่ากลบัคืน (SLB) ทัง้ระยะสัน้และระยะยาว 

⁴ รวม หนีสิ้นสญัญาเช่าตามมาตรฐาน TFRS16 ทัง้ส่วนท่ีครบก าหนดใน 1 ปีและระยะยาว 

สินทรัพย ์

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2569 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม 999.8 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 4.3 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 0.43 จากสิน้ปี 2568 

โดยมีรายละเอียดที่เปล่ียนแปลงส าคญัดงันี ้

● เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 177.0 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 3.3 ลา้นบาท จากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 19.0 

ลา้นบาท หกัการลงทนุในสินทรพัย ์10.9 ลา้นบาท และช าระคืนเงินกู ้4.9 ลา้นบาท 

● ที่ ดิ น  อ า ค า ร แ ล ะ อุ ป ก ร ณ์  ( ร ว ม สิ ท ธิ ก า ร ใ ช้  T F R S 1 6 )  7 5 2 . 5  ล้ า น บ า ท  ล ด ล ง  2 . 3  ล้ า น บ า ท 

จากค่าเส่ือมราคาสทุธิของการลงทนุในสินทรพัยใ์หม่ 7.5 ลา้นบาท 

● เงินลงทนุในการรว่มคา้ 36.3 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 0.7 ลา้นบาท ส่วนใหญ่จากผลต่างอตัราแลกเปล่ียน ONSEN SINGAPORE บวก 

1.36 ลา้นบาท 

หนีส้นิ 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2569 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวม 588.5 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 4.1 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 0.69 จากสิน้ปี 2568 

โดยมีรายละเอียดที่เปล่ียนแปลงส าคญัดงันี ้

 

 



                                                                                                บริษัท ออนเซ็น รีทรีต แอนด์ สปา กรุ๊ป จำกัด(มหาชน) 

  การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ หนา้  5 

● เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน (ธนาคาร + SLB รวมทุกระยะ)  ลดลงจาก 48.4 ล้านบาท เหลือ 43.5 ล้านบาท 

จากการช าระคืนเงินตน้ธนาคาร 3.33 ลา้นบาท และ SLB 1.82 ลา้นบาท ในระหว่างไตรมาส 

● หนี้ สิ น สัญญา เ ช่ า  T F R S 1 6  ( ร ว ม ทุ ก ร ะ ย ะ )  4 8 6 . 2  ล้ า น บ า ท  ล ด ล ง เ ล็ ก น้ อ ย จ า ก  4 8 8 . 0  ล้ า น บ า ท 

จากการช าระคืนตามงวดสญัญาเช่า 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่  31 มีนาคม 2569 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 411.5 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 8.5 ล้านบาท คิดเป็นรอ้ยละ 2.11 

จากก าไรส าหรับงวด (งบรวม) 7.1 ล้านบาท และก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นจากผลต่างอัตราแลกเปล่ียน 1.4 ล้านบาท ทั้งนี ้ 

ที่ประชุมสามัญผูถื้อหุน้วันที่ 23 เมษายน 2569 อนุมัติการจ่ายเงินปันผลปี 2568 ในอัตราหุน้ละ 0.019 บาท รวม 5.70 ลา้นบาท 

ซึ่งจะบนัทึกในไตรมาสที่ 2 ปี 2569 

  

 

 

 

                                                                                                                           ขอแสดงความนบัถือ 

       บรษิัท ออนเซ็น รีทรีต แอนด ์สปา กรุ๊ป จ ากดั(มหาชน) 

                - สมิทธ์ิ  เมฆอรุณกมล- 

                          ( นายสมิทธ์ิ  เมฆอรุณกมล ) 

                     ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

  


