
  
               

   
14 สิงหาคม 2569 

 
      เร่ือง ขอน าส่งค าอธิบายและวิเคราะหง์บการเงินประจ าไตรมาสท่ี 2/2569 
 
      เรียน กรรมการผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2/2569 
 
ภำพรวมกำรด ำเนินธุรกิจ และเศรษฐกิจ 

ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในไตรมาสท่ี 2/2569 มีแนวโนม้ชะลอตวัลงอยา่งต่อเน่ือง โดยมีปัจจยักดดนัหลกัจากสถานการณ์
ความขดัแยง้ทางภูมิรัฐศาสตร์ในภูมิภาคตะวนัออกกลางท่ียงัคงยืดเย้ือ รวมถึงความผนัผวนของราคาพลงังาน ส่งผลให้ตน้ทุน        
ค่าขนส่งสินคา้ระหว่างประเทศปรับตวัสูงขึ้น และเกิดความล่าชา้ในห่วงโซ่อุปทานการจดัส่งสินคา้ ประกอบกบัความผนัผวนของ
อตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงเป็นปัจจยักดดนัต่อตน้ทุนการน าเขา้สินคา้และภาคการคา้ระหว่างประเทศ 

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 2/2569 อยูใ่นทิศทางชะลอตวัลงจากไตรมาสก่อน โดยไดรั้บผลกระทบจากราคา
พลงังานท่ีปรับตวัสูงขึ้น และขอ้จ ากดัดา้นการเดินทางจากสถานการณ์สงครามในตะวนัออกกลาง ซ่ึงส่งผลใหจ้ านวนและรายรับ
จากภาคการท่องเที่ยวท่ีลดลง อยา่งไรก็ดี เศรษฐกิจไทยไดรั้บปัจจยัสนบัสนุนจากวฏัจกัรอิเลก็ทรอนิกส์โลก และการลงทุนดา้นศูนย์
ขอ้มูล (Data Center) ส่งผลให้การลงทุนภาคเอกชนและการส่งออกสินคา้เพ่ิมขึ้นต่อเน่ืองจากความตอ้งการสินคา้ท่ีเก่ียวขอ้งกบั
เทคโนโลยี และช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์  

แมส้ภาวะเศรษฐกิจโดยรวมจะเผชิญความทา้ทาย แต่บริษทัฯ ยงัเลง็เห็นโอกาสในการขยายตวัของกลุ่มธุรกิจไอที จาก
กระแสความตอ้งการปรับเปล่ียนองคก์รสู่รูปแบบดิจิทลั (Digital Transformation) โดยเฉพาะความตอ้งการลงทุนในระบบ
ปัญญาประดิษฐ์ (AI) และการรักษาความปลอดภยัทางไซเบอร์ (Cyber Security) อยา่งไรก็ดี บริษทัฯ ยงัคงให้ความส าคญักบัการ
บริหารจดัการความเส่ียงดา้นตน้ทุนน าเขา้และบริหารจดัการความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนอยา่งใกลชิ้ด เพื่อรักษาขีด
ความสามารถในการท าก าไรภายใตส้ถานการณ์ท่ีมีความผนัผวนสูง 

 
สรุปเหตุกำรณ์และพฒันำกำรท่ีส ำคัญ 

บริษทัฯ ไดล้งนามในสัญญาโครงการเช่าใชอุ้ปกรณ์การเรียนการสอนส าหรับครูและนกัเรียน ภายใตโ้ครงการส่งเสริม
การเรียนรู้ขั้นพ้ืนฐานทุกท่ีทุกเวลา ของส านกังานคณะกรรมการการศึกษาขั้นพ้ืนฐาน กระทรวงศึกษาธิการ มูลค่าโครงการรวม 
3,600 ลา้นบาท ซ่ึงบริษทัฯ ไดด้ าเนินการแจง้สารสนเทศตอ่ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นท่ีเรียบร้อยแลว้ ทั้งน้ีในไตรมาส 
2/2569 บริษทัฯ ไดด้ าเนินการส่งมอบและรับรู้รายไดจ้ากส่วนงานให้เช่าอุปกรณ์ในสัดส่วนร้อยละ 100 ของมูลค่าโครงการ ส าหรับ
รายไดจ้ากส่วนงานบริการ บริษทัฯ ทยอยรับรู้รายไดต้ามสัดส่วนตลอดระยะเวลาในสัญญา 
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ภำพรวมของกำรด ำเนินงำนของบริษัทและบริษัทย่อย 
ในไตรมาส 2 ปี 2569 งบการเงินรวมแสดงก าไรสุทธิ จ านวน 104.2 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 

จ านวน 67.9 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 187.1 เน่ืองจากผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษทั และส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัร่วม และ
งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงก าไรสุทธิ จ านวน 136.2 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 110.7 ลา้นบาท 
หรือคดิเป็นร้อยละ 434.1 เน่ืองจากความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มธุรกิจโครงการไอที เงินปันผลจากบริษทัยอ่ย และ     
บริษทัร่วม 

 
 

 

 

 

 
 
 
 
 

 

• วิเครำะห์โครงสร้ำงรำยได้  
 

 

 

 
 
 
 
 
รายไดร้วมของบริษทัและบริษทัยอ่ยในงบการเงินรวม จ านวน 4,827.2 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน  

จ านวน 2,675.6 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 124.4 และรายไดร้วมในงบการเงินเฉพาะกิจการ จ านวน 4,218.7 ลา้นบาท      
เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 2,540.6 ลา้นบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 151.4 

 
• รายไดจ้ากการขายสินคา้ในงบการเงินรวม เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 2,248.3 ลา้นบาท หรือคดิเป็น 

ร้อยละ 132.4 และงบการเงินเฉพาะกิจการ เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 2,194.5 ลา้นบาท หรือคิดเป็น   
ร้อยละ 149.8 จากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจโครงการไอที (ITPSBU) กลุ่มธุรกิจท่ีปรึกษาและวางระบบ
คอมพิวเตอร์ (SISBU) และกลุ่มธุรกิจช่องทางการจดัจ าหน่าย (ITDSBU) 

• รายไดค้่าบริการในงบการเงินรวม เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 449.7 ลา้นบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 
111.1 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจ้ากการให้บริการจากกลุ่มธุรกิจท่ีปรึกษาและวางระบบคอมพิวเตอร์ (SISBU)  และ
งบการเงินเฉพาะกิจการเพ่ิมขึ้นจากปีก่อน จ านวน 318.6 หรือคิดเป็นร้อยละ 231.9 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจ้าก
การให้บริการจากกลุ่มธุรกิจโครงการไอที (ITPSBU) 
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• รายไดอ้ื่นในงบการเงินรวม ลดลงจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 22.5 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 45.5 
ในขณะท่ีงบการเงินเฉพาะกิจการ เพ่ิมขึ้นจากปีก่อน จ านวน 27.5 หรือคดิเป็นร้อยละ 36.3 เน่ืองจากรายไดเ้งินปันผลจาก
บริษทัยอ่ย และบริษทัร่วม 
 

• วิเครำะห์โครงสร้ำงรำยจ่ำย 
 

 
 
 
 
 

       

 
 

 
รายจ่ายรวมของบริษทัและบริษทัยอ่ยในงบการเงินรวม จ านวน 4,733.1 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 

2,618.8 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 123.9 และค่าใชจ้่ายรวมในงบการเงินเฉพาะกิจการ จ านวน 4,066.6 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาส
เดียวกนัของปีก่อน จ านวน 2,423.4 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 147.5  เน่ืองจาก 

 
• ตน้ทุนขายในงบการเงินรวมเพ่ิมขึ้น จ านวน 2,182.0 ลา้นบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 142.7 และงบการเงินเฉพาะกิจการ

เพ่ิมขึ้น จ านวน 2,096.1 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 152.8 สาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนของสินคา้ท่ีเพ่ิมสูงขึ้นตามสัดส่วน
ของยอดขาย 
 

• ตน้ทุนบริการในงบการเงินรวมเพ่ิมขึ้น จ านวน 404.7 ลา้นบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 106.4 และงบการเงินเฉพาะกิจการ
เพ่ิมขึ้น จ านวน 301.2 ลา้นบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 235.3 สาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้งกบังานโครงการท่ีผนัแปร
ตามสัดส่วนของรายไดค้่าบริการ 

 
• วิเครำะห์โครงสร้ำงก ำไร 

ในไตรมาสน้ี ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดใ้นงบการเงินรวม มีจ านวน 120.6 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 77.9 ลา้นบาท จาก   
ไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน หรือคิดเป็นร้อยละ 182.3 ส าหรับก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดใ้นงบการเงินเฉพาะกิจการ มีจ านวน 
149.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 123.6 ลา้นบาท จากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน หรือคิดเป็นร้อยละ 483.8 โดยมีค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดใ้น   
งบการเงินรวมจ านวนเงิน 16.5 ลา้นบาท และค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดใ้นงบการเงินเฉพาะกิจการ 12.9 ลา้นบาท ซ่ึงค านวณในอตัรา 
ร้อยละ 20 ของก าไรสุทธิหลงัจากบวกกลบัค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ท่ีสรรพากรไม่อนุญาตให้ถือเป็นรายจ่ายในการค านวณภาษีและไม่รวม
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทุนตามวิธีส่วนไดเ้สีย 
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ฐำนะทำงกำรเงิน 
• วิเครำะห์โครงสร้ำงสินทรัพย์ 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทัและบริษทัยอ่ย มีสินทรัพยร์วมในงบการเงินรวม 11,617.5 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 2,772.0 ลา้นบาท จากส้ินปีก่อน  

หรือคดิเป็นร้อยละ 31.3 และสินทรัพยร์วมในงบการเงินเฉพาะกิจการ 8,649.6 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 2,438.2 ลา้นบาท                    
จากส้ินปีก่อน หรือคิดเป็นร้อยละ 39.3 เน่ืองจาก 

 
• ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอื่นในงบการเงินรวม เพ่ิมขึ้น 892.8 ลา้นบาท และงบการเงินเฉพาะกิจการ เพ่ิมขึ้น 

391.0 ลา้นบาท เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดข้ายอุปกรณ์ไอทีจากกลุ่มธุรกิจช่องทางการจดัจ าหน่าย (ITDSBU)  ช่วง
ปลายไตรมาส งานโครงการท่ีส่งมอบแลว้ของกลุ่มธุรกิจโครงการไอที (ITPSBU) และกลุ่มธุรกิจท่ีปรึกษาและวาง
ระบบคอมพิวเตอร์ (SISBU) โดยไตรมาสน้ีระยะเวลาในการจดัเก็บหน้ีเฉล่ียในงบการเงินรวม อยูท่ี่ 86 วนั และใน   
งบการเงินเฉพาะกิจการ อยูท่ี่ 64 วนั ซ่ึงเหตุผลในการใชเ้วลาจดัเก็บหน้ีนานเป็นเพราะลูกหน้ีส่วนใหญ่เป็นหน่วยงาน
ราชการและรัฐวิสาหกิจ ซ่ึงมีขั้นตอนการตรวจรับและตั้งเบิกจ่าย 

 
• สินคา้คงเหลือในงบการเงินรวม ลดลง 583.1 ลา้นบาท และงบการเงินเฉพาะกิจการ ลดลง 443.6 ลา้นบาท จากงาน

โครงการท่ีเสร็จและส่งมอบแลว้ในระหว่างไตรมาส อตัราการหมุนเวียนสินคา้คงเหลือในงบการเงินรวม อยูท่ี่ 47 วนั 
และงบการเงินเฉพาะกิจการ อยูท่ี่ 49 วนั 

 
• ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าเงินทุนในงบการเงินรวม เพ่ิมขึ้น 2,274.9 ลา้นบาท และงบการเงินเฉพาะกิจการ เพ่ิมขึ้น 2,379.3 

ลา้นบาท จากการท าสัญญาเช่าระยะยาวกบัหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชนท่ีเพ่ิมขึ้น 
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• วิเครำะห์โครงสร้ำงหนีสิ้น 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
หน้ีสินรวมของบริษทัและบริษทัยอ่ยในงบการเงินรวม จ านวน 8,821.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 2,655.4 ลา้นบาท จาก          

ส้ินปีก่อน หรือคดิเป็นร้อยละ 43.1 และหน้ีสินรวมในงบการเงินเฉพาะกิจการ จ านวน 6,826.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 2,335.5         
ลา้นบาท จากส้ินปีก่อน หรือคดิเป็นร้อยละ 52.0 เน่ืองจาก 

 

•     เงินกูย้ืมจากธนาคารในงบการเงินรวม เพ่ิมขึ้น 907.2 ลา้นบาท และงบการเงินเฉพาะกิจการ เพ่ิมขึ้น 627.2  ลา้นบาท 
จากการกูย้ืมเงินจากธนาคารเพื่อรองรับงานโปรเจคท่ีอยูร่ะหว่างด าเนินงาน 
 

•    เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีหมุนเวียนอื่นในงบการเงินรวม เพ่ิมขึ้น 897.2 ลา้นบาท และงบการเงินเฉพาะกิจการ เพ่ิมขึ้น 
975.4 ลา้นบาท และระยะเวลาช าระหน้ีเฉล่ียในงบการเงินรวม อยูท่ี่ 66 วนั และงบการเงินเฉพาะกิจการ อยูท่ี่ 68 วนั 
ตามล าดบั 

 
• วิเครำะห์โครงสร้ำงส่วนของผู้ถือหุ้น 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัและบริษทัยอ่ยในงบการเงินรวม จ านวน 2,796.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 116.6 ลา้นบาท จากส้ิน
ปีก่อน  หรือคิดเป็นร้อยละ 4.4 จากก าไรสุทธิในงบการเงินรวม 192.4 ลา้นบาท สุทธิกบัเงินปันผลจ่ายจ านวน 75.8 ลา้นบาท 
และงบการเงินเฉพาะกิจการ จ านวน 1,823.5 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 102.7 ลา้นบาทจากส้ินปีก่อน หรือคดิเป็นร้อยละ 6.0 จาก      
ก าไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการ 178.5 ลา้นบาท สุทธิกบัเงินปันผลจ่ายตามจ านวนดงักล่าวขา้งตน้ 

 
เรียนมาเพื่อทราบ 

       ขอแสดงความนบัถือ 
 

                  (ดร.วิวสัน เตียว ยอง เพง็) 
                 กรรมการ 


