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ท่ี RJH – SET 7/2569 

วันท่ี 13 สิงหาคม 2569 

เรื่อง คำอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ สำหรับ ไตรมาส 2 สิ้นสุด วันท่ี 30 มิถุนายน 2569 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

ตามท่ี บริษัท โรงพยาบาลราชธานี จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้นำส่ง งบการเงินสำหรับไตรมาส 2 สิ้นสุด วันท่ี 30 
มิถุนายน 2569 ซ่ึงได้ผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแล้วน้ัน  บริษัทฯ ใคร่ขอเรียนชี้แจง ผลการดำเนินงาน ของบริษัทฯ 
และบริษัทย่อย (“กลุ่มบริษัทฯ”) ดังน้ี 

สรุปประเด็นสำคัญ 

• รายได้รวมจากการประกอบกิจการ อัตรากำไรขั้นต้น และอัตรากำไรสุทธิเพ่ิมขึ้น เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีแล้วและ
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อน รายได้จากประกันสังคมคิดเป็น 56% ของรายได้รวม และมีอัตราการเติบโตท่ีสูงขึ้นกว่า
รายได้ท่ีไม่ใช่ประกันสังคม 

• โรงพยาบาลราชธานีหนองแคมี EBITDA เป็นบวกเป็นครั้งแรกในไตรมาสน้ี หลังจากเริ่มเปิดให้บริการเมื่อเดือน
ตุลาคม 2567 

• จำนวนผู้ประกันตนของกลุ่มยังคงเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยจำนวนผู้ประกันตนงวดวันท่ี  1 กรกฎาคม พ.ศ.2569 
อยู่ท่ีประมาณ 260,000 ราย เพิ่มขึ้นจากงวดวันท่ี 1 เมษายน อยู่ประมาณ 3,700 ราย 

• บริษัทบริจาคเครื่องมือแพทย์เพิ่มเติมรวมมูลค่าประมาณ 32 ล้านบาท ซ่ึงใกล้เคียงกับไตรมาสท่ีแล้ว โดยยังคง
ได้รับสิทธิทางภาษี 120% โดยค่าใช้จ่ายน้ีบันทึกในต้นทุนบริหาร 

ผลการดำเนินงาน ตามงบการเงินรวม ไตรมาส 2 สิ้นสุด วันที่ 30 มิถุนายน 2569 
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รายได้จากกิจการโรงพยาบาล 

รายได้จากกิจการโรงพยาบาลรวมอยู่ท่ี 780.84 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 8% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีแล้วและเพิ่มขึ้นถึง 17% เมื่อเทียบกับไตร
มาสเดียวกันของปีก่อน โดยสัดส่วนของรายได้ส่วนใหญ่มาจากรายได้ประกันสังคม ท่ีคิดเป็น 56% ของรายได้ท้ังหมด รายได้จากการ
รักษาพยาบาลสิทธิท่ัวไปอยู่ท่ี 42% และประมาณ 1% เป็นรายได้จากการฉายแสงกลุ่มโรคมะเร็งสิทธิ สปสช และข้าราชการ โดยรายได้
ฉายแสงส่วนน้ีของไตรมาส 2 ปี 2568 น้ันจะรวมอยู่ในรายได้รักษาพยาบาลท่ัวไป 

รายได้จากการรักษาพยาบาลท่ัวไปท่ีไม่ใช่สิทธิประกันสังคมน้ันปรับตัวลดลงจาก 356.24 ล้านบาทในไตรมาสท่ีแล้ว ลงมาท่ี 330.69 ล้าน
บาทในไตรมาสน้ี คิดเป็น -7% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน โดยมีรายละเอียดดังตารางต่อไปน้ี 

รายได้ผู้ป่วยนอกอยู่ท่ี 185.40 ล้านบาท รายได้ผู้ป่วยในอยู่ท่ี 145.28 ล้านบาท และอีกประมาณ 10 ล้านบาท เป็นรายได้ผู้ป่วยนอกส่วน
ฉายแสงมะเร็ง จะเห็นได้ว่ารายได้ท้ังสองน้ีลดลงท้ังรายไตรมาสและรายปี โดยรายได้ผู้ป่วยในมีอัตราการเปล่ียนแปลงสูงกว่ารายได้ผู้ป่วย
นอก 

ถึงแม้ว่าจำนวนคนไข้ผู้ป่วยนอกจะเพิ่มขึ้นเป็น 94,200 รายในไตรมาสน้ี เทียบกับ 90,300 รายในไตรมาสท่ีแล้ว แต่ค่าเฉลี่ยรายได้ต่อคน
ลดลง ในส่วนผู้ป่วยในน้ัน จำนวนวันนอนและค่าเฉลี่ยรายได้ต่อวันนอนลดลงท้ังคู่  

ในส่วนของรายได้ประกันสังคมน้ันมีการปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยมีรายได้ในไตรมาสน้ีอยู่ท่ี 439.61 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 22% เมื่อ
เทียบกับไตรมาสท่ีแล้ว และเพิ่มขึ้นถึง 50% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีท่ีแล้ว สาเหตุหลักยังคงมาจากการเพิ่มขึ้นของจำนวน
ผู้ประกันตน และการเข้ารับบริการท่ีมากขึ้น 

ค่าใช้จ่าย 

ต้นทุนทางตรงในไตรมาสน้ีเพิ่มขึ้นประมาณ 5% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีแล้ว จาก 539.70  ล้านบาท เป็น 568.09 ล้านบาทในไตรมาสน้ี 
ในขณะท่ีรายได้รวมปรับตัวสูงขึ้น 8% รายได้รวมจึงมีการอัตราการเพิ่มขึ้นท่ีสูงกว่าต้นทุน ส่งผลให้กำไรขั้นต้นในไตรมาสน้ีอยู่ท่ี 212.76 
ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้น 27.2% อัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทปรับตัวสูงขึ้นทุกไตรมาสนับต้ังแต่เปิดโรงพยาบาลราชธานี
หนองแคในไตรมาสท่ี 4 ปี 2567 

ส่วนค่าใช้จ่ายบริหารปรับตัวขึ้นเล็กน้อยจากไตรมาสท่ีแล้ว จากประมาณ 102 ล้านบาท เป็น 106.56 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 4% โดย 32 
ล้านบาทเป็นค่าใช้จ่ายด้านเครื่องมือแพทย์ท่ีทางบริษัทบริจาคให้แก่หน่วยงานของรัฐ และได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี นอกจากนี้ยังมี
ค่าใช้จ่ายพิเศษท่ีเกิดขึ้นจากการปรับปรุงรายได้ประกันสังคมประมาณ 900,000 บาท 

EBITDA 

เนื่องจากทั้งรายได้และอัตราทำกำไรปรับตัวสูงขึ้นมากกว่าไตรมาสก่อนๆ กำไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี และรายการท่ีไม่เป็นตัวเงินจึงปรับตัว
ขึ้นอย่างมาก จากประมาณ 123 ล้านในไตรมาสท่ีแล้ว เป็นประมาณ 193 ล้านบาทในไตรมาสน้ี คิดเป็น 24.7% ของรายได้ 
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รายได้อื่น 

รายได้อื่นในไตรมาสน้ีปรับตัวสูงขึ้นกว่าไตรมาสท่ีแล้ว เนื่องจากทางบริษัทได้รับปันผลจากการลงทุนในโรงพยาบาลอื่นๆเป็นจำนวน
ประมาณ 5 ล้านบาท และมีรายได้อื่นๆประมาณ 10 ล้านบาท เช่น รายได้จากการอบนึ่งเครื่องมือแพทย์ 

กำไรสุทธิ 

กำไรสุทธิอยู่ท่ี 113.72 ล้านบาท หรือคิดเป็น 14.3% ของรายได้รวม ปรับตัวสูงขึ้นจาก 12.4% ในไตรมาสท่ีแล้ว และ 8.8% ในไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน ท้ังจำนวนกำไรสุทธิและอัตรากำไรสุทธิปรับตัวสูงขึ้นในไตรมาสน้ี 

 

งบแสดงฐานะการเงิน ตามงบการเงินรวม สิ้นสุด 30 มิถุนายน 2569 

สินทรัพย์รวม 

สินทรัพย์รวมอยู่ท่ี 4501.99 ล้านบาท เพิ่มขึ้นประมาณ 53.52 ล้านบาท เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีแล้ว โดยส่วนท่ีมีการเปลี่ยนแปลงมาก
ท่ีสุด คือส่วนของเงินสดท่ีลดลงประมาณ 32 ล้านบาท และลูกหน้ีการค้าและรายได้ค้างรับท่ีเพิ่มขึ้นประมาณ 68 ล้านบาท ในส่วนของ
รายได้ค้างรับน้ี ส่วนมากเป็นรายได้ค้างรับส่วนภาระเสี่ยงซึ่งบริษัทได้รับเงินจำนวนน้ีแล้วในเดือน กรกฎาคม 

หนี้สินรวม 

หน้ีสินรวมอยู่ท่ี 1,952.49 ล้านบาทในไตรมาสน้ี เพิ่มขึ้นจากเงินกู้ยืมกับสถาบันการเงินท่ี 42.18 ล้านบาท  

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้นน้ันคงค้างคงท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีแล้ว โดยอยู่ท่ี 2,549.50 ล้านบาทในไตรมาสน้ี เพิ่มขึ้น 3.9 ล้านบาทจากไตรมาส
ก่อน 
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อัตราส่วนทางการเงิน งบการเงินรวม สิ้นสุด 30 มิถุนายน 2569 

 
อัตราส่วนทางการเงินสำหรับไตรมาสน้ี ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน และไตรมาสเดียวกันของปีท่ีแล้ว เนื่องจากมีกำไรที่เพิ่มขึ้น 
และมีผลประกอบการที่ดีขึ้น โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

อัตราผลตอบแทน 

อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์อยู่ท่ี 10.1% เพิ่มขึ้นจาก 8.2% ในไตรมาสก่อน และ 5.6% ในปีก่อน 

อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นอยู่ท่ี 17.8% ปรับตัวขึ้นมากจาก 14.3% ในไตรมาสท่ีแล้ว และ 10.3% ในปีท่ีแล้ว 

การเติบโตน้ีเป็นผลมาจากกำไรสุทธิของไตรมาสท่ีเพิ่มขึ้นมาก ในขณะท่ีสินทรัพย์และส่วนผู้ถือหุ้นไม่ได้เปลี่ยนแปลงมากนัก 

เงินทุนหมุนเวียน 

อัตราส่วนสภาพคล่องและระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยค่อนข้างคงท่ี ในขณะท่ีระยะเวลาสินค้าเฉลี่ยลดลง 

ความเสี่ยงทางการเงิน 

ในส่วนของอัตราส่วนความเสี่ยงทางการเงินน้ัน บริษัทมีภาระดอกเบี้ยที่ค่อนข้างคงที่ อยู่ท่ีประมาณ 12-13 ล้านบาท ในขณะท่ีรายได้
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง จึงทำให้อัตราความสามารถในการชำระดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้น และอัตราความสามารถในการชำระหน้ีท่ีดีขึ้น ส่วน
อัตราหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

จึงเรียนมาเพื่อทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถือ 

                                                  -ลงชื่อ- 

 (นายแพทย์ สุรินทร์ ประสิทธิ์หิรัญ) 
 กรรมการผู้จัดการ 


