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AMC2026-08-001 

                    วันที ่ 13 สิงหาคม 2569 

 

เร่ือง คำอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) สำหรับผลการดำเนินงานไตรมาส 2 สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2569 

เรียน กรรมการผู้จัดการ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

 ภาพรวมผลการดำเนินงาน 
สำหรับไตรมาส 2 สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2569 บริษัท เอเซีย เมทัล จำกัด (มหาชน) มีผลการดำเนินงานโดยมีกำไรสุทธิจำนวน 88.30 ล้า นบาท 

เพิ่มขึ้น 77.97 ล้านบาท เมื่อเทียบกับไตรมาส 2 ปี 2568 ที่มีกำไรสุทธิจำนวน 10.34 ล้านบาท 

ทั้งนี้ กำไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากอัตรากำไรขั้นต้นที่ปรับตัวดีขึ้นเป็นร้อยละ 18.30 จากร้อยละ 4.64 ในไตรมาส 2 ปี 2568  

 

 
  

1. รายได้จากการดำเนินงานและรายได้อื่น 

- รายได้จากการขายสินค้าและให้บริการ: มจีำนวน 955.61 ล้านบาท ลดลง 851.98 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 47.13 เมือ่เทยีบกับไตรมาส 2 ปี 2568 
สาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายที่ลดลง จากการเลื่อนการผลิตและการส่งมอบสินคา้อันเนื่องมาจากการส่งมอบวัตถุดิบประเภท Slab ที่ล่าช้ากว่ากำหนด 
บริษัทฯ ได้ติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดและปรับกลยทุธก์ารจดัหาวัตถุดิบให้สอดคล้องกับสถานการณ์ 

2. ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

- ต้นทุนขายสนิค้าและการให้บริการ: มจีำนวน 780.74 ล้านบาท ลดลง 943.06 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 54.71 ส่งผลให้อัตรากำไรขัน้ต้นปรับตวัดีขึน้จากรอ้ยละ 
4.64 ในไตรมาส 2 ปี 2568 เป็นร้อยละ 18.30 โดยมีปัจจัยหลกัจากราคาขายเฉลีย่ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นและการบริหารต้นทนุวัตถดุิบ 

- ต้นทุนในการจัดจำหน่าย: มจีำนวน 19.12 ล้านบาท ลดลง 6.12 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 24.26 สอดคล้องกับปริมาณการขายทีล่ดลง 

- ค่าใช้จ่ายในการบริหาร: มีจำนวน 28.21 ล้านบาท เพิ่มขึน้เลก็นอ้ย 0.28 ล้านบาท หรือรอ้ยละ 0.99 ใกลเ้คียงกับไตรมาส 2 ปี 2568 

- ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ: มจีำนวน 1.35 ล้านบาท เทยีบกับไตรมาส 2 ปี 2568 ที่มีกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสทุธิจำนวน 15.55 ล้านบาท 
ตามความผนัผวนของค่าเงินบาท 

- ต้นทุนทางการเงนิ: มีจำนวน 6.87 ล้านบาท ลดลง 4.29 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.46 จากการชำระคนืเงนิกูย้ืมระยะสั้นในระหว่างงวด 

3. ส่วนแบ่งกำไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน 

- ส่วนแบ่งขาดทุนจากบริษัทรว่ม: บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากบริษัทร่วมที่ใช้วิธีสว่นได้เสยีจำนวน 14.41 ล้านบาท ขาดทนุลดลง 7.64 ล้านบาท 
เมื่อเทยีบกับไตรมาส 2 ปี 2568 ที่รับรู้เป็นส่วนแบ่งขาดทนุจำนวน 22.06 ล้านบาท 
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ภาพรวมฐานะทางการเงิน  
ณ วันที่ 30 มิถนุายน 2569 บริษัทฯ มีสนิทรัพยร์วมจำนวน 4,948.20 ล้านบาท ลดลง 222.74 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.31 จากสิน้ปี 2568 
โดยมรีายละเอียดสำคัญดังนี ้

- สินทรัพย์หมุนเวยีน: อยู่ที่ 2,355.39 ล้านบาท ลดลง 200.31 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 7.84 โดยลกูหนีก้ารค้าและลูกหนี้อืน่ลดลง 376.92 ล้านบาท 
จากการรับชำระหนี้ ขณะที่สนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึ้น 138.55 ล้านบาท เพือ่รองรับการผลติและการส่งมอบสินค้าในช่วงครึ่งปีหลัง 

- สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน: อยู่ที่ 2,592.81 ลา้นบาท ลดลงเลก็นอ้ย 22.42 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 0.86 

- หนี้สินรวม: อยูท่ี่ 1,592.66 ล้านบาท ลดลง 303.74 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 16.02 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2568 โดยเงนิกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินลดลง 
374.89 ล้านบาท สะท้อนถึงการนำเงนิสดที่ได้รับจากการรับชำระหนีข้องลกูหนี้ไปชำระคืนเงินกู้ยมืระยะสัน้ 

- ส่วนของผูถ้ือหุ้น: อยูท่ี่ 3,355.54 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 81.00 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.47 จากกำไรสุทธิสำหรับงวดหกเดอืน สุทธิดว้ยเงินปันผลจ่าย 

 

มุมมองและปัจจัยท่ีต้องติดตาม 

อุตสาหกรรมเหล็กยังคงเผชิญความผันผวนจากราคาวัตถุดิบ ต้นทุนพลังงาน และความไม่แน่นอนของเศรษฐกจิโลก บริษัทฯ ได้ติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดและ

บริหารจัดการกำลังการผลิตและตน้ทนุให้เหมาะสมกับสภาวะตลาด 

 

ในช่วงไตรมาส 2 ปี 2569 การดำเนนิธรุกจิของบริษัทฯ ได้รับผลกระทบอย่างมนียัสำคัญจากสถานการณ์ความขัดแย้งในภมูิภาคตะวันออกกลาง ซึ่งส่งผลกระทบต่อ

ห่วงโซ่อุปทานและการขนส่งวัตถดุิบที่บริษัทฯ และบริษัทร่วมใช้ในการผลิต โดยเฉพาะวัตถุดิบประเภท Slab ซ่ึงเป็นวัตถุดิบตน้นำ้สำคัญในการผลิตเหล็กม้วนรีดรอ้น 

(Hot Rolled Coil: HRC) ไม่สามารถจัดส่งได้ตามแผน ส่งผลให้การนำเข้าวัตถุดิบเกิดความล่าช้าตอ่เนือ่งประมาณ 2–3 เดือน และกระทบตอ่ความต่อเนื่องของ

แผนการผลิต การบริหารต้นทุน ตลอดจนกำหนดการส่งมอบสินค้าให้แก่ลูกค้าบางสว่น 

 

ผลกระทบดังกล่าวมีลกัษณะแตกต่างจากผูป้ระกอบการบางรายในอตุสาหกรรม เนือ่งจากบริษัทฯ มกีารลงทนุในบริษัทร่วมซึ่งดำเนินธุรกิจผลิตเหล็กม้วนรีดร้อน โดย

ใช้ Slab ทีน่ำเข้าจากต่างประเทศเปน็วัตถุดบิหลักในการผลิต ทั้งนี ้เหลก็ม้วนรีดร้อนดังกล่าวถอืเป็นวัตถุดิบตน้น้ำที่สำคัญของกลุ่มบริษัทฯ สำหรับนำไปใช้ต่อยอดใน

การผลิตเหล็กม้วนเคลือบสังกะสี (Galvanized Steel: GI) และผลติภัณฑ์เหล็กขึ้นรูปเย็น (Cold Formed Steel Structure) อาทิ ทอ่เหลก็และเหลก็ตัวซี ดังนั้น 

ความไม่ต่อเนือ่งของการจัดหา Slab จึงส่งผลกระทบตอ่ห่วงโซ่การผลิตของกลุ่มบริษทัฯ ในหลายผลติภัณฑ์ 

 

เพื่อบริหารความเสี่ยงดา้นวัตถุดิบและลดการพึ่งพาแหล่งจดัหาเดิม บริษัทฯไดเ้ร่งดำเนนิการจัดหาแหล่งวัตถุดิบทางเลอืกจากประเทศในภูมิภาคเอเชีย อาทิ 

สาธารณรัฐประชาชนจีน อนิโดนีเซีย รวมถงึประเทศอืน่ที่มีศกัยภาพ อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนแหล่งวัตถุดิบจำเป็นตอ้งดำเนินการด้วยความระมัดระวัง เนือ่งจาก

คุณสมบัติทางเคมีและคุณสมบัตทิางกายภาพของ Slab จากแต่ละแหล่งอาจมีความแตกต่างกนั บริษทัฯ จึงต้องดำเนนิการสั่งซ้ือเพื่อทดสอบ (Trial Order) ตลอดจน

ทดสอบกระบวนการผลิตและตรวจสอบคุณภาพ เพื่อยืนยันว่าวัตถุดิบจากแหล่งใหม่สามารถผลิตสินค้าได้ตามข้อกำหนดทางเทคนคิและมาตรฐานคุณภาพของบริษัทฯ 

ก่อนนำมาใช้ในการผลิตเชิงพาณิชย์อย่างเตม็รูปแบบ ซึ่งกระบวนการดังกล่าวตอ้งใช้ระยะเวลาในการทดสอบและประเมนิผล 
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นอกจากนี้ การจัดหาวัตถุดิบจากแหล่งใหม ่รวมถึงต้นทุนที่เกิดขึ้นในช่วงการทดสอบและปรับกระบวนการผลิต มแีนวโนม้ทำให้ตน้ทนุวัตถดุิบและตน้ทนุการผลิต

เพิ่มขึน้เมือ่เทียบกับการใช้วัตถดุิบจากแหลง่เดิม บริษัทฯ จึงคาดว่าผลกระทบจากการเปลี่ยนแหล่งจัดหาวัตถุดิบและการดำเนินการ Trial Order อาจยังคงส่งผลตอ่

ต้นทนุการผลิตในช่วงไตรมาส 3 และไตรมาส 4 ปี 2569 ทั้งนี้ ฝ่ายจัดการได้ตดิตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด ทั้งในด้านราคาวัตถุดบิ คุณภาพ การขนสง่ และ

ประสิทธภิาพการผลิต เพื่อบริหารผลกระทบต่อต้นทุนและรกัษามาตรฐานคุณภาพของผลิตภัณฑ์ให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม 

 

สถานการณ์ดงักล่าวยังส่งผลโดยตรงตอ่แผนการเริม่ผลิตและการเพิม่กำลังการผลิตของโครงการเหลก็มว้นเคลอืบสังกะสี (Galvanized Steel: GI) เนือ่งจากเหลก็

ม้วนรีดรอ้นเป็นวัตถุดิบหลักที่ใช้ในกระบวนการผลิตเหล็กเคลือบสังกะสี เมือ่การจัดหาวัตถุดิบต้นน้ำเกิดความล่าช้า ประกอบกับบริษัทฯ จำเป็นตอ้งใช้เวลาในการ

ทดสอบวตัถุดิบจากแหล่งใหมเ่พื่อให้มัน่ใจวา่มีคุณสมบัติและคุณภาพเหมาะสมตอ่กระบวนการผลิต จึงทำให้แผนการทดสอบสายการผลิต การเพิม่กำลังการผลิต และ

การผลิตสินค้าในระดับเชิงพาณิชย์ของโครงการ GI ล่าช้ากว่าแผนทีก่ำหนดไว้เดิม 

 

บริษัทฯ จึงคาดว่าการเพิม่กำลังการผลิตเหล็กม้วนเคลอืบสังกะสีให้เข้าสูร่ะดับตามแผนจะเลื่อนออกไปเป็นชว่งปลายปี 2569 โดยในระหว่างไตรมาส 3 และไตรมาส 

4 บริษัทฯ จะทยอยดำเนนิการทดสอบวัตถดุิบ ปรับตั้งกระบวนการผลิต และควบคุมคณุภาพของผลติภัณฑ์อย่างต่อเนือ่ง เพื่อให้มั่นใจว่าผลิตภณัฑ์ที่ผลิตได้มีคุณภาพ

เป็นไปตามมาตรฐานและข้อกำหนดของลกูค้าก่อนเพิ่มกำลังการผลติในระดับเชิงพาณชิย์ ทั้งนี้ การเลื่อนแผนดังกล่าวอาจส่งผลให้การรับรู้รายได้จากผลิตภัณฑ์เหลก็

เคลือบสังกะสีในชว่งครึ่งหลังของปีเป็นไปอย่างค่อยเป็นคอ่ยไปกว่าที่คาดการณ์ไว้เดมิ 

 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงเดินหน้าขยายโอกาสทางธรุกจิของผลิตภัณฑ์เหลก็ม้วนเคลอืบสังกะส ีโดยอยู่ระหว่างการดำเนินการขอการรับรองมาตรฐาน SIRIM เพื่อ

รองรับการจำหน่ายไปยังตลาดส่งออก และคาดว่าจะได้รับใบอนุญาตรับรองมาตรฐาน SIRIM ภายในไตรมาส 3 ปี 2569 ซึ่งจะช่วยเพิ่มศกัยภาพของบริษัทฯ จากเดมิ

ที่มุ่งเน้นการจำหน่ายในประเทศ ไปสู่การขยายฐานลกูค้าในต่างประเทศมากขึน้ 

 

การได้รับมาตรฐาน SIRIM จะเป็นอกีหนึ่งปัจจัยสำคัญในการเตรยีมความพรอ้มด้านตลาดควบคู่ไปกับการเพิ่มประสทิธิภาพการผลติ โดยเมือ่กระบวนการผลิตและการ

จัดหาวัตถุดิบกลับเข้าสู่ภาวะปกติ บริษัทฯ จะมีความพรอ้มในการขยายการจำหน่ายทัง้ตลาดภายในประเทศและตลาดส่งออก ซึ่งจะช่วยกระจายความเสีย่งจากการ

พึ่งพาตลาดใดตลาดหนึ่ง เพิ่มโอกาสในการขยายฐานลูกค้า และสนับสนนุการเติบโตของรายได้จากผลิตภัณฑ์ทีม่ีมูลค่าเพิ่มในระยะต่อไป 

 

แม้ในชว่งครึ่งแรกของปีและตอ่เนื่องถึงครึ่งหลังของปี 2569 บริษัทฯ จะเผชิญขอ้จำกัดจากความไม่แน่นอนของการจดัหาวัตถุดิบและสถานการณ์ภูมริัฐศาสตร์ บริษทั

ฯ ยังคงให้ความสำคญักับการสร้างความมั่นคงของห่วงโซ่อุปทาน การกระจายแหล่งวัตถุดิบ การควบคุมคุณภาพ และการบริหารต้นทนุ ควบคู่ไปกับการเตรียมความ

พร้อมด้านการผลิตและการขยายตลาดของผลิตภัณฑ์เหล็กม้วนเคลือบสังกะสี เพื่อเสรมิสร้างความสามารถในการแข่งขันและสร้างความมัน่คงของธุรกิจในระยะยาว 

 

แม้การผลิตจะได้รับผลกระทบจากปัจจยัด้านการจัดหาวัตถุดิบดังกล่าว ฐานะการเงนิและสภาพคล่องของบริษัทฯ ยังคงแข็งแกร่ง โดย ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2569 

บริษัทฯ มอีัตราส่วนสภาพคล่อง 1.59 เท่า มีเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ 869.71 ล้านบาท และมอีัตราสว่นหนี้สินตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) 0.47 เท่า ลดลงจาก 0.58 เท่า 

ณ สิ้นปี 2568 โดยในงวดหกเดอืน บริษัทฯ ได้ชำระคืนเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจำนวน 374.89 ล้านบาท ฝ่ายจัดการเชื่อว่าสภาพคลอ่งและโครงสร้าง

เงินทุนในระดับดังกล่าวเพียงพอตอ่การรองรับการดำเนนิงานตามปกติและแผนการลงทุนของบริษัทฯ 

 

 

 

 

 

 

จึงเรยีนมาเพือ่ทราบ 

ขอแสดงความนับถือ 

นายชูศกัดิ์ ยงวงศ์ไพบูลย ์
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