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บทสรุปผู้บริหำร 

ในครึง่แรกของปี 2569 บรษัิทประสบความส าเรจ็ในการขยายธุรกิจและสรา้งการเติบโตของผลประกอบการ
อย่างก้าวกระโดด โดยมีรายได้รวมเพิ่มข้ึน 36.9% และก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนถึง 87.2% จากช่วงเดียวกันของปี
ก่อน โดยเป็นผลมาจากการพัฒนาในด้านต่างๆ ได้แก่ การเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตเชื้อเพลิงขยะ การ
เติบโตของการซื้อขาย RDF2 Premium และการขยายตัวของธุรกิจผลิตยานพาหนะ นอกจากน้ียังมีปัจจัย
ภายนอกท่ีเป็นบวกคือการปรบัตัวสูงข้ึนของราคาพลังงานและราคาถ่านหนิ ท่ีช่วยเพิ่มความสามารถในการ
แข่งขันของ RDF ซึ่งใช้ทดแทนถ่านหนิในโรงงานปูนซเีมนต์ พัฒนาการต่างๆข้างต้นล้วนเป็นแรงขับเคลื่อน
หลักท่ีท าใหธุ้รกิจของบรษัิทเติบโตอย่างต่อเน่ืองและมัน่คง 

บรษัิทได้ด าเนินการอย่างเต็มที่ในทุกมิติเพื่อกลับมามีคุณสมบัติครบถ้วนส าหรบัการซื้อขายหลักทรัพย์ 
(Resume Stage) อย่างไรก็ตาม ระบบควบคุมภายในที่เกี่ยวข้องกับการสอบทานรายการที่เกี่ยวโยงกัน 
(รายการ RPT) ยังอยู่ระหว่างปรบัปรุง บรษัิทจึงส่งหนังสือแจ้งต่อตลาดหลักทรพัย์ฯ เพื่อขอขยายระยะเวลา
ในการด าเนินการออกไปอีก 1 ปี นับถัดจากวันที่ 15 พฤษภาคม 2569 ซึ่งตลาดหลักทรพัย์ฯ ได้พิจารณา
ขยายเวลา Resume Stage ใหจ้นถึงวันที่ 17 พฤษภาคม 2570 

บรษัิทได้เสรมิสรา้งสภาพคล่องและความแข็งแกรง่ของทุนอย่างต่อเน่ือง โดยในเดือนมกราคม 2569 บรษัิท
ประสบความส าเรจ็ในการเพิ่มทุนแบบ Right Offering (RO) ซึ่งได้รบัเงินสุทธปิระมาณ 51.9 ล้านบาท โดย
บรษัิทได้ใช้เงินในส่วนน้ีเป็นทุนหมุนเวียน โดยเฉพาะอย่างยิ่งส าหรบัลูกหน้ีการค้าซึ่งมีการเพิ่มข้ึนอย่างมาก
ตามการเติบโตของรายได้ การเพิ่มทุนครัง้น้ีไม่เพียงแต่ช่วยรองรบัการขยายตัวของธุรกิจ แต่ยังช่วยรกัษา
โครงสรา้งเงินทุนใหอ้ยู่ในระดับที่ปลอดภัย โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 มีอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้
ถือหุน้ (D/E Ratio) ต ่าเพียง 0.28 เท่า และมีอัตราส่วนสภาพคล่องสูงถึง1.97 เท่า สะท้อนถึงความพรอ้ม
ทางการเงินที่มีเสถียรภาพสูง 

ท้ายท่ีสุด บรษัิทเชื่อมั่นว่าด้วยผลประกอบการท่ีมีก าไรอย่างต่อเน่ือง ความมั่นคงทางการเงิน ผนวกกับ
ปัจจัยภายนอกที่เอื้ออ านวยในระยะยาวและการปรบัปรุงโครงสรา้งการบรหิารจัดการภายในที่โปรง่ใส จะเป็น
ปัจจัยส าคัญที่ช่วยให้บรษัิทมีคุณสมบัติครบถ้วนตามเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์ฯ เพื่อกลับมาซื้อขาย
หลักทรพัย์ได้อีกครัง้ และจะเป็นตัวเรง่ใหบ้รษัิทสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีดีแก่ผู้ถือหุน้ต่อไปในอนาคต 
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ผลกำรด ำเนนิงำนที่ส ำคัญ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

564.70 ล้ำนบำท 

อัตราก าไรสุทธ ิ10.1% 

การเติบโตของก าไรสุทธิ +87.2% 

การเติบโตของรายได้ +36.9% 

16.31 ล้ำนบำท 

160.96 ล้ำนบำท 

สินทรัพย์รวม ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 2569 

กำรเติบโตและอัตรำก ำไรสุทธิในงวด 6 เดือน ปี 2569 

ก ำไรสุทธิในงวด 6 เดือน ป ี2569 

รำยได้รวมงวด 6 เดือน ปี 2569 
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กำรเปลี่ยนแปลงที่ส ำคัญในไตรมำส 2/2569 

ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยขยายเวลาในการด าเนินการให้มคีณุสมบัติเพื่อกลับมาซื้อขาย (Resume Stage) 

ตามที่ตลาดหลักทรพัย์แหง่ประเทศไทย ได้ประกาศใหบ้รษัิทเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน และอยู่ในชว่งด าเนินการใหมี้คุณสมบัติ
เพื่อกลับมาซื้อขาย (Resume Stage) โดยจะครบก าหนดเวลาในวันที่ 15 พฤษภาคม 2569 นัน้ บรษัิทได้ขอขยายระยะเวลา
ในการด าเนินการออกไปอีก 1 ปี นับจากวันที่ 15 พฤษภาคม 2569 ซึ่งตลาดหลักทรพัย์ฯ ได้พิจารณาขยายเวลา Resume 
Stage ใหแ้ล้วจนถึงวันที่ 17 พฤษภาคม 2570 โดยปัจจุบันบรษัิทก าลังเรง่ปรบัปรุงระบบควบคุมภายในที่เก่ียวข้องกับการ
สอบทานรายการที่เกี่ยวโยงกัน (รายการ RPT) กระบวนการทบทวนเอกสาร และทดสอบการปฏิบัติงาน เพื่อให้มัน่ใจได้ว่า
การควบคุมภายในมีความถูกต้องครบถ้วนและสอดคล้องกับหลักเกณฑ์ของหน่วยงานก ากับดูแล 

การด าเนินการเพื่อใหก้ลับมามีคุณสมบัติครบถ้วนส าหรบัการซื้อขายหลักทรพัย์ (Resume Stage) ของบรษัิทนัน้ มีความ
คืบหน้าอย่างต่อเน่ือง โดยล่าสุด ในการประชุมคณะกรรมการตรวจสอบ ครัง้ท่ี 3/2569 ซึ่งจัดข้ึนเม่ือวันที่ 11 พฤษภาคม 
2569 ที่ประชุมได้พิจารณาอนุมัติรายงานการตรวจสอบระบบประมาณราคา การเสนองาน การส่งมอบงาน และการรบัเงิน 
ซึ่งเข้าตรวจระหว่างวันที่ 26 มกราคม – 6 กุมภาพันธ ์2569 โดยพบว่ามีกระบวนการควบคุมภายในตามสมควร และรายงาน
การตรวจสอบระบบขายเชื้อเพลิงขยะ (RDF) และการรบัเงิน ซึ่งเข้าตรวจระหว่างวันที่ 2–13 มีนาคม 2569 โดยพบว่ามี
กระบวนการควบคุมภายในท่ีเพียงพอ ทัง้น้ี การตรวจสอบดังกล่าวด าเนินการโดยผู้ตรวจสอบภายในจากบรษัิท ตรวจสอบ
ภายในธรรมนิติ จ ากัด 

ภำพรวมเศรษฐกิจและอุตสำหกรรม 

อุตสาหกรรมเชื้อเพลิงขยะ 

ในไตรมาส 2/2569 อุตสาหกรรมเชื้อเพลิงขยะ (Refuse-Derived Fuel: RDF) และโรงไฟฟา้ขยะ (Waste-to-Energy: 
WTE) ยังได้รบัแรงหนุนจากความผันผวนของตลาดพลังงานโลก โดยความขัดแย้งในตะวันออกกลางและข้อจ ากัดด้านการ
ขนส่งพลังงานท าใหร้าคาถ่านหนิความรอ้นทรงตัวในระดับสูงตลอดเดือนเมษายน–พฤษภาคม และราคาถ่านหนิออสเตรเลีย
ข้ึนแตะประมาณ 150 ดอลลารส์หรฐัต่อตันในชว่งต้นเดือนมิถุนายน ก่อนปรบัลดลงอย่างรวดเรว็ภายหลังสถานการณ์ทาง
ทหารเริม่คลี่คลาย ภาพดังกล่าวเป็นบวกต่อความสามารถในการแข่งขันของ RDF ซึ่งใชท้ดแทนถ่านหนิในโรงงานปูนซเีมนต์ 
แต่สะท้อนว่าราคาขายและส่วนต่างก าไรมีความผันผวนมากข้ึน มิใช่แนวโน้มขาข้ึนทางเดียว ผู้ประกอบการที่มีสัญญารบัซื้อ
ระยะยาว สามารถควบคุมค่าความรอ้นและความชื้นของเชื้อเพลิง และบรหิารต้นทุนขนส่งได้ดีจึงมีความได้เปรยีบมากกว่า 

ด้านอุปสงค์ในประเทศ การพัฒนาโครงสรา้งพื้นฐาน WTE ยังเดินหน้าต่อเน่ือง โดยโครงการก าจัดมูลฝอยเพื่อผลิตไฟฟา้ที่
ศูนย์อ่อนนุชมีขนาดไม่น้อยกว่า 1,000 ตันต่อวันและรองรบัได้สูงสุดประมาณ 1,600 ตันต่อวัน ขณะที่กรุงเทพมหานครยัง
ติดตามการด าเนินโครงการและการเดินระบบในชว่งไตรมาส 2 อย่างต่อเน่ือง การขยายก าลังดังกล่าวสนับสนุนการเปลี่ยน
ขยะจากภาระการก าจัดไปเป็นวัตถุดิบพลังงาน อย่างไรก็ดี โครงการ WTE ไม่ได้เพิ่มความต้องการซื้อ RDF จากภายนอกทุก
กรณี เพราะรูปแบบเทคโนโลยีและสัญญาของแต่ละโครงการแตกต่างกัน จึงควรประเมินผลต่อผู้ผลิต RDF เป็นราย
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โครงการ นอกจากน้ี โรงไฟฟ้าขยะชุมชนยังมีกรอบรบัซื้อไฟฟ้าแบบ Feed-in Tariff (FiT) โดยอัตรารวม 3.66 บาทต่อ
กิโลวัตต์ชัว่โมงใชกั้บโครงการขนาดมากกว่า 10–50 เมกะวัตต์ ขณะที่ธุรกิจผลิต RDF โดยตรงไม่ได้รบั FiT ดังนัน้ ปัจจัยชี้
ขาดยังอยู่ท่ีการควบคุมแหล่งขยะ คุณภาพเชื้อเพลิง ประสิทธิภาพการผลิต ระยะทางขนส่ง และความมัน่คงของผู้รบัซื้อ
ปลายทาง 

อุตสาหกรรมยานพาหนะเพื่อการบรรเทาสาธารณภัย  

ในไตรมาส 2/2569 ทิศทางความต้องการเปลี่ยนจากการเตรยีมรบัพายุฤดูรอ้นไปสู่การบรหิารความเสี่ยงหลายภัยพรอ้ม
กัน ทั้งอุทกภัย ฝนท้ิงช่วง และภัยแล้ง ภาครฐัประกาศมาตรการรบัฤดูฝน 9 ด้าน โดยเพิ่มการใช้ข้อมูลเชิงพื้นท่ี การเฝ้า
ระวังสถานที่เปราะบาง ระบบแจ้งเตือน การระบายน ้า และแผนฟื้ นฟู ขณะเดียวกัน แนวโน้มเอลนีโญในช่วงกลางปีท าให้
หน่วยงานต้องเตรยีมก าลังส าหรบัภัยแล้งควบคู่กับน ้าหลาก กรมป้องกันและบรรเทาสาธารณภัยจึงระดมเจ้าหน้าที่และ
เครื่องจักรจากศูนย์ป้องกันและบรรเทาสาธารณภัยทัง้ 18 เขต ครอบคลุมเครื่องสูบน ้าระยะไกล รถบรรทุกน ้า รถขุดเจาะบ่อ
บาดาล รถขุดตักไฮดรอลกิ และรถผลิตน ้าดื่ม โดยโครงการบรรเทาภัยแล้งได้สูบน ้ากลับเข้าแหล่งน ้าใน 18 จังหวัดรวมเกือบ 
2.0 ล้านลูกบาศก์เมตร ครอบคลุมประชาชนมากกว่า 34,000 ครวัเรอืน 

พัฒนาการดังกล่าวยืนยันลักษณะ recurring demand ของอุตสาหกรรม แต่ความต้องการไม่ได้จ ากัดอยู่ที่รถกู้ภัยหรอื
รถพยาบาลอีกต่อไป หากขยายไปสู่ระบบเคลื่อนที่แบบ modular ที่รองรบัการบัญชาการ การสื่อสาร การสูบและผลิตน ้า 
การขนส่งก าลังพลและอุปกรณ์ รวมถึงการปฏิบัติงานข้ามประเภทภัย ผู้ประกอบการจึงต้องแข่งขันด้วยความสามารถด้าน
การออกแบบและประกอบตามภารกิจ การเชื่อมอุปกรณ์และระบบสื่อสาร บรกิารหลังการขาย อะไหล่ และการฝึกอบรม 
มากกว่าการจ าหน่ายตัวรถเพียงอย่างเดียว อย่างไรก็ตาม รายได้ยังข้ึนกับรอบงบประมาณ กระบวนการจัดซื้อจัดจ้าง และ
การส่งมอบตามข้อก าหนดเฉพาะของหน่วยงาน ท าใหจ้ังหวะการรบัรูร้ายได้มีความผันผวนระหว่างไตรมาส 

อุตสาหกรรมการเก็บขนและจัดการขยะ 

อุตสาหกรรมยังเปลี่ยนผ่านจากบรกิารสาธารณะต้นทุนต ่าไปสู่โครงสรา้งพื้นฐานด้านสิ่งแวดล้อมและพลังงาน ข้อมูล
ทางการล่าสุดของกรมควบคุมมลพิษระบุว่า ในปี 2568 ประเทศไทยมีขยะมูลฝอยชุมชนเกิดข้ึนประมาณ 27.76 ล้านตัน 
หรอืเฉลี่ย 76,067 ตันต่อวัน เพิ่มข้ึนประมาณรอ้ยละ 2.1 จาก 27.20 ล้านตันในปี 2567 โดยรอ้ยละ 38 ถูกน ากลับมาใช้
ประโยชน์ รอ้ยละ 40 ถูกก าจัดอย่างถูกต้อง และรอ้ยละ 22 ถูกก าจัดอย่างไม่ถูกต้อง สะท้อนว่าปรมิาณขยะยังเพิ่มข้ึน 
ขณะที่คุณภาพการคัดแยกต้นทางและมาตรฐานการก าจัดแตกต่างกันมากระหว่างพื้นที่ ในกรุงเทพมหานคร มาตรการ 
“บ้านน้ีไม่เทรวม” และค่าธรรมเนียมใหม่ได้สรา้งแรงจูงใจทางเศรษฐศาสตรอ์ย่างชัดเจน โดยครวัเรอืนที่มีขยะไม่เกิน 20 
ลิตรต่อวันและคัดแยกพรอ้มลงทะเบียนจ่าย 20 บาทต่อเดือน เทียบกับ 60 บาทต่อเดือนส าหรบัผู้ไม่คัดแยก นโยบายน้ีเพิ่ม
ความส าคัญของระบบเก็บขนแยกประเภท การตรวจสอบข้อมูลผู้ใชบ้รกิาร และแพลตฟอรม์ช าระค่าธรรมเนียม 

ในไตรมาส 2/2569 กรุงเทพมหานครยังเดินหน้าโครงการก าจัดมูลฝอยและผลิตพลังงานที่ศูนย์อ่อนนุช ควบคู่กับการจ้าง
เดินเครื่องโรงก าจัดมูลฝอยขนาด 1,000 ตันต่อวัน และการขนมูลฝอยจากศูนย์หนองแขมไปก าจัดอย่างถูกหลักสุขาภิบาล 
สะท้อนว่าระยะเปลี่ยนผ่านยังต้องใช้ทัง้เทคโนโลยี WTE การแปรรูปเป็น RDF การฝังกลบที่ถูกสุขลักษณะ และระบบโลจิ
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สติกส์รว่มกัน โอกาสทางธุรกิจจึงครอบคลุมตั้งแต่การเก็บขน การคัดแยก การเดินระบบโรงงาน การติดตามข้อมูล ไป
จนถึงการจ าหน่ายเชื้อเพลิงและพลังงาน อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงส าคัญยังอยู่ที่คุณภาพขยะต้นทาง ความไม่แน่นอนของ
ปริมาณและค่าความร้อน ระยะทางขนส่ง การยอมรับของชุมชน มาตรฐานการปล่อยมลพิษ และภาระลงทุนสูง 
ผู้ประกอบการท่ีควบคุมหว่งโซต่ัง้แต่ต้นน ้าถึงปลายน ้าและมีรายได้ตามสัญญาระยะยาวจึงมีแนวโน้มสรา้งผลตอบแทนได้
สม ่าเสมอกว่าผู้รบัจ้างหรอืผู้ขาย RDF แบบจุดเดียว 

อุตสาหกรรมบรกิารเทคโนโลยีสารสนเทศ 

ในไตรมาส 2/2569 การลงทุนเทคโนโลยีภาครฐัขยับจากการแปลงกระบวนงานเป็นดิจิทัลไปสู่แพลตฟอรม์กลางที่เชื่อมโยง
ข้อมูลและใช้ AI ในบรกิารจรงิ เม่ือวันที่ 29 มิถุนายน 2569 ส านักงานพัฒนารฐับาลดิจิทัลได้ชี้แจงรา่งแผนพัฒนารฐับาล
ดิจิทัล พ.ศ. 2570–2575 ซึ่งก าหนด 5 ยุทธศาสตร ์ได้แก่ ประสบการณ์บรกิารดิจิทัล โครงสรา้งพื้นฐานเทคโนโลยี การ
ขับเคลื่อนด้วยข้อมูลและ AI ความเชื่อมัน่และความปลอดภัย และทักษะดิจิทัล โดย “ทางรฐั” ถูกวางใหเ้ป็น Single Portal 
ของบรกิารภาครฐั ปัจจุบันเชื่อมโยงแล้วกว่า 700 บรกิาร มีผู้ใชเ้กือบ 36 ล้านราย และก าลังยกระดับเปน็ “ทางรฐั 4.0” ด้วย 
AI chatbot ระบบค้นหาและแจ้งเตือนเฉพาะบุคคล การแจ้งภัยตามต าแหน่ง และการรองรบัมาตรฐานการเข้าถึง WCAG 
2.2 AA 

อีกด้านหน่ึง การน า AI มาใช้ท าใหข้้อก าหนดด้านธรรมาภิบาลและความปลอดภัยกลายเป็นส่วนหน่ึงของขอบเขตงาน ไม่ใช่
เพียง compliance หลังส่งมอบ ในปลายไตรมาส ETDA เดินหน้ายกระดับศูนย์ AI Governance สู่ AI Governance 
Practice Center และเผยแพรแ่นวทางกับเครื่องมือก ากับดูแล AI รวม 12 ชุด เพื่อผลักดันการประเมินความเสี่ยง ความ
โปรง่ใส ความรบัผิดชอบ และการทดสอบความปลอดภัยก่อนใชง้านจรงิ ภาพรวมจึงเอื้อต่อผู้ใหบ้รกิารที่มีความสามารถครบ
วงจรด้านสถาปัตยกรรมแพลตฟอรม์ การเชื่อมต่อ API และข้อมูล คลาวด์ ความมั่นคงปลอดภัยไซเบอร ์PDPA การ
ออกแบบที่ทุกคนเข้าถึงได้ และการบรหิาร AI ตลอดวงจรชีวิต ขณะเดียวกัน การบูรณาการงบประมาณดิจิทัลเพื่อลด
โครงการซ ้าซ้อนจะเพิ่มการแข่งขันและกดดันผู้รบัเหมาท่ีพึ่งรายได้จากโครงการเฉพาะครัง้ อุตสาหกรรมจึงมีแนวโน้ม
เปลี่ยนจาก project-based ไปสู่ platform- and service-based มากข้ึน โดยความได้เปรยีบจะอยู่ที่ทรพัย์สินทาง
ปัญญาที่น ากลับมาใชไ้ด้ รายได้บรกิารต่อเน่ือง และประวัติการส่งมอบระบบที่ปลอดภัยและเชื่อมโยงข้ามหน่วยงานได้จรงิ 

 

 

 

 

 

 



ค ำอธบิำยและบทวเิครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร ไตรมำส 2/2569 
บรษัิท เวล แมเนจเม้นท์ คอรป์อเรชัน่ จ ำกัด (มหำชน) 
 

   

 6 

ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 

ธุรกิจผลิตเชื้อเพลิง – บรษัิทด าเนินธุรกิจการผลิตเชื้อเพลิงขยะ ผ่านทางบรษัิทย่อย (บรษัิท อีสเทิรน์ กรนี ดีเวลลอปเมนท์ 
จ ากัด) บรษัิทผลิตเชื้อเพลิงขยะที่สามารถใชเ้ป็นพลังงานทดแทนเชื้อเพลิงฟอสซลิ บรษัิทมีการจัดการขยะที่ไม่เป็นอันตราย 
โดยเน้นการเก็บรวบรวมและการจัดการขยะในรูปแบบที่เป็นมิตรตอ่สิง่แวดลอ้ม อีกทัง้ยังมีการใหบ้รกิารรบัซื้อ-ขายขยะ เพื่อ
น ามาผลิตเป็นเชื้อเพลิงทดแทน ซึ่งเป็นเชื้อเพลิงที่ผลิตจากขยะซึ่งผ่านกระบวนการแปรรูปจนสามารถน าไปใชแ้ทนเชื้อเพลงิ
ธรรมชาติได้ บรษัิทมีเป้าหมายท่ีจะสรา้งผลกระทบเชิงบวกใหกั้บสิ่งแวดล้อม โดยการน าขยะท่ีไม่เป็นอันตรายมาแปรรูปให้
เกิดประโยชน์สูงสุด รายละเอียดของธุรกิจการผลิตเชื้อเพลิงขยะแบ่งเป็น 2 ส่วน ดังน้ี 

• ธุรกิจผลิตเชื้อเพลิงขยะ (Refuse Derived Fuel Type 3 หรอื RDF3) บรษัิทประกอบธุรกิจการผลิตเชื้อเพลิงขยะ 
RDF3 (Fluff RDF) โดยการน าวัตถุดิบคือเชื้อเพลิงขยะ RDF2 (Coarse RDF) ซึ่งเป็นขยะมูลฝอยที่ผ่านการคัดแยก
ส่วนท่ีเผาไหม้ไม่ได้ออก เช่น โลหะและแก้ว จากนัน้น าไปลดขนาดด้วยการบดหรอืตัดอย่างหยาบๆ เพื่อผลิต RDF3 ซึ่ง
สามารถใช้เป็นพลังงานทดแทนเชื้อเพลิงฟอสซลิ ปัจจุบันบรษัิทมีโรงงาน 1 แหง่ที่จังหวัดอยุธยา ก าลังการผลิต 336 
ตันต่อวัน  

• ธุรกิจรบัซื้อ-ขายเชื้อเพลิงขยะ (Refuse Derived Fuel Type 2 หรอื RDF2) บรษัิทประกอบธุรกิจการรบัซื้อ RDF2 
(Coarse RDF) ซึ่งเป็นขยะมูลฝอยที่ผ่านการคัดแยกส่วนที่เผาไหม้ไม่ได้ออก และขายให้แก่บรษัิทผู้ประกอบกิจการ
โรงไฟฟา้เชื้อเพลิงขยะ โดยปัจจุบันบรษัิทรบัซื้อวัตถุดิบ RDF2 จากบรษัิทภายนอก และลูกค้าที่บรษัิทขายเชื้อเพลิงขยะ 
RDF2 และ RDF3 เป็นบรษัิทในกลุ่มโรงผลิตปูนซเีมนต์ และโรงไฟฟา้พลังงานขยะต่างๆ  

ธุรกิจจ าหน่ายยานพาหนะ – บรษัิทด าเนินธุรกิจออกแบบและประกอบรถที่ใช้ตามวัตถุประสงค์ต่างๆ ในงานของภาครฐัและ
เอกชน ตามค าสัง่ของลูกค้า ตัวอย่างเช่น รถบรรเทาสาธารณะภัย รถสนับสนุนภารกิจขนล าเลียงอเนกประสงค์ และรถ
ปฏิบัติการอุทกภัยในเขตชุมชนเมือง เป็นต้น ตัวอย่างผลงานของบรษัิทได้แก่การออกแบบและผลิต รถบรรเทาสาธารณะ
ภัย ใหก้ับกรมป้องกันและบรรเทาสาธารณภัย 

ธุรกิจประกอบยานพาหนะเพื่อเช่า – บรษัิทด าเนินธุรกิจใหเ้ช่ารถบรรทุกและรถเก็บขยะ เพื่อตอบสนองความต้องการด้าน
การขนส่งและการจัดการขยะอย่างมีประสิทธิภาพ โดยบรษัิทมีบรกิารให้เช่ารถบีบอัดขยะมูลฝอย (Compactor Truck) 
เพื่อการจัดการขยะมูลฝอยอย่างถูกสุขลักษณะและลดปรมิาณขยะได้อย่างมีประสิทธภิาพสูงสุด รถบรรทุกขยะแบบถังคอน
เทนเนอร ์ส าหรบัการขนย้ายขยะและวัสดุปรมิาณมากด้วยตู้คอนเทนเนอร ์และรถพ่วง 10 ล้อ ส าหรบัการขนย้ายขยะและ
วัสดุปรมิาณมาก ปัจจุบันรถบรรทุกทัง้หมดเชา่อยู่ภายใต้สัญญาเชา่  

ธุรกิจใหบ้รกิารด้านไอที – บรษัิทด าเนินธุรกิจใหบ้รกิารด้านไอทีผ่านทางบรษัิทย่อย (บรษัิท เวล เทค อินโนเวชัน่ จ ากัด) โดย
เป็นการใหบ้รกิารอย่างครบวงจรในด้านการพัฒนาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและนวัตกรรมดิจิทัล ทัง้ในระดับโครงสรา้ง
พื้นฐานและการประยุกต์ใช้งานในระดับองค์กร บรษัิทมีความเชี่ยวชาญในการน าเสนอแนวทางที่ตอบโจทย์การท างานของ
หน่วยงานในยุคดิจิทัล ตัวอย่างผลงานของบรษัิทได้แก่ ระบบ MNRE E-Service ของกระทรวงทรพัยากรธรรมชาติและ
สิ่งแวดล้อม ซึ่งเป็นแอปพลิเคชนัท่ีพัฒนาข้ึน เพื่อใหบ้รกิารภาครฐัด้านสิ่งแวดล้อมและทรพัยากรธรรมชาติแก่ประชาชนได้
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อย่างสะดวก รวดเรว็ และมีประสิทธิภาพ ทุกบรกิารถูกรวมไว้ในแอปเดียว ไม่ต้องเดินทาง ประหยัดเวลา และเข้าถึงข้อมูล
ส าคัญได้ง่าย 

ข้อมูลดำ้นกำรด ำเนนิงำน 

 
 

ไตรมำส 
1/2569 

ไตรมำส 
2/2569 %QoQ  6 เดือน 

ปี 2568 
6 เดือน 
ปี 2569 %YoY 

ก ำลังกำรผลิต RDF3 (ตันตอ่วนั) 321 344 7.4%  311 332 7.0% 

ปรมิำณกำรผลติ RDF3 (ตัน) 23,404 23,768 1.6%  45,648 47,172 3.3% 

อัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลิต RDF3 80.0% 75.6% (4.4 ppt)  80.5% 77.8% (2.7 ppt) 

ปรมิำณกำรขำย RDF3 (ตัน) 23,394 23,726 1.4%  44,882 47,120 5.0% 

ปรมิำณกำรซื้อ RDF2 (ตัน) 12,967 9,745 (24.9%)  23,520 22,712 (3.4%) 

ปรมิำณกำรขำย RDF2 (ตัน) 12,967 9,745 (24.9%)  23,520 22,712 (3.4%) 

ปรมิำณกำรซื้อ RDF2 Premium 
(คัดพิเศษ) (ตัน) 7,075 5,922 (16.3%)  - 12,997 n/a 

ปรมิำณกำรขำย RDF2 Premium 
(คัดพิเศษ) (ตัน) 7,075 5,922 (16.3%)  - 12,997 n/a 

จ ำนวนรถบรรทุกเพื่อกำรปล่อยเชำ่ (คัน) 12 12 0.0%  9 12 33.3% 

 

ก าลังการผลติ RDF3 

ในไตรมาส 2/2569 บรษัิทมีก าลังการผลิต RDF3 เฉลี่ย 344 ตันต่อวัน เพิ่มข้ึน 7.4% QoQ จาก 321 ตันต่อวันในไตรมาส 
1/2569 ปรมิาณการผลิต RDF3 อยู่ที่ 23,768 ตัน เพิ่มข้ึน 1.6% QoQ จาก 23,404 ตัน ส่งผลใหอ้ัตราการใชก้ าลังการ
ผลิตอยู่ที่ 75.6% ลดลง 4.4 ppt จากไตรมาสก่อน เน่ืองจากก าลังการผลิตเฉลี่ยเพิ่มข้ึนในอัตราท่ีสูงกว่าปรมิาณการผลิต 
ทั้งน้ี ก าลังการผลิตท่ีปรบัตัวเพิ่มข้ึน เป็นผลมาจากการส่งมอบเครื่องจักร 2 เครื่องที่เข้ามาเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต
เชื้อเพลิงขยะ 

ส าหรบังวด 6 เดือนปี 2569 บรษัิทมีปรมิาณการผลิต RDF3 อยู่ที่ 47,172 ตัน เพิ่มข้ึน 3.3% YoY จาก 45,648 ตัน 
ขณะที่ปรมิาณการขาย RDF3 อยู่ที่ 47,120 ตัน เพิ่มข้ึน 5.0% YoY จาก 44,882 ตัน และอัตราการใชก้ าลังการผลิตอยู่ที่ 
77.8% ลดลง 2.7 ppt จาก 80.5% ในช่วงเดียวกันของปีก่อน สะท้อนว่าปรมิาณการผลิตและการขายยังเติบโต แม้อัตรา
การใชก้ าลังการผลิตลดลงตามฐานก าลังการผลิตที่สูงข้ึน 
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ปรมิาณการซื้อและขาย RDF2 

ในไตรมาส 2/2569 บรษัิทมีปรมิาณการซื้อและขาย RDF2 เท่ากันที่ 9,745 ตัน ลดลง 24.9% QoQ จาก 12,967 ตันใน
ไตรมาส 1/2569 สะท้อนการชะลอตัวของปรมิาณซื้อขายในไตรมาสน้ี ขณะที่บรษัิทยังคงบรหิารปรมิาณซื้อและขายให้
สอดคล้องกันอย่างใกล้ชดิ ส าหรบังวด 6 เดือนปี 2569 ปรมิาณการซื้อและขาย RDF2 อยู่ที่ 22,712 ตัน ลดลง 3.4% YoY 
จาก 23,520 ตันในชว่งเดียวกันของปีก่อน 

ส าหรบั RDF2 Premium (คัดพิเศษ) บรษัิทมีปรมิาณซื้อขาย 5,922 ตันในไตรมาส 2/2569 ลดลง 16.3% QoQ จาก 
7,075 ตัน และมีปรมิาณสะสม 6 เดือนอยู่ที่ 12,997 ตัน 

จ านวนรถบรรทกุ 

ในไตรมาส 2/2569 บรษัิทมีจ านวนรถบรรทุกเพื่อการปล่อยเช่า 12 คัน ทรงตัวจากไตรมาส 1/2569 ยังคงอยู่ในระดับเดิม
หลังการลงทุนเพิ่มในช่วงก่อนหน้า ทัง้น้ี เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน จ านวนรถบรรทุกเพื่อการปล่อยเช่าเพิ่มข้ึน
จาก 9 คันเป็น 12 คัน หรอืเพิ่มข้ึน 33.3% YoY 

โครงการท่ีสง่มอบแล้วและก าลังด าเนนิงาน 

 
 

สถำนะ มูลค่ำรวม 
(ล้ำนบำท) 

วนัเริม่ต้น วนัส้ินสุด 

โครงกำรจัดซื้อรถสนับสนุนภำรกิจขน
ล ำเลียงอเนกประสงค์ จ ำนวน 6 คัน ส่งมอบงำนแล้ว 22.06 16 ก.พ. 2569 27 มี.ค. 2569 

โครงกำรพัฒนำระบบบรหิำรจัดกำรข้อมูล
สุขภำพดิจิทัล 

ส่งมอบงำนแล้ว 0.50 9 ก.พ. 2569 25 มี.ค. 2569 

โครงกำรพัฒนำระบบบรหิำรจัดกำรทรพัย์สิน
และบรกิำรอุปกรณ์ ก ำลังด ำเนินงำน 1.80 23 ม.ค. 2569 Q3/2569 

โครงกำรรถบรรทุกขนำดใหญ่ 4 คัน 
(เอกชน) 

ส่งมอบงำนแล้ว 27.20 20 เม.ย. 2569 26 มิ.ย. 2569 

โครงกำรซื้อรถปฎิบัติกำรอุทกภัยในเขตชุมช
นเมือง จ ำนวน 3 คัน ก ำลังด ำเนินงำน 32.94 10 เม.ย. 2569 Q3/2569 

สัญญำจ้ำงท ำส ำเนำคู่มือครูในรูปแบบ
อุปกรณ์ส ำรองข้อมูล (flash drive) 

ก ำลังด ำเนินงำน 1.96 28 พ.ค. 2569 Q3/2569 

นอกเหนือจากรายได้จากการขาย RDF บรษัิทมีรายได้จากธุรกิจจ าหน่ายยานพาหนะและธุรกิจให้บรกิารด้านไอทีตามราย
โครงการ โดย ณ สิ้นไตรมาส 2/2569 บรษัิทมีโครงการที่ส่งมอบแล้ว 3 โครงการ ได้แก่ โครงการจัดซื้อรถสนับสนุนภารกิจ
ขนล าเลียงอเนกประสงค์ จ านวน 6 คัน มูลค่า 22.06 ล้านบาท โครงการพัฒนาระบบบรหิารจัดการข้อมูลสุขภาพดิจิทัล 
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มูลค่า 0.50 ล้านบาท และโครงการรถบรรทุกขนาดใหญ่ 4 คันส าหรบัลูกค้าเอกชน มูลค่า 27.20 ล้านบาท ซึ่งส่งมอบเม่ือ
วันที่ 26 มิ.ย. 2569 

ขณะเดียวกัน บรษัิทยังมีโครงการที่ก าลังด าเนินงาน 3 โครงการ ได้แก่ โครงการพัฒนาระบบบรหิารจัดการทรพัย์สินและ
บรกิารอุปกรณ์ มูลค่า 1.80 ล้านบาท โครงการซื้อรถปฏิบัติการอุทกภัยในเขตชุมชนเมือง จ านวน 3 คัน มูลค่า 32.94 ล้าน
บาท และสัญญาจ้างท าส าเนาคู่มือครูในรูปแบบอุปกรณ์ส ารองข้อมูล มูลค่า 1.96 ล้านบาท โดยโครงการที่อยู่ระหว่าง
ด าเนินงานมีก าหนดสิ้นสุดในไตรมาส 3/2569 ทั้งน้ี บรษัิทรบัรูร้ายได้สะสมจากโครงการดังกล่าว 50.73 ล้านบาท และ
ต้นทุนสะสม 42.40 ล้านบาท 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
รำยได้ปี 
2568 

รำยได้ปี 
2569 

ต้นทุนปี 
2568 

ต้นทุนปี 
2569 

โครงกำรจัดซื้อรถสนับสนุนภำรกิจขนล ำเลียง
อเนกประสงค์ จ ำนวน 6 คัน 

- 22.06 - 19.68 

โครงกำรพัฒนำระบบบรหิำรจัดกำรข้อมูลสุขภำพดจิิทัล - 0.50 - 0.10 

โครงกำรพัฒนำระบบบรหิำรจัดกำรทรพัย์สินและบรกิำรอุ
ปกรณ์ 

- 0.97 - 0.43 

โครงกำรรถบรรทุกขนำดใหญ่ 4 คัน (เอกชน) - 27.20 - 22.19 

โครงกำรซื้อรถปฎิบัติกำรอุทกภัยในเขตชุมชนเมือง 
จ ำนวน 3 คัน 

- - - - 

สัญญำจ้ำงท ำส ำเนำคู่มือครูในรูปแบบอุปกรณ์ส ำรอง
ข้อมูล (flash drive) 

- - - - 
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โครงสร้ำงรำยได้ 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 6 เดือน 
ปี 2568 

% 6 เดือน 
ปี 2569 

% 

รำยได้จำกธุรกิจผลิตเชื้อเพลงิ 66.20 56.5% 105.22 65.5% 

รำยได้ธุรกิจประกอบยำนพำหนะเพื่อจ ำหน่ำย 22.09 18.9% 49.26 30.7% 

รำยได้ธุรกิจประกอบยำนพำหนะเพื่อเชำ่ 3.18 2.7% 3.51 2.2% 

รำยได้ธุรกิจกำรใหบ้รกิำรด้ำนไอที 25.67 21.9% 2.70 1.7% 

รวมรายได้จากการขายและใหบ้รกิาร 117.15 100.0% 160.69 100.0% 

 

การเปลี่ยนแปลงของสดัสว่นรายได้ 

ในงวด 6 เดือนปี 2569 บรษัิทมีรายได้จากการขายและใหบ้รกิารรวม 160.69 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 37.2% YoY จาก 117.15 
ล้านบาท โดยรายได้จากธุรกิจผลิตเชื้อเพลิงยังคงเป็นสัดส่วนใหญ่สุดที่ 105.22 ล้านบาท คิดเป็น 65.5% ของรายได้รวม 
ขณะที่ธุรกิจประกอบยานพาหนะเพื่อจ าหน่ายมีรายได้ 49.26 ล้านบาท คิดเป็น 30.7% 

ส่วนธุรกิจประกอบยานพาหนะเพื่อเชา่มีรายได้ 3.51 ล้านบาท คิดเป็น 2.2% และธุรกิจใหบ้รกิารด้านไอทีมีรายได้ 2.70 ล้าน
บาท คิดเป็น 1.7% เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน สัดส่วนรายได้จากธุรกิจผลิตเชื้อเพลิงเพิ่มข้ึนจาก 56.5% เป็น 
65.5% และธุรกิจจ าหน่ายยานพาหนะเพิ่มข้ึนจาก 18.9% เป็น 30.7% ขณะที่สัดส่วนธุรกิจให้เช่าลดลงจาก 2.7% เป็น 
2.2% และธุรกิจไอทีลดลงจาก 21.9% เป็น 1.7% ตามจังหวะการรบัรูร้ายได้ของโครงการ 

ธุรกิจผลิตเชื้อเพลิง 

ในไตรมาส 2/2569 ธุรกจิผลติเชื้อเพลิงมีรายได้ 52.99 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 1.5% QoQ จาก 52.23 ล้านบาทในไตรมาส 
1/2569 ขณะที่ต้นทุนอยู่ที่ 38.87 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 8.0% QoQ จาก 35.99 ล้านบาท ส่งผลใหอ้ัตราก าไรขัน้ต้นลดลงมา

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
ไตรมำส 
1/2569 

ไตรมำส 
2/2569 %QoQ  

6 เดือน 
ปี 2568 

6 เดือน 
ปี 2569 %YoY 

รำยได้จำกธุรกิจผลิตเชื้อเพลงิ 52.23 52.99 1.5%  66.20 105.22 58.9% 

ต้นทุนธุรกิจผลิตเชื้อเพลิง 35.99 38.87 8.0%  48.76 74.85 53.5% 

อัตราก าไรขัน้ต้น 31.1% 26.7% (4.4 ppt)  26.3% 28.9% 2.5 ppt 
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อยู่ที่ 26.7% จาก 31.1% หรอืลดลง 4.4 ppt เน่ืองจากตน้ทุนเพิ่มข้ึนในอัตราท่ีสูงกว่ารายได้ รวมถึงปรมิาณซื้อขาย 
RDF2 และ RDF2 Premium ที่ลดลง 

ส าหรบังวด 6 เดือนปี 2569 รายได้จากธรุกิจผลติเชื้อเพลงิอยู่ที่ 105.22 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 58.9% YoY จาก 66.20 ล้าน
บาท ขณะท่ีต้นทุนเพิ่มข้ึน 53.5% YoY มาอยู่ที่ 74.85 ล้านบาท ส่งผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มข้ึนเป็น 28.9% จาก 26.3% 
หรอืเพิ่มข้ึน 2.5 ppt รายได้และอตัราก าไรท่ีเพิ่มข้ึนเป็นผลมาจากราคาพลังงานท่ีเพิ่มข้ึนในชว่งครึง่แรกของปี 2569 และ
ส่วนหน่ึงมาจากการเพิ่มปรมิาณการซื้อขาย RDF2 Premium (คัดพิเศษ) ซึ่งมีคุณภาพและมารจ์ิ้นสูงกว่า RDF2 

ธุรกิจประกอบยานพาหนะ - เพื่อจ าหน่าย 

(หน่วย: ล้ำนบำท) ไตรมำส 
1/2569 

ไตรมำส 
2/2569 %QoQ  6 เดือน 

ปี 2568 
6 เดือน 
ปี 2569 %YoY 

รำยได้ธุรกิจประกอบยำนพำหนะเพื่อ
จ ำหน่ำย 22.06 27.20 23.3%  22.09 49.26 122.9% 

ต้นทุนธุรกิจประกอบยำนพำหนะเพื่อ
จ ำหน่ำย 19.68 22.19 12.7%  19.85 41.87 111.0% 

อัตราก าไรขัน้ต้น 10.8% 18.4% 7.7 ppt  10.2% 15.0% 4.8 ppt 

ในไตรมาส 2/2569 ธุรกิจประกอบยานพาหนะเพื่อจ าหน่ายมีรายได้ 27.20 ล้านบาท เพิม่ข้ึน 23.3% QoQ จาก 22.06 ล้าน
บาทในไตรมาส 1/2569 ขณะที่ต้นทุนอยู่ที่ 22.19 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 12.7% QoQ จาก 19.68 ล้านบาท ส่งผลใหอ้ัตราก าไร
ขัน้ต้นเพิ่มข้ึนเป็น 18.4% จาก 10.8% หรอืเพิ่มข้ึน 7.7 ppt จากการส่งมอบโครงการรถบรรทุกขนาดใหญ่ 4 คันใหแ้ก่ลูกค้า
เอกชน ซึ่งมีอัตราก าไรที่สูงกว่าโครงการในไตรมาสก่อน 

ส าหรบังวด 6 เดอืนปี 2569 ธุรกิจประกอบยานพาหนะเพื่อจ าหน่ายมีรายได้ 49.26 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 122.9% YoY จาก 
22.09 ล้านบาท และมีต้นทุน 41.87 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 111.0% YoY จาก 19.85 ล้านบาท ส่งผลใหอ้ัตราก าไรขัน้ต้นเพิ่มข้ึน
เป็น 15.0% จาก 10.2% หรอืเพิ่มข้ึน 4.8 ppt 

ธุรกิจประกอบยานพาหนะ - เพื่อเชา่ 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
ไตรมำส 
1/2569 

ไตรมำส 
2/2569 %QoQ  

6 เดือน 
ปี 2568 

6 เดือน 
ปี 2569 %YoY 

รำยได้ธุรกิจประกอบยำนพำหนะเพื่อเชำ่ 1.76 1.76 0.0%  3.18 3.51 10.4% 

ต้นทุนธุรกิจประกอบยำนพำหนะเพื่อเชำ่ 0.98 1.07 9.0%  1.90 2.04 7.4% 

อัตราก าไรขัน้ต้น 44.3% 39.3% (5.0 ppt)  40.2% 41.8% 1.6 ppt 
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ในไตรมาส 2/2569 ธุรกิจประกอบยานพาหนะเพื่อเชา่มีรายได้ 1.76 ล้านบาท ทรงตัวจากไตรมาส 1/2569 ขณะที่ต้นทุนอยู่
ท่ี 1.07 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 9.0% QoQ จาก 0.98 ล้านบาท ส่งผลใหอ้ัตราก าไรขัน้ตน้ลดลงมาอยูท่ี่ 39.3% จาก 44.3% หรอื
ลดลง 5.0 ppt ต้นทุนท่ีเพิ่มข้ึนส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากการรบัรูค่้าเสื่อมราคาแบบเต็มไตรมาสของจ านวนรถบรรทุกท่ี
เพิ่มข้ึนจาก 9 คันเป็น 12 คันในไตรมาสแรก 

ส าหรบังวด 6 เดือนปี 2569 รายได้ธุรกิจประกอบยานพาหนะเพื่อเช่าอยู่ที่ 3.51 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 10.4% YoY จาก 3.18 
ล้านบาท ขณะท่ีต้นทุนเพิ่มข้ึน 7.4% YoY มาอยู่ที่ 2.04 ล้านบาท ส่งผลใหอ้ัตราก าไรขัน้ต้นเพิ่มข้ึนเป็น 41.8% จาก 40.2% 
หรอืเพิ่มข้ึน 1.6 ppt 

ธุรกิจการให้บรกิารด้านไอที 

(หน่วย: ล้ำนบำท) ไตรมำส 
1/2569 

ไตรมำส 
2/2569 %QoQ  6 เดือน 

ปี 2568 
6 เดือน 
ปี 2569 %YoY 

รำยได้ธุรกิจกำรใหบ้รกิำรด้ำนไอที 1.44 1.26 (13.1%)  25.67 2.70 (89.5%) 

ต้นทุนธุรกิจกำรใหบ้รกิำรด้ำนไอที 0.49 0.58 19.4%  18.27 1.06 (94.2%) 

อัตราก าไรขัน้ต้น 66.4% 53.8% (12.5 ppt)  28.8% 60.6% 31.7 ppt 

ในไตรมาส 2/2569 ธุรกิจให้บรกิารด้านไอทีมีรายได้ 1.26 ล้านบาท ลดลง 13.1% QoQ จาก 1.44 ล้านบาทในไตรมาส 
1/2569 ขณะที่ต้นทุนอยู่ที่ 0.58 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 19.4% QoQ จาก 0.49 ล้านบาท ส่งผลใหอ้ัตราก าไรขัน้ต้นลดลงมาอยู่
ท่ี 53.8% จาก 66.4% หรอืลดลง 12.5 ppt ตามสัดส่วนรายได้และต้นทุนของงานที่รบัรูใ้นไตรมาสน้ี 

ส าหรบังวด 6 เดือนปี 2569 รายได้ธุรกิจใหบ้รกิารด้านไอทีอยู่ที่ 2.70 ล้านบาท ลดลง 89.5% YoY จาก 25.67 ล้านบาท 
ขณะที่ต้นทุนลดลง 94.2% YoY มาอยู่ที่ 1.06 ล้านบาท จาก 18.27 ล้านบาท ส่งผลใหอ้ัตราก าไรขัน้ต้นเพิ่มข้ึนเป็น 60.6% 
จาก 28.8% หรอืเพิ่มข้ึน 31.7 ppt ทัง้น้ี ในงวด 6 เดือนปี 2568 บรษัิทเริม่รบัรูร้ายได้จากโครงการพัฒนาระบบดิจิทัลเพื่อ
บรกิารประชาชน ส าหรบัการบรหิารจัดการทรพัยากรธรรมชาติและสิ่งแวดล้อม ซึ่งเป็นโครงการใหญ่มูลค่า 50.4 ล้านบาท 
เม่ือส่งมอบโครงการดังกล่าวแล้วรายได้จึงลดลงค่อนข้างมาก อย่างไรก็ดี ก าไรจากธุรกิจให้บรกิารด้านไอที ไม่ได้ลดลงมาก
นัก เน่ืองจากโครงการใหม่แม้ว่าจะมีมูลค่าน้อยแต่มีมารจ์ิ้นท่ีสูงกว่ามาก 
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งบก ำไรขำดทนุ 

(หน่วย: ล้ำนบำท) ไตรมำส 
1/2569 

ไตรมำส 
2/2569 

%QoQ  
 

6 เดือน 
ปี 2568 

6 เดือน 
ปี 2569 

%YoY 

รำยได้จำกกำรขำยและใหบ้รกิำร 77.48 83.20 7.4%  117.15 160.69 37.2% 

รำยได้อ่ืน 0.13 0.15 18.1%  0.42 0.28 (34.7%) 

รวมรายได้ 77.61 83.35 7.4%  117.58 160.96 36.9% 

ต้นทุนขำยและบรกิำร 56.95 62.20 9.2%  88.04 119.14 35.3% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 8.23 11.30 37.3%  16.47 19.52 18.5% 

ค่ำใชจ้่ำยอ่ืน 0.00 0.00 n/a  0.00 0.00 n/a 

รวมค่าใชจ้า่ย 65.17 73.49 12.8%  104.51 138.67 32.7% 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรด ำเนินงำน 12.44 9.86 (20.7%)  13.06 22.30 70.7% 

ต้นทุนทำงกำรเงิน 0.38 0.45 18.0%  0.56 0.82 46.9% 

ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได้ 2.84 2.33 (18.1%)  3.79 5.16 36.3% 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธสิ าหรบังวด 9.22 7.09 (23.1%)  8.71 16.31 87.2% 

ก ำไร (ขำดทุน) (บำทต่อหุน้) 0.0102 0.0076 (25.4%)  0.0189 0.0177 (6.1%) 

 

การเติบโตของรายได้ 

ในไตรมาส 2/2569 บรษัิทมีรายได้จากการขายและใหบ้รกิาร 83.20 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 7.4% QoQ จาก 77.48 ล้านบาท 
ขณะที่รายได้อื่นอยู่ที่ 0.15 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 18.1% QoQ ส่งผลใหร้วมรายได้อยู่ที่ 83.35 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 7.4% QoQ 
โดยการเติบโตหลักมาจากธุรกิจการผลิตยานพาหนะเพื่อจ าหน่ายและธุรกิจผลิตเชื้อเพลิง 

ส าหรบังวด 6 เดือนปี 2569 รายได้จากการขายและใหบ้รกิารอยู่ที่ 160.69 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 37.2% YoY จาก 117.15 
ล้านบาท ขณะที่รายได้อื่นอยู่ที่ 0.28 ล้านบาท ลดลง 34.7% YoY จาก 0.42 ล้านบาท ส่งผลให้รวมรายได้อยู่ที่ 160.96 
ล้านบาท เพิ่มข้ึน 36.9% YoY จาก 117.58 ล้านบาท สะท้อนการเติบโตที่ขับเคลื่อนโดยรายได้จากธุรกิจหลัก 

ต้นทุนและค่าใชจ้่าย 

ในไตรมาส 2/2569 บรษัิทมีต้นทุนขายและบรกิาร 62.20 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 9.2% QoQ จาก 56.95 ล้านบาท ขณะที่
ค่าใช้จ่ายในการบรหิารอยู่ที่ 11.30 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 37.3% QoQ จาก 8.23 ล้านบาท และไม่มีค่าใช้จ่ายอื่น ส่งผลใหร้วม
ค่าใชจ้่ายอยู่ที่ 73.49 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 12.8% QoQ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการเติบโตตามรายได้ 
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ส าหรบังวด 6 เดือนปี 2569 ต้นทุนขายและบรกิารอยู่ที่ 119.14 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 35.3% YoY จาก 88.04 ล้านบาท ขณะที่
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารอยู่ที่ 19.52 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 18.5% YoY จาก 16.47 ล้านบาท ส่งผลใหร้วมค่าใชจ้่ายอยู่ที่ 138.67 
ล้านบาท เพิ่มข้ึน 32.7% YoY จาก 104.51 ล้านบาท โดยอัตราการเพิ่มข้ึนของค่าใชจ้่ายรวมยังต ่ากว่าการเติบโตของรายได้
รวม 

สรุปก ำไรและอัตรำก ำไร 

(หน่วย: ล้ำนบำท) ไตรมำส 
1/2569 

ไตรมำส 
2/2569 %QoQ  

 
6 เดือน 
ปี 2568 

6 เดือน 
ปี 2569 %YoY 

ก ำไรขัน้ต้น 20.54 21.01 2.3%  29.11 41.54 42.7% 

ก ำไรก่อนดอกเบ้ียจ่ำย ภำษี 
ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำย 
(EBITDA) 

18.51 17.02 (8.1%)  24.61 35.53 44.4% 

ก ำไรก่อนดอกเบ้ียจ่ำยและภำษี (EBIT) 12.44 9.86 (20.7%)  13.06 22.30 70.7% 

ก ำไรสุทธ ิ 9.22 7.09 (23.1%)  8.71 16.31 87.2% 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 26.5% 25.2% (1.3 ppt)  24.8% 25.8% 1.0 ppt 

อัตรำก ำไร EBITDA 23.9% 20.4% (3.4 ppt)  20.9% 22.1% 1.1 ppt 

อัตรำก ำไร EBIT 16.0% 11.8% (4.2 ppt)  11.1% 13.9% 2.7 ppt 

อัตรำก ำไรสุทธ ิ 11.9% 8.5% (3.4 ppt)  7.4% 10.1% 2.7 ppt 

 

ผลประกอบการและก าไรสุทธิ 

ในไตรมาส 2/2569 บรษัิทมีก าไรจากการด าเนินงาน 9.86 ล้านบาท ลดลง 20.7% QoQ จาก 12.44 ล้านบาท ต้นทุนทาง
การเงินอยู่ที่ 0.45 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 18.0% QoQ ขณะที่ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้อยู่ที่ 2.33 ล้านบาท ลดลง 18.1% QoQ 
ส่งผลใหบ้รษัิทมีก าไรสุทธิ 7.09 ล้านบาท ลดลง 23.1% QoQ จาก 9.22 ล้านบาท และมีก าไรต่อหุน้ 0.0076 บาท ลดลง 
25.4% QoQ โดยอัตราก าไรสุทธิลดลงจาก 11.9% เป็น 8.5% เน่ืองจากต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการบรหิารเพิ่มข้ึนเรว็
กว่ารายได้ 

ส าหรบังวด 6 เดือนปี 2569 บรษัิทมีก าไรจากการด าเนินงาน 22.30 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 70.7% YoY และมีก าไรสุทธิ 16.31 
ล้านบาท เพิ่มข้ึน 87.2% YoY จาก 8.71 ล้านบาท ขณะที่ก าไรต่อหุ้นอยู่ที่ 0.0177 บาท ลดลง 6.1% YoY จากผลของ
จ านวนหุน้ท่ีเพิ่มข้ึนหลังการเพิ่มทุน ทัง้น้ี อัตราก าไรสุทธเิพิ่มข้ึนเป็น 10.1% จาก 7.4% ในชว่งเดียวกันของปีก่อน 
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งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
31 ธ.ค. 
2568 

30 มิ.ย. 
2569 

เปลี่ยน 
แปลง 

% เปลี่ยน 
แปลง 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 1.75 2.98 1.23 70.5% 

ลูกหน้ีกำรค้ำและลูกหนี้อ่ืน 102.37 202.44 100.07 97.7% 

เงินจ่ำยล่วงหน้ำค่ำสินทรพัย ์ 52.59 0.00 (52.59) (100.0%) 

ส่วนปรบัปรุงอำคำรและอุปกรณ์ 93.71 138.48 44.77 47.8% 

สินทรพัย์อ่ืน 212.12 220.80 8.69 4.1% 

รวมสนิทรพัย ์ 462.53 564.70 102.17 22.1% 

 

สนิทรพัยข์องบรษัิทขยายตัวจากปีก่อนหนา้ 

ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2569 บรษัิทมีสินทรพัย์รวม 564.70 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 102.17 ล้านบาท หรอื 22.1% จาก 462.53 ล้าน
บาท ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2568 การเปลี่ยนแปลงหลักมาจากลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่นท่ีเพิ่มข้ึน 100.07 ล้านบาท เป็น 
202.44 ล้านบาท สอดคล้องกับการขยายตัวของรายได้ ขณะท่ีส่วนปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์เพิ่มข้ึน 44.77 ล้านบาท 
เป็น 138.48 ล้านบาท และสินทรพัย์อื่นเพิ่มข้ึน 8.69 ล้านบาท เป็น 220.80 ล้านบาท 

ในทางกลับกัน เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินทรพัย์ลดลง 52.59 ล้านบาทจนไม่มีคงเหลือ ขณะที่เงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สดเพิ่มข้ึน 1.23 ล้านบาท เป็น 2.98 ล้านบาท โดยภาพรวมการเพิ่มข้ึนของสินทรพัย์สะท้อนการขยายตัวของกิจกรรมทาง
ธุรกิจและการลงทุนในสินทรพัย์เพื่อรองรบัการด าเนินงาน 

ทัง้น้ี ส่วนปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์เพิ่มข้ึนเป็นผลโดยตรงจากการที่เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินทรพัย์ลดลง กล่าวคือ ในชว่งปี 
2567-2568 บรษัิทได้จ่ายเงินล่วงหน้าจ านวน 52.5 ล้านบาท เป็นลงทุนในเครื่องจักรจ านวน 2 เครื่อง ซึ่งประกอบด้วย 1) 
Pre-Shredder Double-Shaft และ 2) Screw Compactor Dewatering Machine เพื่อเพิ่มประสิทธภิาพในการผลติ
เชื้อเพลิงขยะ และในไตรมาส 2/2569 ได้มีการทดสอบประสิทธภิาพแล้วเสรจ็และมีการส่งมอบเครื่องจักรข้างต้น 

หนี้สินของบรษัิทเพิ่มขึ้น 

ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2569 บรษัิทมีหน้ีสินรวม 124.13 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 33.93 ล้านบาท หรอื 37.6% จาก 90.20 ล้านบาท ณ 
วันที่ 31 ธ.ค. 2568 โดยเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่นเพิ่มข้ึน 27.13 ล้านบาท หรอื 75.0% เป็น 63.31 ล้านบาท หน้ีสินตาม
สัญญาเช่าเพิ่มข้ึน 1.65 ล้านบาท หรอื 6.2% เป็น 28.37 ล้านบาท และหน้ีสินอื่นเพิ่มข้ึน 5.15 ล้านบาท หรอื 18.9% เป็น 
32.46 ล้านบาท 
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การเพิ่มข้ึนของหน้ีสินดังกล่าวสอดคล้องกับการขยายตัวของกิจกรรมทางธุรกิจ อย่างไรก็ดี เม่ือพิจารณารว่มกับส่วนของ
ผู้ถือหุน้และระดับหน้ีที่มีภาระดอกเบี้ย โครงสรา้งเงินทุนของบรษัิทยังคงอยู่ในระดับที่บรหิารจัดการได้ 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 31 ธ.ค. 
2568 

30 มิ.ย. 
2569 

เปลี่ยน 
แปลง 

% เปลี่ยน 
แปลง 

เจ้ำหน้ีกำรค้ำและเจ้ำหนี้อ่ืน 36.18 63.31 27.13 75.0% 

หนี้สินตำมสัญญำเชำ่ 26.72 28.37 1.65 6.2% 

หนี้สินอ่ืน 27.31 32.46 5.15 18.9% 

รวมหนีส้นิ 90.20 124.13 33.93 37.6% 

ทุนที่ออกและช ำระแลว้ (หกัส่วนต่ำงมูลค่ำหุน้) 529.91 581.84 51.93 9.8% 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสม  (94.47) (78.16) 16.31 17.3% 

ส่วนปรบัปรุง (63.12) (63.12) (0.00) (0.0%) 

รวมสว่นของผู้ถือหุน้ 372.33 440.57 68.24 18.3% 

รวมหนีส้นิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 462.53 564.70 102.17 22.1% 

 

การเปลี่ยนแปลงของสว่นของผู้ถือหุน้ 

ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2569 บรษัิทมีส่วนของผู้ถือหุน้รวม 440.57 ล้านบาท เพิ่มข้ึน 68.24 ล้านบาท หรอื 18.3% จาก 372.33 
ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธ.ค. 2568 โดยทุนท่ีออกและช าระแล้วสุทธิจากส่วนต่างมูลค่าหุ้นเพิ่มข้ึน 51.93 ล้านบาท เป็น 
581.84 ล้านบาท และขาดทุนสะสมลดลง 16.31 ล้านบาท เหลือ 78.16 ล้านบาท ตามก าไรสุทธิในงวด 6 เดือนปี 2569 
ขณะที่ส่วนปรบัปรุงอยู่ที่ 63.12 ล้านบาท เท่ากับสิ้นปีก่อน การเพิ่มข้ึนของส่วนของผู้ถือหุน้สะท้อนผลประกอบการท่ีมีก าไร
อย่างต่อเน่ือง และส่วนหน่ึงเป็นผลจากการเพิ่มทุนแบบเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม (Right Offering: RO) ในเดือน
มกราคม 2569 
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งบกระแสเงนิสด  

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
6 เดือน 
ปี 2568 

6 เดือน 
ปี 2569 

เปลี่ยน 
แปลง 

% เปลี่ยน 
แปลง 

เงินสดสุทธไิด้มำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 17.48 (39.23) (56.71) (324.4%) 

เงินสดสุทธใิชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (26.55) (4.95) 21.61 81.4% 

เงินสดสุทธไิด้มำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจัดหำเงิน 4.62 45.41 40.79 883.1% 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึ้น (ลดลง) (4.46) 1.23 5.69 127.7% 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัต้นงวด 7.57 1.75 (5.82) (76.9%) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัส้ินงวด 3.12 2.98 (0.14) (4.4%) 

 

กระแสเงินสดสะท้อนการเติบโตของธุรกิจ 

ส าหรบังวด 6 เดือนปี 2569 บรษัิทมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน 39.23 ล้านบาท เทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อนที่มีกระแสเงินสดสุทธิได้มา 17.48 ล้านบาท โดยการใช้เงินสดเพิ่มข้ึนส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มข้ึนของ
ลูกหน้ีการค้าตามรายได้ท่ีเพิ่มสูงข้ึน 

ขณะเดียวกัน บรษัิทมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 4.95 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมากจากการลงทุนใน
ธุรกิจประกอบยานพาหนะเพื่อเช่า ลดลงจาก 26.55 ล้านบาทในช่วงเดียวกันของปีก่อน ส่วนกระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก
กิจกรรมจัดหาเงินอยู่ที่ 45.41 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจาก 4.62 ล้านบาทในปีก่อน โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิ่มทุนแบบเสนอ
ขายใหแ้ก่ผู้ถือหุน้เดิม (Right Offering: RO) ในเดือนมกราคม 2569 

จากกิจกรรมดังกล่าว ส่งผลใหเ้งินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึนสุทธิ 1.23 ล้านบาท จากต้นงวด 1.75 ล้านบาท 
มาอยู่ที่ 2.98 ล้านบาท ณ วันสิ้นงวด 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงิน  

 
 

ไตรมำส 
1/2569 

ไตรมำส 
2/2569 

เปลี่ยน 
แปลง 

 
 

6 เดือน 
ปี 2568 

6 เดือน 
ปี 2569 

เปลี่ยน 
แปลง 

อัตราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ (ROE) 9.2% 6.5% (2.7 ppt)  4.8% 8.0% 3.2 ppt 

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (ROA) 9.9% 7.1% (2.8 ppt)  6.0% 8.7% 2.7 ppt 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง 2.08 x 1.97 x (0.10 x)  1.35 x 1.97 x 0.63 x 

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ 2.03 x 1.94 x (0.09 x)  1.25 x 1.94 x 0.69 x 

อัตราหนีส้นิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E) 0.25 x 0.28 x 0.04 x  0.27 x 0.28 x 0.01 x 

อัตรำหน้ีสินที่มีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของ
ผู้ถือหุน้ (IBD/E) 0.10 x 0.09 x (0.01 x)  0.10 x 0.09 x (0.01 x) 

อัตรำหน้ีสินที่มีภำระดอกเบ้ียต่อ 
EBITDA (IBD/EBITDA) 0.56 x 0.56 x 0.01 x  0.73 x 0.54 x (0.19 x) 

 

อัตราผลตอบแทนชะลอลง QoQ แต่ดีขึ้น YoY  

อัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุน้ (ROE) และอัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย์ (ROA) ชะลอลงในไตรมาส 2/2569 ตามก าไรที่
ลดลงจากไตรมาสก่อน โดย ROE อยู่ที่ 6.5% ลดลงจาก 9.2% ในไตรมาส 1/2569 ขณะที่ ROA อยู่ที่ 7.1% ลดลงจาก 
9.9% อย่างไรก็ตาม ส าหรบังวด 6 เดือนปี 2569 ROE อยู่ที่ 8.0% เพิ่มข้ึนจาก 4.8% ในชว่งเดียวกันของปีก่อน และ ROA 
อยู่ที่ 8.7% เพิ่มข้ึนจาก 6.0% สะท้อนว่าความสามารถในการสรา้งผลตอบแทนในภาพรวมครึง่ปีปรบัตัวดีขึ้นอย่างชดัเจน 

สภาพคล่องอ่อนตัวเล็กน้อย QoQ แต่สูงขึ้น YoY  

อัตราส่วนสภาพคล่องของบรษัิท ณ ไตรมาส 2/2569 อยู่ที่ 1.97 เท่า ลดลงเล็กน้อยจาก 2.08 เท่าในไตรมาส 1/2569 
ขณะที่อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็อยู่ที่ 1.94 เท่า ลดลงจาก 2.03 เท่า อย่างไรก็ตาม เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อน อัตราส่วนสภาพคล่องเพิ่มข้ึนจาก 1.35 เท่า และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็เพิ่มข้ึนจาก 1.25 เท่า สะท้อนว่าบรษัิท
ยังคงมีสินทรพัย์หมุนเวียนเพียงพอรองรบัภาระหน้ีสินระยะสัน้ แม้สภาพคล่องลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อน 
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โครงสรา้งหนี้ยังอยู่ในระดับต ่า  

อัตราหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุน้ (D/E) ณ ไตรมาส 2/2569 อยู่ที่ 0.28 เท่า เพิ่มข้ึนจาก 0.25 เท่าในไตรมาส 1/2569 และ 
0.27 เท่าในช่วงเดียวกันของปีก่อน แต่อยู่ในระดับต ่า ขณะที่อัตราหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ( IBD/E) 
ลดลงเป็น 0.09 เท่า จาก 0.10 เท่าทัง้ในไตรมาสก่อนและชว่งเดียวกันของปีก่อน 

ด้านความสามารถในการช าระหน้ี อัตราหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อ EBITDA (IBD/EBITDA) อยู่ที่ 0.56 เท่า ใกล้เคียงกับ
ไตรมาสก่อน และลดลงจาก 0.73 เท่าในช่วงเดียวกันของปีก่อน สะท้อนว่าแม้หน้ีสินรวมเพิ่มข้ึน แต่ระดับหน้ีท่ีมีภาระ
ดอกเบี้ยยังต ่าและโครงสรา้งเงินทุนของบรษัิทยังคงแข็งแรง 

ปัจจัยที่อำจมีผลต่อกำรด ำเนินงำนหรือกำรเติบโตในอนำคต 

1. ความต้องการใชเ้ชื้อเพลิง RDF จากโครงการ WtE และกลุ่มโรงปูนซเีมนต์ 

ในอนาคตอันใกล้ แนวโน้มความต้องการใช้เชื้อเพลิงขยะ (RDF) จะมาจากทัง้โครงการโรงไฟฟา้ขยะ (Waste-to-Energy: 
WtE) และกลุ่มโรงปูนซีเมนต์ ซึ่งเป็นผู้ใช้ปลายทางหลักของอุตสาหกรรมเชื้อเพลิงทดแทน โดยการเรง่พัฒนาโครงการ 
WtE ขนาดใหญ่ในหลายพื้นที่ รวมถึงแนวโน้มการยกระดับระบบจัดการขยะของประเทศไปสู่รูปแบบที่เชื่อมโยงกับการผลิต
พลังงานมากข้ึน อาจเป็นปัจจัยสนับสนุนต่อความต้องการใช้ RDF ในอนาคต หากโครงการดังกล่าวสามารถด าเนินการได้
ตามแผน ก็จะเอื้อต่อการขยายปรมิาณจ าหน่าย การเพิ่มอัตราการใช้ก าลังการผลิต และการเติบโตของรายได้จากธุรกิจ
เชื้อเพลิงขยะของบรษัิท 

ขณะเดียวกัน กลุ่มโรงปูนซีเมนต์ยังเป็นอีกหน่ึงแหล่งอุปสงค์ส าคัญ เน่ืองจากมีการใช้เชื้อเพลิงทดแทนเพื่ อเพิ่ม
ประสิทธิภาพด้านต้นทุนและสนับสนุนเป้าหมายด้านสิ่งแวดล้อมของผู้ประกอบการ อย่างไรก็ดี ความต้องการใช้ RDF จาก
กลุ่มลูกค้าดังกล่าวยังข้ึนอยู่กับระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรมก่อสรา้ง การลงทุนโครงสรา้งพื้นฐาน และ
นโยบายการใช้เชื้อเพลิงทดแทนของลูกค้าแต่ละราย หากภาคการผลิตปูนซีเมนต์ชะลอตัว หรอืผู้ประกอบการมีการปรบั
สัดส่วนการใชเ้ชื้อเพลิงไปยังพลังงานทางเลือกประเภทอื่น อาจส่งผลกระทบต่อยอดขายและจังหวะการเติบโตของธุรกิจได้
เชน่กัน 

2. ความมัน่คงของแหล่งวตัถุดิบและคณุภาพขยะต้นทาง 

ธุรกิจผลิตเชื้อเพลิงขยะของบรษัิทมีความสัมพันธ์โดยตรงต่อความสามารถในการบรหิารจัดการและควบคุมแหล่งวัตถุดิบ 
(Feedstock Control) ซึ่งถือเป็นปัจจัยหลักท่ีส่งผลโดยตรงต่อทัง้ปรมิาณการผลิต คุณภาพสินค้า และอัตราก าไร โดย
ประเทศไทยมีปริมาณขยะรวมประมาณ 25 ล้านตันต่อปี แต่การเข้าถึงขยะที่สามารถน ามาใช้ผลิต RDF ได้อย่างมี
ประสิทธภิาพยังคงข้ึนอยู่กับสัญญากับหน่วยงานท้องถ่ินและระบบการคัดแยกขยะต้นทาง ซึ่งยังมีความไม่สม ่าเสมอ ส่งผล
ใหคุ้ณภาพวัตถุดิบมีความผันผวน ทัง้ในด้านค่าความรอ้น (calorific value) ความชื้น และสิ่งปนเปื้ อน ซึ่งอาจกระทบต่อ
ราคาขายและความสามารถในการส่งมอบตามข้อก าหนดของลูกค้า นอกจากน้ี การแข่งขันกับภาครไีซเคิลไม่เป็นทางการ 
(informal sector) ซึ่งคัดแยกวัสดุที่มีมูลค่าสูงออกไปก่อน เช่น พลาสติกและโลหะ ยังส่งผลใหว้ัตถุดิบที่เหลือส าหรบัการ
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ผลิต RDF มีคุณภาพต ่าลง และเพิ่มต้นทุนในการปรบัปรุงคุณภาพ ขณะเดียวกัน หากบรษัิทสามารถท าสัญญาจัดหาขยะ
ระยะยาวหรอืมีการบูรณาการ upstream เช่น การรว่มบรหิารจัดการขยะกับเทศบาล จะช่วยเพิ่มเสถียรภาพของ supply 
chain ลดความผันผวนของต้นทุน และสรา้งความได้เปรยีบเชงิการแข่งขันในระยะยาว 

3. ความสามารถในการแข่งขันของ RDF เทียบกับพลังงานทางเลือกอื่น และความผันผวนของต้นทุน 

ความสามารถในการแข่งขันของเชื้อเพลิง RDF ข้ึนอยู่กับต้นทุนการผลิตเม่ือเทียบกับพลังงานทางเลือกอื่นที่สามารถใช้
ทดแทนได้ในบางอุตสาหกรรม เช่น ชีวมวล ก๊าซธรรมชาติ ถ่านหนิ หรอืเชื้อเพลิงทางเลือกประเภทอื่น ตลอดจนข้ึนอยู่กับ
การเปลี่ยนแปลงของต้นทุนวัตถุดิบ ราคาพลังงาน และค่าขนส่ง หากพลังงานทางเลือกดังกล่าวมีต้นทุนที่แข่งขันได้มากข้ึน 
หรอืได้รบัการสนับสนุนจากนโยบายและโครงสรา้งพื้นฐานที่เอื้อมากกว่า อาจส่งผลใหบ้รษัิทเผชญิแรงกดดันด้านราคาและ
การแข่งขันในการรกัษาฐานลูกค้า ขณะเดียวกัน หากต้นทุนวัตถุดิบหรอืค่าขนส่งปรบัตัวสูงข้ึนอย่างต่อเน่ือง และบรษัิทไม่
สามารถบรหิารต้นทุนหรอืส่งผ่านภาระต้นทุนไปยังลูกค้าได้อย่างเหมาะสม ก็อาจส่งผลกดดันต่ออัตราก าไรขัน้ต้นและผล
ประกอบการในอนาคต 

4. ผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม 

ในด้านหน่ึง การเพิ่มข้ึนของปรมิาณขยะในประเทศซึ่งอยู่ท่ีประมาณ 25 ล้านตันต่อปี สนับสนุนโอกาสในการน าขยะมาแปรรูป
เป็นพลังงานทดแทน ช่วยลดการฝังกลบและการปล่อยก๊าซมีเทน ขณะเดียวกัน RDF ยังมีต้นทุนเฉลี่ยประมาณ 63.8 บาท
ต่อกิกะจูล (GJ) ต ่ากว่าถ่านหนิที่ประมาณ 71.4 บาทต่อกิกะจูล (GJ) ส่งผลใหมี้ความสามารถในการแข่งขันด้านต้นทุนและ
สอดคล้องกับแนวโน้มการลดการปล่อยคารบ์อนของภาคอุตสาหกรรม อย่างไรก็ตาม กระบวนการผลิตและการใชง้าน RDF 
ยังคงมีความเสี่ยงด้านสิ่งแวดล้อมท่ีต้องบรหิารจัดการอย่างใกล้ชดิ โดยเฉพาะคุณภาพของวัตถุดิบจากการคัดแยกขยะท่ี
อาจไม่สม ่าเสมอ ซึ่งอาจส่งผลต่อประสิทธภิาพการเผาไหม้และการปล่อยมลพิษ เชน่ ฝุ่นละออง ไดออกซนิ และสารปนเปื้ อน
ต่าง ๆ หากระบบควบคุมไม่ได้มาตรฐาน รวมถึงประเด็นการยอมรบัในเชงิ ESG ท่ี RDF ยังถูกจัดเป็นเชื้อเพลิงในชว่งเปลีย่น
ผ่าน (transition fuel) ซึ่งอาจมีผลต่อการเข้าถึงแหล่งเงินทุนในระยะยาว 

5. นโยบายภาครฐัและกฎระเบียบท่ีเก่ียวข้อง 

ทิศทางนโยบายภาครฐัด้านการจัดการขยะ พลังงานทดแทน มาตรฐานสิ่งแวดล้อม รวมถึงกรอบ ESG และมาตรการที่
เก่ียวข้อง มีผลอย่างมีนัยส าคัญต่อแนวโน้มการเติบโตของธุรกิจของบรษัิท หากภาครฐัยังคงใหก้ารสนับสนุนโครงการแปร
รูปขยะเป็นพลังงาน การยกระดับมาตรฐานการจัดการขยะ และการบังคับใช้กฎหมายอย่างต่อเน่ือง จะเป็นปัจจัยเอื้อต่อ
ผู้ประกอบการที่ด าเนินธุรกิจอย่างเป็นระบบ นอกจากน้ี แม้ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากขยะจะได้รบัการสนับสนุนผ่าน Feed-in 
Tariff (FiT) ที่ประมาณ 3.66 บาทต่อกิโลวัตต์ชัว่โมง (kWh) แต่ธุรกิจผลิต RDF โดยตรงยังไม่ได้รบัการสนับสนุนใน
ลักษณะเดียวกัน รายละเอียดของนโยบายภาครฐัจึงมีความส าคัญว่าสิทธิประโยชน์ต่างๆจะได้รบัมาทางตรงหรอืผ่านทาง
ลูกค้าปลายน ้า 
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6. วงจรการจัดซื้อจัดจ้างและงบประมาณภาครฐั 

ธุรกิจจ าหน่ายยานพาหนะเพื่อการบรรเทาสาธารณภัยและธุรกิจให้บรกิารด้านเทคโนโลยีสารสนเทศของบรษัิทมีความ
เก่ียวข้องกับรอบการจัดซื้อจัดจ้างและแผนการใช้งบประมาณของหน่วยงานภาครฐัเป็นส าคัญ ดังนัน้ ระยะเวลาในการเปิด
ประมูล การอนุมัติโครงการ การลงนามสัญญา และการส่งมอบงาน อาจส่งผลโดยตรงต่อช่วงเวลาการรบัรูร้ายได้และผล
การด าเนินงานในแต่ละงวดบัญช ีแม้แนวโน้มความต้องการในระยะยาวยังอยู่ในระดับที่ดี แต่ความล่าช้าและความไม่ชัดเจน
ในกระบวนการดังกล่าวอาจท าใหร้ายได้มีความผันผวน 

7. ความสามารถในการแข่งขันของธุรกิจบรกิารด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ 

ธุรกิจบรกิารด้านเทคโนโลยีสารสนเทศของบรษัิทมีโอกาสเติบโตจากการขับเคลื่อนนโยบาย Digital Government และ
การลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานดิจิทัลของภาครฐั อย่างไรก็ดี การแข่งขันในอุตสาหกรรมมีแนวโน้มรุนแรงมากข้ึน ทัง้ในด้าน
คุณภาพของบรกิาร ความเชีย่วชาญเฉพาะทาง ความสามารถในการพัฒนาระบบที่รองรบัการเชื่อมโยงข้อมูล การประยุกตใ์ช ้
AI ตลอดจนการปฏิบัติตามมาตรฐานด้านความมัน่คงปลอดภัยสารสนเทศและการคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล หากบรษัิท
สามารถยกระดับศักยภาพในการให้บรกิารและรกัษามาตรฐานที่เกี่ยวข้องได้อย่างต่อเน่ือง จะเป็นปัจจัยสนับสนุนต่อการ
สรา้งรายได้และการรกัษาความสามารถในการแข่งขันในระยะยาว 

8. การเปลี่ยนแปลงของสภาพภมูอิากาศ 

ความถ่ีและความรุนแรงของภัยพิบัติ—โดยเฉพาะอุทกภัย พายุ และภัยแล้ง—มีแนวโน้มเพิ่มข้ึน ส่งผลให้ความต้องการ
ยานพาหนะกู้ภัย รถพยาบาล และรถสนับสนุนด้านโลจิสติกส์เพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองในลักษณะ Recurring Demand ไม่ผูก
กับวัฏจักรเศรษฐกิจโดยตรง อีกทั้งลักษณะภัยท่ีซับซ้อนข้ึน (เช่น น ้าท่วมฉับพลัน น ้าท่วมยาวนาน หรอืภัยพิบัติหลาย
รูปแบบพรอ้มกัน) ท าใหค้วามต้องการเปลี่ยนจาก “รถเฉพาะทาง” ไปสู่ “ยานพาหนะ multi-purpose” และระบบเคลื่อนที่ที่
สามารถรองรบัทัง้การกู้ภัย การขนส่ง และการบัญชาการในคันเดียว ซึ่งเป็นการขยายขนาดตลาดและเพิ่มโอกาสในการสรา้ง
มูลค่าเพิ่มของผู้ประกอบการ 

อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศยังสรา้งแรงกดดันต่อผู้เล่นในอุตสาหกรรมในหลายมิติ ทัง้ด้านต้นทุน
และความซบัซอ้นในการด าเนินงาน เชน่ ความจ าเป็นในการพัฒนายานพาหนะใหร้องรบัสภาพแวดล้อมที่รุนแรงมากข้ึน (เชน่ 
รถยกสูง รถสะเทินน ้าสะเทินบก ระบบกันน ้าและกันสนิม) การเพิ่มการลงทุนในเทคโนโลยี เช่น ระบบสื่อสารแบบเรยีลไทม์ 
GPS และการเชื่อมต่อกับศูนย์บัญชาการ รวมถึงแรงกดดันด้าน ESG และนโยบายภาครฐัท่ีเริม่ผลักดันการใช้พลังงาน
สะอาดในระยะยาว ซึ่งอาจน าไปสู่การพัฒนา EV ในกลุ่มรถกู้ภัยบางประเภท ขณะเดียวกัน ความไม่แน่นอนของเหตุการณ์ภัย
พิบัติท าใหรู้ปแบบรายได้ยังคงผันผวนและข้ึนอยู่กับงบประมาณภาครฐัเป็นหลัก 
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กำรด ำเนนิงำนดำ้นควำมยั่งยนื    

บรษัิทด าเนินธุรกิจภายใต้แนวคิดเศรษฐกิจหมุนเวียน (Circular Economy) โดยน าขยะและวัสดุเหลือใช้มาแปรรูปเป็น
พลังงานทดแทน ซึ่งมีส่วนช่วยลดปรมิาณขยะฝังกลบและลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก โมเดลธุรกิจดังกล่าวท าให ้ESG 
ไม่ใช่เพียงกรอบการก ากับดูแล แต่เป็นแกนหลักของการสรา้งมูลค่าทางธุรกิจ บรษัิทจึงบูรณาการมิติด้านสิ่งแวดล้อม 
สังคม และธรรมาภิบาลเข้ากับกลยุทธอ์งค์กรและกระบวนการด าเนินงาน เพื่อใหก้ารเติบโตเป็นไปอย่างยัง่ยืน ลดความเสี่ยง
เชงิโครงสรา้ง และสรา้งคุณค่าในระยะยาวใหแ้ก่ผู้ถือหุน้และสังคม 

ด้านสิง่แวดล้อม 

ในรอบปีที่ผ่านมา บริษัทมุ่งบรหิารผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจควบคู่กับการใช้
ทรพัยากรอย่างมีประสิทธิภาพ ผ่านการใช้พลังงานเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพกระบวนการ
ผลิต ขณะเดียวกัน ธุรกิจของบริษัทมีการน าขยะเข้าสู่กระบวนการแปรสภาพเป็น
เชื้อเพลิง จึงเป็นการสนับสนุนแนวทางเศรษฐกิจหมุนเวียนเพื่อลดของเสียในระบบ
นิเวศ การบรหิารทรพัยากรและการจัดการของเสียดังกล่าวสะท้อนถึงการด าเนินงานที่
สอดคล้องกับเป้าหมายการพัฒนาท่ียัง่ยืนข้อ 12 (การผลิตและการบรโิภคท่ียัง่ยืน) 
ควบคู่กับ SDG ข้อ 7 พลังงานสะอาด และ SDG ข้อ 13 การรบัมือการเปลี่ยนแปลง
สภาพภูมิอากาศ สะท้อนถึงความมุ่งมัน่ในการสรา้งการเติบโตอย่างยัง่ยืนในระยะยาว 

 
 

ไตรมำส 
2/2568 

ไตรมำส 
3/2568 

ไตรมำส 
4/2568 

ไตรมำส 
1/2569 

ไตรมำส 
2/2569 

ปรมิำณกำรใชไ้ฟฟำ้ที่ซื้อจำกกำรไฟฟำ้ (K Watt) 289,806 290,374 285,402 275,352 349,754 

ปรมิำณขยะที่น ำมำท ำลำย หรอื แปรสภำพ (ตัน) 24,437 25,471 23,574 26,016 26,356 

 

ด้านสงัคม 

ในปี 2569 บรษัิทใหค้วามส าคัญกับการดูแลชุมชนโดยจัดกิจกรรม
รว่มกับชุมชนอย่างตอ่เน่ือง อาทิ 
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จัดกิจกรรมตรวจสุขภาพประจ าปี 2569 

รว่มกับโรงพยาบาลเอ็กซซ์า่ เมด และได้รบัการสนับสนุน
จาก สปสช. จัดกิจกรรมตรวจสุขภาพประจ าปี 2569 ฟรี
ให้กับพนักงานของบรษัิท และครอบครวั อีกทั้งเป็นผู้
ประสานงานให้องค์กรอื่นในอาคารเข้าร่วมกิจกรรมน้ี 
เพื่อส่งเสรมิสุขภาพเชงิป้องกัน ภายใต้โครงการ “WELL 
Care สุขภาพดีไปด้วยกัน” สะท้อนความมุ่งมั่นในการ
ยกระดับคุณภาพชวีิตและสรา้งคุณค่ารว่มแก่สังคมตาม
แนวทาง ESG 

 

   

จัดโครงการเปลี่ยนขยะให้เป็นคุณค่า สร้างรายได้ 
สรา้งวนัิย และสรา้งความยัง่ยืน   

จัดโครงการ ธนาคารขยะ ณ โรงเรียนวัดธรรมนาวา 
จังหวัดพระนครศรอียุธยา โดยมุ่งเน้นหลักการคัดแยก
ขยะอย่างถูกต้อง เข้าใจประเภทของวัสดุรีไซเคิล ที่
สามารถจ าหน่ายได้ และเรยีนรูก้ระบวนการบรหิารจัดการ
ธนาคารขยะโรงเรยีน ตัง้แต่การคัดแยก การรบัฝาก การ
บันทึกข้อมูล ไปจนถึงการสร้างมูลค่าจากขยะรไีซเคิล 
เพื่ อให้นักเรียนสามารถน าความรู ้ไปประยุกต์ ใช้ใน
ชีวิตประจ าวัน และต่อยอดสู่การดูแลสิ่งแวดล้อมภายใน
โรงเรยีนและชุมชนได้อย่างเป็นรูปธรรม 

 

กิจกรรม CSR ภายใต้โครงการ “หัวใจของการเป็น
อาสาสมคัร” ณ มูลนิธกิระจกเงา 

พนักงานจิตอาสาของบรษัิท ชว่ยท าการคัดแยกขยะ และ
ของบรจิาค ตลอดจนรว่มเป็นเจ้าหน้าที่จิตอาสารบัของ
บริจาคจากประชาชนท่ีน าสิ่งของมามอบให้กับ มูลนิธิ
กระจกเงา กิจกรรมดังกล่าวสะท้อนถึงการส่งเสริม
จิตส านึกความรับผิดชอบ และการมีส่วนร่วมของ
พนักงาน ในการสรา้งคุณค่าและประโยชน์ใหแ้ก่สังคม 
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อบรมและซอ้มแผนป้องกัน ระงับอัคคีภัย และอพยพ
หนีไฟ ประจ าปี 2569 

จัดกิจกรรมใหค้วามรูเ้ก่ียวกับการป้องกันอัคคีภัย การใช้
อุปกรณ์ดับเพลิงเบื้องต้น และการอพยพหนีไฟอย่าง
ถูกต้อง พร้อมทั้งฝึกซ้อมสถานการณ์จ าลองเพื่อให้
ผู้เข้ารว่มสามารถน าความรูไ้ปประยุกต์ใช้ได้จรงิเม่ือเกิด
เหตุฉุกเฉิน ณ ส านักงานใหญ่ของบริษัท อาคารม้ินท์ 
ทาวเวอร ์หวัหมาก 

ด้านธรรมาภิบาล 

 ในปี 2569 บรษัิทยกระดบัดา้นการก ากับดูแลกิจการ โดยจัดใหมี้ระบบควบคุมภายใน
ที่เหมาะสม และก าหนดกฎบตัรคณะกรรมการชุดต่างๆ รวมถึงนโยบายส าคัญ อาท ิ
นโยบายบรหิารความเสี่ยง นโยบายการท ารายการระหว่างกัน นโยบายตอ่ต้านการ
ทุจรติคอรร์ปัชัน่ นโยบายคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล และนโยบายป้องกันการใชข้้อมูล
ภายใน เพื่อใหก้ารด าเนินงานเป็นไปอย่างโปรง่ใสและมีประสทิธภิาพ บรษัิทเป็นสมาชกิของ Thai Private Sector 
Collective Action Against Corruption (CAC) ตัง้แตป่ี 2564 ซึ่งสะท้อนเจตนารมณ์ในการด าเนินธุรกิจด้วยความ
สุจรติและต่อต้านการทุจรติอย่างเป็นรูปธรรม การด าเนินงานดังกล่าวสนับสนุนระบบบรหิารความเสี่ยงและการควบคุม
ภายในใหมี้ความเข้มแข็ง สอดคล้องกับ SDG ข้อ 16 (เปน็สถาบันที่โปรง่ใสและเข้มแข็ง) และ SDG ข้อ 17 (ความรว่มมือกับ
เครอืข่ายภาคเอกชนในการตอ่ต้านการทุจรติ เสรมิสรา้งความเชื่อมัน่แก่ผู้มีส่วนได้เสยีในระยะยาว) 

เม่ือวันที่ 30 เมษายน 2569 บรษัิทได้จดัประชุมสามัญผู้ถือหุน้ประจ าปี 2569 โดยเป็นการจัดประชุมออนไลน์ผ่านระบบ
อิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งมีผู้ถือหุน้เข้ารว่มประชุมรวม 29 ราย ถือหุน้รวม 703.13 ล้านหุน้ คิดเป็น 75.30% ของหุน้ที่จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมดของบรษัิท ทัง้น้ี บรษัิทไดป้ระกาศมตทิี่ประชุมผู้ถือหุน้ผ่านระบบแจ้งข่าวของตลาดหลักทรพัย์ฯ เป็นที่เรยีบรอ้ย
แล้วเม่ือวันที่ 5 พฤษภาคม 2569 นอกจากน้ี เจ้าหน้าฝ่าย Relationship Management (RM) จากตลาดหลักทรพัย์
แหง่ประเทศไทย ได้เข้าเยี่ยมชมโรงงานผลิต RDF ของบรษัิทที่จังหวัดอยุธยา เม่ือวันที่ 10 กรกฎาคม 2569 โดยการเยี่ยม
ชมน้ี เป็นส่วนหน่ึงในประเมินคุณสมบตัิเพื่อใหห้ลักทรพัย์ WELL กลับมาซื้อขายในตลาดหลักทรพัย์อีกครัง้ 
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อีเมล์: admin@wellmanagement.co.th 

เวปไซต์: https://www.wellmanagement.co.th/นักลงทุนสัมพันธ ์

21/2 โครงกำรมินท์ ทำวเวอร ์ชัน้ 3 ซอยหวัหมำก 19 ถนนหวัหมำก 
แขวงหวัหมำก เขตบำงกะปิ กรุงเทพมหำนคร 10240 
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