
บริษัท อีซึน่ แอนด ์โค จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร (MD&A) 
ส ำหรบังวดสำมเดอืนและหกเดอืนสิน้สดุวนัที ่30 มถินุำยน 2569 

1. สรุปผลกำรด ำเนินงำน 

ในไตรมาส 2/2569 บริษัทมีรายไดร้วม 231.44 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 43.71 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 23.3 จากช่วงเดียวกนัของ

ปีก่อน โดยมีปัจจยัหลกัจากปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึน้ สว่นหนึ่งไดร้บัแรงสนบัสนนุจากการเตมิสินคา้คงคลงัและการรกัษา

ระดบัสินคา้คงคลงัท่ีสูงขึน้ในบางส่วนของห่วงโซ่อุปทาน ท่ามกลางความไม่แน่นอนอย่างต่อเน่ืองของการจดัหาวตัถดุิบ

ในตลาดโลก นอกจากนี ้รายไดย้งัไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากการปรบัราคาขายเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทนุวตัถดุบิท่ีสงูขึน้ 

ก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 24.5 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็น 66.91 ลา้นบาท ขณะท่ีอัตราก าไรขัน้ตน้อยู่ท่ีรอ้ยละ 

29.95 ใกลเ้คียงกับรอ้ยละ 29.86 ในไตรมาส 2/2568 เม่ือเทียบกับไตรมาส 1/2569 อตัราก าไรขัน้ตน้ลดลงจากรอ้ยละ 

31.65 โดยมีสาเหตหุลกัจากตน้ทนุวตัถดุิบท่ีสงูขึน้และการเปล่ียนแปลงของสดัสว่นผลิตภณัฑ ์

ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทอยู่ท่ี 31.93 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 13.44 ล้านบาท หรือรอ้ยละ 72.7 จากช่วง

เดียวกันของปีก่อน โดยมีปัจจัยหลกัจากรายไดแ้ละก าไรขัน้ตน้ท่ีเพิ่มขึน้ ขณะท่ีค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานเพิ่มขึน้ใน

อตัราท่ีต ่ากวา่รายได ้สง่ผลใหป้ระสิทธิภาพในการท าก าไรจากการด าเนินงานดีขึน้ 

ส  าหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2569 บริษัทมีรายไดร้วม 424.45 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.1 จากช่วง

เดียวกนัของปีก่อน ก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 17.5 เป็น 125.10 ลา้นบาท และอตัราก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 30.72 

จากรอ้ยละ 30.15 ขณะท่ีก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 34.2 เป็น 50.86 ลา้นบาท 

ในระหว่างงวด บริษัทยังคงด าเนินการฟ้ืนฟูภายหลังเหตเุพลิงไหมใ้นเดือนกุมภาพันธ์ 2569 ควบคู่กับการรกัษาความ

ตอ่เน่ืองทางธุรกิจและการใหบ้รกิารลกูคา้ 

2. ภำวะอุตสำหกรรมและสภำพแวดล้อมทำงธุรกิจ 

ในไตรมาส 2/2569 สภาพแวดลอ้มทางธุรกิจยงัคงไดร้บัผลกระทบจากความไมแ่น่นอนของการจดัหาวตัถดุบิในตลาดโลก

และตน้ทนุวตัถดุิบท่ีสงูขึน้ สภาวะดงักล่าวส่งผลใหล้กูคา้บางส่วนรกัษาระดบัสินคา้คงคลงัท่ีสงูขึน้ในบางส่วนของห่วงโซ่

อปุทาน เพ่ือบรหิารความเส่ียงดา้นความพรอ้มและความตอ่เน่ืองของการจดัหาวตัถดุบิ 

บริษัทไดป้รบัราคาขายตามความเหมาะสมเพ่ือรองรบัตน้ทนุวตัถดุิบท่ีสงูขึน้ โดยการปรบัราคาขายดงักล่าวประกอบกับ

ปรมิาณการขายท่ีเพิ่มขึน้ เป็นปัจจยัสนบัสนนุการเตบิโตของรายไดใ้นระหวา่งไตรมาส 



ราคาวัตถุดิบ ความผนัผวนของอัตราแลกเปล่ียน ความตอ้งการของตลาด และการแข่งขันดา้นราคา ยังคงเป็นปัจจัย

ส าคญัท่ีบรษิัทตดิตามอย่างใกลช้ิด โดยบรษิัทยงัคงใหค้วามส าคญักบัการบริหารตน้ทนุ ความตอ่เน่ืองของการจดัหา และ

ประสิทธิภาพในการด าเนินงานภายใตส้ภาวะตลาดท่ีเปล่ียนแปลง 

3. เหตุกำรณแ์ละพัฒนำกำรทีส่ ำคัญ 

ในไตรมาส 2/2569 บรษิัทยงัคงด าเนินกิจกรรมฟ้ืนฟภูายหลงัเหตเุพลิงไหมท่ี้โรงงานพานทองในเดือนกมุภาพนัธ ์2569 

บรษิัทยงัคงด าเนินมาตรการเพ่ือสนบัสนนุความตอ่เน่ืองทางธุรกิจและการใหบ้รกิารลกูคา้ พรอ้มทัง้บรหิารผลกระทบดา้น

การด าเนินงานและดา้นการเงินท่ีเกิดจากเหตกุารณด์งักล่าว 

ในส่วนของการประกนัภัย บริษัทอยู่ระหว่างการจดัเตรียมและย่ืนเอกสารประกอบท่ีเก่ียวขอ้งตอ่บริษัทประกันภัยเพ่ือใช้

ในการพิจารณาคา่สินไหมทดแทน 

ส าหรบัสถานท่ีทดแทน บรษิัทอยูร่ะหวา่งกระบวนการคดัเลือกผูร้บัเหมา โดยบรษิัทจะตดิตามความคืบหนา้ของการฟ้ืนฟู

และประเมินผลกระทบดา้นการด าเนินงานและดา้นการเงินท่ีเก่ียวขอ้งตามขอ้มลูท่ีมีความชดัเจนเพิ่มเตมิ 

4. ตัวชีวั้ดผลกำรด ำเนินงำนทีส่ ำคัญ 

ผลกำรด ำเนินงำนรำยไตรมำส 

KPI Q2/2569 Q2/2568 YoY Q1/2569 QoQ 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร (ลา้นบาท) 223.42 179.96 +24.15% 183.87 +21.51% 

รายไดร้วม (ลา้นบาท) 231.44 187.73 +23.28% 193.01 +19.91% 

ตน้ทนุขายและบรกิาร (ลา้นบาท) 156.51 126.23 +23.99% 125.68 +24.53% 

ก าไรขัน้ตน้ (ลา้นบาท) 66.91 53.73 +24.53% 58.19 +14.98% 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 29.95% 29.86% +0.09 pt 31.65% -1.70 pts 

ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ (ลา้นบาท) 31.93 18.49 +72.69% 18.93 +68.67% 

อตัราก าไรสทุธิ (%) 13.80% 9.85% +3.95 pts 9.81% +3.99 pts 

ก าไรตอ่หุน้ (บาท) 0.0594 0.0327 +81.65% 0.0352 +68.75% 

 



ผลกำรด ำเนินงำนงวดหกเดอืน 

KPI 6M/2569 6M/2568 YoY 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร (ลา้นบาท) 407.29 353.18 +15.32% 

รายไดร้วม (ลา้นบาท) 424.45 368.81 +15.09% 

ตน้ทนุขายและบรกิาร (ลา้นบาท) 282.19 246.68 +14.40% 

ก าไรขัน้ตน้ (ลา้นบาท) 125.10 106.50 +17.46% 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 30.72% 30.15% +0.56 pt 

ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ (ลา้นบาท) 50.86 37.91 +34.16% 

อตัราก าไรสทุธิ (%) 11.98% 10.28% +1.70 pts 

ก าไรตอ่หุน้ (บาท) 0.0946 0.0670 +41.19% 

 

5. กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

รำยได้ 

ในไตรมาส 2/2569 รายไดจ้ากการขายและบริการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 24.2 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน เป็น 223.42 ลา้นบาท 

ขณะท่ีรายไดร้วมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 23.3 เป็น 231.44 ลา้นบาท 

การเพิ่มขึน้ดงักล่าวมีปัจจัยหลักจากปริมาณการขายท่ีสูงขึน้ ความไม่แน่นอนอย่างต่อเน่ืองของการจัดหาวัตถุดิบใน

ตลาดโลกยงัส่งผลใหล้กูคา้บางส่วนรกัษาระดบัสินคา้คงคลงัท่ีสูงขึน้ในบางส่วนของห่วงโซ่อปุทาน นอกจากนี ้การปรบั

ราคาขายเพ่ือรองรบัตน้ทนุวตัถดุิบท่ีสงูขึน้ยงัเป็นปัจจยัสนบัสนนุการเติบโตของรายได ้

เม่ือเทียบกบัไตรมาส 1/2569 รายไดร้วมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 19.9 สะทอ้นกิจกรรมการขายท่ีเพิ่มขึน้ในระหวา่งไตรมาส 

ส าหรบังวดหกเดือนแรกของปี 2569 รายได้จากการขายและบริการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.3 เป็น 407.29 ล้านบาท และ

รายไดร้วมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.1 เป็น 424.45 ลา้นบาท 

 



ก ำไรข้ันต้นและอัตรำก ำไรข้ันต้น 

ก าไรขัน้ตน้ในไตรมาส 2/2569 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 24.5 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน เป็น 66.91 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ในทิศทาง

ใกลเ้คียงกบัรายได ้ขณะท่ีอตัราก าไรขัน้ตน้อยูท่ี่รอ้ยละ 29.95 ใกลเ้คียงกบัรอ้ยละ 29.86 ในไตรมาส 2/2568 

เม่ือเทียบกับไตรมาส 1/2569 ก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.0 แต่อัตราก าไรขัน้ตน้ลดลงจากรอ้ยละ 31.65 เป็นรอ้ยละ 

29.95 โดยมีสาเหตหุลกัจากตน้ทนุวตัถดุิบท่ีสงูขึน้และการเปล่ียนแปลงของสดัสว่นผลิตภณัฑใ์นระหว่างไตรมาส 

ส าหรบังวดหกเดือน ก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 17.5 เป็น 125.10 ล้านบาท และอัตราก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 

30.72 จากรอ้ยละ 30.15 ในชว่งเดียวกนัของปีก่อน 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

ค่าใชจ้่ายในการขายเพิ่มขึน้ในไตรมาส 2/2569 สอดคลอ้งกับกิจกรรมการขายท่ีเพิ่มขึน้ ขณะท่ีค่าใชจ้่ายในการบริหาร

เพิ่มขึน้ในอตัราท่ีต ่ากวา่รายได ้สง่ผลใหก้ารเพิ่มขึน้ของก าไรขัน้ตน้สามารถสง่ผา่นไปสูผ่ลก าไรจากการด าเนินงานไดดี้ขึน้ 

ก าไรจากการด าเนินงานเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัเม่ือเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน จากรายไดแ้ละก าไรขัน้ตน้ท่ีเพิ่มขึน้ 

ประกอบกบัการบรหิารคา่ใชจ้า่ยในการด าเนินงานอยา่งมีวินยั 

ก ำไรสุทธิ 

ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ในไตรมาส 2/2569 อยู่ท่ี 31.93 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 13.44 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 72.7 จาก

ชว่งเดียวกนัของปีก่อน สง่ผลใหอ้ตัราก าไรสทุธิเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 13.80 จากรอ้ยละ 9.85 

การเพิ่มขึน้ของก าไรมีปัจจยัหลกัจากรายไดแ้ละก าไรขัน้ตน้ท่ีสงูขึน้ ขณะท่ีค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานเพิ่มขึน้ในอตัราท่ี

ต ่ากวา่รายได ้

ส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทรว่ม อยู่ในระดบัใกลเ้คียงกับช่วงเดียวกนัในไตรมาส 2/2568 ขณะท่ีผลกระทบจาก

อตัราแลกเปล่ียนปรบัตวัดีขึน้เม่ือเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน  

เม่ือเทียบกบัไตรมาส 1/2569 ก าไรสทุธิเพิ่มขึน้รอ้ยละ 68.7 สะทอ้นกิจกรรมการขายท่ีเพิ่มขึน้และประสิทธิภาพในการท า

ก าไรจากการด าเนินงานท่ีดีขึน้ 

ส  าหรบังวดหกเดือนแรกของปี 2569 ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 34.2 เป็น 50.86 ลา้นบาท โดยไดร้บั

ปัจจยัสนับสนุนจากผลการด าเนินงานหลกัท่ีดีขึน้ รวมถึงส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมท่ีเพิ่มขึน้เม่ือพิ จารณาในงวดหก

เดือน 



6. ฐำนะกำรเงนิและสภำพคล่อง 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 บริษัทมีสินทรพัยร์วม 1,232.03 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 87.57 ลา้นบาท หรือประมาณรอ้ยละ 7.7 

จาก 1,144.46 ลา้นบาท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568 

สินทรพัยห์มุนเวียนรวมอยู่ท่ี 580.31 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 6.6 จากสิน้ปี โดยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง

เป็น 153.96 ลา้นบาท จาก 256.36 ลา้นบาท สว่นหนึ่งเป็นผลจากการจดัสรรเงินไปยงัเงินลงทนุทางการเงิน 

ลูกหนีก้ารคา้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 21.4 เป็น 232.79 ลา้นบาท สอดคลอ้งกับกิจกรรมการขายท่ีเพิ่มขึน้ในระหว่างงวด ขณะท่ี

สินคา้คงเหลือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 25.1 เป็น 115.75 ลา้นบาท สะทอ้นกิจกรรมทางธุรกิจท่ีสูงขึน้และการบริหารสินคา้คงคลงั

ทา่มกลางความไมแ่นน่อนของการจดัหาวตัถดุิบ 

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนเพิ่มขึน้เป็น 651.72 ลา้นบาท จาก 523.42 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของสินทรพัย์

ทางการเงินไมห่มนุเวียนอ่ืน รวมถึงท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ ์และสินทรพัยไ์มมี่ตวัตน 

หนีส้ินรวมอยู่ท่ี 252.28 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก 177.64 ลา้นบาท ณ สิน้ปี โดยมีสาเหตหุลกัจากเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนี ้

หมนุเวียนอ่ืนท่ีเพิ่มขึน้ตามกิจกรรมการจดัซือ้และการด าเนินงานท่ีสงูขึน้ 

สว่นของผูถื้อหุน้รวมอยู่ท่ี 979.75 ลา้นบาท เทียบกบั 966.82 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2568 

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้เป็นประมาณ 0.26 เท่า จาก 0.18 เท่า ณ สิน้ปี โดยมีสาเหตหุลกัจากหนีส้ิน

หมุนเวียนท่ีเพิ่มขึน้ตามกิจกรรมทางธุรกิจ อย่างไรก็ตาม ระดบัภาระหนีโ้ดยรวมของบริษัทยงัคงอยู่ในระดบัคอ่นขา้งต ่า 

และบรษิัทมีสภาพคลอ่งเพียงพอส าหรบัรองรบัการด าเนินงานและกิจกรรมฟ้ืนฟท่ีูอยูร่ะหว่างด าเนินการ 

7. แนวโน้มและปัจจัยส ำคัญทีต่้องตดิตำม 

บริษัทยงัคงติดตามภาวะการจดัหาวตัถดุบิในตลาดโลก ตน้ทนุวตัถุดิบ ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ความตอ้งการ

ของตลาด และการแขง่ขนัดา้นราคาอยา่งใกลช้ิด 

แมว้่าระดบัสินคา้คงคลงัท่ีสงูขึน้ในบางส่วนของห่วงโซ่อปุทานจะเป็นปัจจยัสนบัสนนุปรมิาณการขาย แตบ่ริษัทตระหนกั

วา่รูปแบบการสั่งซือ้อาจเปล่ียนแปลงไดต้ามพฒันาการของภาวะการจดัหาวตัถดุบิในตลาดโลก 

ตน้ทนุวตัถดุิบท่ีสงูขึน้ยงัคงเป็นปัจจยัส าคญัท่ีตอ้งติดตาม บริษัทจะบริหารตน้ทนุและปรบัราคาขายตามความเหมาะสม 

ควบคูก่บัการรกัษาความสามารถในการแขง่ขนัและความสมัพนัธก์บัลกูคา้ 

บริษัทยงัคงมุ่งเนน้ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน การบริหารตน้ทุน และความต่อเน่ืองทางธุรกิจ พรอ้มด าเนินกิจกรรม

ฟ้ืนฟูภายหลงัเหตเุพลิงไหมอ้ย่างต่อเน่ือง โดยจะติดตามความคืบหนา้ของการเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนและสถานท่ี

ทดแทน รวมถึงผลกระทบดา้นการด าเนินงานและดา้นการเงินท่ีอาจเก่ียวขอ้ง 



8. กำรพัฒนำเพือ่ควำมย่ังยนืและกำรก ำกับดูแลกำรด ำเนินงำน 

บริษัทยงัคงใหค้วามส าคญักับความปลอดภัยในการท างาน การบริหารจดัการดา้นสิ่งแวดลอ้ม และการก ากับดแูลการ

ด าเนินงานตามกรอบ QHSE และมาตรฐาน ISO ท่ีเก่ียวขอ้ง 

ภายหลงัเหตเุพลิงไหม ้บริษัทยงัคงทบทวนมาตรการดา้นความปลอดภยั ขัน้ตอนการตอบสนองตอ่เหตฉุกุเฉิน และแนว

ทางดา้นความตอ่เน่ืองทางธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งเป็นสว่นหนึ่งของการบรหิารความเส่ียงดา้นการด าเนินงานอยา่งตอ่เน่ือง 

บริษัทยังคงมุ่งด  าเนินธุรกิจอย่างมีความรบัผิดชอบ โดยค านึงถึงความต่อเน่ืองในการด าเนินงาน ความปลอดภัยของ

พนกังาน การบรหิารจดัการดา้นสิ่งแวดลอ้ม และการพฒันาธุรกิจอยา่งยั่งยืน 


