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ท่ี บช. 019/2569    17 สิงหาคม 2569 

เร่ือง ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ 

 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ภาพรวมผลการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท  

    หน่วย: ล้านบาท 

 ไตรมาส 2 ปี 2569 ไตรมาส 2 ปี 2568 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

รายได้รวม 2,808 2,715 93 3% 

ก าไรสุทธิ 234 122 112 92% 

กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 จ านวน 2,808 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 93 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึน 

ร้อยละ 3 เม่ือเปรียบเทียบกับรายได้รวมส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 ซ่ึงมีจ านวน 2,715 ล้านบาท ท้ังน้ี ไม่มีการ

เปล่ียนแปลงอย่างมีสาระส าคัญ  

กลุ่มบริษัทมีก าไรสุทธิส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 จ านวน 234 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 112 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 

92 เม่ือเปรียบเทียบกับก าไรสุทธิส าหรับไตรมาส 2 ปี 2568 ซ่ึงมีจ านวน 122 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากการ

เพ่ิมข้ึนก าไรข้ันต้น 

การวิเคราะห์รายได้ 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอีเอ็มเอสส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 จ านวน 835 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 283 ล้านบาท หรือ

เพ่ิมข้ึน ร้อยละ 51 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 552 ล้านบาท โดยมีสาเหตุจาก

ค าสั่งซ้ือของลูกค้าท้ังรายเก่าและรายใหม่ของการรับจ้างผลิตและประกอบแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงมีแนวโน้ม

เพ่ิมข้ึนต้ังแต่ต้นปี 2569 

 

 

  

 
ไตรมาส 2 ปี 2569 ไตรมาส 2 ปี 2568 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากธุรกิจหลัก       

ธุรกิจอีเอ็มเอส 835 30% 552 20% 283 51% 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 929 33% 1,080 40% (151) (14%) 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 973 35% 1,023 38% (50) (5%) 

รวมรายได้จากธุรกิจหลัก 2,737 98% 2,655 98% 82 3% 

รายได้อื่น 71 2% 60 2% 11 18% 

รวมรายได ้ 2,808 100% 2,715 100% 93 3% 
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ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 จ านวน 929 ล้านบาท ลดลง 151   

ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 14 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 1,080 ล้านบาท 

โดยมีสาเหตุมาจากงานโครงการท่ียังไม่ได้ส่งมอบท่ียกมาจากปีก่อนได้ด าเนินการเสร็จและทยอยส่งมอบ

เรียบร้อยแล้ว ส่วนงานโครงการท่ีได้มาในปีน้ียังอยู่ในช่วงเร่ิมต้นของการด าเนินการ จึงท าให้รายได้ท่ีรับรู้ใน   

ไตรมาสน้ีต ่ากว่ารายได้ท่ีรับรู้ในปีก่อน  

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส ส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 จ านวน 973 ล้านบาท ลดลง 50 ล้านบาท

หรือลดลงร้อยละ 5 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 1,023 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่

เกิดจากการลดลงของรายได้จากบริการเติมเงินและโอนเงิน 

ก าไรข้ันต้นและอัตราก าไรข้ันต้น 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 จ านวน 116 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 32 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 38 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 84 ล้านบาท โดยสอดคล้องกับรายได้ของงานรับจ้างผลิต

และประกอบแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์ท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนต้ังแต่ต้นปี 2569 อย่างไรก็ตาม อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับ

ไตรมาส 2 ปี 2569 เท่ากับ ร้อยละ 14 ซ่ึงไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีสาระส าคัญเม่ือเปรียบเทียบกับอัตราก าไร

ข้ันต้นของช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงเท่ากับ ร้อยละ 15 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 จ านวน 297 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 101 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 52 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 196 ล้านบาท และ อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 

2569  เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 18 เป็นร้อยละ 32 ท้ังน้ี มีสาเหตุจากงานโครงการท่ีรับรู้รายได้ในไตรมาส 2 ปี 2568 

มีก าไรข้ันต้นและอัตราก าไรข้ันต้นท่ีต ่ากว่างานโครงการท่ีรับรู้รายได้ในไตรมาส 2 ปี 2569  

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 

ก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 จ านวน 292 ล้านบาท ลดลง 40 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 12 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีก าไรข้ันต้นจ านวน 332 ล้านบาท และ อัตราก าไรข้ันต้นส าหรับไตรมาส 2 ปี 

2569 ลดลงจากร้อยละ 32 เป็นร้อยละ 30 โดยเกิดจากการเพ่ิมข้ึนต้นทุนบริการของธุรกิจตู้เต่าบิน ซ่ึงได้แก่  

ค่าเสื่อมราคา ค่าเช่าพ้ืนท่ี และค่าอะไหล่ส าหรับซ่อมบ ารุง  

  

 
ไตรมาส 2 ปี 2569 ไตรมาส 2 ปี 2568 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ธุรกิจอีเอ็มเอส 116 14% 84 15% 32 38% 

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูชั่นส์ 297 32% 196 18% 101 52% 

ธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส 292 30% 332 32% (40) (12%) 

รวมก าไรข้ันต้น 705 26% 612 23% 93 15% 
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ค่าใช้จ่าย 

 ไตรมาส 2 ปี 2569 ไตรมาส 2 ปี 2568 เพ่ิม (ลด) 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท % 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 33 30 3 10% 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 333 351 (18) (5%) 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 44 50 (6) (12%) 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 71 54 17 31% 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขายส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 มีจ านวน 33 ล้านบาทเพ่ิมข้ึน 3 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 30 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของค่าโฆษณา

และส่งเสริมการขายของธุรกิจตู้เต่าบิน  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 มีจ านวน 333 ล้านบาทลดลง 18 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 351 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลงของค่าใช้จ่ายต่าง 

เช่น ค่าใช้จ่ายการผลิตปันส่วนเป็นค่าใช้จ่ายในการบริหารเน่ืองจากอัตราก าลังการผลิตท่ีต ่ากว่าก าลังการผลิต

ปกติของธุรกิจรับจ้างผลิตและประกอบแผงวงจรอิเล็กทรอนิกส์ ประมาณหน้ีสินเก่ียวกับค่าปรับภาษีน าเข้าสินค้า 

และค่างานวิจัยและพัฒนา เป็นต้น 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ค่าใช้จ่ายทางการเงินส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 มีจ านวน 44 ล้านบาทลดลง 6 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 12 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนซ่ึงมีจ านวน 50 ล้านบาท เน่ืองจากการจ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะ

ยาวและอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ยืมท่ีลดลง 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 มีจ านวน 71 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 17 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 31 

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 54 ล้านบาท โดยสอดคล้องกับก าไรก่อนภาษีท่ี

เพ่ิมข้ึน 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

    หน่วย: ล้านบาท 

 30 มิถุนายน 2569 31 ธันวาคม 2568 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

สินทรัพย์หมุนเวียน 7,871 6,804 1,067 16% 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 5,985 5,832 153 3% 

สินทรัพย์รวม 13,856 12,636 1,220 10% 

สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2569 มีจ านวน 13,856 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 1,220 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึน  

ร้อยละ 10 เม่ือเปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซ่ึงมีจ านวน 12,636 ล้านบาท ส่วน

ใหญ่เกิดจากการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีเงินให้กู้ยืมของธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส สินค้าคงเหลือของธุรกิจอีเอ็มเอสและ

ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์ ลูกหน้ีการค้า รายได้ท่ียังไม่ได้เรียกช าระและเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้าและบริการ

ของธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์ 
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คุณภาพสินทรัพย์ 

ลูกหน้ีการค้า  

หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

30 มิถุนายน 2569 31 ธันวาคม 2568 

ลูกหน้ีการค้ากิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกัน 1,262 1,322 

หัก ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (69) (65) 

รวมลูกหน้ีการค้า - สุทธิ 1,193 1,257 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2569 และ 31 ธันวาคม 2568 กลุ่มบริษัทบันทึกค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่า    

จะเกิดข้ึนจ านวน 69 ล้านบาท และ 65 ล้านบาท ตามล าดับ กลุ่มบริษัทรับรู้ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะ

เกิดข้ึนต่อลูกหน้ีการค้าโดยไม่จ าเป็นต้องรอให้เหตุการณ์ท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตเกิดข้ึนก่อน กลุ่มบริษัทจะใช้

วิธีการอย่างง่ายในการพิจารณาค่าเผ่ือผลขาดทุนท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนตลอดอายุส าหรับลูกหน้ีการค้า 

สินค้าคงเหลือ 

        หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

30 มิถุนายน 2569 31 ธันวาคม 2568 

สินค้าคงเหลือ 2,726 

 

2,469 

 รายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับ (557) (542) 

สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 

 

2,169 1,927 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2569 และ 31 ธันวาคม 2568 กลุ่มบริษัทบันทึกรายการปรับลดราคาทุนให้เป็นมูลค่าสุทธิ 

ท่ีคาดว่าจะได้รับของสินค้าคงเหลือ จ านวน 557 ล้านบาท และ 542 ล้านบาท ตามล าดับ ซ่ึงกลุ่มบริษัทมี       

การประมาณมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับของสินค้าคงเหลือจากการเปล่ียนแปลงของราคาขายหรือต้นทุนท่ีเก่ียวข้อง

โดยตรงกับเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนภายหลังวันสิ้นงวด และค านึงถึงการเคล่ือนไหวของสินค้าคงเหลือและสภาวะ

เศรษฐกิจท่ีเป็นอยู่ในขณะน้ัน ฝ่ายบริหารเช่ือว่ารายการปรับลดสินค้าคงเหลือให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะได้รับท่ีมี

อยู่ในปัจจุบันมีความเพียงพอแล้ว 

ลูกหน้ีเงินให้กู้ยืม 

        หน่วย : ล้านบาท 

 
งบการเงินรวม 

30 มิถุนายน 2569 31 ธันวาคม 2568 

ลูกหน้ีเงินให้กู้ยืม 1,609 1,419 

ดอกเบ้ียค้างรับ 34 24 

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (114) (78) 

ลูกหน้ีเงินให้กู้ยืม - สุทธิ 

 

1,529 1,365 
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ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2569 และ 31 ธันวาคม 2568 กลุ่มบริษัทบันทึกค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่า    

จะเกิดข้ึนของลูกหน้ีเงินให้กู้ยืม จ านวน 114 ล้านบาท และ 78 ล้านบาท ตามล าดับ ทุกวันสิ้นรอบระยะเวลา

รายงาน กลุ่มบริษัทจะท าการประเมินว่าความเสี่ยงด้านเครดิตของลูกหน้ีเพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคัญนับแต่วันท่ีรับรู้

รายการเม่ือเร่ิมแรกหรือไม่ โดยเปรียบเทียบความเสี่ยงจากการปฏิบัติผิดสัญญาท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนตลอดอายุ    

ท่ีคาดไว้ ณ วันท่ีรายงาน และความเสี่ยงด้านเครดิต ณ วันท่ีรับรู้รายการเม่ือเร่ิมแรก ในการประเมินดังกล่าวน้ัน 

กลุ่มบริษัทใช้เกณฑ์เชิงปริมาณและเชิงคุณภาพภายในของกลุ่มบริษัทและข้อมูลคาดการณ์เป็นเกณฑ์ในการ

ประเมินการลดลงของคุณภาพด้านเครดิตของลูกหน้ีดังกล่าว เช่น ค้างช าระเกินกว่า 30 วัน หรือ 1 งวด และ

ระยะเวลาติดตามสถานการณ์ช าระหน้ีส าหรับสัญญาปรับปรุงโครงสร้างหน้ี เป็นต้น 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

    หน่วย: ล้านบาท 

 30 มิถุนายน 2569 31 ธันวาคม 2568 เพ่ิม (ลด) % เพ่ิม (ลด) 

หน้ีสินหมุนเวียน 8,581 7,551 1,030 14% 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 781 840 (59) (7%) 

หนี้สินรวม 9,362 8,391 971 12% 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 4,494 4,245 249 6% 

หน้ีสินรวม 

หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2569 มีจ านวน 9,362 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 971 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 12 

เม่ือเปรียบเทียบกับหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซ่ึงมีจ านวน 8,391 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจาก

การเพ่ิมข้ึนของเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของธุรกิจอีเอ็มเอส ธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ 

โซลูช่ันส์และธุรกิจสมาร์ท เซอร์วิส เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าของธุรกิจเอ็นเตอร์ไพรซ์ โซลูช่ันส์ อย่างไรก็ตาม 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารลดลงเน่ืองจากการจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมตามงวดทีถึงก าหนดช าระ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2569 มีจ านวน 4,494 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 249 ล้านบาท หรือเพ่ิมข้ึน 

ร้อยละ 6 เม่ือเปรียบเทียบกับส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซ่ึงมีจ านวน 4,245 ล้านบาท โดย

เพ่ิมข้ึนจากก าไรสุทธิส าหรับงวดหกเดือนแรกของปี 2569 และลดลงจากการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของ

บริษัทและผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อยในไตรมาส 2 ของปี 2569 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2569 เท่ากับ 2.08 :1 เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยเม่ือ

เปรียบเทียบกับอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซ่ึงเท่ากับ 1.98:1 ซ่ึงไม่มีการ

เปล่ียนแปลงอย่างมีสาระส าคัญ 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

  หน่วย: ล้านบาท 

 ไตรมาส 2 ปี 2569 ไตรมาส 2 ปี 2568 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (332) (63) 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (150) (140) 

กระแสเงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 650 467 
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กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 มีจ านวน 332 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 269     

ล้านบาท เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 63 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของ

ความต้องการใช้เงินทุนหมุนเวียน 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 มีจ านวน 150 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 10 ล้านบาท   

เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 140 ล้านบาท ท้ังน้ี ไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมี

สาระส าคัญ 

กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินส าหรับไตรมาส 2 ปี 2569 จ านวน 650 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 183       

ล้านบาท เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซ่ึงมีจ านวน 467 ล้านบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของ

เงินกู้ยืมระยะสั้นและการจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นของบริษัทและผู้ถือหุ้นท่ีไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2569 เท่ากับ 0.92:1 เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยเม่ือเปรียบเทียบกับ

อัตราส่วนทุนหมุนเวียน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซ่ึงเท่ากับ 0.90:1  

จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนับถือ 

 

 

นายอรินทร์ แจ่มนารี 

ผู้อ านวยการฝ่ายบัญชี 

 


