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คำอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ
(MD&A) ไตรมาส 2/2569 

บริษัท เด็มโก้ จํากัด (มหาชน)
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รายการ
ป� 2569 ป� 2568 YoY ป� 2569 ป� 2568 YoY

Q2 Q2 ผลต่าง % 6M 6M ผลต่าง %

รวมรายได้ 564.4 599.0 (34.6) (5.8%) 974.5 1,165.7 (191.2) (16.4%)

รวมต้นทนุและค่าใช้จ่าย 527.3 544.8 (17.5) (3.2%) 986.8 1,111.6 (124.8) (11.2%)

กําไรขั�นต้น 83.0 93.1 (10.1) (10.8%) 89.6 152.2 (62.6) (41.1%)

กําไร (ขาดทนุ) จากการดําเนินงาน 37.1 54.2 (17.1) (31.5%) (12.3) 54.1 (66.4) (122.7%)

กําไรสทุธิ 14.4 24.2 (9.8) (40.5%) 30.2 (7.2) 37.4 519.4%

บวกกลับ การรบัรูค่้าปรบังาน
ล่าช้าตามคําชี�ขาดของ
อนุญาโตตุลาการ 

- - - 82.2 - 82.2 -

หกั ค่าใช้จ่าย(รายได้)ภาษีเงิน
ได้รอตัดบญัชี

6.9 (0.2) 7.1 - (32.9) (8.6) (24.3) (282.6%)

*กําไรสทุธิ (Core Profit) 21.3 24.0 (2.7) (11.3%) 79.5 (15.8) 95.3 603.2%

EBITDA 47.7 53.8 (6.1) (11.3%) 48.9 41.9 7.0 16.7%

กําไร (ขาดทนุ) ต่อหุน้ขั�นพื�นฐาน
(EPS) - บาท/หุน้

0.02 0.03 (0.01) (40.5%) 0.04 (0.01) 0.05 519.4%

ภาพรวมการดำเนินธุรกิจ
       บริษัท เด็มโก้ จำกัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจให้บริการด้านวิศวกรรม จัดหา และก่อสร้าง (Engineering, Procurement and
Construction: EPC) สำหรับโครงการก่อสร้างสถานีไฟฟ้าและโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานแบบครบวงจร ครอบคลุมงานระบบสายส่ง
ไฟฟ้า ระบบจำหน่ายไฟฟ้า งานสถานีไฟฟ้าย่อย รวมถึงงานก่อสร้างระบบไฟฟ้าใต้ดิน และงานโครงสร้างพื้นฐานอื่นที่เกี่ยวข้อง
      บริษัทยังมีการลงทุนและพัฒนาโครงการด้านพลังงาน โดยเฉพาะพลังงานหมุนเวียน อาทิ พลังงานลมและพลังงานแสงอาทิตย์ รวม
ถึงการให้บริการด้านงานติดตั้งและบำรุงรักษาระบบไฟฟ้า เพื่อสร้างรายได้อย่างต่อเนื่องในระยะยาว ซึ่งลูกค้าหลักของบริษัทประกอบ
ด้วยหน่วยงานภาครัฐ และภาคเอกชนขนาดใหญ่ โดยเฉพาะโครงการที่เกี่ยวข้องกับการพัฒนาและขยายระบบโครงข่ายไฟฟ้าของ
ประเทศ ซึ่งมีความต้องการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องตามการเติบโตของเศรษฐกิจและความต้องการใช้พลังงาน มีบริษัทย่อยประกอบธุรกิจ
ผลิตและจำหน่ายเสาโครงสร้างและเสาโครงเหล็กที่ใช้ในงานวิศวกรรมไฟฟ้า และมีบริษัทย่อยอีก 1 แห่งทำสัญญาสัมปทานที่ดินรัฐ
โครงการพัฒนาน้ำประปาบ้านผานม เมืองหลวงพระบาง แขวงหลวงพระบาง สปป.ลาว 
      รายได้หลักของบริษัทมาจากงานรับเหมาก่อสร้างโครงการ (EPC) ซึ่งมีลักษณะการรับรู้รายได้ตามความก้าวหน้าของงาน
(Percentage of Completion) ผลประกอบการขึ้นอยู่กับแผนการส่งมอบงานและความสามารถในการบริหารโครงการเป็นสำคัญ ขณะที่
มูลค่างานในมือ (Backlog) เป็นปัจจัยสำคัญที่สะท้อนความต่อเนื่องของรายได้ในอนาคต
        ในด้านกลยุทธ์ บริษัทมุ่งเน้นการเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันผ่านการพัฒนาศักยภาพด้านวิศวกรรม การบริหารต้นทุน
โครงการอย่างมีประสิทธิภาพ และการคัดเลือกโครงการที่ให้ผลตอบแทนเหมาะสม รวมถึงการขยายโอกาสทางธุรกิจไปยังงานที่เกี่ยวข้อง
กับพลังงานหมุนเวียนและโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานใหม่ ๆ เพื่อรองรับการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน (Energy Transition) และสร้าง
การเติบโตอย่างยั่งยืนในระยะยาว โดยใช้กลยุทธ์  Growth+ : Lean+ : Opportunity+
           นอกจากนี้ บริษัทได้เข้าร่วมโครงการ Jump+ ซึ่งเป็นโครงการที่มุ่งยกระดับศักยภาพองค์กรผ่านการปรับปรุงประสิทธิภาพการ
ดำเนินงาน การพัฒนาแนวคิดด้านนวัตกรรม และการเสริมสร้างความสามารถในการแข่งขันในระยะยาว โดยการเข้าร่วมโครงการดัง
กล่าวช่วยสนับสนุนให้บริษัทสามารถปรับตัวต่อการเปลี่ยนแปลงของอุตสาหกรรมพลังงาน และเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารจัดการ
โครงการและทรัพยากรได้ดียิ�งขึ�น

ผลการดำเนินงานทางการเงินที�สาํคัญ หน่วย : ล้านบาท

* กำไรสุทธิ (Core Profit) คำนวณจากกำไรสุทธิตามงบการเงิน ปรับปรุงรายการพิเศษที่ไม่เกิดขึ้นเป็นประจำ ได้แก่ (1) บวกกลับการรับรู้ ค่าปรับงานล่าช้าตามคำชี้ขาดของ
อนุญาโตตุลาการ จำนวน 82.2 ล้านบาท และ (2) หักรายได้ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 



โครงการลงทนุด้านพลังงานสะอาด ป�ที� COD ขนาดติดตั�ง (MW) ผูล้งทนุ

โครงการพลังงานแสงอาทิตย ์- COD 2564 - 2569 6.925 DEMCO

โครงการพลังงานแสงอาทิตย ์- รอ COD 2569 1.361 DEMCO

แผนลงทนุโครงการพลังงานแสงอาทิตยใ์นอนาคต 3 - 7 ป� 11.714 DEMCO

เป�าหมายโครงการลงทนุด้านพลังงานสะอาด 20.000
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ทิศทางการเติบโตและเป�าหมายในอนาคต

          บรษัิท เด็มโก้ จํากัด (มหาชน) มุง่ขบัเคลื�อนการเติบโตภายใต้แนวทาง “เติบโตอยา่งมีคณุภาพและยั�งยนื” โดยให้ความสาํคัญกับ
การเสรมิความแขง็แกรง่ของธุรกิจหลักด้านงานวิศวกรรมไฟฟ�าและการก่อสร้าง (EPC) ควบคู่กับการยกระดับประสทิธภิาพการบรหิาร
โครงการและการควบคมุต้นทุนอยา่งเขม้งวด เพื�อรักษาความสามารถในการทํากําไรและลดความผันผวนของผลประกอบการจากลักษณะ
งานโครงการขนาดใหญ ่ในขณะเดียวกัน บรษัิทมุง่ต่อยอดโอกาสจากการลงทนุด้านโครงสรา้งพื�นฐานของประเทศและแนวโนม้การเปลี�ยน
ผา่นด้านพลังงาน โดยเฉพาะงานระบบสายสง่ สถานไีฟฟ�า พลังงานหมุนเวียน และเทคโนโลยด้ีานพลังงานสมยัใหม ่ซึ�งจะชว่ยเพิ�มโอกาส
ในการสรา้งรายได้และกระจายแหล่งที�มาของรายได้ใหมี้ความหลากหลายมากยิ�งขึ�น
        นอกจากนี� บรษัิทยงัใหค้วามสาํคัญกับการบรหิารสภาพคล่องและกระแสเงินสดอยา่งมปีระสทิธิภาพ ผา่นการบรหิารเงิน
ทุนหมนุเวียน การติดตามการเรยีกเก็บเงินจากโครงการ และการควบคุมความเสี�ยงด้านต้นทุน เพื�อเสรมิสรา้งฐานะทางการเงินให้มั�นคง
รองรบัการดําเนินธุรกิจในระยะยาว พรอ้มทั�งยกระดับองค์กรด้วยการนาํเทคโนโลยดิีจิทัลมาใชใ้นการบรหิารจัดการโครงการและพฒันา
ศกัยภาพบุคลากรใหส้อดรบักับความซบัซอ้นของงานในอนาคต ควบคู่กับการดําเนนิธุรกิจภายใต้หลักธรรมาภิบาลและการบรหิารความ
เสี�ยงอยา่งรอบด้าน
          ภายใต้ทิศทางดังกล่าว บรษัิทจะมุ่งเน้นการคัดเลือกโอกาสทางธุรกิจที�เหมาะสมกับศกัยภาพและใหผ้ลตอบแทนที�สมดุลกับ
ความเสี�ยง โดยให้ความสาํคัญกับการสรา้งรายได้ที�มคีวามต่อเนื�องควบคู่กับการรกัษาความสามารถในการแขง่ขนัในธุรกิจหลัก อันจะนาํ
ไปสูก่ารเติบโตอยา่งมั�นคง สรา้งคณุค่าเพิ�มใหแ้ก่ผู้มสีว่นได้เสยีทกุภาคสว่น และสนบัสนนุวิสยัทัศน์ของบรษัิทในการก้าวสูก่ารเป�นผู้นาํ
ด้านงานวิศวกรรมพลังงานและโครงสรา้งพื�นฐานครบวงจร ที�เติบโตอยา่งยั�งยนืในระยะยาว

        สถาณการณ์การแขง่ขันในป�จจุบนั อุตสาหกรรมงานวิศวกรรมไฟฟ�าและก่อสรา้ง (EPC) ในป�จจุบนัมีแนวโนม้เติบโตตามการลงทนุ
ด้านโครงสรา้งพื�นฐานและพลังงานของภาครฐัและเอกชน โดยเฉพาะโครงการระบบไฟฟ�าและพลังงานหมนุเวียน อยา่งไรก็ตาม การ
แขง่ขันยังคงอยูใ่นระดับสงูจากจํานวนผู้ประกอบการทั�งในประเทศและต่างประเทศ สง่ผลให้เกิดแรงกดดันด้านราคาและอัตรากําไร โดย
เฉพาะงานที�ใช้วิธีประมลูเป�นหลัก ขณะเดียวกัน ผูป้ระกอบการรายใหญย่งัมีความได้เปรยีบจากศกัยภาพด้านเงินทนุและประสบการณ์
นอกจากนี� ยังมผีลกระทบจากต้นทุนวัสด ุน�ามนั และค่าแรงที�ผันผวน รวมถึงความเสี�ยงด้านการบรหิารโครงการและกระแสเงินสด ทั�งนี�
แม้การแขง่ขันจะรุนแรง สถานการณเ์ศรษฐกิจจะผันผวน แต่อุตสาหกรรมยงัมโีอกาสเติบโตจากแนวโนม้พลังงานสะอาดและการพฒันา
โครงสรา้งพื�นฐานในระยะยาว

Government Private

Private

77.3%

Government

22.7%

ณ ปัจจุบัน บริษัทมีโครงการที่ยังไม่ส่งมอบและอยู่ระหว่างดำเนินการ  ซึ่งคาดว่าจะทยอยรับรู้ รายได้ภายในปี 2571  มูลค่า
2,699 ล้านบาท

Substation

1,453 MB, 53.8%

Underground 

984 MB, 36.5%

Distribution

140 MB, 5.2%

Transmission

39 MB, 1.4%

O&M

25 MB, 0.9%

Sale

53 MB, 2%

Engineering

Design

2 MB, 0.1%

Telecommunication

3 MB, 0.1%



รายการ
ป� 2569 ป� 2568 YoY ป� 2569 ป� 2568 YoY

Q2 Q2 ผลต่าง % 6M 6M ผลต่าง %

รายได้ - Revenue

รายได้จาการขายสนิค้าและบรกิาร 29.9 27.2 2.7 9.9% 54.2 155.2 (101.0) (65.1%)

รายได้จากงานบรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง 516.4 524.0 (7.6) (1.5%) 898.0 953.6 (55.6) (5.8%)

รายได้อื�น 18.1 47.8 (29.7) (62.1%) 22.3 56.9 (34.6) (60.8%)

รวมรายได้ 564.4 599.0 (34.6) (5.8%) 974.5 1,165.7 (191.2) (16.4%)

ต้นทนุและค่าใช้จ่าย - Cost & Expense

ต้นทนุขายสนิค้าและบรกิาร 21.8 29.1 (7.3) (25.1%) 40.6 173.0 (132.4) (76.5%)

ต้นทนุงานบรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง 441.5 429.0 12.5 2.9% 822.0 783.6 38.4 4.9%

ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร 62.7 85.8 (23.1) (26.9%) 122.9 151.9 (29.0) (19.1%)

ค่าใช้จ่ายอื�น 1.3 0.9 0.4 44.4% 1.3 3.1 (1.8) (58.1%)

รวมต้นทนุและค่าใช้จ่าย 527.3 544.8 (17.5) (3.2%) 986.8 1,111.6 (124.8) (11.2%)

กําไรขั�นต้น - Gross Profit

กําไรขั�นต้นจากการขายสนิค้าและบรกิาร 8.1 (1.9) 10 526.3% 13.6 (17.8) 31.4 176.4%

กําไรขั�นต้นจากงานบรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง 74.9 95.0 (20.1) (21.2%) 76.0 170.0 (94.0) (55.3%)

รวมกําไรขั�นต้น 83.0 93.1 (10.1) (10.8%) 89.6 152.2 (62.6) (41.1%)

รายการอื�น - Below Operation Profit

ต้นทนุทางการเงิน (12.3) (15.9) 3.6 22.6% (24.7) (30.6) 5.9 (19.3%)

(กลับรายการ)ขาดทนุจากการด้อย
ค่า(TFRS9)

4.1 (6.2) 10.3 166.1% 44.3 (45.0) 89.3 198.4%

สว่นแบง่กําไร(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุใน
บรษัิทรว่ม

(7.6) (8.2) 0.6 7.3% (10.0) 5.7 (15.7) (275.4%)

กําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ 21.3 23.9 (2.6) (10.9%) (2.7) (15.8) 13.1 82.9%

(ค่าใช้จ่าย) รายได้ภาษีเงินได้ (6.9) 0.3 (7.1) - 32.9 8.6 24.3 282.6%

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ 14.4 24.2 (9.8) (40.5%) 30.2 (7.2) 37.4 519.4%

ผลการดำเนินงาน

หน่วย : ล้านบาท

ผลการดำเนินงานสำหรับไตรมาส 2/2569 ตามงบการเงินรวมของบริษัทสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 โดยบทวิเคราะห์ดังกล่าวเป็น
ภาพรวมผลการดำเนินงานและเหตกุารณส์าํคัญของบรษัิท สภาวะการตลาดและการแขง่ขนั และขอ้มลูป�จจัยที�มีผลต่องบการเงินรวม ดังนี�

งบกำไรขาดทนุรวม
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Construction Sale and Service

Other Income

Q2'68 Q2'69

524.00

27.20
47.80

516.40

29.90 18.10

Cost of Construction

Cost of Sale and service SG&A

Q2'68 Q2'69

429.00

29.10

85.80

441.50

21.80
62.70

รายได้  สำหรับไตรมาส 2/2569 มีรายได้รวม 564.4 ล้านบาท ลดลง 34.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5.8 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน
เนื่องจากการลดลงของรายได้จากงานบรกิารรบัเหมาก่อสรา้งและรายได้อื�นเป�นหลัก ขณะที�รายได้จากการขายสนิค้าและบรกิารเพิ�มขึ�น

ผลการดำเนินงาน

คำอธิบายผลการดําเนินงาน งบกําไรขาดทนุรวม สาํหรบังวด 3 เดือน

รายได้จากการขายสินค้าและบริการ 
สำหรับไตรมาส 2/2569 มีรายได้จากการขาย 29.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 2.7
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9.9 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เป็นผล
จากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการจำหน่ายเสาโครงเหล็กเป็นหลัก

 รายได้จากการบริการรับเหมาก่อสร้าง 
สำหรับไตรมาส 2/2569 บริษัทมีรายได้จากงานรับเหมาก่อสร้างจำนวน
516.4 ล้านบาท ลดลง 7.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1.5 เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อน โดยมีปัจจัยสำคัญได้เเก่ งานสายส่งและงานระบบ
จำหน่ายลดลงจากโครงการหลักที่อยู่ในช่วงปลายของการดำเนินงานและ
ทยอยปิดโครงการ ชดเชยด้วยงานก่อสร้างสถานีไฟฟ้าและงานระบบไฟฟ้า
ใต้ดินที่เพิ่มขึ้นจากโครงการใหม่ที่เริ่มรับรู้รายได้และโครงการที่อยู่ในช่วง
เร่งดำเนินงาน

 รายได้อื่น 
สำหรับไตรมาส 2/2569 มีรายได้อื่น 18.1 ล้านบาท ลดลง 29.7 ล้านบาท
คิดเป็นร้อยละ 62.1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักมาจาก
เงินป�นผลจากการลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทนลดลง

 ต้นทนุขายสนิค้าและบรกิาร
สำหรับไตรมาส 2/2569 มีต้นทุนขายสินค้าและบริการ 21.8 ล้านบาท
ลดลง 7.3 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 25.1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี
ก่อน โดยมีปัจจัยหลักจากต้นทุนการผลิตและจำหน่ายเสาโครงเหล็กที่
ลดลงตามสัดสว่นรายได้

ต้นทุนจากการบริการรับเหมาก่อสร้าง 
สำหรับไตรมาส 2/2569 มีต้นทุนจากงานบริการรับเหมาก่อสร้าง 441.5
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12.5 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.9 เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อน จากการใช้ผู้รับเหมาช่วงที่เพิ่มขึ้นตามปริมาณงาน
ก่อสร้างของงานก่อสร้างสถานีไฟฟ้าและงานระบบไฟฟ้าใต้ดินที่ขยาย
ตัว 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร
สำหรับไตรมาส 2/2569 มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 62.7 ล้าน
บาท ลดลง 23.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 26.9 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน
ของปีก่อน โดยการลดลงมีสาเหตุหลักจากค่าใช้จ่ายด้านบุคลากรของ
บริษัทย่อยซึ่งเป็นรายการที่เกิดขึ้นครั้งเดียวในช่วงการปรับโครงสร้าง
องค์กรเมื่อไตรมาส 2/2568 ประกอบกับผลจากการดำเนินการปรับ
โครงสร้างองค์กรเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการดำเนินงาน ส่งผลให้
โครงสร้างต้นทุนด้านบุคลากรและค่าใช้จ่ายอื่นๆ มีความเหมาะสมและ
สอดคล้องกับขนาดธุรกิจมากยิ�งขึ�น

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวมในการขายและบริหาร สำหรับผลการดำเนินงานไตรมาส 2/2569 มีต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวมในการขายและ
บริหาร 527.3 ล้านบาท ลดลง 17.5 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 3.2 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากต้นทุนขายสินค้าและ
บริการที�ลดลงตามองค์ประกอบของสนิค้าที�จําหนา่ย และค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิารที�ลดลง

599 ล้านบาท 564 ล้านบาท

545 ล้านบาท 527 ล้านบาท
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(หน่วย : รอ้ยละ) Q2 ป� 2569 Q2 ป� 2568 ผลต่าง

อัตรากําไรขั�นต้นจากการขายสนิค้าและบรกิาร 27.1 (7.0) 34.1

อัตรากําไรขั�นต้นจากการบรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง 14.5 18.1 (3.6)

อัตรากําไรขั�นต้นรวม 15.2 16.9 (1.7)

ผลการดำเนินงาน

กำไรขั้นต้น  สำหรับไตรมาส 2/2569 มีกำไรขั้นต้น 83 ล้านบาท ลดลง 10.1 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 10.8 และมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ
15.2 ลดลงร้อยละ 1.7 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากงานสายส่งที่มีอัตรากำไรขั้นต้นสูงทยอยปิดโครงการ ขณะที่
งานสถานีไฟฟ�าโครงการใหมอ่ยูใ่นชว่งต้นของการรับรูกํ้าไร

กำไรขั้นต้นจากการขายสินค้าและบริการ 
สำหรับไตรมาส 2/2569 มีกำไรขั้นต้น 8.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 526.3 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี
ก่อนซึ่งมีผลขาดทุนขั้นต้น 1.9 ล้านบาท และมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 27.1 เพิ่มขึ้นร้อยละ 34.1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี
ก่อน สาเหตหุลักจากการลดลงของการขายอุปกรณต์รวจสอบปล่องควันที�มีอัตรากําไรต�าขณะที�การขายเสาโครงเหล็กเพิ�มขึ�น

กำไรขั้นต้นจากการบริการรับเหมาก่อสร้าง 
สำหรับไตรมาส 2/2569 มีกำไรขั้นต้นจากงานบริการรับเหมาก่อสร้าง 74.9 ล้านบาท ลดลง 20.1 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 21.2 เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 14.5 ลดลงจากร้อยละ 18.1 ในงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลัก
จากงานสายส่งซึ่งมีอัตรากำไรสูงหลายโครงการทยอยจบและปิดโครงการ ขณะที่งานสถานีไฟฟ้าโครงการใหม่ยังอยู่ในช่วงต้นของ
การรับรูกํ้าไร ประกอบกับต้นทุนก่อสรา้งบางสว่นปรบัสงูขึ�น

ต้นทุนทางการเงิน สำหรับไตรมาส 2/2569 มีต้นทุนทางการเงิน 12.3 ล้านบาท ลดลง 3.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 22.6 เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเป็นหลัก ทั้งนี้ บริษัทได้
ทยอยชำระเงินกู้ยืมระยะยาวอย่างต่อเนื่องตามสัญญาเงินกู้ยืม เพื่อรักษาระดับภาระดอกเบี้ยให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม และเสริมความ
แข็งแกรง่ของฐานะทางการเงินในระยะยาว

GP Construction *

GP Sale and Service GP Total *

Q2/2568 Q2/2569

95

-2

93

75

8

83

กำไรสุทธิ สำหรับไตรมาส 2/2569 บริษัทมีกำไรสุทธิ 14.4 ล้านบาท ลดลง 9.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 40.5 เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อนซึ่งมีกำไรสุทธิ 24.2 ล้านบาท สาเหตุหลักจากกำไรขั้นต้นจากงานบริการรับเหมาก่อสร้างที่ลดลง 20.1 ล้านบาท และ
รายได้อื่นที่ลดลง 29.7 ล้านบาท สุทธิกับค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ลดลง 23.1 ล้านบาท การกลับรายการผลขาดทุนด้านเครดิตที่
คาดว่าจะเกิดขึ้นตาม TFRS 9 จำนวน 4.1 ล้านบาท (งวดเดียวกันของปีก่อนรับรู้ขาดทุน 6.2 ล้านบาท) และต้นทุนทางการเงินที่ลดลง 3.6
ล้านบาท ทั้งนี้ ในไตรมาสนี้มีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 6.9 ล้านบาท จากการทยอยกลับรายการสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีที่รับรู้ไว้ใน
ไตรมาส 1/2569
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Construction Sale and Service

Other Income

6M'68 6M'69

953.60

155.20

56.90

898.00

54.20 22.30

Cost of Construction

Cost of Sale and service SG&A

6M'68 6M'69

783.60

173.00 151.90

822.00

122.90

รายได้  สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีรายได้รวม 974.5 ล้านบาท ลดลง 191.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 16.4 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของ
ปีก่อน เนื�องจากการลดลงของรายได้จากการขายสนิค้าและบรกิารรวมถึงการลดลงของรายได้จากงานบรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง

ผลการดำเนินงาน

คำอธิบายผลการดําเนินงาน งบกําไรขาดทนุรวม สาํหรบังวด 6 เดือน

รายได้จากการขายสินค้าและบริการ 
สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีรายได้จากการขาย 54.2 ล้านบาท ลดลง 101
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 65.1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เป็นผล
จากการลดลงของรายได้จากการจำหน่ายอุปกรณ์ตรวจสอบปล่องควันและ
เสาโครงเหล็กเป็นหลัก

 รายได้จากการบริการรับเหมาก่อสร้าง 
สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 บริษัทมีรายได้จากงานรับเหมาก่อสร้างจำนวน
898 ล้านบาท ลดลง 55.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5.8 เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อน 
ทั้งนี้ รวมผลกระทบจากการบันทึกค่าปรับงานล่าช้า (LD) ของโครงการ
ก่อสร้างสถานีไฟฟ้าแห่งหนึ่ง ประมาณ 82.2 ล้านบาท ซึ่งแสดงเป็นรายการ
หักรายได้ในไตรมาส 1/2569 หากไม่รวมรายการดังกล่าว รายได้จะอยู่ที่
ประมาณ 980.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.8 จากงานก่อสร้างสถานีไฟฟ้า
และงานระบบไฟฟ้าใต้ดินที่ขยายตัว

 รายได้อื่น 
สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีรายได้อื่น 22.3 ล้านบาท ลดลง 34.6 ล้าน
บาท คิดเป็นร้อยละ 60.8 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักมา
จากเงินป�นผลจากการลงทนุในธุรกิจพลังงานทดแทนลดลง

 ต้นทุนขายสินค้าและบริการ
สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีต้นทุนขายสินค้าและบริการ 40.6 ล้านบาท
ลดลง 132.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 76.5 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี
ก่อน โดยมีปัจจัยหลักจากต้นทุนการผลิตและจำหน่ายเสาโครงเหล็กที่ลดลง
ตามสัดสว่นรายได้

ต้นทุนจากการบริการรับเหมาก่อสร้าง 
สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีต้นทุนจากงานบริการรับเหมาก่อสร้าง 822.0
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 38.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 4.9 เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปีก่อน จากการใช้ผู้รับเหมาช่วงที่เพิ่มขึ้นตามปริมาณงาน
ก่อสร้างของงานก่อสร้างสถานีไฟฟ้าและงานระบบไฟฟ้าใต้ดินที่ขยายตัว 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 122.9 ล้าน
บาท ลดลง 29 ล้านบาท หรือร้อยละ 19.1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี
ก่อน โดยการลดลงมีสาเหตุหลักจากค่าใช้จ่ายด้านบุคลากรของบริษัทย่อยซึ่ง
เป็นรายการที่เกิดขึ้นครั้งเดียวในช่วงการปรับโครงสร้างองค์กรเมื่อไตรมาส
2/2568  ประกอบกับผลจากการดำเนินการปรับโครงสร้างองค์กรเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพการดำเนินงาน ส่งผลให้โครงสร้างต้นทุนด้านบุคลากรและค่า
ใช้จ่ายอื�นๆ มคีวามเหมาะสมและสอดคล้องกับขนาดธุรกิจมากยิ�งขึ�น

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวมในการขายและบริหาร สำหรับผลการดำเนินงานรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวมในการขาย
และบริหาร 986.8 ล้านบาท ลดลง 124.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11.2 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากต้นทุนขายสินค้าลด
ลงตามรายได้ที�ลดลง รวมถึงค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิารลดลง

1,166 ล้านบาท 975 ล้านบาท

1,112 ล้านบาท 987 ล้านบาท
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(หน่วย : รอ้ยละ) 6M ป� 2569 6M ป� 2568 ผลต่าง

อัตรากําไรขั�นต้นจากการขายสนิค้าและบรกิาร 25.1 (11.5) 36.6

อัตรากําไรขั�นต้นจากการบรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง 8.5 17.8 (9.3)

อัตรากําไรขั�นต้นรวม 9.4 13.7 (4.3)

อัตรากําไรขั�นต้นจากการบรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง  * 16.1* 17.8 (1.7)

อัตรากําไรขั�นต้นรวม * 16.6* 13.7 2.9

ผลการดำเนินงาน

กำไรขั้นต้น  สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีกำไรขั้นต้น 89.6 ล้านบาท ลดลง 62.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 41.1 และมีอัตรากำไรขั้นต้น
ร้อยละ 9.4 ลดลงร้อยละ 4.3 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากการรับรู้ค่าปรับงานล่าช้าตามคำชี้ขาดของ
อนุญาโตตลุาการในงานบรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง

กำไรขั้นต้นจากการขายสินค้าและบริการ 
สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีกำไรขั้นต้น 13.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 31.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 176.4 เมื่อเทียบกับปีก่อนซึ่งมีผล
ขาดทุนขั้นต้น 17.8 ล้านบาท และมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 25.1 เพิ่มขึ้นร้อยละ 36.6 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุ
หลักจากการลดลงของการขายอุปกรณ์ตรวจสอบปล่องควันซึ่งมีอัตรากำไรต่ำ 

กำไรขั้นต้นจากการบริการรับเหมาก่อสร้าง 
สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีกำไรขั้นต้นจากงานบริการรับเหมาก่อสร้าง 76.0 ล้านบาท ลดลง 94.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 55.3
เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 8.5 ลดลงจากร้อยละ 17.8 สาเหตุหลักจากการบันทึกค่าปรับงาน
ล่าช้า (LD) ของโครงการงานสถานีไฟฟ้า จำนวน 82.2 ล้านบาทในไตรมาส 1/2569 ซึ่งเป็นรายการครั้งเดียว หากไม่รวมรายการดัง
กล่าว กำไรขั้นต้นจะอยู่ที่ประมาณ 158.2 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6.9 และอัตรากำไรขั้นต้นอยู่ที่ประมาณร้อยละ 16.1 ทั้งนี้ งาน
สายส่งซึ�งมอัีตรากําไรสงูทยอยจบโครงการ ขณะที�งานใหมย่งัอยูใ่นชว่งต้นของการรบัรู้กําไร

ต้นทุนทางการเงิน สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีต้นทุนทางการเงิน 24.7 ล้านบาท ลดลง 5.9 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 19.3 เมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเป็นหลัก ทั้งนี้ บริษัทได้
ทยอยชำระเงินกู้ยืมระยะยาวอย่างต่อเนื่องตามสัญญาเงินกู้ยืม เพื่อรักษาระดับภาระดอกเบี้ยให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม และเสริมความ
แข็งแกรง่ของฐานะทางการเงินในระยะยาว

กำไรสุทธิ สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 บริษัทมีกำไรสุทธิ 30.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 37.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 519.4 เมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกันของปีก่อนซึ่งมีผลขาดทุนสุทธิ 7.2 ล้านบาท โดยผลประกอบการที่ปรับตัวดีขึ้นมีปัจจัยสนับสนุนหลัก ได้แก่  การกลับรายการ
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นตาม TFRS 9 จำนวน 44.3 ล้านบาท (งวดเดียวกันของปีก่อนรับรู้ขาดทุน 45.0 ล้านบาท) จากการ
ได้รับชำระหนี้จากลูกหนี้การค้าที่ได้เคยตั้งค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (ECL) ไว้แล้ว และการรับรู้รายได้ภาษีเงินได้รอ
การตัดบัญชี 32.9 ล้านบาท ขณะที่กำไรขั้นต้นได้รับผลกระทบจากการรับรู้ค่าปรับงานล่าช้าตามคำชี้ขาดของอนุญาโตตุลาการ 82.2 ล้าน
บาทในไตรมาส 1/2569
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*ไม่รวมการรับรู้ค่าปรับงานล่าช้าตามคําชี�ขาดของอนุญาโตตุลาการ จํานวน 82.2 ล้านบาท ซึ�งเป�นรายการพิเศษที�ไมเ่กิดขึ�นเป�นประจํา

กำไรขั�นต้น (ล้านบาท)

GP Construction *

GP Sale and Service GP Total *

6M/2568 6M/2569

170

-18

152

76

14

90



ผลการดำเนินงาน

งบฐานะการเงินรวม
ผลการดำเนินงานสำหรับไตรมาส 2/2569  บริษัทมีฐานะทางการเงินที่มั่นคง โดยมี สินทรัพย์รวมจำนวน 6,078.1 ล้านบาท
และ ส่วนของผูถื้อหุ้นจํานวน 3,649.1 ล้านบาท

รายการ Q2 ป� 2569 YE ป� 2568 ผลต่าง %เปลี�ยนแปลง

สนิทรพัย ์- Assets

ลูกหนี�การค้าและลูกหนี�หมุนเวียนอื�น 843.6 865.5 (21.9) (2.5%)

สินทรัพย์ที�เกิดจากสัญญาหมุนเวียน 527.5 402.3 125.2 31.1%

สินค้าคงเหลือ 160.7 151.1 9.6 6.4%

สินทรัพย์หมุนเวียนอื�น 107.6 116.4 (8.8) (7.6%)

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 1,639.4 1,535.3 104.1 6.8%

สินทรัพย์ทางการเงินไมห่มุนเวียน 2,213.0 2,196.6 16.4 0.7%

เงินลงทุนในบริษัทรว่ม 1,366.4 1,391.8 (25.4) (1.8%)

สินทรัพย์ไมมี่ตัวตน 297.1 298.8 (1.7) (0.6%)

สินทรัพย์ไมห่มุนเวียนอื�น 562.2 576.7 (14.5) (2.5%)

รวมสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 4,438.7 4,463.9 (25.2) (0.6%)

รวมสนิทรพัย์ 6,078.1 5,999.2 78.9 1.3%

หนี�สนิ - Liabilities

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั�น 928.5 1,011.4 (82.9) (8.2%)

เจ้าหนี�การค้าและเจ้าหนี�หมุนเวียนอื�น 721.9 573.9 148.0 25.8%

หนี�สินภาระจากสัญญาหมุนเวียน 320.1 333.6 (13.5) (4%)

หนี�สินหมุนเวียนอื�น 132.6 118.8 13.8 11.6%

รวมหนี�สนิหมุนเวยีน 2,103.1 2,037.7 65.4 3.2%

เงินกู้ยืมระยะยาว 57.0 62.3 (5.3) (8.5%)

หนี�สินไมห่มุนเวียนอื�น 268.9 292.8 (23.9) (8.2%)

รวมหนี�สนิไม่หมุนเวยีน 325.9 355.1 (29.2) (8.2%)

รวมหนี�สนิ 2,429.0 2,392.8 36.2 1.5%

หน่วย : ล้านบาท
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ผลการดำเนินงาน

คำอธิบายผลการดําเนินงาน งบฐานะการเงินรวม

รายการ Q2 ป� 2569 ป� 2568 ผลต่าง %เปลี�ยนแปลง

สว่นของผูถื้อหุน้ - Equity

หุ้นสามัญ 753.8 751.0 2.8 0.4%

สว่นเกินมูลค่าหุ้นสามัญเเละสว่นเกินทุนอื�น 2,134.6 2,137.5 (2.9) (0.1%)

กําไรสะสม (ขาดทุนสะสม) (194.8) (225.0) 30.2 13.4%

องค์ประกอบอื�นของสว่นของผู้ถือหุ้น 955.5 942.4 13.1 1.4%

สว่นของผู้ถือหุ้นอื�น (NCI) - 0.5 (0.5) (100.0%)

รวมสว่นของผูถื้อหุน้ 3,649.1 3,606.4 42.7 1.2%

หน่วย : ล้านบาท

สินทรัพย์รวม 
สำหรับไตรมาส 2/2569 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจำนวน 6,078.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 78.9 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.3 เมื่อเทียบกับปี
2568 โดยการเปลี่ยนแปลงกล่าวเกิดจาก

 สินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึ้น 104.1 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.8 โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ที่เกิดจาก
สัญญาหมุนเวียน 125.2 ล้านบาท ซึ่งสะท้อนงานบริการรับเหมาก่อสร้างที่ดำเนินการแล้วแต่ยังไม่ถึงกำหนดเรียกเก็บเงินตาม
สัญญา และสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น 9.6 ล้านบาท สุทธิกับการลดลงของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น 21.9 ล้านบาท จาก
การได้รบัชาํระเงินจากลกูค้า และสนิทรพัยห์มนุเวียนอื�นลดลง 8.8 ล้านบาท
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนลดลง 25.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.6 โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของเงินลงทุนในบริษัทร่วมตาม
วิธีส่วนได้เสีย 25.4 ล้านบาท จากส่วนแบ่งขาดทุนสำหรับงวด และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นลดลง 14.5 ล้านบาท สุทธิกับการเพิ่ม
ขึ้นของสนิทรพัย์ทางการเงินไมห่มนุเวียน 16.4 ล้านบาท จากการปรบัมลูค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในตราสารทนุ

หนี้สินรวม 
สำหรับไตรมาส 2/2569 บริษัทมีหนี้สินรวมจำนวน 2,429.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 36.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.5 เมื่อเทียบกับปี
2568 โดยสาเหตุหลักเกิดจาก 

หนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 65.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.2 โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้
หมุนเวียนอื่น 148.0 ล้านบาท ตามรอบการชำระเงินแก่ผู้ขายและปริมาณงานก่อสร้าง สุทธิกับการลดลงของเงินเบิกเกินบัญชีและ
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 82.9 ล้านบาท จากการชำระคืน และหนี้สินภาระจากสัญญาหมุนเวียนลดลง 13.5 ล้านบาท
และหนี้สนิหมนุเวียนอื�นเพิ�มขึ�น 13.8 ล้านบาท
หนี้สินไม่หมุนเวียนลดลง 29.2 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.2 โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของหนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น 23.9
ล้านบาท ประกอบกับการชาํระคืนเงินกู้ยมืระยะยาวตามกําหนด 5.3 ล้านบาท

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
สำหรับไตรมาส 2/2569  บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 3,649.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 42.7 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.2 เมื่อเทียบ
กับปี 2568 โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของขาดทุนสะสม 30.2 ล้านบาท ตามผลกำไรสุทธิสำหรับงวด การเพิ่มขึ้นขององค์ประกอบ
อื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น 13.1 ล้านบาท จากการปรับมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในตราสารทุน และทุนชำระแล้วที่เพิ่มขึ้น 2.8 ล้าน
บาท จากการใช้สทิธิตามใบสาํคัญแสดงสทิธิ
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ผลการดำเนินงาน

Asset Liability Equity

Asset
50%

Equity
30%

Liability
20%

รายการ Q2 ป� 2569 Q2 ป� 2568 ผลต่าง วิเคราะห์

อัตราสว่น - Ratio

Gross Margin (%) 15.20% 16.89% (1.69%) ลดลง 1.69%

Net Profit Margin (%) 2.55% 4.03% (1.48%) ลดลง 1.48%

Return on Asset (ROA) (%) 0.50% (0.11%) 0.61% เพิ�มขึ�น 0.61%

Return on Equity (ROE) (%) 0.83% (0.20%) 1.03% เพิ�มขึ�น 1.03%

Current Ratio 0.78 0.77 0.01 เพิ�มขึ�น 0.01

Debt Service Coverage Ratio - DSCR (เท่า) 0.0513 0.0346 0.0167 ดีขึ�น 0.0167 เท่า

Debt-to-Equity (D/E) 0.67 0.74 (0.07) ดีขึ�น 0.07 เท่า

หน่วย : ล้านบาท

Q2/2569

        ในไตรมาส 2 ปี 2569 อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญของบริษัทโดยรวมปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ยกเว้น
อัตราส่วนด้านความสามารถในการทำกำไรที่ลดลงตามกำไรขั้นต้นและกำไรสุทธิของไตรมาส
(1) ความสามารถในการทำกำไร: กำไรสุทธิไตรมาส 2 ปี 2569 เท่ากับ 14.4 ล้านบาท ลดลงจาก 24.2 ล้านบาทในไตรมาสเดียวกัน
ของปีก่อน ส่งผลให้อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ลดลงจากร้อยละ 4.03 เป็นร้อยละ 2.55 และอัตรากำไรขั้นต้น (Gross Profit
Margin) ลดลงจากร้อยละ 16.89 เป็นร้อยละ 15.20 ตามอัตรากำไรขั้นต้นของงานรับเหมาก่อสร้างที่ลดลง อย่างไรก็ตาม อัตราผล
ตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) พลิกกลับเป็นบวกที่ร้อยละ 0.50 และร้อยละ 0.83
จากร้อยละ -0.11 และร้อยละ -0.20 ตามลำดับ
(2) โครงสร้างเงินทุนและสภาพคล่อง: อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) ปรับตัวดีขึ้นจาก 0.74 เท่า เป็น 0.67 เท่า สะท้อน
ความเสี่ยงทางการเงินที่ลดลง ส่วนอัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) อยู่ที่ 0.78 เท่า ใกล้เคียงกับ 0.77 เท่าในปีก่อน
(3) ความสามารถในการชำระหนี้: อัตราส่วนความสามารถในการชำระหนี้ (DSCR คำนวณจาก EBITDA งวด 6 เดือน 48.9 ล้านบาท)
ปรับตัวดีขึ้นจาก 0.0346 เท่า เป็น 0.0513 เท่า ตาม EBITDA ที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม ระดับ DSCR ยังคงต่ำเนื่องจากบริษัทมีเงินเบิก
เกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 928.5 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นวงเงินหมุนเวียนที่ใช้ในโครงการก่อสร้าง โดย
บริษัทอยูร่ะหว่างการบรหิารสภาพคล่องและการเรง่รบัรูร้ายได้จาก Backlog เพื�อเสรมิความสามารถในการชาํระหนี�ในระยะถัดไป

อัตราสว่นทางการเงินที�สาํคัญ

คำอธิบายผลการดําเนินงาน อัตราสว่นทางการเงินที�สาํคัญ
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ในไตรมาส 2 ปี 2569 บริษัทดําเนินงานตามกรอบ DEMCO 3E+ Commitment อย่างต่อเนื�อง โดยมุ่งสร้างผลลัพธ์ด้านความ
ยั่งยืนที�สอดคล้องกับกลยุทธ์ธุรกิจ ผ่านการบริหารจัดการด้านสิ�งแวดล้อม การพัฒนาสังคม และการกํากับดูแลกิจการที�ดี เพื�อ
เสริมสรา้งความสามารถในการแขง่ขนัและสรา้งคณุค่าอยา่งยั�งยนืในระยะยาว

ได้รับการรับรองมาตรฐาน ISO 14064-1:2018 และการรับรอง
Carbon Footprint for Organization (CFO) จากองค์การบริหาร
จัดการก๊าซเรือนกระจก (TGO) เพื� อสะท้อนการบริหารจัดการ
ก๊าซเรือนกระจกอย่างมีประสิทธิภาพและเป�นมาตรฐานสากล

ได้รับโล่ประกาศเกียรติคุณ “องค์กรที�ส่งเสริมการจ้างงานและการ
มีรายได้สำหรับผู้สูงอายุ ประจำปี 2569” จากกระทรวงการพัฒนสงัคม
และความมั่นคงของมนษุย ์(พม.) สะท้อนถึงความมุง่มั�น ในการสง่เสรมิ
โอกาสทางอาชีพ คณุภาพชวิีต และการสรา้งคณุค่าใหแ้ก่ผูส้งูอายุอยา่งยั�งยนื

บริษัท เข้ารว่มงานสมัมนาผู้ใชไ้ฟฟ�าภาคธุรกิจอุตสาหกรรม ประจําป� 2569 ซึ�งจัดโดย
การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (PEA) ภายในงาน DEMCO ได้ร่วมออกบูธนาํเสนอศักยภาพ
และบริการของบริษัท พร้อมแลกเปลี�ยนข้อมูลกับผู้ประกอบการภาคธุรกิจและ
อุตสาหกรรม เพื�อสง่เสรมิความรว่มมอืในการพฒันาระบบไฟฟ�าและโครงสรา้งพื�นฐาน
ด้านพลังงานให้มีความมั�นคง มีประสิทธิภาพ และสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ
อย่างยั่งยืน  เมื่อวันที� 10 กรกฎาคม 2569 ณ โรงแรมโนโวเทล กรุงเทพ ฟ�วเจอรพ์ารค์
รังสิต จังหวัดปทุมธานี

DEMCO Blood Donation Day

โครงการ “แสงสว่างสรา้งอนาคต”
บริษัท ได้จัดโครงการ “แสงสว่างสรา้งอนาคต” ดําเนนิโครงการติดตั�งหลอดไฟ LED ให้แก่
โรงเรียนวัดดาวเรอืง จังหวัดปทุมธาน ีเมื�อวันที� 23 พฤษภาคม 2569 เพื�อเพิ�มประสทิธภิาพ
การใช้พลังงานและยกระดับสภาพแวดล้อมในการเรยีนรู ้โดยชว่ยเพิ�มความสว่างภายใน
อาคารเรียน สง่เสรมิคุณภาพชวิีตของนักเรยีนและบุคลากรทางการศกึษา พร้อมสรา้งคณุค่า
ร่วมแก่ชุมชนอยา่งยั�งยืน

บริษัท รว่มกับโรงพยาบาลราชวิถีเป�ดรบับรจิาคโลหติ ครั�งที� 49 เมื�อวันที� 15 กรกฎาคม
2569 เพื่อเป�นการช่วยเหลือเพื�อนมนุษย์และเพื�อให้ได้ปริมาณโลหิตที�เพียงพอกับ
ความต้องการของสภากาชาดไทยที�ยงัขาดแคลนอยู ่โดยมผู้ีบรจิาคโลหติทั�งหมด 38 ราย
และผู้บรจิาคเกล็ดเลือดจํานวน 4 ราย ซึ�งได้ปรมิาตรโลหติรวม 16,000 มลิลิลิตร

เพิ่มความสามารถใน
การแข่งขนั

ESG Business Value CreationESG Business Value Creation

เพิ่มประสิทธิภาพการ
ดำเนินงานและการใช้
ทรัพยากร

เสริมสร้างความเชื่อมั่น
ของผู้มสีว่นได้เสยี

บริหารความเสี่ยงและสร้างความ
พร้อมต่อการเปลี�ยนแปลง

สร้างคุณค่าร่วมแก่สังคมและ
สิ่งแวดล้อม

Environment Environment 

SocialSocial

AWARDSAWARDS

ACTIVITIESACTIVITIES

สัมมนาผูใ้ชไ้ฟฟ�าภาคธุรกิจอุตสาหกรรม ประจําป� 2569
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I N G O U D E  C O M P A N Y

“Demco เป็นผู้ผลิตและจัดหาพลังงานสะอาด ระบบไฟฟ้า และ
สาธารณูปโภค ด้วยนวัตกรรมและเทคโนโลยีที่ทันสมัย เพื่อสร้าง

คุณค่าที�ยั�งยืน”

บริษัท เด็มโก้ จำกัด (มหาชน)
59 หมู่ที่ 1 ต.สวนพริกไทย อ.เมืองปทุมธานี

จ.ปทุมธานี 12000


	INGOUDE COMPANY
	คำอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาส 2/2569
	บริษัท เด็มโก้ จำกัด (มหาชน)

	ภาพรวมการดำเนินธุรกิจ
	บริษัท เด็มโก้ จำกัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจให้บริการด้านวิศวกรรม จัดหา และก่อสร้าง (Engineering, Procurement and Construction: EPC) สำหรับโครงการก่อสร้างสถานีไฟฟ้าและโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานแบบครบวงจร ครอบคลุมงานระบบสายส่งไฟฟ้า ระบบจำหน่ายไฟฟ้า งานสถานีไฟฟ้าย่อย รวมถึงงานก่อสร้างระบบไฟฟ้าใต้ดิน และงานโครงสร้างพื้นฐานอื่นที่เกี่ยวข้อง       บริษัทยังมีการลงทุนและพัฒนาโครงการด้านพลังงาน โดยเฉพาะพลังงานหมุนเวียน อาทิ พลังงานลมและพลังงานแสงอาทิตย์ รวมถึงการให้บริการด้านงานติดตั้งและบำรุงรักษาระบบไฟฟ้า เพื่อสร้างรายได้อย่างต่อเนื่องในระยะยาว ซึ่งลูกค้าหลักของบริษัทประกอบด้วยหน่วยงานภาครัฐ และภาคเอกชนขนาดใหญ่ โดยเฉพาะโครงการที่เกี่ยวข้องกับการพัฒนาและขยายระบบโครงข่ายไฟฟ้าของประเทศ ซึ่งมีความต้องการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องตามการเติบโตของเศรษฐกิจและความต้องการใช้พลังงาน มีบริษัทย่อยประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายเสาโครงสร้างและเสาโครงเหล็กที่ใช้ในงานวิศวกรรมไฟฟ้า และมีบริษัทย่อยอีก 1 แห่งทำสัญญาสัมปทานที่ดินรัฐ โครงการพัฒนาน้ำประปาบ้านผานม เมืองหลวงพระบาง แขวงหลวงพระบาง สปป.ลาว        รายได้หลักของบริษัทมาจากงานรับเหมาก่อสร้างโครงการ (EPC) ซึ่งมีลักษณะการรับรู้รายได้ตามความก้าวหน้าของงาน (Percentage of Completion) ผลประกอบการขึ้นอยู่กับแผนการส่งมอบงานและความสามารถในการบริหารโครงการเป็นสำคัญ ขณะที่มูลค่างานในมือ (Backlog) เป็นปัจจัยสำคัญที่สะท้อนความต่อเนื่องของรายได้ในอนาคต         ในด้านกลยุทธ์ บริษัทมุ่งเน้นการเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันผ่านการพัฒนาศักยภาพด้านวิศวกรรม การบริหารต้นทุนโครงการอย่างมีประสิทธิภาพ และการคัดเลือกโครงการที่ให้ผลตอบแทนเหมาะสม รวมถึงการขยายโอกาสทางธุรกิจไปยังงานที่เกี่ยวข้องกับพลังงานหมุนเวียนและโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานใหม่ ๆ เพื่อรองรับการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน (Energy Transition) และสร้างการเติบโตอย่างยั่งยืนในระยะยาว โดยใช้กลยุทธ์  Growth+ : Lean+ : Opportunity+            นอกจากนี้ บริษัทได้เข้าร่วมโครงการ Jump+ ซึ่งเป็นโครงการที่มุ่งยกระดับศักยภาพองค์กรผ่านการปรับปรุงประสิทธิภาพการดำเนินงาน การพัฒนาแนวคิดด้านนวัตกรรม และการเสริมสร้างความสามารถในการแข่งขันในระยะยาว โดยการเข้าร่วมโครงการดังกล่าวช่วยสนับสนุนให้บริษัทสามารถปรับตัวต่อการเปลี่ยนแปลงของอุตสาหกรรมพลังงาน และเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารจัดการโครงการและทรัพยากรได้ดียิ่งขึ้น
	ผลการดำเนินงานทางการเงินที่สำคัญ
	หน่วย : ล้านบาท


	ทิศทางการเติบโตและเป้าหมายในอนาคต
	ณ ปัจจุบัน บริษัทมีโครงการที่ยังไม่ส่งมอบและอยู่ระหว่างดำเนินการ  ซึ่งคาดว่าจะทยอยรับรู้รายได้ภายในปี 2571  มูลค่า 2,699 ล้านบาท
	O&M 25 MB, 0.9%
	Substation 1,453 MB, 53.8%
	Underground  984 MB, 36.5%


	ผลการดำเนินงาน
	งบกำไรขาดทุนรวม

	ผลการดำเนินงาน
	คำอธิบายผลการดำเนินงาน งบกำไรขาดทุนรวม สำหรับงวด 3 เดือน
	599 ล้านบาท
	564 ล้านบาท
	545 ล้านบาท
	527 ล้านบาท


	ผลการดำเนินงาน
	กำไรขั้นต้น  สำหรับไตรมาส 2/2569 มีกำไรขั้นต้น 83 ล้านบาท ลดลง 10.1 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 10.8 และมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 15.2 ลดลงร้อยละ 1.7 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากงานสายส่งที่มีอัตรากำไรขั้นต้นสูงทยอยปิดโครงการ ขณะที่งานสถานีไฟฟ้าโครงการใหม่อยู่ในช่วงต้นของการรับรู้กำไร
	กำไรขั้นต้นจากการขายสินค้าและบริการ  สำหรับไตรมาส 2/2569 มีกำไรขั้นต้น 8.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 526.3 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนซึ่งมีผลขาดทุนขั้นต้น 1.9 ล้านบาท และมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 27.1 เพิ่มขึ้นร้อยละ 34.1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักจากการลดลงของการขายอุปกรณ์ตรวจสอบปล่องควันที่มีอัตรากำไรต่ำขณะที่การขายเสาโครงเหล็กเพิ่มขึ้น
	กำไรขั้นต้นจากการบริการรับเหมาก่อสร้าง  สำหรับไตรมาส 2/2569 มีกำไรขั้นต้นจากงานบริการรับเหมาก่อสร้าง 74.9 ล้านบาท ลดลง 20.1 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 21.2 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 14.5 ลดลงจากร้อยละ 18.1 ในงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักจากงานสายส่งซึ่งมีอัตรากำไรสูงหลายโครงการทยอยจบและปิดโครงการ ขณะที่งานสถานีไฟฟ้าโครงการใหม่ยังอยู่ในช่วงต้นของการรับรู้กำไร ประกอบกับต้นทุนก่อสร้างบางส่วนปรับสูงขึ้น
	ต้นทุนทางการเงิน สำหรับไตรมาส 2/2569 มีต้นทุนทางการเงิน 12.3 ล้านบาท ลดลง 3.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 22.6 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเป็นหลัก ทั้งนี้ บริษัทได้ทยอยชำระเงินกู้ยืมระยะยาวอย่างต่อเนื่องตามสัญญาเงินกู้ยืม เพื่อรักษาระดับภาระดอกเบี้ยให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม และเสริมความแข็งแกร่งของฐานะทางการเงินในระยะยาว
	กำไรสุทธิ สำหรับไตรมาส 2/2569 บริษัทมีกำไรสุทธิ 14.4 ล้านบาท ลดลง 9.8 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 40.5 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนซึ่งมีกำไรสุทธิ 24.2 ล้านบาท สาเหตุหลักจากกำไรขั้นต้นจากงานบริการรับเหมาก่อสร้างที่ลดลง 20.1 ล้านบาท และรายได้อื่นที่ลดลง 29.7 ล้านบาท สุทธิกับค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ลดลง 23.1 ล้านบาท การกลับรายการผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นตาม TFRS 9 จำนวน 4.1 ล้านบาท (งวดเดียวกันของปีก่อนรับรู้ขาดทุน 6.2 ล้านบาท) และต้นทุนทางการเงินที่ลดลง 3.6 ล้านบาท ทั้งนี้ ในไตรมาสนี้มีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 6.9 ล้านบาท จากการทยอยกลับรายการสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีที่รับรู้ไว้ในไตรมาส 1/2569

	ผลการดำเนินงาน
	คำอธิบายผลการดำเนินงาน งบกำไรขาดทุนรวม สำหรับงวด 6 เดือน
	รายได้  สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีรายได้รวม 974.5 ล้านบาท ลดลง 191.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 16.4 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากการลดลงของรายได้จากการขายสินค้าและบริการรวมถึงการลดลงของรายได้จากงานบริการรับเหมาก่อสร้าง
	รายได้จากการขายสินค้าและบริการ  สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีรายได้จากการขาย 54.2 ล้านบาท ลดลง 101 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 65.1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เป็นผลจากการลดลงของรายได้จากการจำหน่ายอุปกรณ์ตรวจสอบปล่องควันและเสาโครงเหล็กเป็นหลัก
	รายได้จากการบริการรับเหมาก่อสร้าง  สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 บริษัทมีรายได้จากงานรับเหมาก่อสร้างจำนวน 898 ล้านบาท ลดลง 55.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5.8 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน  ทั้งนี้ รวมผลกระทบจากการบันทึกค่าปรับงานล่าช้า (LD) ของโครงการก่อสร้างสถานีไฟฟ้าแห่งหนึ่ง ประมาณ 82.2 ล้านบาท ซึ่งแสดงเป็นรายการหักรายได้ในไตรมาส 1/2569 หากไม่รวมรายการดังกล่าว รายได้จะอยู่ที่ประมาณ 980.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.8 จากงานก่อสร้างสถานีไฟฟ้าและงานระบบไฟฟ้าใต้ดินที่ขยายตัว
	รายได้อื่น  สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีรายได้อื่น 22.3 ล้านบาท ลดลง 34.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 60.8 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักมาจากเงินปันผลจากการลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทนลดลง
	1,166 ล้านบาท
	975 ล้านบาท
	ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวมในการขายและบริหาร สำหรับผลการดำเนินงานรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวมในการขายและบริหาร 986.8 ล้านบาท ลดลง 124.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11.2 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากต้นทุนขายสินค้าลดลงตามรายได้ที่ลดลง รวมถึงค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลง
	ต้นทุนขายสินค้าและบริการ สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีต้นทุนขายสินค้าและบริการ 40.6 ล้านบาท ลดลง 132.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 76.5 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยมีปัจจัยหลักจากต้นทุนการผลิตและจำหน่ายเสาโครงเหล็กที่ลดลงตามสัดส่วนรายได้
	ต้นทุนจากการบริการรับเหมาก่อสร้าง  สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีต้นทุนจากงานบริการรับเหมาก่อสร้าง 822.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 38.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 4.9 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน จากการใช้ผู้รับเหมาช่วงที่เพิ่มขึ้นตามปริมาณงานก่อสร้างของงานก่อสร้างสถานีไฟฟ้าและงานระบบไฟฟ้าใต้ดินที่ขยายตัว
	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 122.9 ล้านบาท ลดลง 29 ล้านบาท หรือร้อยละ 19.1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยการลดลงมีสาเหตุหลักจากค่าใช้จ่ายด้านบุคลากรของบริษัทย่อยซึ่งเป็นรายการที่เกิดขึ้นครั้งเดียวในช่วงการปรับโครงสร้างองค์กรเมื่อไตรมาส 2/2568  ประกอบกับผลจากการดำเนินการปรับโครงสร้างองค์กรเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการดำเนินงาน ส่งผลให้โครงสร้างต้นทุนด้านบุคลากรและค่าใช้จ่ายอื่นๆ มีความเหมาะสมและสอดคล้องกับขนาดธุรกิจมากยิ่งขึ้น

	1,112 ล้านบาท
	987 ล้านบาท



	ผลการดำเนินงาน
	กำไรขั้นต้น  สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีกำไรขั้นต้น 89.6 ล้านบาท ลดลง 62.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 41.1 และมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 9.4 ลดลงร้อยละ 4.3 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากการรับรู้ค่าปรับงานล่าช้าตามคำชี้ขาดของอนุญาโตตุลาการในงานบริการรับเหมาก่อสร้าง
	กำไรขั้นต้น (ล้านบาท)
	กำไรขั้นต้นจากการขายสินค้าและบริการ  สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีกำไรขั้นต้น 13.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 31.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 176.4 เมื่อเทียบกับปีก่อนซึ่งมีผลขาดทุนขั้นต้น 17.8 ล้านบาท และมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 25.1 เพิ่มขึ้นร้อยละ 36.6 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักจากการลดลงของการขายอุปกรณ์ตรวจสอบปล่องควันซึ่งมีอัตรากำไรต่ำ
	กำไรขั้นต้นจากการบริการรับเหมาก่อสร้าง  สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีกำไรขั้นต้นจากงานบริการรับเหมาก่อสร้าง 76.0 ล้านบาท ลดลง 94.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 55.3 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยมีอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 8.5 ลดลงจากร้อยละ 17.8 สาเหตุหลักจากการบันทึกค่าปรับงานล่าช้า (LD) ของโครงการงานสถานีไฟฟ้า จำนวน 82.2 ล้านบาทในไตรมาส 1/2569 ซึ่งเป็นรายการครั้งเดียว หากไม่รวมรายการดังกล่าว กำไรขั้นต้นจะอยู่ที่ประมาณ 158.2 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6.9 และอัตรากำไรขั้นต้นอยู่ที่ประมาณร้อยละ 16.1 ทั้งนี้ งานสายส่งซึ่งมีอัตรากำไรสูงทยอยจบโครงการ ขณะที่งานใหม่ยังอยู่ในช่วงต้นของการรับรู้กำไร
	ต้นทุนทางการเงิน สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 มีต้นทุนทางการเงิน 24.7 ล้านบาท ลดลง 5.9 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 19.3 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลักมาจากการลดลงของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเป็นหลัก ทั้งนี้ บริษัทได้ทยอยชำระเงินกู้ยืมระยะยาวอย่างต่อเนื่องตามสัญญาเงินกู้ยืม เพื่อรักษาระดับภาระดอกเบี้ยให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม และเสริมความแข็งแกร่งของฐานะทางการเงินในระยะยาว

	กำไรสุทธิ สำหรับรอบ 6 เดือน ปี 2569 บริษัทมีกำไรสุทธิ 30.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 37.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 519.4 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนซึ่งมีผลขาดทุนสุทธิ 7.2 ล้านบาท โดยผลประกอบการที่ปรับตัวดีขึ้นมีปัจจัยสนับสนุนหลัก ได้แก่  การกลับรายการผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นตาม TFRS 9 จำนวน 44.3 ล้านบาท (งวดเดียวกันของปีก่อนรับรู้ขาดทุน 45.0 ล้านบาท) จากการได้รับชำระหนี้จากลูกหนี้การค้าที่ได้เคยตั้งค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (ECL) ไว้แล้ว และการรับรู้รายได้ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 32.9 ล้านบาท ขณะที่กำไรขั้นต้นได้รับผลกระทบจากการรับรู้ค่าปรับงานล่าช้าตามคำชี้ขาดของอนุญาโตตุลาการ 82.2 ล้านบาทในไตรมาส 1/2569

	ผลการดำเนินงาน
	งบฐานะการเงินรวม

	ผลการดำเนินงาน
	คำอธิบายผลการดำเนินงาน งบฐานะการเงินรวม

	ผลการดำเนินงาน
	YE/2568
	Q2/2569
	อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
	“ROA, ROE และ DSCR คำนวณจากผลการดำเนินงานงวด 6 เดือน”

	คำอธิบายผลการดำเนินงาน อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
	ในไตรมาส 2 ปี 2569 อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญของบริษัทโดยรวมปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ยกเว้นอัตราส่วนด้านความสามารถในการทำกำไรที่ลดลงตามกำไรขั้นต้นและกำไรสุทธิของไตรมาส (1) ความสามารถในการทำกำไร: กำไรสุทธิไตรมาส 2 ปี 2569 เท่ากับ 14.4 ล้านบาท ลดลงจาก 24.2 ล้านบาทในไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ส่งผลให้อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ลดลงจากร้อยละ 4.03 เป็นร้อยละ 2.55 และอัตรากำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) ลดลงจากร้อยละ 16.89 เป็นร้อยละ 15.20 ตามอัตรากำไรขั้นต้นของงานรับเหมาก่อสร้างที่ลดลง อย่างไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) พลิกกลับเป็นบวกที่ร้อยละ 0.50 และร้อยละ 0.83 จากร้อยละ -0.11 และร้อยละ -0.20 ตามลำดับ (2) โครงสร้างเงินทุนและสภาพคล่อง: อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) ปรับตัวดีขึ้นจาก 0.74 เท่า เป็น 0.67 เท่า สะท้อนความเสี่ยงทางการเงินที่ลดลง ส่วนอัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) อยู่ที่ 0.78 เท่า ใกล้เคียงกับ 0.77 เท่าในปีก่อน (3) ความสามารถในการชำระหนี้: อัตราส่วนความสามารถในการชำระหนี้ (DSCR คำนวณจาก EBITDA งวด 6 เดือน 48.9 ล้านบาท) ปรับตัวดีขึ้นจาก 0.0346 เท่า เป็น 0.0513 เท่า ตาม EBITDA ที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม ระดับ DSCR ยังคงต่ำเนื่องจากบริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 928.5 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นวงเงินหมุนเวียนที่ใช้ในโครงการก่อสร้าง โดยบริษัทอยู่ระหว่างการบริหารสภาพคล่องและการเร่งรับรู้รายได้จาก Backlog เพื่อเสริมความสามารถในการชำระหนี้ในระยะถัดไป

	โครงการ “แสงสว่างสร้างอนาคต”
	INGOUDE COMPANY

	“Demco เป็นผู้ผลิตและจัดหาพลังงานสะอาด ระบบไฟฟ้า และสาธารณูปโภค ด้วยนวัตกรรมและเทคโนโลยีที่ทันสมัย เพื่อสร้างคุณค่าที่ยั่งยืน”
	บริษัท เด็มโก้ จำกัด (มหาชน) 59 หมู่ที่ 1 ต.สวนพริกไทย อ.เมืองปทุมธานี จ.ปทุมธานี 12000




