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บทสรปุผู้บริหาร 
 

รายได้รวม 

รายได้รวมในไตรมาส 2 ปี 2569 ลดลงร้อยละ 11.1 YoY สาเหตุหลกัมา
จากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 ลดลง ตามปรมิาณน ้าไหลเขา้อ่าง
เกบ็น ้าทีน้่อยกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

รายได้รวมในงวด 6 เดือนปี 2569 ลดลงร้อยละ 14.8 YoY เนื่องจาก
รายได้จากการขายไฟฟ้าของ BIC ลดลง ตามปริมาณการขายไฟฟ้าที่
ลดลงจากการซ่อมบ ารุงของโรงไฟฟ้า และค่า Ft ขายปลีกเฉลี่ยลดลง 
ส่งผลให้อตัราค่าไฟฟ้าที่ขายให้ลูกค้าอุตสาหกรรมลดลง YoY ประกอบ
กบัรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ NN2 ทีล่ดลง YoY 

 
ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit) 

บรษิัทรบัรู้ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Core Net Profit) ในไตรมาส 2 
ปี 2569 และงวด 6 เดือนปี 2569 จ านวน 210.2 และ 326.1 ล้านบาท 
ลดลง 142.8 และ 90.2 ล้านบาท YoY ตามล าดับ สาเหตุหลักมาจาก
รายได้จากการขายไฟฟ้าของ NN2 และ BIC ที่ลดลง YoY ตามปรมิาณ
การขายไฟฟ้า และตน้ทุนค่าเชือ้เพลงิของ BIC ทีเ่พิม่ขึน้ สุทธกิบัการรบัรู้
ส่วนแบ่งก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของ XPCL ทีเ่พิม่ขึน้ 

 
ฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 

สินทรพัย ์เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 จากสิ้นปี 2568 โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก
 เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเพิม่ขึน้จากการทยอยลงทุนเพิม่เตมิใน LPCL และ
ผลการด าเนินงานงวด 6 เดอืนปี 2569 ของ XPCL และเงนิสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น สุทธิกับการรับช าระคืนเงินต้นของเงินกู้ยืม 
Sponsor Loan ทัง้หมดโดย XPCL ใหก้บับรษิทัในช่วงไตรมาสที ่1 

หน้ีสิน เพิม่ขึ้นร้อยละ 2.9 จากสิ้นปี 2568 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการ
ออกหุ้นกู้ เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อมครัง้ที่ 1/2569 ของบริษัทในเดือน
เมษายน 2569 จ านวน 5,000 ลา้นบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ลดลงรอ้ยละ 1.7 จากสิน้ปี 2568 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากการเพิม่ขึ้นของส่วนแบ่งขาดทุนที่ยงัไม่เกิดขึ้นจรงิจากการป้องกัน
ความเสี่ยงในกระแสเงนิสดของ XPCL และการจ่ายเงนิปันผลประจ าปี 
สุทธกิบัผลการด าเนินงานในงวด 6 เดอืนปี 2569 

  

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้รวม 

 
ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit) 
 

 
 

ฐานะการเงิน 
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ภาพรวมการด าเนินธุรกิจ 

บรษิทั ซเีค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ประกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่าง ๆ 3 ประเภท จ านวน 18 
แห่ง ก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 3,640 เมกะวตัต ์ประกอบดว้ย 

▪ โรงไฟฟ้าพลงัน ้า 3 แห่ง: 
o โรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 ภายใต้ บรษิัท ไฟฟ้าน ้างมึ 2 จ ากดั ซึ่งบรษิัทถือหุน้ 46% (ถือผ่าน บรษิัท เซาท์อสีท์ 

เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจ ากดั) ก าลงัการผลติตดิตัง้ 615 เมกะวตัต ์
o โรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุร ีภายใต้ บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร์ จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้ 42.5% ก าลงัการผลติติดตัง้ 

1,285 เมกะวตัต ์
o โครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง ภายใต้ บรษิทั หลวงพระบาง พาวเวอร์ จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้ 50% ก าลงั

การผลติตดิตัง้ 1,460 เมกะวตัต ์ปัจจุบนัอยู่ระหว่างด าเนินการก่อสรา้ง 
▪ โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วม 2 แห่ง: 

o โรงไฟฟ้าบางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ ที ่1 และ 2 ภายใต้ บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้
อยู่ 65% ก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 238 เมกะวตัต ์

▪ โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย ์13 แห่ง: 
o โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ 11 แห่ง ภายใต้ บรษิทั บางเขนชยั จ ากดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้ 100% ก าลงัการผลติติดตัง้

รวม 28 เมกะวตัต ์โดยอยู่ระหว่างการเตรยีมการและด าเนินการก่อสรา้ง 3 แห่ง 
o โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ภายใตบ้รษิทั นครราชสมีา โซล่าร ์จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 30% จ านวน 1 แห่ง ก าลงัการ

ผลติตดิตัง้ 6 เมกะวตัต ์
o โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ภายใตบ้รษิทั เชยีงราย โซล่าร์ จ ากดั ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 30% จ านวน 1 แห่ง ก าลงัการผลติ

ตดิตัง้ 8 เมกะวตัต ์
ในปัจจุบนั ร้อยละ 93 ของก าลงัการผลติตดิตัง้มาจากพลงังานหมุนเวยีน สะท้อนถึงวสิยัทศัน์ของบรษิทัที่มุ่งมัน่ทีจ่ะเป็นหนึ่งใน
ผูน้ าในการผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนทีใ่หญ่ทีสุ่ดในภูมภิาคและมคีารบ์อนฟุตพรนิตต์ ่าทีสุ่ดรายหนึ่ง โดยบรษิทัตัง้เป้าหมาย
ทีจ่ะเพิม่สดัส่วนก าลงัการผลติจากพลงังานหมุนเวยีนใหไ้ม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 95 ของก าลงัการผลติตดิตัง้ทัง้หมดภายในปี 2586 
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เหตุการณ์ส าคญัในไตรมาส 2 ปี 2569 จนถึงปัจจุบนั 

ความคืบหน้าการก่อสร้างโครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง 
บริษัทถือหุ้นใน LPCL สดัส่วนร้อยละ 50 ซึ่งเป็นผู้ได้รบัสมัปทานจากรฐับาล สปป.ลาว ในการออกแบบ พฒันา และก่อสร้าง
โครงการไฟฟ้าพลงัน ้า หลวงพระบาง ประเภทน ้าไหลผ่านขนาดใหญ่ (Run-of-river) ก าลงัการผลติตดิตัง้ 1,460 MW เพื่อจ าหน่าย
ไฟฟ้าทัง้หมดใหแ้ก่ กฟผ. ระยะเวลาสญัญา 35 ปีนับจากวนัทีเ่ริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชย ์โดยความคบืหน้าการก่อสรา้ง ณ สิน้เดอืน
มถิุนายน 2569 อยู่ทีร่อ้ยละ 77 คาดว่าจะเริม่เดนิเครื่องเชงิพาณิชยใ์นช่วงตน้ปี 2573 
 
 
การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานงบการเงินรวมงวด 3 เดือนและ 6 เดือน ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 

รายการ 
ไตรมาส 2 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
งวด 6 เดือน 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q2 2568 Q2 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 6M 2568 6M 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 2,428.1 2,178.9 (249.2) (10.3) 4,608.1 3,939.2 (668.9) (14.5) 
รายไดค้่าบรหิารโครงการ 97.8 98.7 0.9 0.9 195.0 197.5 2.5 1.3 
รายไดด้อกเบีย้ 130.2 81.9 (48.3) (37.1) 260.4 176.7 (83.7) (32.1) 
รายไดอ้ื่น 7.2 8.8 1.6 22.2 11.0 12.4 1.4 12.7 
รวมรายได้ 2,663.3 2,368.2 (295.1) (11.1) 5,074.5 4,325.8 (748.7) (14.8) 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน (1,968.9) (2,045.8) (76.9) (3.9) (3,893.1) (3,680.6) 212.5 5.5 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้
และบรษิทัร่วม 

 
453.3 

 
171.3 

 
(282.0) 

 
(62.2) 

 
446.7 

 
403.8 

 
(42.9) 

 
(9.6) 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น (6.5) 2.1 8.6 132.3 (4.9) 9.6 14.5 295.9 
ก าไรกอ่นดอกเบ้ียและภาษี 1,141.2 495.9 (645.3) (56.5) 1,623.2 1,058.6 (564.6) (34.8) 
ตน้ทุนทางการเงนิ (284.3) (301.9) (17.6) (6.2) (570.0) (598.3) (28.3) (5.0) 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (27.2) (17.0) 10.2 37.5 (43.0) (23.6) 19.4 45.1 
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจ
ควบคมุของบรษิทัย่อย 

 
(219.5) 

 
(78.1) 

 
141.4 

 
64.4 

 
(329.6) 

 
(158.2) 

 
171.4 

 
52.0 

ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของ
บริษทั 

 
610.2 

 
98.9 

 
(511.3) 

 
(83.8) 

 
680.6 

 
278.5 

 
(402.1) 

 
(59.1) 

 
หกั: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัรา

แลกเปลีย่นทีก่ระทบส่วนทีเ่ป็นของ
ผูถ้อืหุน้ของบรษิทั 

 
 
 

257.2 

 
 
 

(111.3) 

 
 
 

(368.5) 

 
 
 

(143.3) 

 
 
 

264.3 

 
 
 

(394.3) 

 
 
 

(658.6) 

 
 
 

(249.2) 
ก าไรจากการปรบัมลูค่าหนี้สนิทาง
การเงนิ (One-time) ตามสดัส่วน
การถอืหุน้ของบรษิทั 

 
 
- 

 
 
- 

 
 
- 

 
 
- 

 
 
- 

 
 

346.7 

 
 

346.7 

 
 

N/A 
ก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 

(Core Net Profit) 
 

353.0 
 

210.2 
 

(142.8) 
 

(40.5) 
 

416.3 
 

326.1 
 

(90.2) 
 

(21.7) 
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รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

ปริมาณ 
ไตรมาส 2 

(ล้านหน่วย)/(ตนั) 
เปลี่ยนแปลง 

งวด 6 เดือน 
(ล้านหน่วย)/(ตนั) 

เปลี่ยนแปลง 

Q2 2568 Q2 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 6M 2568 6M 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ปริมาณการขายไฟฟ้า         
 NN2 524.8 393.5 (131.3) (25.0) 923.7 812.3 (111.4) (12.1) 
 BIC 393.1 367.8 (25.3) (6.4) 763.9 655.1 (108.8) (14.2) 
 BKC 5.4 5.5 0.1 1.9 10.9 11.3 0.4 3.7 

   รวม 923.3 766.8 (156.5) (17.0) 1,698.5 1,478.7 (219.8) (12.9) 
ปริมาณการขายไอน ้า         
 BIC 14,393 14,734 341 2.4 31,602 32,076 474 1.5 

 
รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้า 

รายได้ 
ไตรมาส 2 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
งวด 6 เดือน 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q2 2568 Q2 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 6M 2568 6M 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
 NN2 1,003.4 751.4 (252.0) (25.1) 1,777.2 1,540.5 (236.7) (13.3) 
 BIC 1,405.7 1,408.9 3.2 0.2 2,791.6 2,360.4 (431.2) (15.4) 

ไฟฟ้า 1,393.8 1,394.9 1.1 0.1 2,764.7 2,333.3 (431.4) (15.6) 
ไอน ้า 11.9 14.0 2.1 17.6 26.9 27.1 0.2 0.7 

 BKC 19.0 18.6 (0.4) (2.1) 39.3 38.3 (1.0) (2.5) 
รวมทัง้หมด 2,428.1 2,178.9 (249.2) (10.3) 4,608.1 3,939.2 (668.9) (14.5) 

 
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 ลดลงรอ้ยละ 10.3 และ 14.5 YoY ตามล าดบั 
โดยมรีายละเอยีดของการเปลีย่นแปลงดงันี้ 
 
NN2: รายได้จากการขายไฟฟ้าของ NN2 ในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดือนปี 2569 ลดลงร้อยละ 25.1 และ 13.3 YoY 
ตามล าดบั เน่ืองจากปรมิาณน ้าไหลเขา้อ่างเกบ็น ้าของ NN2 ในช่วงดงักล่าวน้อยกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 54.0 และ 30.9 
ตามล าดบั โดยมสีาเหตุหลกัมาจากโครงการไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 3 ซึง่อยู่ทางตอนเหนือของอ่างเกบ็น ้าของ NN2 ไดเ้ริม่ด าเนินการ
กักเก็บน ้าเพื่อเตรียมความพร้อมในการเริ่มเดินเครื่องเชิงพาณิชย์  ตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2569 เป็นต้นมา ทัง้นี้ NN2 มีการ
ประสานงานและตดิตามการด าเนินการดงักล่าวอย่างใกลช้ดิ และประกาศความพรอ้มจ่ายไฟฟ้าภายใตห้ลกัความระมดัระวงั เพื่อให้
มปีรมิาณน ้าเพยีงพอต่อการผลติไฟฟ้าตลอดทัง้ปี 
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ปริมาณน ้าไหลเข้าและระดบัน ้าในอ่างเกบ็น ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างึม 2 

 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า น ้างมึ 2 

 
 

ประเภทไฟฟ้า 
ไตรมาส 2 (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง งวด 6 เดือน (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 
Q2 2568 Q2 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 6M 2568 6M 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 

Primary Energy (PE) 524.8 393.5 (131.3) (25.0) 923.7 812.3 (111.4) (12.1) 
รวม 524.8 393.5 (131.3) (25.0) 923.7 812.3 (111.4) (12.1) 

 
BIC: รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของ BIC ในไตรมาส 2 ปี 2569 เพิม่ขึ้นร้อยละ 0.2 YoY เนื่องจากราคาก๊าซธรรมชาติ
เฉลี่ยเพิม่ขึ้นร้อยละ 14.4 YoY ส่งผลให้อตัราค่าไฟฟ้าในส่วนของ Energy Payment ปรบัเพิม่ขึ้น YoY สุทธกิบัปรมิาณการขาย
ไฟฟ้าทีน้่อยกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 6.6 เน่ืองจากมกีารซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้าในเดอืนเมษายน และมถิุนายน 2569 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2568 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2569

ปริมาณน ้าไหลเข้า 
Q2 2568: 1,013.7 ลา้นลูกบาศก์เมตร 6M 2568: 1,315.5 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
Q2 2569: 466.0 ลา้นลูกบาศก์เมตร 6M 2569: 908.7 ลา้นลูกบาศก์เมตร 
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ขณะทีร่ายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของ BIC ในงวด 6 เดอืนปี 2569 ลดลงรอ้ยละ 15.4 YoY สาเหตุหลกัมาจาก (1) ปรมิาณ
การขายไฟฟ้าลดลงรอ้ยละ 14.3 YoY จากการซ่อมบ ารุงของโรงไฟฟ้าในช่วง 6 เดอืนปี 2569 และ (2) ค่า Ft ขายปลกีเฉลี่ยลดลง
รอ้ยละ 61.7 YoY ส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าทีข่ายใหลู้กคา้อุตสาหกรรมลดลง YoY 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้าบางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ 

 
 

ผู้ซื้อไฟฟ้า 
ไตรมาส 2 (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง งวด 6 เดือน (ลา้นหน่วย) เปลี่ยนแปลง 
Q2 2568 Q2 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 6M 2568 6M 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 

กฟผ. 323.1 286.5 (36.6) (11.3) 628.7 499.8 (128.9) (20.5) 
ลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม 70.0 81.3 11.3 16.1 135.2 155.3 20.1 14.9 
รวม 393.1 367.8 (25.3) (6.4) 763.9 655.1 (108.8) (14.2) 

 
BKC: รายได้จากการขายไฟฟ้าของ BKC ในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดือนปี 2569 ลดลงร้อยละ 2.1 และ 2.5 YoY 
ตามล าดบั สาเหตุหลกัมาจากอตัราค่า Ft ขายส่งเฉลี่ยต ่ากว่าปีก่อน ส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าเฉลี่ยลดลง YoY สุทธกิบัปรมิาณการ
ขายไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 1.9 และ 3.7 YoY ในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 
 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทิตยภ์ายใต้การลงทุนของ BKC 
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ปริมาณการขายไฟฟ้า 
Q2 2568: 5.4 ลา้นหน่วย 6M 2568: 10.9 ลา้นหน่วย 
Q2 2569: 5.5 ลา้นหน่วย 6M 2569: 11.3 ลา้นหน่วย 

ราคากา๊ซธรรมชาติเฉลีย่ 
Q2 2568: 317.3 บาท / MMBTU 6M 2568: 324.2 บาท / MMBTU 
Q2 2569: 362.8 บาท / MMBTU 6M 2569: 325.9 บาท / MMBTU 
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รายได้ค่าบริหารโครงการ 

บรษิทัรบัรูร้ายไดค้่าบรหิารโครงการในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.9 และ 1.3 YoY ตามล าดบั 
สาเหตุหลกัมาจากการปรบัเพิม่อตัราค่าบรหิารโครงการตามสญัญา 
 
รายได้ดอกเบีย้ 

รายการ 
ไตรมาส 2 (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง งวด 6 เดือน (ลา้นบาท) เปลี่ยนแปลง 
Q2 2568 Q2 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 6M 2568 6M 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 

รายไดด้อกเบีย้จากสญัญาเช่าเงนิทุน 74.7 71.7 (3.0) (4.0) 149.2 143.4 (5.8) (3.9) 
รายไดด้อกเบีย้อื่น 55.5 10.2 (45.3) (81.6) 111.2 33.3 (77.9) (70.1) 
รวม 130.2 81.9 (48.3) (37.1) 260.4 176.7 (83.7) (32.1) 

 
รายได้ดอกเบี้ยในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 ลดลงร้อยละ 37.1 และ 32.1 YoY ตามล าดบั สาเหตุหลกัมาจาก
การลดลงของรายได้ดอกเบี้ยอื่น เนื่องจาก XPCL ช าระคนืเงนิต้นของเงนิกู้ยมื (Sponsor Loan) ทัง้หมดในไตรมาส 1 ปี 2569 
ประกอบกบัอตัราดอกเบี้ยทีป่รบัตวัลดลง YoY ตามสถานการณ์อตัราดอกเบี้ยโลก ขณะที่รายได้ดอกเบี้ยจากสญัญาเช่าเงนิทุน
ลดลง YoY ตามการทยอยรบัรูค้่าเช่าตามสญัญาเช่าเงนิทุนสถานีไฟฟ้าย่อยนาบงระหว่างบรษิทักบัรฐับาลลาว 
 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

รายการ 
ไตรมาส 2 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
งวด 6 เดือน 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q2 2568 Q2 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 6M 2568 6M 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 

ตน้ทุนขายไฟฟ้าและไอน ้า 1,682.5 1,743.3 60.8 3.6 3,331.0 3,090.4 (240.6) (7.2) 

ค่าเชื้อเพลงิ 984.2 1,048.7 64.5 6.6 1,952.9 1,715.2 (237.7) (12.2) 
ค่าเสือ่มราคา 375.6 376.7 1.1 0.3 747.2 748.4 1.2 0.2 
ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุง 189.0 210.5 21.5 11.4 387.2 400.6 13.4 3.5 
ค่าผ่านสาย 51.5 32.6 (18.9) (36.7) 82.3 74.5 (7.8) (9.5) 
ค่าสมัปทาน 35.3 26.5 (8.8) (24.9) 62.5 54.5 (8.0) (12.8) 
อืน่ๆ 46.9 48.3 1.4 3.0 98.9 97.2 (1.7) (1.7) 

ค่าสทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า
ตดัจ าหน่าย 

 
122.8 

 
122.8 

 
- 

 
- 

 
245.7 

 
245.7 

 
- 

 
- 

ตน้ทุนบรหิารโครงการ 56.4 62.9 6.5 11.5 111.8 124.2 12.4 11.1 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 107.2 116.8 9.6 9.0 204.6 220.3 15.7 7.7 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 1,968.9 2,045.8 76.9 3.9 3,893.1 3,680.6 (212.5) (5.5) 

 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานในไตรมาส 2 ปี 2569 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.9 YoY ขณะทีค่่าใชจ้่ายในการด าเนินงานในงวด 6 เดอืนปี 2569 
ลดลงรอ้ยละ 5.5 YoY โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงหลกัดงันี้ 

▪ ค่าเชื้อเพลงิของ BIC ในไตรมาส 2 ปี 2569 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.6 YoY ตามราคาก๊าซธรรมชาติทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีค่่าเชือ้เพลงิ
ในงวด 6 เดอืนปี 2569 ลดลงรอ้ยละ 12.2 YoY ตามปรมิาณการใชก้๊าซธรรมชาตทิีล่ดลง 

▪ ค่าด าเนินการและซ่อมบ ารุงในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.4 และ 3.5 YoY ตามล าดบั 
สาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบังานซ่อมบ ารุงใหญ่ (Major Overhaul) ของโรงไฟฟ้าบางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ ที ่2 
และค่าซ่อมบ ารุงของ NN2 ในไตรมาส 2 ปี 2569 



 

8 

▪ ค่าผ่านสาย (Wheeling Charge) ในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 ลดลงร้อยละ 36.7 และ 9.5 YoY ตาม
ปรมิาณการส่งไฟฟ้าของ NN2 ทีล่ดลง 

▪ ค่าสมัปทานในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 ลดลงรอ้ยละ 24.9 และ 12.8 YoY ซึง่สอดคลอ้งกบัรายไดข้าย
ไฟฟ้าทีล่ดลงของ NN2 

▪ ต้นทุนบริหารโครงการในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดือนปี 2569 เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.5 และ 11.1 YoY ตามล าดบั 
สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของงานบรหิารจดัการ XPCL และ LPCL 

▪ ค่าใชจ้่ายในการบรหิารในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.0 และ 7.7 YoY ตามล าดบั จาก
ค่าทีป่รกึษา และค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัส านักงานทีเ่พิม่ขึน้เป็นหลกั 

 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษทัร่วม 

รายการ 
ไตรมาส 2 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
งวด 6 เดือน 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q2 2568 Q2 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 6M 2568 6M 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ (1.1) (16.8) (15.7) N/A 0.4 (17.8) (18.2) N/A 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 454.4 188.1 (266.3) (58.6) 446.3 421.6 (24.7) (5.5) 

XPCL 149.1 344.1 195.0 130.8 142.6 970.3 827.7 580.4 
LPCL 305.3 (156.0) (461.3) (151.1) 303.7 (548.7) (852.4) (280.7) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้าและ
บริษทัร่วม 

 
453.3 

 
171.3 

 
(282.0) 

 
(62.2) 

 
446.7 

 
403.8 

 
(42.9) 

 
(9.6) 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น
ของ XPCL(1) 

 
(63.7) 

 
26.1 

 
89.8 

 
141.0 

 
(78.0) 

 
106.9 

 
184.9 

 
237.1 

ก าไรจากการปรบัมลูคา่หนี้สนิทางการเงนิ (One-
time) ตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทั(2) 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
346.7 

 
346.7 

 
N/A 

ส่วนแบ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของ 
XPCL(3) 

 
212.8 

 
318.0 

 
105.2 

 
49.4 

 
220.6 

 
516.7 

 
296.1 

 
134.2 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น
ของ LPCL(1) 

 
323.9 

 
(138.3) 

 
(462.2) 

 
(142.7) 

 
344.2 

 
(505.3) 

 
(849.5) 

 
(246.8) 

ส่วนแบ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของ 
LPCL(3) 

 
(18.6) 

 
(17.7) 

 
0.9 

 
4.8 

 
(40.5) 

 
(43.4) 

 
(2.9) 

 
(7.2) 

ส่วนแบ่งก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Share 
of Core Net Profit) ของการร่วมค้าและบริษทั
ร่วม 

 
 

193.1 

 
 

283.5 

 
 

90.4 

 
 

46.8 

 
 

180.5 

 
 

455.5 

 
 

275.0 

 
 

152.4 

(1) ค านวณจากก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัร่วม คูณด้วยสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิทั 
(2) ค านวณจากการรบัรูก้ าไรจากการปรบัมลูค่าหนี้สนิทางการเงนิของ XPCL คูณด้วยสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทั 
(3) ค านวณจากส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม ลบดว้ย (1) และ (2) 

 
บรษิทัรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วมในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 จ านวน 171.3 
และ 403.8 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 62.2 และ 9.6 YoY ตามล าดบั โดยหากไม่รวมผลก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนตาม
สดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัใน XPCL และ LPCL และการรบัรูก้ าไรจากการปรบัมูลค่าหนี้สนิทางการเงนิตามสดัส่วนการถือหุ้น 
บรษิทัจะรบัรูส่้วนแบ่งก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของการร่วมคา้และบรษิทัร่วมในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 
จ านวน 283.4 และ 455.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 46.8 และ 152.4 YoY ตามล าดบั 
 
XPCL: บรษิทัรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน XPCL ในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 จ านวน 344.1 และ 970.3 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 130.8 และ 580.4 YoY ตามล าดบั โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก 
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▪ ปรมิาณน ้าไหลผ่านโรงไฟฟ้าในไตรมาส 2 ปี 2569 และช่วง 6 เดอืนปี 2569 มากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 15.0 
และ 17.7 YoY ส่งผลใหป้รมิาณการขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.8 และ 11.2 YoY ตามล าดบั 

▪ การรบัรูก้ าไรจากการปรบัมลูค่าหนี้สนิทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ และแผนการช าระคนืเงนิกูย้มื
ระยะยาว ตามความเสีย่งทางดา้นการเงนิทีล่ดลง และสถานะทางการเงนิทีด่ขี ึน้ของ XPCL ซึง่เป็นรายการทีเ่กดิขึน้เพยีง
ครัง้เดยีว (One-time) ในไตรมาส 1 ปี 2569 ส่งผลให้ส่วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานของ XPCL เพิม่ขึ้น 346.7 ล้าน
บาท 

▪ การรบัรูก้ าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนมากกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งส่วนใหญ่มาจากการแปลงค่าสนิทรพัยท์างการเงนิ
ทีเ่ป็นสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั จากอตัราแลกเปลีย่นสกุลเงนิบาทที่อ่อนค่าลงในงวด 6 เดอืนปี 2569(1) 

▪ ตน้ทุนทางการเงนิลดลงจากการทยอยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว และอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลง 
 
หากไม่รวมก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนและการรบัรูก้ าไรจากการปรบัมลูค่าหนี้สนิทางการเงนิตามสดัส่วนการถอืหุน้ ส่วนแบ่งก าไร
สุทธิจากการด าเนินงานของ XPCL ในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดือนปี 2569 จะมีจ านวน 318.0 และ 516.7 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 49.4 และ 134.2 YoY ตามล าดบั 
 

ปริมาณน ้าไหลผ่านเฉล่ียต่อเดือน และปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ไซยะบุรี 
 

 
 
LPCL: บรษิัทรบัรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนใน LPCL ในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 จ านวน 156.0 และ 
548.7 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 151.1 และ 280.7 YoY ตามล าดบั เมื่อเทยีบกบัการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน โดยมสีาเหตุหลกัมาจากหนี้สนิระยะยาวส่วนทีเ่ป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัของ LPCL มมีูลค่าเพิม่ขึน้เมื่อแปลง
ค่าเป็นเงนิบาท จากอตัราแลกเปลีย่นสกุลเงนิบาททีอ่่อนค่าลงในงวด 6 เดอืนปี 2569 

 
(1) XPCL มีรายได้จากการขายไฟฟ้าและหนี้สินระยะยาวบางส่วนทีเ่ป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ XPCL จึงใช้การบัญชีส าหรับการป้องกันความเสีย่งในกระแสเงินสด (Hedge 

Accounting) เพือ่ลดความผนัผวนของงบก าไรขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงของอัตราแลกเปลีย่น โดยก าไรขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงมูลค่าของเงินกู้ยืมระยะยาวในสกุลเงิน
ดอลลารส์หรฐัจากอตัราแลกเปลีย่นในแต่ละงวดจะถูกรบัรูใ้นก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืน่ (Other Comprehensive Income) และจะถูกโอนไปรบัรูใ้นส่วนของงบก าไรขาดทุนตามสดัส่วน
ของการช าระคนืเงนิต้นของเงนิกูย้มืระยะยาวในสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั ขณะทีก่ารแปลงค่าสนิทรพัยท์างการเงนิทีเ่ป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัตามอตัราแลกเปลีย่นในงวดนัน้ ๆ จะ
รบัรูเ้ขา้งบก าไรขาดทุนทัง้จ านวน 
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ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2568 ปรมิาณการขายไฟฟ้าปี 2569
ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นปี 2568 ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นปี 2569
ปรมิาณน ้าเฉลีย่ทีไ่หลผา่นระหวา่งปี 2552-2568

ปริมาณการขายไฟฟ้า 
Q2 2568: 1,694.9 ลา้นหน่วย 6M 2568: 3,101.3 ลา้นหน่วย 
Q2 2569: 1,810.1 ลา้นหน่วย 6M 2569: 3,448.2 ลา้นหน่วย 
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หากไม่รวมขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน ส่วนแบ่งขาดทุนจากการด าเนินงานของ LPCL ในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 
2569 จะมจี านวน 17.7 และ 43.4 ลา้นบาท ตามล าดบั 
 
ต้นทุนทางการเงิน 
บรษิทัมตี้นทุนทางการเงนิในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.2 และ 5.0 YoY ตามล าดบั ส่วนใหญ่
เป็นผลมาจากการออกหุน้กูเ้พื่ออนุรกัษ์สิง่แวดลอ้มของบรษิทั 
 
ก าไรสุทธิ 

รายการ 
ไตรมาส 2 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
งวด 6 เดือน 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 

Q2 2568 Q2 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 6M 2568 6M 2569 เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 610.2 98.9 (511.3) (83.8) 680.6 278.5 (402.1) (59.1) 
หกั: ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีกระทบ

ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 
 

257.2 
 

(111.3) 
 

(368.5) 
 

(143.3) 
 

264.3 
 

(394.3) 
 

(658.6) 
 

(249.2) 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของบรษิทัและ

บรษิทัย่อยตามสดัสว่นการถอืหุน้ 
 

(3.0) 
 

0.8 
 

3.8 
 

126.7 
 

(1.9) 
 

4.1 
 

6.0 
 

315.8 
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นของ

บรษิทัรว่ม 
 

260.2 
 

(112.1) 
 

(372.3) 
 

(143.1) 
 

266.2 
 

(398.4) 
 

(664.6) 
 

(249.7) 
หกั: ก าไรจากการปรบัมูลค่าหน้ีสินทางการเงิน (One-

time) ตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษทั 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

346.7 
 

346.7 
 

N/A 
ก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 

(Core Net Profit) 
 

353.0 
 

210.2 
 

(142.8) 
 

(40.5) 
 

416.3 
 

326.1 
 

(90.2) 
 

(21.7) 

 
ในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 บรษิทัรบัรูก้ าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจ านวน 98.9 และ 278.5 ลา้น
บาท ลดลง 511.3 และ 402.1 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 83.8 และ 59.1 YoY ตามล าดบั 
 
หากไม่รวมก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยน และการรบัรู้ก าไรจากการปรบัมูลค่าหนี้สนิทางการเงนิตามสดัส่วนการถอืหุน้ 
บรษิทัจะรบัรู้ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Core Net Profit) ในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 จ านวน 210.2 และ 
326.1 ลา้นบาท ลดลง 142.8 และ 90.2 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 40.5 และ 21.7 YoY ตามล าดบั โดยมสีาเหตุหลกัมาจากรายได้
จากการขายไฟฟ้าของ NN2 และ BIC ที่ลดลง YoY ตามปรมิาณการขายไฟฟ้า และต้นทุนค่าเชื้อเพลงิของ BIC ที่เพิม่ขึ้น YoY 
สุทธกิบัการรบัรูส่้วนแบ่งก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของ XPCL ทีเ่พิม่ขึน้ YoY ตามปรมิาณการขายไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ และต้นทุน
ทางการเงนิของ XPCL ทีล่ดลง 
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การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 

รายการ 
ณ 31 ธ.ค. 2568 

(ล้านบาท) 
ณ 30 มิ.ย. 2569 

(ล้านบาท) 
เปล่ียนแปลง 

เพ่ิม/(ลด) ร้อยละ 
สินทรพัย ์     
เงนิสด เงนิฝากธนาคาร และ สนิทรพัยท์างการเงนิหมุนเวยีนอื่น  10,410.7 10,872.1 461.4 4.4 

เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัรว่มและดอกเบีย้คา้งรบั 3,049.2 958.9 (2,090.3) (68.6) 

เงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัรว่ม 30,819.2 33,544.0 2,724.8 8.8 

สทิธใินการด าเนินการผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า สนิทรพัยถ์าวร และ
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอื่น 

 
26,627.8 

 
25,759.5 

 
(868.3) 

 
(3.3) 

สนิทรพัยอ์ืน่ ๆ 5,910.7 5,922.4 11.7 0.2 

รวมสินทรพัย ์ 76,817.6 77,056.9 239.3 0.3 

หน้ีสิน     

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 500.0 500.0 - - 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 6,052.2 5,122.3 (929.9) (15.4) 

หุน้กู ้ 25,405.7 27,434.0 2,028.3 8.0 

หนี้สนิอื่น ๆ 1,781.9 1,655.1 (126.8) (7.1) 

รวมหน้ีสิน 33,739.8 34,711.4 971.6 2.9 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ และส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 21,448.6 21,448.6 - - 

ก าไรสะสม 9,150.6 8,714.5 (436.1) (4.8) 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 7.3 (185.6) (192.9) N/A 

ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัย่อย 12,471.3 12,368.0 (103.3) (0.8) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 43,077.8 42,345.5 (732.3) (1.7) 

 
สินทรพัย ์
ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2569 สนิทรพัยเ์พิม่ขึน้รอ้ยละ 0.3 จากสิน้ปี 2568 โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้ 

▪ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระผกูพนั และสินทรพัย์ทางการเงินหมุนเวียนอ่ืน 
เพิม่ขึ้นร้อยละ 4.4 จากสิ้นปี 2568 สาเหตุหลกัมาจากเงนิสดรบัจากการออกหุน้กู้เพื่ออนุรกัษ์สิง่แวดล้อมครัง้ที่ 1/2569 
ของบรษิทัจ านวน 5,000 ลา้นบาท และจาก XPCL ช าระคนืเงนิตน้ของเงนิกูย้มื Sponsor Loan ทัง้หมด 

▪ เงินให้กู้ยืมแก่บริษทัร่วมและดอกเบีย้ค้างรบั ลดลงรอ้ยละ 68.6 จากสิน้ปี 2568 สาเหตุหลกัมาจาก XPCL ช าระคนืเงนิ
ตน้ของเงนิกูย้มื Sponsor Loan ทัง้หมด 

▪ เงินลงทุนในการร่วมค้าและบริษทัร่วม เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.8 จากสิน้ปี 2568 จากการทยอยลงทุนเพิม่เตมิใน LPCL และ
ผลการด าเนินงานงวด 6 เดอืนปี 2569 ของ XPCL 

▪ สิทธิในการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า สินทรพัยถ์าวร และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน ลดลงรอ้ยละ 3.3 จาก
สิน้ปี 2568 จากการทยอยรบัรูค้่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัและบรษิทัย่อย 

 
หน้ีสิน 
ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2569 หนี้สนิรวมเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.9 จากสิน้ปี 2568 โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้ 

▪ เงินกู้ยืมระยาวจากสถาบนัการเงิน ลดลงร้อยละ 15.4 จากสิ้นปี 2568 จากการช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนั
การเงนิของบรษิทัและบรษิทัย่อย โดยเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทัง้หมดของบรษิทัและบรษิทัย่อยอยู่ในสกุลเงนิ
บาท 
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▪ หุ้นกู้ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.0 จากสิน้ปี 2568 สาเหตุหลกัมาจากการออกหุน้กูเ้พื่ออนุรกัษ์สิง่แวดลอ้มครัง้ที ่1/2569 ของบรษิทั
ในเดอืนเมษายน 2569 จ านวน 5,000 ล้านบาท โดยหุน้กู้ทัง้หมดของบรษิทัและบรษิทัย่อยอยู่ในสกุลเงนิบาทและมกีาร
จดัเตรยีมเงนิทุนหมุนเวยีนไวอ้ย่างเพยีงพอเพื่อไถ่ถอนหุน้กูท้ีใ่กลจ้ะครบก าหนดทุกชุด 

 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2569 ส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงรอ้ยละ 1.7 จากสิน้ปี 2568 โดยมรีายละเอยีดการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัดงันี้ 

▪ ก าไรสะสม ลดลงรอ้ยละ 4.8 จากสิน้ปี 2568 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการจ่ายเงนิปันผลประจ าปีสุทธกิบัผลการด าเนินงาน
ในงวด 6 เดอืนปี 2569 

▪ องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น ลดลงจากสิน้ปี 2568 โดยส่วนใหญ่มาจากการเพิม่ขึน้ของส่วนแบ่งขาดทุนทีย่งั
ไม่เกดิขึน้จรงิจากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสดของ XPCL จากเงนิบาททีอ่่อนค่าลงจากตน้งวด 

 
 
การวิเคราะห์กระแสเงินสด 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 10,051.8 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 458.5 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ 4.8 จากสิน้ปี 2568 
 

งบกระแสเงินสด งวดหกเดือนส้ินสุด 30 มิถนุายน 2569 ล้านบาท 
เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน 1,269.4 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (322.4) 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (491.7) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นในเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 3.2 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ 458.5 

 
▪ เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน ส่วนใหญ่มาจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน ส่วนใหญ่เกดิจากการลงทุนใน LPCL 
▪ เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมจดัหาเงนิ ส่วนใหญ่เกดิจากการช าระคนืหุน้กูแ้ละเงนิกู้ยมืระยะยาวของบรษิทัและบรษิทัย่อย และ

เงนิปันผลจ่ายของบรษิทั 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 
ในงวด 6 เดอืนปี 2569 ความสามารถในการท าก าไรโดยรวมลดลง YoY เน่ืองจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าลดลง การรบัรูส่้วนแบ่ง
ก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมลดลง และตน้ทุนค่าเชือ้เพลงิทีเ่พิม่ขึน้ YoY เป็นหลกั 
 
อตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมและอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมเพิม่ขึน้จากสิน้
ปี 2568 เลก็น้อย โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการออกหุน้กูเ้พื่ออนุรกัษ์สิง่แวดลอ้มของบรษิทัในเดอืนเมษายน 2569 ความสามารถใน
การช าระดอกเบี้ยลดลงจากสิน้ปี 2568 สาเหตุหลกัมาจากก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายที่
รวมส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วมลดลง ขณะทีค่วามสามารถในการช าระภาระผูกพนัเพิม่ขึน้จากสิน้ปี 
2568 เน่ืองจากหุน้กูท้ีใ่กลค้รบก าหนดของบรษิทัลดลงเป็นหลกั 
 
อตัราส่วนสภาพคล่องเพิม่ขึ้นจากสิ้นปี 2568 ส่วนใหญ่มาจากหุ้นกู้ที่ใกล้ครบก าหนดไถ่ถอนของบริษัทลดลง โดยในภาพรวม
อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัของบรษิทัยงัอยู่ในเกณฑท์ีด่ ี
 
  

ความสามารถในการท าก าไร 6M 2568 6M 2569 เปล่ียนแปลง 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 27.3 20.0 (7.3) 
อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA Margin) (%) 

 
43.3 

 
38.8 

 
(4.5) 

อตัราก าไรกอ่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา 
   และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทั
ร่วม (EBITDA Margin including Share of Profit) (%) 

 
 

52.1 

 
 

48.2 

 
 

(3.9) 
อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 13.4 6.4 (7.0) 
อตัราก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (Core Net Profit Margin) (%) 8.2 7.5 (0.7) 
   ก าไรต่อหุน้ (บาท) 0.084 0.034 (0.050) 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(%) 3.3 3.1 (0.2) 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 9.0 8.2 (0.8) 
ความสามารถในการช าระหน้ี ณ 31 ธ.ค. 2568 ณ 30 มิ.ย. 2569 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า) 0.78 0.82 0.04 
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายสุทธติ่อสว่น 
   ของผูถ้อืหุน้รวม (เท่า) 

 
0.50 

 
0.52 

 
0.02 

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า) 6.26 5.67 (0.59) 
ความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (เท่า) 1.31 1.52 0.21 
ความเพียงพอของสภาพคล่อง ณ 31 ธ.ค. 2568 ณ 30 มิ.ย. 2569 เปล่ียนแปลง 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 2.26 2.49 0.23 
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ภาวะเศรษฐกิจและภาวะอตุสาหกรรมท่ีมีผลต่อการด าเนินงานของบริษทั 

ปริมาณน ้า 
ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงัน ้า (NN2 XPCL และ LPCL) และโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ของบรษิทั (BKC NRS และ CRS) พึง่พาปรมิาณ
น ้าและความเขม้แสงในการผลติไฟฟ้า ซึง่ถอืเป็นปัจจยัตามธรรมชาต ิ 
 
ในช่วง 6 เดอืนปี 2569 มนี ้าไหลเขา้อ่างเกบ็น ้าน้อยกว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน NN2 จงึสามารถผลติไฟฟ้าไดน้้อยกว่าชว่งเดยีวกนั
ของปีก่อน ขณะทีป่รมิาณน ้าในแม่น ้าโขงในชว่ง 6 เดอืนปี 2569 ยงัคงมปีรมิาณทีค่่อนขา้งมาก ส่งผลให ้XPCL สามารถผลติไฟฟ้า
ไดม้ากขึน้ YoY ทัง้นี้ ขอ้มูลการพยากรณ์อากาศบ่งชี้ว่าความเป็นไปไดท้ีจ่ะเกดิปรากฏการณ์เอลนีโญ (El Niño) จะเพิม่ขึน้ในช่วง
ครึ่งหลงัของปี 2569 โดยบริษัทได้เตรียมพร้อมรบัมือกับสถานการณ์ด้วยการพฒันาระบบติดตามและคาดการณ์ปริมาณน ้า 
(Hydrometeorological Monitoring and Forecasting System) เพื่อพฒันาประสิทธิภาพและความแม่นย าในการประกาศความ
พรอ้มในการผลติไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน ้าของบรษิทั 
 
ราคากา๊ซธรรมชาติและค่า Ft 
ธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นร่วมของบรษิทั ใชก้๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิในการผลติไฟฟ้า โดยค่าเฉลี่ยราคาก๊าซธรรมชาตขิอง 
BIC ในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 อยู่ที ่363 และ 326 บาท/MMBTU เพิม่ขึน้ 45.5 และ 1.7 บาท/MMBTU หรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.4 และ 0.5 YoY ตามล าดบั  
 
การเพิม่ขึ้นของราคาก๊าซธรรมชาติดงักล่าวส่งผลให้อตัราค่าไฟฟ้าของ BIC ที่จ าหน่ายให้กบั กฟผ. อตัราค่าไอน ้า และต้นทุน
เชื้อเพลงิในไตรมาส 2 ปี 2569 และงวด 6 เดอืนปี 2569 เพิม่ขึน้ YoY ทัง้นี้ จากสถานการณ์ความไม่สงบในตะวนัออกกลางและ
ความไม่แน่นอนดา้นภูมริฐัศาสตร์อื่น ๆ ที่ยงัคงด าเนินอยู่ ส่งผลใหร้าคาก๊าซธรรมชาตยิงัคงมคีวามผนัผวนต่อเนื่อง อย่างไรกด็ ี
บรษิทัประเมนิว่าปัจจยัเสีย่งดา้นการขาดแคลนเชือ้เพลงิของ BIC ยงัคงอยู่ในระดบัต ่า เน่ืองจากก๊าซธรรมชาตทิี ่BIC ใชใ้นการผลติ
ไฟฟ้าส่วนใหญ่มาจากอ่าวไทย 
 
นอกจากนี้ อตัราค่าไฟฟ้าส่วนทีป่รบัเปลีย่นตามตน้ทุนเชือ้เพลงิทีใ่ชใ้นการผลติไฟฟ้าและค่าซื้อไฟฟ้าของ กฟผ. หรอืค่า Ft เป็นอกี
ปัจจยัทีม่ผีลโดยตรงกบัราคาขายไฟฟ้าของ BIC และ BKC โดยแบ่งเป็น 

▪ ค่า Ft ขายปลกี – ค่า Ft ขายปลกีเป็นส่วนหนึ่งของค่าไฟฟ้าของ BIC การเปลี่ยนแปลงของค่า Ft ขายปลกีดงักล่าวจงึ
ส่งผลโดยตรงต่ออตัราค่าไฟฟ้าของ BIC ทีจ่ าหน่ายใหก้บั กฟผ. และลูกคา้ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรม โดยในงวด 6 เดอืน
ปี 2569 ค่า Ft ขายปลกีเฉลีย่อยู่ที ่0.1189 บาทต่อหน่วย ลดลง 0.1916 บาทต่อหน่วย หรอืลดลงรอ้ยละ 61.7 YoY ส่งผล
ใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าของ BIC ลดลง YoY 

▪ ค่า Ft ขายส่ง – ค่า Ft ขายส่งเป็นส่วนหนึ่งของค่าไฟฟ้าของ BKC การเปลี่ยนแปลงของค่า Ft ขายส่งดงักล่าวจงึส่งผล
โดยตรงต่ออตัราค่าไฟฟ้าของ BKC ทีจ่ าหน่ายใหก้บั กฟภ. โดยในงวด 6 เดอืนปี 2569 ค่า Ft ขายส่งเฉลี่ยอยู่ที ่0.0837 
บาทต่อหน่วย ลดลง 0.1640 บาทต่อหน่วย หรอืลดลงร้อยละ 66.2 YoY จงึส่งผลใหอ้ตัราค่าไฟฟ้าของ BKC ที่จ าหน่าย
ใหก้บั กฟภ. ลดลง YoY 

▪ ค่า Ft ในเดอืนพฤษภาคมถงึสงิหาคม 2569 มกีารประกาศปรบัเพิม่ขึน้ โดย Ft ขายปลกีเพิม่ขึน้รอ้ยละ 67.0 จากไตรมาส 
1 ปี 2569 เป็น 0.1623 บาทต่อหน่วย ขณะที่ Ft ขายส่งก็มีแนวโน้มที่จะปรบัเพิ่มขึ้นเช่นเดียวกัน ซึ่งจะส่งผลบวกต่อ
รายไดข้อง BIC และ BKC 
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อตัราแลกเปล่ียน 
อตัราแลกเปลี่ยน (อตัราซื้อถวัเฉลี่ย) ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2569 อยู่ที ่33.44 บาท/ดอลลาร์สหรฐั โดยเงนิบาทอ่อนค่าลงจากต้น
งวด 1.69 บาท/ดอลลาร์สหรฐั การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนดงักล่าวส่งผลให้อตัราค่าไฟฟ้าของ NN2 และ XPCL ในงวด 
6 เดอืนปี 2569 เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เนื่องจาก NN2 และ XPCL มคี่าไฟฟ้าบางส่วนเป็นสกุลเงนิดอลลาร์
สหรฐั 
 
อตัราดอกเบีย้ 
ในภาพรวมงวด 6 เดอืนปี 2569 อตัราดอกเบี้ยเฉลี่ยต ่ากว่าช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จากการปรบัลดลงของอตัราดอกเบี้ยนโยบาย
ของประเทศไทย และสหรฐัอเมรกิา ซึง่ส่งผลใหค้่าใชจ้่ายทางการเงนิปรบัตวัลดลง 
 
 
พฒันาการด้านความยัง่ยืน 

ได้รบัคดัเลือกเข้าสู่ท าเนียบบริษทัวิถียัง่ยืนท่ีน่าลงทุน (ESG100) ปี 2569 
เมื่อวนัที ่4 มถิุนายน 2569 บรษิทัไดร้บัการคดัเลอืกใหอ้ยู่ในท าเนียบ "บรษิทัวถิยีัง่ยนืทีน่่าลงทุน" หรอื ESG100 ประจ าปี 2569 
ต่อเนื่องเป็นปีที ่5 ซึ่งจดัขึน้โดยสถาบนัไทยพฒัน์ ดว้ยการประเมนิขอ้มูลดา้น ESG ของบรษิทัจดทะเบยีนทีบ่รษิทัเผยแพร่ไวต้่อ
สาธารณะ และขอ้มลูผลการด าเนินงานทีเ่กีย่วกบัการพฒันาความยัง่ยนืของหน่วยงานทีอ่อกหลกัทรพัยแ์ละกองทุน โดยบรษิทัตดิ
อนัดบั 1 ใน 7 บรษิทัในกลุ่มธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภคทีไ่ดร้บัการคดัเลอืกจากกลุ่มทรพัยากรจ านวน 72 หลกัทรพัย ์สะทอ้น
ถงึการด าเนินธุรกจิโดยค านึงถงึสิง่แวดลอ้ม สงัคม บรรษทัภบิาลและเศรษฐกจิ อย่างเป็นรปูธรรมตลอดห่วงโซ่อุปทานของบรษิทั 
 

ได้รบัรางวลั Asia Responsible Enterprise Awards 2026 
เมื่อวนัที่ 26 มถิุนายน 2569 บรษิัทได้รบัรางวลั Asia Responsible Enterprise Awards 2026 จาก AREA ซึ่งเป็นองค์กรพฒันา
เอกชนชัน้น าทีส่่งเสรมิศกัยภาพผูป้ระกอบการทีม่คีวามรบัผดิชอบในเอเชยี ประกอบดว้ย 

▪ รางวลัในสาขา Social Empowerment ซึ่งไดร้บัต่อเนื่องเป็นปีที ่5 จากโครงการหิง่หอ้ย พลงังานหมุนเวยีนเพื่อคุณภาพ
ชวีติทีด่ ีและ โครงการหิง่หอ้ย นวตักรรมสรา้งโอกาสเพื่อชุมชน 

▪ รางวลั Green Leadership ซึ่งได้รบัต่อเนื่องเป็นปีที่ 2 จากโครงการ Waste to Value หิง่ห้อยเพื่อการอนุรกัษ์ ปกป้อง 
และฟ้ืนฟูทรพัยากรธรรมชาตแิละสิง่แวดลอ้ม 
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ภาคผนวก 

การค านวณอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
อตัราก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ าหน่าย 

= ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย / รายไดร้วม 

อตัราก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน
การร่วมคา้และบรษิทัร่วม 

= (ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย + ส่วนแบ่ง
ก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้และบรษิทัร่วม) / รายไดร้วม 

อัตราก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน (Core Net Profit 
Margin) 

= (ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้น – ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนที่กระทบ
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั) / รายไดร้วม 

อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยจ่ายสุทธติ่อส่วนของผู้
ถอืหุน้รวม 

= (หนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยทัง้หมด (ไม่รวมหนี้สนิตามสญัญาเช่า) – เงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสด และเงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระผกูพนัระยะยาว) / ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 

อตัราส่วนนี้ เป็นอตัราส่วนตามนิยามทีร่ะบุไวใ้นขอ้ก าหนดสทิธขิองหุน้กูข้องบรษิทัทุก
ชุด โดยบรษิทัจะต้องด ารงอตัราส่วนดงักล่าวใหไ้ม่เกนิกว่า 3:1 (สามต่อหนึ่ง) ณ วนั
สิน้งวดบญัชขีองไตรมาสทีส่องและ ณ วนัสิน้สุดรอบปีบญัชขีองแต่ละปี 

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ = ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย / ดอกเบีย้จ่าย 

ความสามารถในการช าระภาระผกูพนั = ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย / (หนี้สนิระยะ
สัน้ทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หนี้สนิระยะยาวทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี) 

 
 
ค านิยาม 
บรษิทั / CKP : บรษิทั ซเีค พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 
NN2 : บรษิทั ไฟฟ้าน ้างมึ 2 จ ากดั 
SEAN : บรษิทั เซาทอ์สีท ์เอเชยี เอนเนอรจ์ ีจ ากดั 
XPCL : บรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร ์จ ากดั 
LPCL : บรษิทั หลวงพระบาง พาวเวอร ์จ ากดั 
BIC : บรษิทั บางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั 
BKC : บรษิทั บางเขนชยั จ ากดั 
NRS : บรษิทั นครราชสมีา โซล่าร ์จ ากดั 
CRS : บรษิทั เชยีงราย โซล่าร ์จ ากดั 
กฟผ. : การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย 
กฟภ. : การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค 
EdL : รฐัวสิาหกจิไฟฟ้าลาว 
ทรสิเรทติ้ง : บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
Fitch Ratings : Fitch Ratings Inc. 
Ft : ค่าไฟฟ้าผนัแปร 
MMBTU : ลา้นบทียี ู
YoY : เปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
N/A : Not Applicable ใช้เมื่อไม่สามารถค านวณอัตราการเปลี่ยนแปลงระหว่างงวดได้ หรือมีอัตราการ

เปลีย่นแปลงเกนิรอ้ยละ 1,000 
ก าไรสุทธิจากการด า เนินงาน 
(Core Net Profit) 

: ก าไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั ซึง่ไม่รวมก าไรขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 

 


