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เลขที่ NDR024/2569 
 13 สิงหาคม 2569 

เร่ือง การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ ส าหรบัไตรมาส 2 สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 
เรียน  กรรมการและผูจ้ัดการ ตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 บริษัท เอ็น.ดี. รบัเบอร ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “NDR”) ขอแจง้ค าวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ ส าหรบัไตรมาส 
2 สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2569 มีรายละเอียดดงันี ้

ผลการด าเนินงาน หน่วย : ลา้นบาท 

งบก าไร/ขาดทุน Q2/2568 Q1/2569 Q2/2569 
YoY QoQ 

Different % Different % 

งบรวม 

รายไดจ้ากการขาย 221.8 258.73 280.15 58.35 26.31% 21.415 8.28% 

ก าไร(ขาดทุน)อตัราแลกเปลี่ยน 0.56 0.56 0.34 -0.22 -39.68% -0.222 -39.57% 

ผลประโยชนภ์าษีเงินได ้ 0 0 0 0  0  

รายไดอ่ื้นๆ 2.575 0.78 2.969 0.39 15.30% 2.189 280.64% 

รวมรายได ้ 224.932 260.074 283.456 58.52 26.02% 23.38 8.99% 

ตน้ทุนขาย 
180.967 201.191 210.288 29.32 16.20% 9.097 4.52% 

80.45% 77.36% 74.19%     

ค่าใชจ้่ายในการขาย 
14.047 14.72 15.635 1.59 11.30% 0.915 6.22% 

6.24% 5.66% 5.52%     

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
28.665 28.141 27.495 -1.17 -4.08% -0.65 -2.30% 

12.74% 10.82% 9.70%     

ขาดทุนจากการดอ้ยค่า/ส่วนแบ่งเงิน
ลงทุน/สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 

- - - 0  0  

0 0 0     

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้
0.63 4.07 7.54 6.92 1101.27% 3.47 85.31% 

0.002792 1.57% 2.66%     

ก าไรขัน้ตน้ 
40.83 57.54 69.86 29.03 71.11% 12.319 21.41% 

18.15% 22.12% 24.65%     

ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ 
0.624 11.95 22.49 21.87 3504.81% 10.54 -88.22% 

0.28% 4.60% 7.94%     
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หน่วย : ลา้นบาท 

งบก าไร/ขาดทุน Q2/2568 Q1/2569 Q2/2569 
YoY QoQ 

Different % Different % 

งบ
เฉพาะ
กิจการ 

รายไดจ้ากการขาย 169.173 173.291 178.798 9.63 5.69% 5.507 3.18% 

รายไดอ่ื้นๆ 11.32 1.069 14.474 3.15 27.86% 13.405 1253.98% 

ก าไร (ขาดทุน) อตัราแลกเปลี่ยน 0.227 0.561 0.339 0.11 49.34% -0.222 -39.57% 

ผลประโยชนภ์าษีเงินได ้ 0.322 0 0 -0.32 -100.00% 0  

รวมรายได ้ 181.042 174.921 193.611 12.57 6.94% 18.69 10.68% 

ตน้ทุนขาย 
153.176 142.125 145.32 -7.86 -5.13% 3.195 2.25% 

84.61% 81.25% 75.06%     

ค่าใชจ้่ายในการขาย 
3.559 4.549 4.68 1.12 31.50% 0.13 2.88% 

1.97% 2.60% 2.42%     

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
15.351 15.205 14.765 -0.59 -3.82% -0.44 -2.89% 

8.48% 8.69% 7.63%     

ขาดทุนจากการดอ้ยค่า/ส่วนแบ่งเงิน
ลงทุน/ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 

0 0 0 0  0  

0.00% 0.00% 0.00%     

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้
0 2.93 3.39 2.934  0.451 15.37% 

0.00% 361.10% 450.99%     

ก าไรขัน้ตน้ 
15.996 31.165 33.478 17.48 109.29% 2.313 7.42% 

8.84% 17.82% 17.29%     

ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ 
8.96 10.11 25.46 16.5 184.25% 15.352 151.88% 

4.95% 5.78% 13.15%     
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สรุปผู้บริหาร (Executive Summary) 

ผลประกอบการไตรมาส 2/2569 ยงัคงเติบโตอย่างแข็งแกร่งต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน โดยรายไดร้วมอยู่ที่ 283.46 

ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 26.02% YoY และ 8.99% QoQ ขณะที่ก าไรขั้นตน้เพิ่มขึน้เป็น 69.86 ลา้นบาท และอัตราก าไรขัน้ตน้ 

(Gross Margin) ปรบัตวัขึน้สู่ 24.65% จาก 18.15% ใน Q2/2568 และ 22.12% ใน Q1/2569 การเติบโตดงักล่าวไดร้บัแรง

สนบัสนุนส าคญัจากการเพิ่มสดัส่วนการจ าหน่ายสินคา้ที่มีอตัราก าไรสงู (High Margin Products) อย่างต่อเนื่อง ประกอบ

กับการขยายตลาดต่างประเทศ ส่งผลใหร้ายไดเ้ติบโตในอัตราที่สูงกว่าตน้ทุนขายอย่างมีนัยส  าคัญ และท าใหก้ าไรสทุธิ

เพิ่มขึน้เป็น 22.49 ล้านบาท หรือ Net Margin 7.94% อย่างไรก็ตาม ต้นทุนวัตถุดิบบางส่วนเริ่มไดร้ับผลกระทบจาก

สถานการณค์วามขดัแยง้ในตะวันออกกลางแลว้ในไตรมาสนี ้ แต่ผลกระทบยงัสะทอ้นเขา้มาเพียงบางส่วน โดยคาดว่าผล

ของตน้ทุนวตัถุดิบที่ปรบัสงูขึน้จะปรากฏชดัเจนมากขึน้ในไตรมาสถัดไป 

• รายได้และการเติบโตของธุรกิจ 

ในไตรมาส 2/2569 บริษัทมีรายไดจ้ากการขายตามงบรวม 280.15 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 26.31% จาก 221.80 ลา้น

บาทใน Q2/2568 และเพิ่มขึน้ 8.28% จาก 258.73 ลา้นบาทใน Q1/2569 แสดงใหเ้ห็นถึงการเติบโตของธุรกิจที่ต่อเนื่องทัง้

ในเชิงรายปีและรายไตรมาส 

ปัจจัยส  าคัญที่สนับสนุนการเติบโตยงัคงมาจากกลยุทธก์ารปรับ Product Mix โดยเพิ่มสัดส่วนการจ าหน่ายสินคา้

กลุ่มที่มีอตัราก าไรสงู (High Margin Products) รวมถึงการขยายตลาดต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง ส่งผลใหบ้ริษัทสามารถ

เพิ่มรายไดค้วบคู่ไปกับการยกระดับคุณภาพของรายได ้ไม่ไดเ้ป็นเพียงการเติบโตจากปริมาณการขายเท่านัน้ แต่เป็นการ

เติบโตจากสินคา้ที่สรา้งมลูค่าและผลตอบแทนต่อบริษัทสงูขึน้ดว้ย 

เม่ือพิจารณางบเฉพาะกิจการ รายไดจ้ากการขายอยู่ที่ 178.80 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 5.69%  YoY และ 3.18% QoQ 

สะทอ้นว่าธุรกิจหลกัของบริษัทแม่ยงัคงขยายตัว ขณะที่การเติบโตของงบรวมในอัตราที่สงูกว่างบเฉพาะกิจการยงัสะทอ้น

ถึงบทบาทที่เพิ่มขึน้ของธุรกิจภายในกลุ่มบริษัทต่อผลประกอบการรวม ซึ่งมาจากการค่อยๆเติบโตของรายไดจ้ากธุรกิจ

อิเล็คโทรนิค 
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• ต้นทุนขายและอัตราก าไรข้ันต้น 

ตน้ทุนขายของงบรวมอยู่ที่ 210.29 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 16.20%  YoY และ 4.52% QoQ ซึ่งเพิ่มขึน้ในอตัราที่ต ่ากว่า

การเติบโตของรายไดจ้ากการขายที่ 26.31% YoY และ 8.28% QoQ อย่างชัดเจน ส่งผลใหส้ดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายได้

ลดลงต่อเนื่องจาก 80.45% ใน Q2/2568 เหลือ 77.36% ใน Q1/2569 และ 74.19% ใน Q2/2569 

ดังนั้น หากพิจารณาเป็นจ านวนเงิน ตน้ทุนขายไม่ไดล้ดลงจาก Q1/2569 แต่เพิ่มขึน้ประมาณ 9.10 ลา้นบาท หรือ 

4.52% QoQ อย่างไรก็ตาม ตน้ทุนขายต่อรายไดล้ดลงอย่างมีนัยส  าคัญ ซึ่งเป็นตัวชีว้ัดที่สะทอ้นผลของการเพิ่มสดัส่วน

สินคา้ High Margin ไดช้ดัเจนกว่า 

ขณะเดียวกัน ตน้ทุนวตัถุดิบบางรายการเริ่มปรบัตวัสงูขึน้จากผลกระทบของสถานการณค์วามขดัแยง้ในตะวันออก

กลาง ทั้งจากราคาวตัถุดิบ พลังงาน และตน้ทุนที่เก่ียวขอ้งกับห่วงโซ่อุปทาน อย่างไรก็ตาม ดว้ยรอบการจดัซือ้และการใช้

วตัถุดิบคงเหลือ ผลกระทบดงักล่าวยงัสะทอ้นเขา้สูต่น้ทุนขายใน Q2/2569 เพียงบางส่วน ผูบ้ริหารจึงคาดว่าแรงกดดนัดา้น

ตน้ทุนจะปรากฏใหเ้ห็นชดัเจนมากขึน้ในผลประกอบการของไตรมาสถัดไป 

• อัตราก าไรข้ันต้นปรับตัวดีขึน้อย่างมีนัยส าคัญ 

จากการเติบโตของรายไดแ้ละ Product Mix ที่ดีขึน้ ก าไรขั้นต้นของงบรวมเพิ่มขึน้เป็น 69.86 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 

71.11% YoY และ 21.41% QoQ ส่งผลให ้Gross Margin เพิ่มขึน้เป็น 24.65% เทียบกับ 18.15% ใน Q2/2568 และ 

22.12% ใน Q1/2569 

การขยายตัวของ Gross Margin ถือเป็นหนึ่งในพัฒนาการที่ส  าคัญที่สุดของผลประกอบการไตรมาสนี ้เนื่องจาก

สะทอ้นว่ากลยุทธก์ารเพิ่มสดัส่วนสินคา้ High Margin เริ่มส่งผลต่อโครงสรา้งก าไรอย่างเป็นรูปธรรม โดยทุก 100 บาทของ

รายได ้บริษัทสามารถสรา้งก าไรขัน้ตน้ไดป้ระมาณ 24.65 บาท เทียบกับเพียง 18.15 บาทในช่วงเดียวกันของปีก่อน 

ในงบเฉพาะกิจการ ก าไรขั้นต้นอยู่ที่ 33.48 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 109.29%  YoY และ 7.42% QoQ ขณะที่ Gross 

Margin อยู่ที่ 17.29% เทียบกับเพียง 8.84% ใน Q2/2568 แม้ลดลงเล็กน้อยจาก 17.82% ใน Q1/2569 แต่ยังอยู่ใน

ระดบัสงูกว่าปีก่อนอย่างมีนยัส  าคญั 

• ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการขายของงบรวมอยู่ที่ 15.64 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 11.30% YoY และ 6.22% QoQ ซึ่งสอดคลอ้งกับการ

เติบโตของยอดขายและการขยายตลาด โดยเฉพาะตลาดต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม เม่ือพิจารณาเป็นสดัส่วนต่อรายได ้

ค่าใชจ้่ายในการขายลดลงจาก 6.24% ใน Q2/2568 และ 5.66% ใน Q1/2569 เหลือ 5.52% ใน Q2/2569 แสดงใหเ้ห็นถึง 

Operating Leverage ที่ดีขึน้เม่ือรายไดข้ยายตวั 

ขณะที่ค่าใชจ้่ายในการบรหิารอยู่ที ่27.50 ลา้นบาท ลดลง 4.08% YoY และ 2.30% QoQ ส่งผลใหส้ดัสว่นค่าใชจ้า่ย

บริหารต่อรายไดล้ดลงอย่างต่อเนื่องจาก 12.74% ใน Q2/2568 เหลือ 10.82% ใน Q1/2569 และ 9.70% ใน Q2/2569 การ

ที่รายไดเ้ติบโตในขณะที่ค่าใชจ้่ายบริหารลดลงเป็นปัจจยัส  าคญัที่ท าใหก้ าไรจากการด าเนินงานขยายตวัเร็วกว่ารายได้ 
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• ก าไรสุทธิและคุณภาพของการเติบโต 

บริษัทมีก าไรสทุธิตามงบรวม 22.49 ลา้นบาท เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส  าคัญจาก 0.62 ลา้นบาทใน Q2/2568 และจาก 

11.95 ลา้นบาทใน Q1/2569 ขณะที่ Net Profit Margin เพิ่มขึน้จาก 0.28% → 4.60% → 7.94% ตามล าดบั 

ประเด็นส าคญัไม่ใช่เพียงการเพิ่มขึน้ของก าไรสทุธิ แต่เป็น โครงสรา้งของการเติบโตของก าไร ซึ่งในไตรมาสนีเ้กิดขึน้

พรอ้มกันจากสามปัจจัย ไดแ้ก่ รายไดท้ี่เพิ่มขึน้ การขยายตัวของ Gross Margin จาก Product Mix ที่ดีขึน้ และสัดส่วน

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่อรายไดท้ี่ลดลง 

ส าหรับงบเฉพาะกิจการ ก าไรสุทธิเพิ่มขึน้เป็น 25.46 ลา้นบาท จาก 8.96 ลา้นบาทใน Q2/2568 และ 10.11 ลา้น

บาทใน Q1/2569 โดย Net Margin เพิ่มขึน้เป็น 13.15% สะท้อนผลประกอบการของบริษัทแม่ที่ปรับตัวดีขึน้อย่างมี

นยัส  าคญัเช่นกัน 

อย่างไรก็ตาม การที่ก าไรสทุธิงบเฉพาะกิจการสงูกว่างบรวมประมาณ 2.97 ลา้นบาท เนื่องจากผลการด าเนินงาน

ของบริษัทย่อยยงัไม่สามารถสรา้งก าไรไดต้ามที่วางแผนไว ้

• มุมมองต่อไตรมาสถัดไป 

บริษัทยงัคงใหค้วามส าคญักับการเติบโตอย่างมีคณุภาพ โดยมุ่งเพิ่มสดัส่วนสินคา้ High Margin ควบคู่กับการขยาย

ตลาดต่างประเทศ ซึ่งเป็นปัจจยัหลกัที่ท าใหร้ายไดแ้ละความสามารถในการท าก าไรปรบัตวัดีขึน้ต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา 

อย่างไรก็ตาม ประเด็นส าคญัที่ตอ้งติดตามในไตรมาสถัดไปคือ แรงกดดนัดา้นตน้ทุนวตัถุดิบจากสถานการณค์วาม

ขัดแยง้ในตะวนัออกกลาง เนื่องจากตน้ทุนที่เพิ่มขึน้ยังไม่ไดส้ะทอ้นเข้าสู่งบ Q2/2569 อย่างเต็มที่ ดังนั้น Gross Margin 

ระดับ 24.65% ในไตรมาสนีไ้ม่ควรถูกมองว่าเป็นฐานปกติระยะยาวจนกว่าจะเห็นผลกระทบจากตน้ทุนวัตถุดิบรอบใหม่

อย่างครบถว้น 

บริษัทจะมุ่งบริหารความเสี่ยงดงักล่าวผ่านการจดัซือ้และบริหารวตัถุดิบอย่างมีประสิทธิภาพ การควบคมุตน้ทุนการ

ผลิต ตลอดจนการรกัษา Product Mix ที่เนน้สินคา้มลูค่าเพิ่มสงู เพื่อช่วยชดเชยแรงกดดนัจากตน้ทุนที่อาจเกิดขึน้ 
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ทรัพยส์ินและหน้ีสิน หน่วย : ลา้นบาท 

งบดุล Q2/2568 Q1/2569 Q2/2569 
YoY QoQ 

Different % Different % 

งบรวม 

สินทรพัยห์มนุเวียน 523.779 514.671 576.316 52.54 10.03% 61.645 11.98% 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 691.537 783.749 769.888 78.35 11.33% -13.861 -1.77% 

รวมสินทรัพย ์ 1,215.32 1,298.42 1,346.20 130.89 10.77% 47.784 3.68% 

หนีสิ้นหมนุเวียน 196.276 236.545 263.662 67.39 34.33% 27.117 11.46% 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน 59.142 69.197 65.692 6.55 11.08% -3.505 -5.07% 

รวมหน้ีสิน 255.418 305.742 329.354 73.936 28.95% 23.612 7.72% 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 959.898 992.678 1,016.85 56.952 5.93% 24.172 2.44% 

งบเฉพาะ
กิจการ 

สินทรพัยห์มนุเวียน 251.148 266.273 294.231 43.083 17.15% 27.958 10.50% 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 890.458 899.321 892.299 1.841 0.21% -7.02 -0.78% 

รวมสินทรัพย ์ 1,141.61 1,165.59 1,186.53 44.92 3.94% 20.936 1.80% 

หนีสิ้นหมนุเวียน 161.818 184.438 179.648 17.83 11.02% -4.79 -2.60% 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน 16.187 16.899 17.166 0.979 6.05% 0.27 1.58% 

รวมหน้ีสิน 178.005 201.337 196.814 18.809 10.57% -4.523 -2.25% 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 963.60 964.26 989.72 26.116 2.71% 25.46 2.64% 

 
สรุปผู้บริหาร (Executive Summary) 

ณ สิน้ไตรมาส 2/2569 บริษัทมีฐานะการเงินที่แข็งแกร่ง โดยสินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้เป็น 1,346.20 ลา้นบาท เติบโต 

10.77% YoY และ 3.68% QoQ การเพิ่มขึน้ในไตรมาสนีม้าจากสนิทรพัยห์มนุเวยีนเป็นหลกั สอดคลอ้งกับการขยายตวัของ

ธุรกิจและรายได ้ขณะที่สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนลดลงเล็กนอ้ยจากไตรมาสก่อน หลังจากมีการลงทุนเพิ่มเติมในเครื่องจกัร

ของบริษัทลกูในกลุ่มธุรกิจอิเล็กทรอนิกสใ์นช่วงก่อนหนา้ ดา้นหนีส้ินรวมเพิ่มขึน้เป็น 329.35 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็น

การเพิ่มขึน้ของหนี้สินหมุนเวียนตามระดับกิจกรรมทางธุรกิจ อย่างไรก็ตาม ส่วนของผูถื้อหุ ้นยังเพิ่มขึน้ต่อเนื่องเป็น  

1,016.85 ล้านบาท จากผลประกอบการที่ดีขึน้ ท าให้โครงสรา้งเงินทุนโดยรวมยังอยู่ในระดับแข็งแกร่ง และมีฐานทุน

เพียงพอรองรบัการเติบโตในระยะต่อไป 

• ภาพรวมสินทรัพย ์

ณ สิน้ไตรมาส 2/2569 บริษัทมีสินทรัพยร์วม 1,346.20 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 130.89 ลา้นบาท หรือ 10.77% YoY 

และเพิ่มขึน้ 47.78 ลา้นบาท หรือ 3.68% QoQ สะทอ้นการขยายตวัของฐานสินทรพัยค์วบคู่ไปกับการเติบโตของธุรกิจ 



 
 

 
 
 
 

หนา้ 7 จาก 9 

บริษัท เอ็น.ดี. รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) 
N.D. RUBBER PUBLIC COMPANY LIMITED 
129 หมู่ 3 ถนนหนองชาก-พนัสนิคม ตำบลหนองอิรุณ อำเภอบ้านบึง จังหวัดชลบุรี 20220 
129  Moo 3 Nong chak-Phanatnikom Rd., Nongirun, Banbueng, Chonburi, Thailand 20220 Tel. 033-139284 
 

สินทรพัยห์มนุเวียนเพิ่มขึน้เป็น 576.32 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 10.03% YoY และ 11.98% QoQ โดยการเพิ่มขึน้ในไตร

มาสนีส้อดคลอ้งกับระดบักิจกรรมทางธุรกิจและยอดขายที่ขยายตวัอย่างต่อเนื่อง จากผลประกอบการ Q2/2569 ที่รายได้

จากการขายเพิ่มขึน้ 26.31% YoY และ 8.28% QoQ บริษัทจึงมีความตอ้งการเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรบัการด าเนินงาน

ในระดบัที่สงูขึน้ 

เม่ือพิจารณาองคป์ระกอบของสินทรพัยห์มนุเวียน พบว่าการเพิ่มขึน้ส่วนใหญ่มาจาก เงินสดและรายการเทียบเทา่

เงินสด ซึ่งเพิ่มขึน้จาก 226.32 ลา้นบาท เป็น 267.23 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้ 18.07% QoQ การเพิ่มขึน้ของเงินสดในช่วงที่

รายไดแ้ละก าไรของบริษัทเติบโต ถือเป็นพฒันาการเชิงบวกต่อฐานะทางการเงิน เนื่องจากช่วยเพิ่มสภาพคล่องและความ

ยืดหยุ่นในการบริหารเงินทุนหมนุเวียน รวมถึงช่วยรองรบัความผนัผวนของตน้ทุนวตัถุดิบที่อาจเกิดขึน้ในระยะถัดไป 

ขณะเดียวกัน สินคา้คงเหลือ เพิ่มขึน้จาก 120.07 ลา้นบาท เป็น 139.12 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้ 15.87% QoQ ซึ่ง

สอดคลอ้งกับระดบักิจกรรมทางธุรกิจที่เพิ่มขึน้และการเตรียมวตัถุดิบและสินคา้เพื่อรองรับยอดขายในช่วงถัดไป อย่างไรก็

ตาม บริษัทจะติดตามระดับสินคา้คงเหลืออย่างใกลช้ิด โดยเฉพาะในภาวะที่ตน้ทุนวัตถุดิบมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึน้จาก

สถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง เพื่อรักษาสมดุลระหว่างความมั่นคงของวัตถุดิบส าหรับการผลิตกับ

ประสิทธิภาพในการบริหารเงินทุนหมนุเวียน 

ในดา้น ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น อยู่ที่ 151.75 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ย 0.21% QoQ จาก 152.07 ลา้นบาทใน 

Q1/2569 แมว้่ารายไดจ้ากการขายในช่วงเดียวกันจะเพิ่มขึน้ 8.28% QoQ ถือเป็นสัญญาณที่ดีในดา้นการบริหารลกูหนี ้

เนื่องจากยอดลกูหนีไ้ม่ไดเ้พิ่มขึน้ตามการเติบโตของยอดขาย สะทอ้นว่าบริษัทสามารถรกัษาประสิทธิภาพในการเรียกเก็บ

เงินและควบคมุเครดิตทางการคา้ไดใ้นระดบัที่เหมาะสม 

โดยภาพรวม คณุภาพของการเพิ่มขึน้ของสินทรพัยห์มนุเวียนใน Q2/2569 ถือว่าอยู่ในทิศทางที่ดี เนื่องจากเงินสด

เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส  าคัญ ขณะที่ลูกหนีไ้ม่ไดเ้พิ่มขึน้ตามยอดขาย ส่วนการเพิ่มขึน้ของสินคา้คงเหลือสอดคลอ้งกับการ

ขยายตวัของธุรกิจและการเตรียมความพรอ้มดา้นวตัถุดิบ ทัง้นี ้บริษัทจะยงัคงใหค้วามส าคญักับการบริหารสินคา้คงเหลือ

และวงจรเงินทุนหมนุเวียนอย่างรดักุม เพื่อใหก้ารเติบโตของรายไดส้ามารถเปลี่ยนเป็นกระแสเงินสดและสรา้งผลตอบแทน

แก่ผูถื้อหุน้ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ 

• สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนและการลงทุน 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอยู่ที่ 769.89 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 11.33% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน แต่ลดลง 1.77% จาก 

Q1/2569 

เม่ือพิจารณาเทียบกับปีก่อน การเพิ่มขึน้ของสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนส่วนส าคัญเก่ียวขอ้งกับ  การลงทุนเพิ่มเติมใน

เครื่องจักรของบริษัทลกูในกลุ่มธุรกิจอิเล็กทรอนิกส  ์เพื่อเพิ่มศักยภาพการผลติและรองรบัการเติบโตของธุรกิจ ขณะที่การ

ลดลงเล็กนอ้ยจากไตรมาสก่อนอาจสะทอ้นผลของค่าเสื่อมราคาและการเปลี่ยนแปลงของสินทรพัยร์ะหว่างงวด  
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การลงทุนดงักล่าวเป็นการวางฐานการผลิตส  าหรบัการเติบโตในระยะกลางถึงยาว โดยสิ่งส  าคญัในระยะถัดไปคือ

การเพิ่ม Utilization ของเครื่องจักรใหม่และเปลี่ยนเงินลงทุนดังกล่าวใหก้ลายเป็นรายได้และกระแสเงินสดจากการ

ด าเนินงาน เพื่อสรา้งผลตอบแทนจากสินทรพัยท์ี่เพิ่มขึน้อย่างเหมาะสม 

• โครงสร้างหน้ีสิน 

บริษัทมีหนีส้ินรวม 329.35 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 28.95% YoY และ 7.72% QoQ โดยการเพิ่มขึน้ส่วนใหญ่มาจาก

หนีส้ินหมนุเวียน ซึ่งเพิ่มขึน้เป็น 263.66 ลา้นบาท หรือ 34.33% YoY และ 11.46% QoQ 

เม่ือพิจารณาควบคู่กับรายไดท้ี่ขยายตวั การเพิ่มขึน้ของหนีส้ินหมนุเวียนส่วนหนึ่งสอดคลอ้งกับระดบักิจกรรมทาง

ธุรกิจและความตอ้งการเงินทุนหมนุเวียนที่สงูขึน้ 

ในทางกลับกัน หนี ้สินไม่หมุนเวียนลดลงจาก 69.20 ล้านบาทใน Q1/2569 เหลือ 65.69 ล้านบาท หรือลดลง 

5.07% QoQ แสดงใหเ้ห็นว่าการเพิ่มขึน้ของหนีส้ินในไตรมาสนีไ้ม่ไดเ้กิดจากการเพิ่มภาระหนีร้ะยะยาวเป็นหลกั 

• สภาพคล่องและความสามารถในการรองรับหน้ีสิน 

จากขอ้มลูที่มี สามารถประเมิน Current Ratio เบือ้งตน้ของงบรวมไดด้งันี ้

ตัวชีว้ัด Q2/2568 Q1/2569 Q2/2569 

สินทรพัยห์มนุเวียน (ลบ.) 523.78 514.67 576.32 

หนีส้ินหมนุเวียน (ลบ.) 196.28 236.55 263.66 

Current Ratio (เท่า) 2.67x 2.18x 2.19x 

หนีส้ิน / ส่วนผูถื้อหุน้ 0.27x 0.31x 0.32x 

แม ้Current Ratio ลดลงจาก 2.67 เท่าใน Q2/2568 มาอยู่ประมาณ 2.19 เท่า แต่สินทรพัยห์มนุเวียนยงัมากกว่า

หนีส้ินหมนุเวียนกว่า 2 เท่า จึงสะทอ้นว่าบริษัทยงัคงมีฐานสภาพคล่องในระดบัที่ดี 

ขณะเดียวกัน Debt-to-Equity Ratio อยู่ประมาณ 0.32 เท่า เพิ่มขึน้จาก 0.27 เท่าในปีก่อน แต่ยังถือว่าอยู่ใน

ระดบัค่อนขา้งต ่า เนื่องจากสินทรพัยส์่วนใหญ่ยงัไดร้บัการสนบัสนุนจากส่วนของผูถื้อหุน้มากกว่าหนีส้ิน 

• ส่วนของผู้ถือหุ้นและความแข็งแกร่งของฐานทุน 

ส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้เป็น 1,016.85 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 5.93% YoY และ 2.44% QoQ โดยการเพิ่มขึน้ในไตรมาส

นีส้อดคลอ้งกับก าไรสทุธิ Q2/2569 ท่ี 22.49 ลา้นบาทและผลการด าเนินงานที่ปรบัตวัดีขึน้ 

ส่วนของผูถื้อหุน้คิดเป็นประมาณ 75.5% ของสินทรพัยร์วม ขณะที่หนีส้ินคิดเป็นเพียงประมาณ 24.5% สะทอ้นวา่

บริษัทมี Financial Leverage ในระดบัต ่า 

ฐานทุนที่เกิน 1,000 ลา้นบาทเป็นครัง้แรกตามชุดขอ้มลูนีช้่วยเพิ่มความยืดหยุ่นทางการเงินของบริษัท ทัง้ในการ

รองรบัความผนัผวนของตน้ทุนวตัถุดิบ การบริหารเงินทุนหมนุเวียน และการลงทุนเพื่อการเติบโตในอนาคต 
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• งบเฉพาะกิจการ 

ส าหรับงบเฉพาะกิจการ สินทรัพย์รวมอยู่ที่  1,186.53 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 3.94% YoY และ 1.80% QoQ โดย

สินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึน้อย่างโดดเด่น 17.15% YoY และ 10.50% QoQ เป็น 294.23 ล้านบาท ขณะที่สินทรัพยไ์ม่

หมนุเวียนทรงตวัใกลเ้คียงกับปีก่อน 

หนีส้ินรวมอยู่ที่ 196.81 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 10.57% YoY แต่ลดลง 2.25% QoQ ซึ่งแตกต่างจากงบรวมที่หนีส้ิน

เพิ่มขึน้ QoQ สะทอ้นว่าการเพิ่มขึน้ของภาระหนีส้ินในระดบักลุ่มบริษัทเกิดขึน้ในบริษัทย่อยมากกว่าที่บริษัทแม่ 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทแม่เพิ่มขึน้เป็น 989.72 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 2.71% YoY และ 2.64% QoQ สอดคลอ้งกับ

ก าไรสทุธิของงบเฉพาะกิจการที่เพิ่มขึน้อย่างแข็งแกร่งใน Q2/2569 

• มุมมองผู้บริหารต่อฐานะการเงิน 

ภาพรวมฐานะการเงิน ณ Q2/2569 สะทอ้นว่าบริษัทก าลงัอยู่ในช่วงเปลี่ยนจาก การลงทุนเพื่อเพิ่มศกัยภาพการ

ผลิต ไปสู่การสรา้งผลตอบแทนจากสินทรัพยท์ี่ลงทุนไป โดยเฉพาะเครื่องจักรของบริษัทลกูในธุรกิจอิเล็กทรอนิกส ์ขณะที่

ผลประกอบการเริ่มแสดงพฒันาการที่ดีขึน้จากรายไดแ้ละสดัส่วนสินคา้ High Margin ที่เพิ่มขึน้ 

ประเด็นส าคญัที่บริษัทใหค้วามส าคัญในช่วงถัดไปจึงอยู่ที่การเพิ่มประสิทธิภาพการใช้สินทรพัยใ์หม่ การรักษา

ระดบั Gross Margin การควบคมุเงินทุนหมนุเวียน และการบริหารสภาพคล่อง โดยเฉพาะในช่วงที่ตน้ทุนวตัถุดิบอาจไดร้บั

แรงกดดนัมากขึน้จากสถานการณใ์นตะวนัออกกลาง 

 

จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
 

ขอแสดงความนบัถือ 
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