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บริษัท ซีแอล เวนเจอร ์จ ำกดั (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร (Management Discussion and Analysis: MD&A) 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสที่ 2 และงวดหกเดือน สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุำยน 2569 

(งบกำรเงินรวม – ยงัไม่ไดต้รวจสอบ แต่สอบทำนแลว้) 

13 สิงหาคม 2569 

1. ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำน 

ในไตรมำสที่ 2 ปี 2569 บรษิัทฯ และบริษัทย่อยมีผลกำรด ำเนินงำนท่ีปรบัตวัดีขึน้ อย่ำงมีนยัส ำคญัเมื่อเทียบกับ 

งวดเดียวกันของปีก่อน โดยมีรำยได้รวม 193.98    ล้ำนบำท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 45.0 และมีก ำไรสุทธิ 14.68 ล้ำนบำท 

เพิ่มขึน้จำก 1.08 ลำ้นบำท ในไตรมำสเดียวกนัของปีก่อนปัจจยัหลกัมำจำกกำรเติบโตของธุรกิจ จ ำหน่ำยสินคำ้กลุ่มพดัลม 

ไอเย็นตำมปัจจยัฤดกูำล ประกอบกบัอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของกลุ่มที่ปรบัตวัสงูขึน้ 

ส ำหรบังวดหกเดือน บริษัทฯ มีรำยไดร้วม 371.14 ลำ้นบำท ใกลเ้คียงกับงวดเดียวกันของปีก่อน (371.74 ลำ้น 

บำท) และมีก ำไรสทุธิ 27.40 ลำ้นบำท ลดลงเล็กนอ้ย อย่ำงไรก็ตำมในงวดหกเดือนของปีก่อนมีกำรรบัรูก้  ำไรพิเศษที่เกิดขึน้ 

เพียงครัง้เดียวจำกกำรสูญเสียอ ำนำจกำรควบคุมในบริษัทย่อยจ ำนวน 18.63 ลำ้นบำท หำกไม่รวมรำยกำรดังกล่ำวผล 

กำรด ำเนินงำนจำกธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ ปรบัตวัดีขึน้อย่ำงชดัเจน 

ตำรำงสรุปผลกำรด ำเนินงำนท่ีส ำคญั (หน่วย: ลำ้นบำท) 

รำยกำร ไตรมำส 2/2569 ไตรมำส 2/2568 6 เดือน/2569 6 เดือน/2568 

รำยไดร้วม 193.98 133.74 371.14 371.74 

ก ำไรขัน้ตน้ – ธุรกิจหลกั¹ 65.29 36.54 114.41 77.63 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ – ธุรกิจหลกั (%) 37.3% 32.8% 34.7% 26.9% 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 23.25 13.76 48.21 56.33 

ก ำไรสุทธิ 14.68 1.08 27.40 28.47 

อตัรำก ำไรสทุธิ (%) 7.6% 0.8% 7.4% 7.7% 

ก ำไรต่อหุน้ (บำท) 0.007 0.001 0.012 0.013 

¹ ก ำไรขัน้ตน้ของกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้ ค่ำเช่ำยำนพำหนะและใหเ้ช่ำและบรกิำร (ไม่รวมรำยไดด้อกเบีย้ของธุรกิจกำรเงิน) 
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2.  กำรวิเครำะหร์ำยได้ 

บริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจใน 4 กลุ่มหลัก ไดแ้ก่ (1) จ ำหน่ำยสินคำ้ (พัดลมไอเย็นและเครื่องฟอกอำกำศ แบรนด ์

MASTERKOOL/CoolTop) (2) ค่ำเช่ำยำนพำหนะ (3) ให้เช่ำและบริกำรแก้ปัญหำคุณภำพอำกำศ (Air Solution) และ    

(4) ธุรกิจกำรเงิน โดยมีโครงสรำ้งรำยไดแ้ยกตำมกลุ่มธุรกิจดงันี ้

กลุ่มธุรกิจ ไตรมำส 2/2569 ไตรมำส 2/2568 6 เดือน/2569 6 เดือน/2568 

จ ำหน่ำยสินคำ้ (Masterkool) 110.46 41.24 190.57 150.81 

ค่ำเช่ำยำนพำหนะ (CL Lease) 31.15 32.78 62.55 68.07 

ใหเ้ช่ำและบรกิำร – Air Solution (CLT) 33.43 37.51 76.61 69.47 

ดอกเบีย้รบั (ธุรกิจกำรเงิน) 15.87 19.89 32.99 40.35 

รำยไดอ้ื่น (รวมก ำไร FV และรำยกำรพิเศษ)² 3.07 2.31 8.43 43.04 

รำยได้รวม 193.98 133.74 371.14 371.74 

²งวด 6 เดือน/2568 รวมก ำไรจำกกำรสญูเสียอ ำนำจกำรควบคุมในบรษิัทย่อย 18.63 ลำ้นบำท ซึ่งเป็นรำยกำรที่เกิดขึน้เพียง 

ครัง้เดียว 

•  ธุรกิจจ ำหน่ำยสินคำ้เป็นแรงขบัเคล่ือนหลกั โดยไตรมำส 2 มีรำยได ้110.46 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 167.9 และงวด 

6 เดือน เพิ่มขึน้รอ้ยละ 26.4 จำกกำรฟ้ืนตวัของยอดขำยพดัลมไอเย็นตำมฤดกูำลและกำรขยำยช่องทำงกำรจ ำหน่ำย 

•  ธุรกิจใหเ้ช่ำและบริกำร (Air Solution) งวด 6 เดือนเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.3 จำกกำรมุ่งเนน้กลุ่มลกูคำ้องคก์ร (B2B) แม ้

ไตรมำส 2 จะลดลงรอ้ยละ 10.9 จำกจงัหวะกำรรบัรูร้ำยไดต้ำมงำนโครงกำร 

•  ธุรกิจค่ำเช่ำยำนพำหนะลดลงรอ้ยละ 5.0 (ไตรมำส) และรอ้ยละ 8.1 (6 เดือน) จำกกำรทยอยปรบัขนำดพอรต์รถเช่ำ 

ขณะที่รำยไดด้อกเบีย้รบัลดลงรอ้ยละ 20.2 (ไตรมำส) ตำมยอดเงินใหสิ้นเชื่อที่ลดลง 

3.  กำรวิเครำะหต์้นทุนและอัตรำก ำไรขั้นต้น 

อตัรำก ำไรขั้นตน้ของกลุ่มธุรกิจหลัก (จ ำหน่ำยสินคำ้ ค่ำเช่ำยำนพำหนะ และใหเ้ช่ำและบริกำร) ปรบัตัวดีขึน้  

เป็นรอ้ยละ 37.3 ในไตรมำส 2/2569 (จำกรอ้ยละ 32.8) และเป็นรอ้ยละ 34.7 ในงวด 6 เดือน (จำกรอ้ยละ 26.9) โดยมี 

ปัจจยัหลกัจำกกำรปรบัตวัดีขึน้อย่ำงมำกของอตัรำก ำไรกลุ่มสินคำ้ 
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อัตรำก ำไรขัน้ต้น (%) ไตรมำส 2/2569 ไตรมำส 2/2568 6 เดือน/2569 6 เดือน/2568 

จ ำหน่ำยสินคำ้ 42.1% 36.7% 38.8% 23.8% 

ค่ำเช่ำยำนพำหนะ 17.0% 19.2% 17.2% 21.3% 

ใหเ้ช่ำและบรกิำร (Air Solution) 40.3% 40.3% 38.9% 39.2% 

รวมธุรกิจหลัก 37.3% 32.8% 34.7% 26.9% 

•  กลุ่มสินคำ้ อัตรำก ำไรขั้นตน้เพิ่มขึน้จำกรอ้ยละ 24 เป็นรอ้ยละ 39 (6 เดือน) จำกส่วนผสมผลิตภัณฑ์ที่ดีขึน้ และ 

กำรบรหิำรตน้ทนุอย่ำงมีประสิทธิภำพ 

•  ตน้ทุนขำยและค่ำใชจ้่ำยในกำรจัดจ ำหน่ำยเพิ่มขึน้ตำมยอดขำยที่สงูขึน้ ขณะที่ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรงวด 6 เดือน 

ลดลงรอ้ยละ 25 จำกกำรควบคมุค่ำใชจ้่ำยอย่ำงใกลช้ิด 

•  กลุ่มค่ำเช่ำยำนพำหนะมีอตัรำก ำไรลดลงตำมกำรปรบัขนำดพอรต์ ขณะท่ีกลุ่ม Air Solution รกัษำอตัรำก ำไรระดบัสงู 

รำวรอ้ยละ 39 ไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง 

4. กำรวิเครำะหก์ ำไร 

ไตรมำส 2/2569 บรษิัทฯ มีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 23.25 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 69.0 และมีก ำไรสทุธิ 14.68 

ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำก 1.08 ลำ้นบำท ในไตรมำสเดียวกันของปีก่อน คิดเป็นอตัรำก ำไรสุทธิรอ้ยละ 7.6 (จำกรอ้ยละ 0.8) 

นอกจำกนี ้ผลขำดทนุจำกกำรดอ้ยค่ำตำมมำตรฐำน TFRS 9 ลดลงรอ้ยละ 59 สะทอ้นคณุภำพลกูหนีท้ี่ดีขึน้ 

ส ำหรับงวด 6 เดือน ก ำไรสุทธิอยู่ที่  27.40 ลำ้นบำท เทียบกับ 28.47 ล้ำนบำท ในปีก่อน ทั้งนีห้ำกปรบัปรุง 

รำยกำรพิเศษที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียวในปีก่อน (ก ำไรจำกกำรสูญเสียอ ำนำจกำรควบคุมในบริษัทย่อย 18.63 ลำ้นบำท) 

ก ำไรจำกธุรกิจหลักของงวด 6 เดือนปีก่อนจะอยู่ที่ประมำณ 9.84 ล้ำนบำท ซึ่งต ่ำกว่ำก ำไร 27.40 ล้ำนบำท ในปีนี ้

อย่ำงมีนยัส ำคญั  

5. ฐำนะกำรเงนิ 

ณ วนัที่ 30 มิถุนำยน 2569 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม 1,862.32 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 17.98 ลำ้นบำท (รอ้ยละ 1.0) 

เมื่อเทียบกับ ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2568 โดยสินคำ้คงเหลือลดลงรอ้ยละ 35 จำกกำรจ ำหน่ำยสินคำ้ในช่วงฤดูกำล ขณะที่ 

ลูกหนีก้ำรคำ้เพิ่มขึน้รอ้ยละ 44 ตำมยอดขำยที่เพิ่มขึน้ และเงินให้สินเชื่อแก่ลูกหนี ้ลดลงรอ้ยละ 15 จำกกำรเรียกเก็บ 

ช ำระคืนในธุรกิจกำรเงิน 
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หนีสิ้นรวมอยู่ที่ 439.25 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.8 ส่วนของผูถื้อหุน้รวม 1,423.07 ลำ้นบำท โดยส่วนของบริษัท 

ให ญ่  (NTA) อยู่ ที่  1,359.15 ล้ ำน บ ำท  ทั้ ง นี ้  ใน ระห ว่ ำ ง ง วด บ ริษั ท ฯ  ได้ ด  ำ เนิ น ก ำ รล ด ทุ น จ ด ท ะ เบี ย น  

โดยกำรยกเลิกหุ้นทุนซือ้คืนจ ำนวน 100 ลำ้นหุ้น ส่งผลให้ทุนที่ออกและช ำระแลว้ลดลงเหลือ 562.50 ลำ้นบำท (2,250 

ลำ้นหุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 0.25 บำท) ประกอบกบักำรจ่ำยเงินปันผลและกำรซือ้หุน้คืนในระหว่ำงงวด 

6. สภำพคล่องและกระแสเงนิสด 

งบกระแสเงินสดงวด 6 เดือน (หน่วย: ลำ้นบำท) 

กระแสเงนิสด 6 เดือน/2569 6 เดือน/2568 

กิจกรรมด ำเนินงำน 145.89 140.59 

กิจกรรมลงทนุ (63.10) (77.28) 

กิจกรรมจดัหำเงิน (66.62) (88.13) 

เพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 16.21 (24.83) 

เงนิสดปลำยงวด 47.34 36.99 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 145.89 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนสะท้อนควำมสำมำรถ 

ในกำรสรำ้งเงินสดจำกธุรกิจหลัก ซึ่งเพียงพอต่อกำรลงทุน กำรจ่ำยเงินปันผล 28.12 ลำ้นบำท และกำรซือ้หุน้คืน 6.75 

ลำ้นบำท โดยเงินสดสทุธิยงัคงเพิ่มขึน้ 16.21 ลำ้นบำท 

7.  อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 

อัตรำส่วน งวดนี ้ เปรียบเทยีบ 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ – ธุรกิจหลกั (6 เดือน) 34.70% 26.92% 

อตัรำก ำไรสทุธิ (6 เดือน) 7.38% 7.66% 

EBITDA (6 เดือน, ลำ้นบำท) 75.47 77.86 

ROE (6 เดือน)³ 1.93% 1.97% 

ROA (6 เดือน)³ 1.47% 1.55% 

Current Ratio (เท่ำ) 7.08 6.99 

Quick Ratio (เท่ำ) 5.48 5.19 

D/E (เท่ำ) 0.31 0.27 

Net Interest-bearing D/E (เท่ำ) 0.17 0.18 

Interest Coverage (เท่ำ, 6 เดือน) 5.40 4.90 
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หมายเหตุ: อตัราส่วนงบดุล (Current, Quick, D/E) เปรียบเทียบ ณ 30 มิ.ย. 2569 กบั ณ 31 ธ.ค. 2568; อตัราส่วนเชิง 

ผลตอบแทนเป็นข้อมูลงวด 6 เดือน ³ ROE/ROA ค านวณจากค่าเฉลี่ยต้น-ปลายงวด ยังไม่ปรับเป็นตัวเลข รายปี  

(annualized) 

 

8. ปัจจัยและแนวโน้มในอนำคต 

บรษิัทฯ คำดว่ำจะไดร้บัประโยชนต์่อเนื่องจำกกำรฟ้ืนตวัของยอดขำยสินคำ้กลุ่มพดัลมไอเย็น กำรขยำยช่องทำง 

กำรจ ำหน่ำย และกำรเติบโตของธุรกิจใหเ้ช่ำและบริกำรแกปั้ญหำคุณภำพอำกำศ (Air Solution) ในกลุ่มลูกคำ้องคก์ร 

ประกอบกับฐำนะกำรเงินที่แข็งแกร่ง สภำพคล่องสงู และภำระหนีสิ้นในระดบัต ่ำ ซึ่งเป็นปัจจยัสนับสนุนกำรด ำเนินธุรกิจ  

และกำรลงทนุในระยะถดัไป 

อย่ำงไรก็ตำม บรษิัทฯ ยงัตอ้งติดตำมปัจจยัที่อำจกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำน ไดแ้ก่ แนวโนม้รำยไดด้อกเบีย้รบั 

ที่ลดลงตำมขนำดพอรต์สินเชื่อ กำรปรบัลดขนำดธุรกิจเช่ำยำนพำหนะ คุณภำพลกูหนีแ้ละกำรตัง้ส ำรองดอ้ยค่ำตำม TFRS  

9 ตลอดจนควำมผันผวนของฤดูกำลและต้นทุนวัตถุดิบในกลุ่มสินค้ำ โดยบริษัทฯ ได้เตรียมมำตรกำรบริหำรจัดกำร 

อย่ำงใกลช้ิด 

จึงเรียนมำเพื่อทรำบ 

ขอแสดงความนบัถือ 

 -นพชยั วรีะมาน- 

   (นายนพชยั  วีระมาน) 
   กรรมการผูจ้ดัการ 

 

 

 

 


