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ค าอธิบายและบทวิเคราะหข์องฝ่ายจัดการ (MD&A) 

ผลการด าเนินงานไตรมาส 2/2569 และครึ่งปีแรกของปี 2569 

บทสรุปผู้บริหาร 

บริษัท ไทยวา จ ากัด (มหาชน) (“TWPC”) ยังคงแสดงใหเ้ห็นถึงความแข็งแกร่งในการด าเนินธุรกิจในไตรมาส 2 ปี 

2569 แมต้น้ทุนหัวมันส าปะหลงัปรบัตัวเพิ่มขึน้อย่างมาก จากภาวะอุปทานหัวมันที่ตึงตัว อันเป็นผลมาจากภัยแลง้ 

การแพร่ระบาดของโรคใบด่างมนัส าปะหลงั และอตัราการปลกูทดแทนในปีก่อนที่อยู่ในระดบัต ่า ซึ่งเป็นปัจจยักดดัน

หลกัต่อผลประกอบการในไตรมาสนี ้นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัสามารถรบัมือกบัความขัดแยง้ระหว่างสหรฐัอเมริกาและ

อิหร่านที่ยงัคงด าเนินอยู่ โดยผลกระทบยงัอยู่ในระดับที่บริหารจัดการได ้สอดคลอ้งกับแผนบรรเทาความเสี่ยงที่ฝ่าย

บรหิารไดด้ าเนินการมาตัง้แต่ไตรมาส 1 ปี 2569 

รายไดร้วมในไตรมาส 2 ปี 2569 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.8 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน มาอยู่ที่ 2,343.2 ลา้นบาท 

ขณะที่รายไดร้วมในช่วงครึง่แรกของปี 2569 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.5 มาอยู่ที่ 4,762.1 ลา้นบาท โดยไดร้บัแรงสนบัสนุนจาก

การเติบโตของปริมาณการจ าหน่ายในทุกกลุ่มธุรกิจ ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่ในไตรมาส 2 ปี 

2569 อยู่ที่ 18.1 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 73.2 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ขณะที่ก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของผูถื้อ

หุน้ของบรษิัทใหญ่ในช่วงครึง่แรกของปี 2569 อยู่ที่ 139.3 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.7 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี

ก่อน 

ธุรกิจอาหารของบริษัทฯ มีอตัราก าไรปรบัตวัดีขึน้อย่างแข็งแกร่งเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยสดัส่วนก าไร

ขัน้ตน้จากธุรกิจอาหารต่อก าไรขัน้ตน้รวมของกลุ่มบริษัทเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ จากรอ้ยละ 46.8 ในไตรมาส 2 ปี 

2568 เป็นรอ้ยละ 60.0 ในไตรมาส 2 ปี 2569 และอยู่ที่รอ้ยละ 51.6 ในช่วงครึ่งแรกของปี 2569 เมื่อรวมกับกลุ่ม

ผลิตภัณฑ ์Specialty Ingredients (HVA) ธุรกิจอาหารและกลุ่มผลิตภัณฑ ์Specialty Ingredients (HVA) มีสดัส่วน

รวมกนัคิดเป็นรอ้ยละ 79.5 ของก าไรขัน้ตน้รวมของกลุ่มบริษัทในไตรมาส 2 ปี 2569 และรอ้ยละ 71.5 ในช่วงครึ่งแรก

ของปี 2569 ทั้งนี ้ อัตราก าไรของกลุ่มผลิตภัณฑ์ Specialty Ingredients (HVA) ได้รับแรงกดดันน้อยกว่ากลุ่ม

ผลิตภัณฑแ์ป้งดิบอย่างชัดเจน สะทอ้นถึงการปรบัพอรต์ธุรกิจของกลุ่มบริษัทไปสู่กลุ่มผลิตภัณฑท์ี่มีมูลค่าสูงอย่าง

ต่อเนื่อง 



 
 

2 

 

 

TWPC Management Discussion and Analysis (MD&A) I Q2’69 I 2 

 

ธุรกิจแป้งยงัคงแสดงใหเ้ห็นถึงความแข็งแกร่งในการด าเนินงานเชิงพาณิชย ์โดยปริมาณการจ าหน่ายในช่วงครึ่งแรก

ของปี 2569 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.1 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน น าโดยกลุม่ผลิตภณัฑแ์ปง้ดิบและกลุม่ผลิตภณัฑ ์

Specialty Ingredients (HVA) ซึ่งต่างมีปริมาณการจ าหน่ายเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.1 การเติบโตของกลุ่มผลิตภัณฑ์ 

Specialty Ingredients (HVA) ในช่วงครึ่งแรกของปีไดร้บัแรงสนับสนุนจากการขยายการใชง้านผลิตภัณฑใ์หม้ีความ

หลากหลายมากขึน้ ทัง้ในภมูิภาคเดิมและภมูิภาคใหม่ 

กรอบการบรหิารความเสี่ยงเชิงรุกและแผนความต่อเนื่องทางธุรกิจ (Business Continuity Planning: BCP) ซึ่งบรษิัทฯ 

ด าเนินการมาตั้งแต่ไตรมาส 1 ปี 2569 ยังคงช่วยลดผลกระทบที่รุนแรงจากความขัดแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรต่์อการ

ด าเนินงานตลอดไตรมาส 2 ปี 2569 และคาดว่าจะสามารถรองรบัสถานการณด์งักล่าวไดอ้ย่างต่อเนื่องจนถึงสิน้ปี กล

ยุทธ์การจัดหาวัตถุดิบจากหลายภูมิภาคควบคู่กับการจัดหาวัตถุดิบล่วงหน้า ช่วยสรา้งกลไกป้องกันความเสี่ยงเชิง

โครงสรา้ง แทนการควบคมุตน้ทนุเฉพาะหนา้ในระหว่างไตรมาส 

บรรจุภณัฑย์งัคงเป็นปัจจัยเสี่ยงดา้นตน้ทุนที่ส  าคัญ โดยตน้ทุนเม็ดพลาสติก ฟิลม์ และพอลิเมอรป์รบัตัวสงูขึน้อย่าง

ต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ผลกระทบบางส่วนไดร้บัการบรรเทาจากกลยุทธ์การจัดหาวัตถุดิบจากหลายภูมิภาค ขณะที่

ผลกระทบสว่นที่เหลือจากความขดัแยง้ยงัคงอยู่ในขอบเขตที่คาดการณแ์ละบรหิารจดัการได ้

ในดา้นการด าเนินงานเชิงพาณิชย ์ธุรกิจอาหารในประเทศเวียดนามของ TWV ยงัคงเติบโตอย่างแข็งแกรง่ โดยปรมิาณ

การจ าหน่ายเพิ่มขึน้ และยอดขายเติบโตในระดบัเลขสองหลกัในช่วงครึง่แรกของปี 2569 ตอกย า้บทบาทของ TWV ใน

ฐานะกลไกส าคญัในการขบัเคลื่อนการเติบโตของ TWPC 

ส าหรบัแนวโนม้ในอนาคต การเกิดขึน้พรอ้มกนัของความขดัแยง้ทางภมูิรฐัศาสตร ์ความเสี่ยงจากภาวะซูเปอรเ์อลนีโญ 

และตน้ทนุปัจจยัการผลิตที่อยู่ในระดบัสงู จะท าใหบ้รษิัทฯ ตอ้งรกัษาความคล่องตวัในการบรหิารจดัการอย่างต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ตาม การกระจายพอรต์ธุรกิจไปสู่ธุรกิจอาหารและกลุ่มผลิตภัณฑ ์Specialty Ingredients (HVA) ประกอบ

กบัความแข็งแกรง่ของ TWV จะช่วยเสรมิสรา้งการกระจายฐานก าไรในระยะยาวของ TWPC ภายใตเ้ปา้หมาย TW 2030 
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พัฒนาการทีส่ าคัญประจ าไตรมาส 2/2569 

TWPC มุ่งสรา้งระบบอาหารที่มีความยืดหยุ่นและพรอ้มรบัการเปลี่ยนแปลง เพื่อชุมชน ลูกคา้ และคนรุ่นต่อไป ผ่าน

ความร่วมมือเชิงกลยุทธก์บับริษัทอาหารชัน้น าระดบัโลกและผูพ้ฒันาเทคโนโลยีนวัตกรรม โดยผสานองคค์วามรูด้า้น

วิทยาศาสตรอ์าหารเขา้กบัแนวทางการพฒันาอย่างยั่งยืน เพื่อเสริมสรา้งความแข็งแกร่งในทุกห่วงโซ่ของระบบคณุค่า

อาหาร และขบัเคลื่อนการเปลี่ยนแปลงที่มีความหมายทั่วทัง้ระบบนิเวศทางธุรกิจของบรษิัทฯ 

• 8 เมษายน 2569: TWPC จัดตั้งบริษัทย่อยแห่งใหม่ในสาธารณรฐัประชาชนจีน เพื่อประกอบธุรกิจผลิต 

น าเขา้ ส่งออก และจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้งกบัอาหาร โดยเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ ์China 2.0 ของ

บริษัทฯ ซึ่งมุ่งขยายก าลงัการผลิตในประเทศจีน เพื่อรองรบัความตอ้งการผลิตภณัฑ ์ Specialty Ingredients 

(HVA) ที่เพิ่มขึน้ 

• 9 เมษายน 2569: TWPC เปิดเผยแผนงาน JUMP+ ภายใต้โครงการยกระดับการสรา้งมูลค่าของตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยมุ่งเนน้ 3 กลยุทธห์ลกั ไดแ้ก่ การปรบัโครงสรา้งพอรต์ธุรกิจไปสู่ธุรกิจอาหาร

และผลิตภัณฑ ์HVA การเพิ่มประสิทธิภาพดา้นตน้ทุนตลอดห่วงโซ่คุณค่า และการสรา้งแพลตฟอรม์การ

เติบโตใหม่ในประเทศจีน เวียดนาม และอินโดนีเซีย โดยตัง้เป้าหมาย EBITDA ที่ 1,050 ลา้นบาทภายในปี 

2571  

• 22 เมษายน 2569: ที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2569 มีมติอนมุติัวาระการจ่ายเงินปันผลในอตัรา 0.114 

บาทต่อหุน้ โดยก าหนดจ่ายเงินปันผลในวนัที่ 20 พฤษภาคม 2569    

• 27 พฤษภาคม 2569: นายโฮ เรน ฮวา ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร พรอ้มดว้ยคณะผูบ้รหิาร TWPC เขา้รว่มงาน 

THAIFEX–ANUGA ASIA 2026 โดยน าเสนอผลิตภณัฑอ์าหารนวตักรรมอย่างครบครนั พรอ้มเปิดตวัเมนูใหม่ 

ไดแ้ก่ ก๋วยเตี๋ยวเรือพรกิคั่วและขนมเสน้กรอบ ภายใตแ้บรนดก์ิเลนคู่  

• 31 พฤษภาคม 2569: TWPC เปิดตัวผลิตภัณฑ์รสชาติเผ็ดใหม่ภายใต้แบรนด์ Double Dragon Ready 

ไดแ้ก ่“ก๋วยเตี๋ยวเรือพริกคั่ว” เพื่อเจาะกลุม่ผูบ้รโิภครุน่ใหม่  

• 8 มิถุนายน 2569: TWPC ไดร้บัการรบัรองเครื่องหมายคารบ์อนฟุตพริน้ทข์ององคก์ร (Carbon Footprint for 

Organization: CFO) ของประเทศไทย ขณะที่บริษัท ไทยวา ฟูจิ นิฮอน จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อย ไดร้บัการ
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รับรองเครื่องหมายคารบ์อนฟุตพริน้ท์ของผลิตภัณฑ์ (Carbon Footprint of Product: CFP) จากองค์การ

บรหิารจดัการก๊าซเรือนกระจก (องคก์ารมหาชน) หรือ TGO  

• 11 มิถุนายน 2569: สถาบันไทยพัฒนจ์ัดให ้TWPC เป็นหนึ่งใน 8 บริษัทที่ไดร้บัคัดเลือกให้อยู่ในรายชื่อ 

“ESG Turnaround” ประจ าปี 2569 โดยสะทอ้นถึงแนวโนม้การฟ้ืนตวัของผลประกอบการที่ชดัเจน ซึ่งไดร้บั

แรงสนบัสนนุจากปัจจยัดา้น ESG 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที ่3: TWPC เปิดตวัผลิตภณัฑ์รสชาตเิผด็ใหม่ภายใต้

แบรนดก์ิเลนคู่ ไดแ้ก่ “เสน้หมีก่ว๋ยเตีย๋วเรือพริกคั่ว” 

ภาพที ่4: โรงงานของ TWPC ทีอ่ าเภอน า้โสม จงัหวดั

อดุรธาน ีไดร้บัการรบัรองคาร์บอนฟตุพริน้ทข์อง

ผลิตภณัฑ์ (Carbon Footprint of Product) 

ภาพที ่2: การเปิดตวัผลิตภณัฑน์วตักรรมภายใตแ้บรนด์

กิเลนคู่ในงาน THAIFEX–ANUGA ASIA 2026 

ภาพที ่1: ทีป่ระชมุสามญัผูถ้ือหุน้ประจ าปี 2569 

มีมตอินมุตักิารจ่ายเงนิปันผล 
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ภาพรวมธุรกิจและอุตสาหกรรม  

• ภาวะตลาดมันส าปะหลังและผลการด าเนินงานของธุรกิจแป้ง ปี 2569 และแนวโน้ม 

อุปทานหัวมันส าปะหลงัของประเทศไทยยังคงอยู่ในภาวะตึงตัวในไตรมาส 2 ปี 2569 เนื่องจากผลกระทบ

ต่อเนื่องจากภยัแลง้ที่เกิดจากปรากฏการณเ์อลนีโญในช่วงปี 2566–2567 ประกอบกบัการแพรร่ะบาดของโรค

ใบด่างมนัส าปะหลงั (Cassava Mosaic Disease: CMD) ซึ่งส่งผลใหพ้ืน้ที่เพาะปลกูและผลผลิตต่อไร่ลดลง 

โดยโรค CMD ส่งผลกระทบต่อพืน้ที่เพาะปลูกประมาณรอ้ยละ 10 ของพืน้ที่เพาะปลูกมันส าปะหลังของ

ประเทศไทยที่มีอยู่ทัง้หมด 9.32 ลา้นไร่ ขณะที่พืน้ที่เก็บเก่ียวตลอดปีเพาะปลกู 2568/2569 ลดลงประมาณ

รอ้ยละ 6 เมื่อเทียบกบัความตอ้งการใชท้ัง้ในประเทศและเพื่อการสง่ออกรวมกนัที่ประมาณ 38–40 ลา้นตนัต่อปี 

จากการแข่งขนัของผูป้ระกอบการแปรรูปในการจดัหาหวัมนัส าปะหลงัที่มีปรมิาณจ ากดัมากขึน้ สง่ผลใหร้าคา

หัวมันส าปะหลังสดในประเทศไทยปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 2.59 บาทต่อกิโลกรมั หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 11.3 เมื่อ

เทียบกับไตรมาสก่อน และผลกัดันใหร้าคาแป้งมันส าปะหลงัในประเทศเพิ่มขึน้เป็น 19.50 บาทต่อกิโลกรมั 

หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 34.0 เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน ขณะที่ราคาส่งออกแบบ FOB ปรบัตัวเพิ่มขึน้ในทิศทาง

เดียวกนั มาอยู่ที่ 630.83 ดอลลารส์หรฐัต่อตนั หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 30.9 เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อน 

ความเสี่ยงจากการกลบัมาของปรากฏการณเ์อลนีโญในช่วงครึ่งหลงัของปี 2569 ต่อเนื่องถึงปี 2570 อาจท า

ใหแ้รงกดดันดังกล่าวยืดเยือ้ออกไป ทัง้นี ้TWPC บริหารจัดการความเสี่ยงผ่านการจัดหาวัตถุดิบจากหลาย

ภมูิภาคและการเพิ่มระดบัสินคา้คงเหลือเชิงรุก 

ภายใตภ้าวะตลาดดังกล่าว กลุ่มบริษัทไทยวามียอดขายรวมจากธุรกิจแป้งจ านวน 1,656.8 ลา้นบาทในไตร

มาส 2 ปี 2569 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.4 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ขณะที่ปรมิาณการจ าหน่ายลดลงรอ้ย

ละ 8.4 โดยกลุ่มผลิตภณัฑแ์ป้งดิบมีปริมาณการจ าหน่ายลดลงรอ้ยละ 13.9 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี

ก่อน ส่วนกลุ่มผลิตภัณฑ ์Specialty Ingredients (HVA) มีปริมาณการจ าหน่ายทรงตัว โดยเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย

รอ้ยละ 0.5 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจากการขยายการใชง้านผลิตภัณฑ์

อย่างต่อเนื่องและการบรหิารจดัการราคาอย่างมีวินยั 

• แนวโน้มอุตสำหกรรมอำหำรไทย อำหำรพร้อมรับประทำน (RTE) และโมเดิร์นเทรด  และตลำดใน

ประเทศยังคงแข็งแกร่ง ขณะที่ตลำดส่งออกเผชิญแรงกดดันระยะสั้นจำกควำมขัดแย้งในตะวันออก

กลำง วิจัยกรุงศรีคาดการณ์ว่ามูลค่าตลาดรา้นอาหารและธุรกิจบริการอาหารของไทยจะอยู่ที่ 350,000–
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390,000 ลา้นบาทในช่วงปี 2569–2571 โดยเติบโตเฉลี่ยรอ้ยละ 2.9–3.9 ต่อปี ขณะที่อาหารและเครื่องด่ืม

ยงัคงมีสดัสว่นรอ้ยละ 42.6 ของค่าใชจ้่ายเพื่อการบรโิภคของภาคครวัเรือน 

การส่งออกอาหารไทยชะลอตัวในช่วงตน้ปี 2569 โดยในช่วงสองเดือนแรกของปีมลูค่าการส่งออกลดลงรอ้ย

ละ 10.5 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน (สถาบนัอาหาร เดอืนเมษายน 2569) สว่นหนึ่งเป็นผลจากความ

ขดัแยง้ในตะวนัออกกลางและค่าเงินบาทที่แข็งค่า อย่างไรก็ตาม ขอ้มลูการคา้ล่าสดุบ่งชีว้่าผลกระทบอาจไม่

รุนแรงเท่าที่ประเมินไวใ้นช่วงแรก โดยตวัเลขการส่งออกสินคา้เกษตรโดยรวมปรบัตวัดีขึน้ต่อเนื่องจนถึงช่วง

กลางปี 2569  

แมจ้ะเผชิญผลกระทบในระยะสัน้ แต่โอกาสการเติบโตในระยะยาวยงัคงแข็งแกร่ง โดยคาดว่าการคา้อาหาร

ทั่วโลกจะเติบโตเฉลี่ยรอ้ยละ 5–6 ต่อปีจนถึงปี 2577 ขณะที่กลุม่ผลิตภณัฑอ์าหารแห่งอนาคต (Future Food) 

ของไทยเติบโตเฉลี่ยรอ้ยละ 11.1 ต่อปีนับตัง้แต่ปี 2563 ดว้ยฐานตลาดส่งออกที่กระจายตัวในหลากหลาย

ประเทศ ประกอบกบัพอรต์ผลิตภณัฑอ์าหารพรอ้มรบัประทาน (RTE) และอาหารพรอ้มปรุง (RTC) ที่ขยายตวั

อย่างต่อเนื่อง TWPC จึงมีความพรอ้มในการควา้โอกาสจากการฟ้ืนตวัในระยะยาวดงักลา่ว 

• แนวโน้มต้นทุนหัวมันส ำปะหลังและภำวะซูเปอร์เอลนีโญ: ต้นทุนหัวมันส ำปะหลังทียั่งอยู่ในระดับสูง

ในปี 2569 เป็นผลกระทบต่อเน่ืองจำกภัยแล้งที่เกิดจำกปรำกฏกำรณ์เอลนีโญในช่วงปี 2566–2567 

ซึ่งส่งผลใหผ้ลผลิตมนัส าปะหลงัต่อไร่ของไทยลดลงแตะระดบัต ่าสดุในรอบทศวรรษภายในปี 2567 ประกอบ

กบัการแพรร่ะบาดอย่างต่อเนื่องของโรคใบด่างมนัส าปะหลงั (Cassava Mosaic Disease: CMD) นอกจากนี ้

ยังมีความเสี่ยงใหม่ที่อาจรุนแรงยิ่งขึน้ โดย NOAA คาดการณว์่ามีโอกาสรอ้ยละ 81 ที่จะเกิดปรากฏการณ์

เอลนีโญระดบัรุนแรงมากในช่วงเดือนตลุาคม–ธันวาคม 2569 ซึ่งอาจรุนแรงที่สดุนบัตัง้แต่ปี 2493 ขณะที่กรม

อุตุนิยมวิทยาคาดการณว์่าปริมาณฝนอาจลดลงอย่างนอ้ยรอ้ยละ 10 ตัง้แต่เดือนตุลาคม 2569 ต่อเนื่องถึง

ช่วงตน้ปี 2570  

Krungthai COMPASS ประเมินว่าเหตุการณ์ดังกล่าวอาจสร้างความเสียหายต่อภาคเกษตรกรรมไทย

ประมาณ 62,000 ลา้นบาท โดยเฉพาะผลผลิตมันส าปะหลังที่คาดว่าจะลดลง 3.1 ลา้นตัน คิดเป็นมูลค่า

ความเสียหายประมาณ 8,100 ลา้นบาท ผลกระทบดงักล่าวมีลกัษณะเชิงโครงสรา้ง เนื่องจากพืน้ที่เพาะปลกู

ของประเทศไทยมากกว่ารอ้ยละ 80 อยู่นอกเขตชลประทาน ส่งผลใหอ้ปุทานมนัส าปะหลงัมีความเสี่ยงสงูต่อ

ภาวะฝนทิง้ช่วง 
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อย่างไรก็ตาม ดว้ยศกัยภาพการด าเนินงานที่ครอบคลมุหลายภูมิภาคในประเทศไทย กมัพชูา และเวียดนาม 

ตลอดจนโครงการเกษตรพนัธสญัญาและระบบติดตามผลผลิต TWPC จึงมีความพรอ้มในการบริหารจดัการ

ความเสี่ยงดงักลา่วไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ หากสถานการณเ์ป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้

• ส าหรบัแนวโนม้ในครึ่งหลงัของปี 2569 ภาวะอุปทานมีแนวโนม้ตึงตัวมากขึน้อย่างมีนัยส าคัญ โดยคาดว่า

ประเทศไทยจะมีผลผลิตมนัส าปะหลงัในปีเพาะปลกู 2569 ประมาณ 22 ลา้นตนั ขณะที่ความตอ้งการใชเ้พื่อ

การแปรรูปของอตุสาหกรรมอยู่ที่ประมาณ 37 ลา้นตนั สะทอ้นถึงภาวะขาดแคลนเชิงโครงสรา้ง ซึ่งเริ่มส่งผล

ใหร้าคารบัซือ้หนา้ไรป่รบัตวัสงูขึน้แลว้ ทัง้นี ้คาดว่าราคาหวัมนัส าปะหลงัสดจะเพิ่มขึน้เป็นมากกว่า 3.00 บาท

ต่อกิโลกรมัในปี 2569 หรือเพิ่มขึน้ประมาณรอ้ยละ 25 จากราคาเฉลี่ยในปี 2568 

  ตารางสรุปงบก าไรขาดทุนรวม 

ผลประกอบการทางการเงินส าหรับประจ าไตรมาส 2/2569 และคร่ึงปีแรกของปี 2569 

 

 

 

 

รายไดจ้ากการขาย 2,300.9 2,343.2 1.8%                      4,599.7 4,762.1 3.5%                     
ตน้ทนุขาย 1,813.8 1,955.2 7.8%                      3,550.7 3,860.9 8.7%                     
ก าไรขัน้ตน้ 487.1 388.0 (20.3%)                  1,049.0 901.2 (14.1%)                 
ค่าใชจ่้ายในการขาย จดัจ าหน่าย และบรหิาร 409.8 394.8 (3.7%)                     845.6 765.3 (9.5%)                    

รายไดอ้ื่นๆ 
(1) 21.6 23.2 7.4%                      52.1 65.3 25.3%                  

ก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมูลค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ์ 2.2 6.0 172.7%                 (2.8) 2.5 189.3%                
ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนินงาน (EBIT) 106.7 22.4 79.0%                    258.3 203.7 (21.1%)                 

ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรด ำเนินงำนปกต ิ(Core EBIT) 
 (2) 101.1 22.4 77.8%                    271.7 203.7 (25.0%)                 

EBITDA 216.8 139.0 (35.9%)                  483.0 432.9 (10.4%)                 

Core EBITDA  
(2) 216.8 139.0 (35.9%)                  502.0 432.9 (13.8%)                 

ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรบังวด 61.9 (1.1) (101.8%)                146.7 139.5 (4.9%)                    
ก าไร (ขาดทนุ) ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทั 67.6 18.1 (73.2%)                  138.3 139.3 0.7%                     
อตัรำส่วนกำรเงนิทีส่ ำคญั (%)

อตัราก าไรขัน้ตน้ 21.2% 16.6%       (4.6%)                     22.8%                 18.9%                    (3.9%)                    
SG&A ต่อรายไดก้ารขาย 17.8%       16.8%       (1.0%)                     18.4%                 16.1%                    (2.3%)                    
EBIT Margin 4.6%          1.0%          (3.6%)                     5.6%                   4.3%                       (1.3%)                    
EBITDA Margin 9.4%          5.9%          (3.5%)                     10.5%                 9.1%                       (1.4%)                    
อตัราส่วนก าไรสทุธสิ าหรบังวด 2.7%          (0.0%)        (2.7%)                     3.2%                   2.9%                       (0.3%)                    
อตัราส่วนก าไรสทุธส่ิวนทีเ่ป็นของบรษิทั 2.9%          0.8%          (2.1%)                     3.0%                   2.9%                       (0.1%)                    
(1)
 ประกอบดว้ยก าไรขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ

(2) 
ไม่รวมรายการก าไร/(ขาดทนุ) จากการปรบัโครงสรา้งทางธรุกิจ

%YoY 6M68 6M69 %YoYหน่วย: ลำ้นบำท Q2'68 Q2'69
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สัดส่วนยอดขายตามประเภทธุรกิจประจ าไตรมาส 2/2569 และคร่ึงปีแรกของปี 2569 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรุปผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาส 2/2569 และคร่ึงปีแรกของปี 2569 

ในไตรมาส 2 ปี 2569 TWPC มีก าไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่จ านวน 18.1 ล้านบาท ลดลง

รอ้ยละ 73.2 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน จากจ านวน 67.6 ลา้นบาทในไตรมาส 2 ปี 2568 เนื่องจากอตัราก าไร

ขัน้ตน้ลดลงจากรอ้ยละ 21.2 มาอยู่ที่รอ้ยละ 16.6 โดยไดร้บัผลกระทบตลอดทัง้ไตรมาสจากความขดัแยง้ระหว่าง

สหรฐัฯและอิหรา่น รวมถึงตน้ทนุหวัมนัส าปะหลงัที่เพิ่มขึน้อย่างมากซึ่งสง่ผลกดดนัต่อตน้ทนุขาย ขณะที่รายไดจ้าก

การขายรวมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.8 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนมาอยู่ที่ 2,343.2 ลา้นบาท 

รายไดร้วม 2,300.9            2,343.2    1.8%           4,599.7              4,762.1  3.5%          
ธรุกจิแป้งมันส ำปะหลงั 1,634.4            1,656.8    1.4%           3,262.8            3,384.7   3.7%          
    แป้งมันส ำปะหลงั (Native Starch) 803.6               867.5       8.0%           1,667.4              1,867.4  12.0%       

   ผลติภัณฑ ์Specialty Ingredients (HVA) 830.8               789.3       (5.0%)          1,595.4              1,517.3  (4.9%)        
ธรุกจิอำหำร 646.6                647.4        0.1%           1,279.6               1,296.7   1.3%          
อืน่ๆ 19.9                  39.0          96.0%         57.3                     80.7         40.9%       

6M69หนว่ย: ลา้นบาท Q2'68 Q2'69 %YoY 6M68 %YoY

การเปล่ียนแปลงสัดส่วนยอดขายไตรมาส 2/2568 vs 2569 
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ธุรกิจอาหารมีรายไดท้รงตวัในระดบัใกลเ้คียงกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่ 647.4 ลา้นบาท ขณะที่ธุรกิจในประเทศ

เวียดนามของบริษัทฯยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง สว่นธุรกิจแปง้มีรายไดเ้พิ่มขึน้รอ้ยละ 1.4 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของ

ปีก่อน มาอยู่ที่ 1,656.8 ลา้นบาท ทัง้นีฐ้านเปรียบเทียบของกลุม่ผลิตภณัฑ ์Specialty Ingredients (HVA) ในปีก่อน

ไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจากรอบสญัญาผลิตภณัฑก์ลโูคสและผลิตภณัฑอ์อรแ์กนิกที่เอือ้อ านวยในปี 2568 หากไมร่วม

ผลกระทบดงักลา่ว การเติบโตพืน้ฐานของกลุม่ผลิตภณัฑ ์ Specialty Ingredients (HVA) และธุรกิจแปง้ยงัคงเป็นไป

ตามแผน 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารลดลงรอ้ยละ 3.7 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน มาอยู่ที่ 394.8 ลา้นบาท สะทอ้น

ถึงการด าเนินมาตรการประหยดัตน้ทนุอย่างต่อเนื่อง ขณะที่ตน้ทนุทางการเงินลดลงรอ้ยละ 35.4 มาอยู่ที่ 8.8 ลา้นบาท 

จากการปรบัโครงสรา้งพอรต์หนีอ้ย่างต่อเนื่องไปสูเ่งินกูย้ืมระยะสัน้ที่มีตน้ทุนต ่ากว่า อย่างไรก็ตามอตัราส่วนหนีส้ินที่มี

ภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (IBD/E) เพิ่มขึน้จาก 0.26 เท่า เป็น 0.34 เท่า เนื่องจากบรษิัทฯ ไดเ้พิ่มระดบัสินคา้

คงเหลือและเงินทนุหมนุเวียนเชิงรุก เพื่อสรา้งความมั่นคงดา้นการจดัหาวตัถดิุบส าหรบัครึง่หลงัของปี 2569 

ส าหรับงวดคร่ึงแรกของปี 2569 TWPC มีก าไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่จ านวน 139.3 ล้าน

บาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.7 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน จากจ านวน 138.3 ลา้นบาทในครึง่แรกของปี 2568 รายได้

จากการขายรวมเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.5 มาอยู่ที่ 4,762.1 ลา้นบาท อย่างไรก็ตามอตัราก าไรขัน้ตน้ลดลงจากรอ้ยละ 22.8 

มาอยู่ที่รอ้ยละ 18.9 จากแรงกดดนัดา้นตน้ทนุหวัมนัส าปะหลงั ขณะที่ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารส าหรบังวด

สะสมตัง้แต่ตน้ปียงัคงไดร้บัการควบคมุอย่างมีประสิทธิภาพ โดยลดลงรอ้ยละ 9.5 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

มีสาเหตหุลกัจากค่าใชจ้่ายในการบรหิารที่ลดลง 

ผลการด าเนินงานกลุ่มธุรกิจอาหาร 

ในไตรมาส 2 ปี 2569 ธุรกิจอาหารมีรายไดท้รงตวัในระดบัใกลเ้คียงกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่ 647.4 ลา้นบาท เทียบ

กับ 646.6 ลา้นบาทในไตรมาส 2 ปี 2568 บริษัทฯ ยังคงเดินหนา้ขยายกลุ่มผลิตภัณฑใ์หม่อย่างต่อเนื่อง รวมถึงการ

เปิดตัวผลิตภัณฑใ์หม่ 2 รายการภายใตแ้บรนดก์ิเลนคู่ ไดแ้ก่ เสน้หมี่ก๋วยเต๋ียวเรือพริกคั่ว และขนมเสน้กรอบหนวด

มงักรภายในงาน THAIFEX-Anuga Asia 2026 
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กลุ่มผลิตภัณฑอ์าหารพรอ้มรบัประทาน (RTE) ยังคงเติบโตทัง้ในดา้นปริมาณการขายและอัตราก าไรขัน้ตน้ ขณะที่

มาตรการลดตน้ทุนซึ่งเริ่มด าเนินการตัง้แต่ไตรมาส 1 ปี 2569 ช่วยสนับสนุนการปรบัตัวดีขึน้ของอัตราก าไรเพิ่มเติม 

นอกจากนี ้ธุรกิจอาหารในประเทศเวียดนามยงัคงมีทิศทางการเติบโตที่ดี โดยมีส่วนช่วยสรา้งการเติบโตเพิ่มเติมและ

สะทอ้นถึงศกัยภาพของกลยุทธก์ารขยายธุรกิจในระดบัภมูิภาคของบริษัทฯ สง่ผลใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกิจอาหาร

ในไตรมาส 2 ปี 2569 เพิ่มขึน้ 86 จดุพืน้ฐานเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

ดว้ยการขยายเครือข่ายการจัดจ าหน่ายใหค้รอบคลุมมากขึน้ทัง้ในประเทศและตลาดภูมิภาค ควบคู่กับการพัฒนา

ผลิตภัณฑใ์หม่อย่างต่อเนื่อง ธุรกิจอาหารจึงยังคงมีศักยภาพในการเป็นกลไกหลักในการขับเคลื่อนการเติบโตของ

พอรต์ธุรกิจ TWPC 

ส าหรบังวดครึ่งแรกของปี 2569 ธุรกิจอาหารมีรายได้รวม 1,296.7 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.3 เมื่อเทียบกับช่วง

เดียวกนัของปีก่อน โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจากการพฒันาผลิตภัณฑใ์หม่อย่างต่อเนื่อง รวมถึงการเปิดตวัผลิตภัณฑ์

ใหม่ภายใตแ้บรนดก์ิเลนคู่ ตลอดจนการเติบโตอย่างต่อเนื่องของธุรกิจอาหารในประเทศเวียดนาม ผลการด าเนินงาน

ดงักล่าวสะทอ้นถึงประสิทธิผลของกระบวนการพฒันานวตักรรมผลิตภณัฑข์องบริษัทฯ และตอกย า้ถึงความสามารถ

ในการสรา้งการเติบโตอย่างยั่งยืนผ่านการพฒันาผลิตภณัฑอ์ย่างต่อเนื่อง 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

11 

 

 

TWPC Management Discussion and Analysis (MD&A) I Q2’69 I 11 

 

ผลการด าเนินงานกลุ่มธุรกิจแป้งมันส าปะหลัง 

ในไตรมาส 2 ปี 2569 ธุรกิจแป้งของ TWPC มีรายได ้1,656.8 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.4 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกัน

ของปีก่อน โดยรายไดจ้ากแป้งดิบเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.0 เป็น 867.5 ลา้นบาท อย่างไรก็ตาม ก าไรขัน้ตน้ไดร้บัแรงกดดัน

จากตน้ทนุหวัมนัส าปะหลงัที่ปรบัตวัสงูขึน้อย่างมากในระหว่างไตรมาส 

กลุ่มผลิตภัณฑ ์Specialty Ingredients (HVA) มีรายได ้789.3 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 5.0 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกนั

ของปีก่อน เนื่องจากฐานรายไดใ้นปีก่อนไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจากรอบสญัญาผลิตภณัฑก์ลโูคสและผลิตภณัฑอ์อรแ์กนิกที่

เอือ้อ านวยในปี 2568 หากไม่รวมผลกระทบดังกล่าว การเติบโตพืน้ฐานของกลุ่มผลิตภัณฑ ์Specialty Ingredients 

(HVA) และธุรกิจแปง้ยงัคงเป็นไปตามแผน 

บริษัทฯ เดินหนา้กลยุทธก์ารยกระดบัมลูค่าผลิตภณัฑ ์3 ระดบัอย่างต่อเนื่อง โดยปรบัเปลี่ยนพอรต์จากแป้งดดัแปรที่

เป็นสินคา้โภคภณัฑไ์ปสู่ผลิตภณัฑผ์สมขัน้กลางและผลิตภณัฑพ์รีมิกซท์ี่มีอตัราก าไรสงูขึน้ ควบคู่กบัการขยายการใช้

งานผลิตภัณฑ์ให้มีความหลากหลายมากขึน้ กลยุทธ์ดังกล่าวช่วยเสริมศักยภาพของพอรต์ผลิตภัณฑ์ Specialty 

Ingredients (HVA) ในการสรา้งมลูค่าเพิ่มและสนบัสนนุการเติบโตของความสามารถในการท าก าไรในระยะยาว 

ส าหรบังวดครึ่งแรกของปี 2569 ปริมาณการจ าหน่ายแป้งดิบและผลิตภัณฑ ์Specialty Ingredients (HVA) เพิ่มขึน้

รอ้ยละ 3.1 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนในแต่ละกลุ่ม สะทอ้นถึงอปุสงคพ์ืน้ฐานที่ยงัคงมีเสถียรภาพ ธุรกิจแป้ง

มีรายได ้3,384.7 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.7 จาก 3,262.8 ลา้นบาทในครึ่งแรกของปี 2568 ขณะที่ก าไรขัน้ตน้ไดร้บั

แรงกดดนัจากตน้ทนุหวัมนัส าปะหลงัที่เพิ่มขึน้อย่างมากในระหว่างงวด 

ทั้งนี ้ฐานเปรียบเทียบของกลุ่มผลิตภัณฑ์ Specialty Ingredients (HVA) ในปีก่อนได้รับปัจจัยสนับสนุนจากรอบ

สัญญาผลิตภัณฑ์กลูโคสและผลิตภัณฑ์ออร์แกนิกที่ เอื ้ออ านวยในปี 2568 หากไม่นับรวมผลกระทบดังกล่าว 

ปัจจยัพืน้ฐานของกลุม่ผลิตภณัฑ ์Specialty Ingredients (HVA) และธุรกิจแปง้ยงัคงมีทิศทางที่ดีอย่างต่อเนื่อง 

ก าไรขั้นต้นและอัตราก าไรขั้นต้น 

ในไตรมาส 2 ปี 2569 ก าไรขัน้ตน้ลดลงรอ้ยละ 20.3 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน มาอยู่ที่ 388.0 ลา้นบาท 

ขณะที่อตัราก าไรขัน้ตน้ลดลงจากรอ้ยละ 21.2 ในไตรมาส 2 ปี 2568 มาอยู่ที่รอ้ยละ 16.6 โดยมีสาเหตหุลกัจากตน้ทนุ
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หวัมนัส าปะหลงัที่ปรบัตวัสงูขึน้อย่างมาก ท่ามกลางภาวะอปุทานภายในประเทศที่ตึงตวั ประกอบกบัผลกระทบจาก

ความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่านในระหว่างไตรมาส อย่างไรก็ตามการเพิ่มประสิทธิภาพดา้นตน้ทนุในกระบวน

การผลิตช่วยบรรเทาผลกระทบดงักล่าวไดบ้างสว่น 

ส าหรบังวดครึ่งแรกของปี 2569 ธุรกิจอาหารยังคงรกัษาแนวโนม้การปรบัตัวดีขึน้ของอัตราก าไร โดยมีสดัส่วนก าไร

ขั้นตน้ต่อก าไรขั้นต้นรวมของกลุ่มบริษัทอยู่ที่รอ้ยละ 51.6 ขณะที่ก าไรขั้นต้นลดลงรอ้ยละ 14.1 เมื่อเทียบกับช่วง

เดียวกนัของปีก่อน มาอยู่ที่ 901.2 ลา้นบาท และอตัราก าไรขัน้ตน้ลดลงจากรอ้ยละ 22.8 ในครึง่แรกของปี 2568 มาอยู่

ที่รอ้ยละ 18.9 เนื่องจากตน้ทนุหวัมนัส าปะหลงัที่อยู่ในระดบัสงูสง่ผลกดดนัต่อธุรกิจแปง้  

ค่าใช้จ่ายในการขาย จัดจ าหน่าย และบริหาร 

ในไตรมาส 2 ปี 2569 บริษัทฯ สามารถควบคมุค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ โดยลดลงรอ้ย

ละ 3.7 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน จาก 409.8 ลา้นบาท เป็น 394.8 ลา้นบาท ส่งผลใหส้ดัส่วนค่าใชจ้่ายใน

การขายและบริหารต่อรายไดจ้ากการขายสุทธิปรบัตัวดีขึน้จากรอ้ยละ 17.8 เป็นรอ้ยละ 16.8 การลดลงดังกล่าวมี

สาเหตุหลกัจากค่าใชจ้่ายในการบริหารที่ลดลงรอ้ยละ 17.8 มาอยู่ที่ 148.8 ลา้นบาท สะทอ้นถึงการควบคุมตน้ทุน

อย่างต่อเนื่องและประสิทธิภาพขององคก์รที่ดีขึน้ อย่างไรก็ตาม ปัจจยัดงักลา่วถูกชดเชยบางสว่นจากค่าใชจ้่ายในการ

ขายท่ีเพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.6 เป็น 246.0 ลา้นบาท เนื่องจากตน้ทนุการจดัจ าหน่ายที่เพิ่มขึน้ตามปรมิาณการขายของธุรกิจ

อาหาร 

ส าหรบังวดครึ่งแรกของปี 2569 ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารลดลงรอ้ยละ 9.5 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

มาอยู่ที่ 765.3 ลา้นบาท ส่งผลใหส้ดัส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารต่อรายไดจ้ากการขายสทุธิปรบัตวัดีขึน้จาก

รอ้ยละ 18.4 เป็นรอ้ยละ 16.1 โดยค่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลงรอ้ยละ 23.7 มาอยู่ที่ 285.9 ลา้นบาท ขณะที่ค่าใชจ้่าย

ในการขายเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.8 มาอยู่ที่ 479.4 ลา้นบาท 
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ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 

ในไตรมาส 2 ปี 2569 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่จ านวน 18.1 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 

73.2 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน จากจ านวน 67.6 ลา้นบาทในไตรมาส 2 ปี 2568 ขณะที่อตัราก าไรสทุธิลดลง

จากรอ้ยละ 2.9 เป็นรอ้ยละ 0.8 โดยมีสาเหตหุลกัจากผลกระทบของความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่านที่เกิดขึน้

ตลอดทัง้ไตรมาส รวมถึงตน้ทุนหวัมนัส าปะหลงัที่ปรบัตวัสงูขึน้อย่างมาก อย่างไรก็ตาม ผลกระทบดงักล่าวไดร้บัการ

ชดเชยบางสว่นจากการด าเนินงานดา้นประสิทธิภาพตน้ทุนอย่างต่อเนื่องและความแข็งแกรง่ของธุรกิจอาหาร 

ส าหรบังวดครึ่งแรกของปี 2569 บริษัทฯ มีก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่จ านวน 139.3 ลา้นบาท 

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.7 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน จากจ านวน 138.3 ลา้นบาทในครึ่งแรกของปี 2568 โดยอตัรา

ก าไรสุทธิทรงตัวในระดับใกล้เคียงกันที่รอ้ยละ 2.9 เทียบกับรอ้ยละ 3.0 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยได้รับแรง

สนบัสนนุจากการด าเนินงานตามแผนกลยุทธ ์TW 2030 อย่างต่อเนื่อง ตลอดจนความแข็งแกรง่ของธุรกิจอาหาร 

บรษิัทฯ ยงัคงมุ่งรกัษาแรงขบัเคลื่อนทางธุรกิจผ่านการเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงาน การควบคมุตน้ทุนอย่างมีวินยั 

และการขยายพอรต์ผลิตภณัฑท์ี่สรา้งผลก าไร พรอ้มรบัมือกบัปัจจยัทา้ทายจากตน้ทนุหวัมนัส าปะหลงัที่อยู่ในระดบัสงู 

ผลกระทบจากความขัดแยง้ระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่าน รวมถึงความเสี่ยงที่เริ่มปรากฏจากภาวะซูเปอรเ์อลนีโญ ซึ่ง

อาจสง่ผลกระทบต่อปรมิาณผลผลิตมนัส าปะหลงั 

ทัง้นี ้บริษัทฯ ยังคงใชก้รอบการบริหารความเสี่ยงที่มีประสิทธิภาพ ไดแ้ก่ การจัดหาวัตถุดิบจากหลายภูมิภาค การ

บริหารระดับสินคา้คงเหลือเชิงกลยุทธ์ และการจัดหาวัตถุดิบล่วงหนา้ เพื่อบริหารความผันผวนของตลาดและสรา้ง

ความมั่นใจว่าสามารถจดัหาวตัถดิุบหลกัไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ 
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การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิของบริษัท  

 

 

 

 

 

 

 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2569 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมจ านวน 9,082.2 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 971.5 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 

12.0 จากจ านวน 8,110.7 ลา้นบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 โดยมีสาเหตุหลักจากสินทรพัยห์มุนเวียนที่เพิ่มขึน้ 

โดยเฉพาะสินคา้คงเหลือซึ่งเพิ่มขึน้ 338.2 ลา้นบาท การเพิ่มขึน้ของสินคา้คงเหลือเป็นผลจากปริมาณสินคา้ส าเร็จรูป

และวัตถุดิบที่สูงขึน้ เพื่อรองรบัยอดขายในอนาคตและลดความเสี่ยงดา้นห่วงโซ่อุปทาน รวมถึงตน้ทุนต่อหน่วยที่

เพิ่มขึน้ตามราคามนัส าปะหลงัที่ปรบัตวัสงูขึน้ นอกจากนี ้ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอ่ืนเพิ่มขึน้ 91.6 ลา้นบาท 

สอดคลอ้งกับการเติบโตของยอดขายในไตรมาส 2 ปี 2569 ขณะเดียวกัน ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์รวมถึงสินทรพัย์

สิทธิการใช ้เพิ่มขึน้ 372.3 ลา้นบาท เพื่อรองรบัการขยายธุรกิจและเพิ่มก าลงัการผลิตของบริษัทฯ 

บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมจ านวน 3,427.0 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 881.4 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 34.6 จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2568 โดยมีสาเหตหุลกัจากเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินที่เพิ่มขึน้ 732.5 ลา้นบาท เพื่อรองรบัรายจ่ายลงทนุและเงินทุน

หมนุเวียนของบรษิัทฯ 

ส่วนของผูถื้อหุน้รวมอยู่ที่ 5,655.2 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 90.1 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 1.6 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 

โดยมีปัจจยัหลกัมาจากก าไรสทุธิส าหรบังวดดงักลา่ว 
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การวิเคราะหก์ระแสเงนิสด 

 

 

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 บรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 1,009.4 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 53.9 ลา้น

บาท จากจ านวน 955.5 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2569 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 

116.1 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากเงินทนุหมนุเวียนสทุธิที่เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะลกูหนีก้ารคา้และสินคา้คงเหลือ 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 449.5 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากการลงทุนในที่ดิน 

อาคาร และอปุกรณ ์เพื่อสนบัสนนุการด าเนินงานและการขยายธุรกิจ 

นอกจากนี ้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 593.5 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากการกูย้ืม

เงินจากสถาบนัการเงิน 

 

 

หน่วย:ลา้นบาท 
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การวิเคราะหอ์ัตราส่วนทางการเงนิ 

 

ในไตรมาส 2 และช่วงครึง่แรกของปี 2569 วงจรเงินสด (Cash Conversion Cycle) ของบริษัทฯ ปรบัตวัดีขึน้มาอยู่ที่ 

77 วัน และ 75 วัน ตามล าดับ เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน สะทอ้นถึงประสิทธิภาพในการบริหารเงินทุน

หมนุเวียนที่ดีขึน้ ปัจจยัหลกัมาจากจ านวนวนัถือครองสินคา้คงเหลือที่ลดลง อนัเป็นผลจากการบรหิารสินคา้คงคลงัที่มี

ประสิทธิภาพมากขึน้ รวมถึงประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหนีท้ี่ดีขึ ้นตามเงื่อนไขสินเชื่อ ส่งผลใหร้ะยะเวลาเก็บหนีส้ัน้

ลง อย่างไรก็ตาม ประโยชนด์งักลา่วถกูชดเชยบางสว่นจากระยะเวลาช าระเงินใหแ้ก่ผูจ้  าหน่ายที่สัน้ลง สง่ผลใหจ้ านวน

วนัเจา้หนีก้ารคา้ลดลง 

สภาพคล่องและฐานะทางการเงินปรับตัวอ่อนลงเล็กน้อย  โดยอตัราส่วนสภาพคล่องลดลงจาก 2.1 เท่าในช่วง

ครึ่งแรกของปี 2568 มาอยู่ที่ 1.5 เท่าในช่วงครึ่งแรกของปี 2569 สาเหตุหลกัมาจากการจัดประเภทรายการเงินกูย้ืม

ระยะยาวเป็นหนีส้ินหมนุเวียน ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งวงเงินสินเชื่อเพื่อบริหารตน้ทุนทางการเงินใหม้ีประสิทธิภาพ

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ Q2-68 Q2-69 1H-68 1H-69

อัตรำก ำไรขัน้ตน้ 21.2% 16.6% 22.8% 18.9%

อัตรำก ำไรสทุธิ 2.9% 0.8% 3.0% 2.9%

อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนกอ่นดอกเบีย้ ภำษี 

   คำ่เสือ่มรำคำ และคำ่ตดัจ ำหน่ำย (EBITDA)
9.4% 5.9% 10.5% 9.1%

วงจรเงนิสด (วัน) 79                77                77                75                

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ (วัน) 62                56                57                56                

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วัน) 38                38                40                34                

ระยะเวลำช ำระหนีเ้ฉลีย่ (วัน) 21                17                20                15                

อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 2.1               1.5               2.1               1.5               

อัตรำสว่นหนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้  (เทำ่)
   ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เทำ่)

                0.3 0.3                               0.3 0.3               

อัตรำผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ 1.4% 0.4% 2.9% 2.9%

อัตรำหมนุเวยีนของสนิทรัพยร์วม 1.2% 0.2% 3.0% 2.4%
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มากขึน้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงรกัษาโครงสรา้งเงินทุนใหอ้ยู่ในระดับที่แข็งแกร่ง โดยอัตราส่วนหนีส้ินที่มีภาระ

ดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถื้อหุน้ทรงตวัอยู่ที่ 0.3 เท่า 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ในช่วงครึ่งแรกของปี 2569 ทรงตัวอยู่ที่รอ้ยละ 2.9 สอดคลอ้งกับ

ช่วงเดียวกนัของปีก่อน สะทอ้นถึงผลตอบแทนที่บรษิัทฯ สรา้งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ซึ่งยงัคงอยู่ในระดบัค่อนขา้งคงที่ 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ในช่วงครึง่แรกของปี 2569 ลดลงมาอยู่ที่รอ้ยละ 2.4 จากรอ้ยละ 3.0 ในช่วง

ครึง่แรกของปี 2568 สาเหตหุลกัมาจากความสามารถในการท าก าไรที่ลดลงเมื่อเทียบกบัสินทรพัยร์วมเฉล่ียของบรษิัทฯ 

แนวโน้มและกลยุทธธุ์รกิจคร่ึงปีหลังของปี 2569 

ส าหรบัแนวโนม้ในช่วงครึ่งหลงัของปี 2569 บริษัทฯ คาดว่าสภาพแวดลอ้มในการด าเนินธุรกิจจะยงัคงมีความทา้ทาย 

โดยมีปัจจัยกดดันหลกั 2 ประการที่ยังคงส่งผลต่อผลประกอบการ ไดแ้ก่ แรงกดดันอย่างต่อเนื่องจากตน้ทุนหัวมัน

ส าปะหลังที่อยู่ในระดับสูง และผลกระทบที่ยังคงหลงเหลือจากความขัดแยง้ระหว่างสหรฐัอเมริกาและอิหร่านต่อ

ตน้ทุนพลงังาน ค่าระวางขนส่ง และตน้ทุนบรรจุภณัฑ ์นอกจากนี ้ความเสี่ยงที่อปุทานมนัส าปะหลงัทั่วภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใตอ้าจตึงตัวจากภาวะซูเปอรเ์อลนีโญ ยงัคงเป็นสมมติฐานส าคญัที่บริษัทฯ ใชใ้นการวางแผนส าหรบั

ช่วงที่เหลือของปี 

มาตรการบรหิารความเสี่ยงเชิงรุกที่บริษัทฯ ด าเนินการมาตัง้แต่ไตรมาส 1 ปี 2569 ไดพ้ิสจูนแ์ลว้ว่ามีประสิทธิผลตลอด

ช่วงครึ่งแรกของปี และคาดว่าจะยงัคงช่วยสนบัสนุนการด าเนินงานไปจนถึงสิน้ปี การจดัหาวตัถุดิบจากหลายภมูิภาค

และการจัดหาวัตถุดิบล่วงหนา้ไดช้่วยสรา้งกลไกป้องกันเชิงโครงสรา้งจากผลกระทบที่รุนแรงที่สุดของความขัดแยง้ 

ทัง้นี ้บรษิัทฯ จะยงัคงรกัษาระดบัสินคา้คงคลงัอย่างเหมาะสมและรอบคอบ เพื่อรบัมือกบัภาวะตน้ทุนที่อยู่ในระดับสงู 

โดยไม่ก่อใหเ้กิดภาระเงินทุนหมนุเวียนที่ไม่จ าเป็น ขณะเดียวกนั การมีฐานการผลิตหลายแห่งในประเทศไทย กมัพชูา 

และเวียดนาม ยงัคงช่วยลดความเสี่ยงจากการกระจกุตวัของฐานการจดัหา 

ส าหรบัธุรกิจอาหาร บริษัทฯ คาดว่าแนวโน้มการเติบโตจะด าเนินต่อเนื่องในช่วงครึ่งหลังของปี 2569 โดยมีปัจจัย

สนับสนุนจากการพัฒนาผลิตภัณฑใ์หม่ กลุ่มผลิตภัณฑพ์รอ้มปรุง (Ready-to-Cook) และการขยายธุรกิจอาหารใน

ประเทศเวียดนามอย่างต่อเนื่อง ขณะที่ยอดขายส่งออกคาดว่าจะฟ้ืนตัวในช่วงครึ่งปีหลงั จากการเปลี่ยนลกูคา้ใหม่ที่

บรษิัทฯ ไดร้บัมาใหเ้ป็นค าสั่งซือ้และการสง่มอบสินคา้ 
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ส าหรับธุรกิจแป้ง บริษัทฯ จะเดินหน้ากลยุทธ์การยกระดับมูลค่า 3 ระดับส าหรับกลุ่มผลิตภัณฑ์ Specialty 

Ingredients (HVA) อย่างต่อเนื่อง โดยมุ่งเพิ่มสดัส่วนผลิตภัณฑส์ารผสมระดับกลางและผลิตภัณฑพ์รีมิกซท์ี่มีอัตรา

ก าไรสงูขึน้ พรอ้มติดตามภาวะตลาดจีนอย่างใกลช้ิด ซึ่งคาดว่าอปุสงคจ์ะยงัคงอ่อนตัวในระยะสัน้ ก่อนทยอยฟ้ืนตัว

ในช่วงปลายปี 

พัฒนาการด้านความย่ังยืนขององคก์ร 

ไทยวายังคงเดินหนา้ขับเคลื่อนการเปลี่ยนผ่านดา้นความยั่งยืนในระดับแนวหนา้ของอุตสาหกรรม ผ่าน 4 เสาหลกั

เชิงกลยุทธ์ ไดแ้ก่ การพัฒนาเกษตรกร โรงงานสีเขียวและชุมชน พนักงาน ครอบครวัและความเป็นอยู่ที่ดี ตลอดจน

คุณภาพอาหารและผลิตภัณฑส์ าเร็จรูป ภายใตก้รอบการด าเนินงานด้านความยั่งยืน 4F ซึ่งประกอบดว้ย Farm, 

Factory, Family และ Finished Goods โดยมีวิสัยทัศน์ระยะยาวในการมุ่งสู่ความเป็นกลางทางคารบ์อน 50% 

ภายในปี 2573 และการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสทุธิเป็นศนูยภ์ายในปี 2593 บรษิัทฯ ยงัคงมุ่งมั่นเปลี่ยนเปา้หมายดา้น

ความยั่งยืนใหเ้ป็นผลลพัธท์ี่สามารถตรวจสอบและวดัผลไดใ้นทกุขัน้ตอนตลอดห่วงโซ่คณุค่า 

ในไตรมาส 2 ปี 2569 ไทยวาไดข้ยายโครงการทวนสอบคารบ์อนฟุตพริ้นทข์องผลิตภัณฑ ์(Carbon Footprint of 

Product: CFP) และมาตรฐาน ISO 14067 ไปยงับรษิัท ไทยน า ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของไทยวา โดยไดร้บัการทวนสอบ

จากหน่วยงานอิสระ Bureau Veritas และการรบัรองจากองคก์ารบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก (องคก์ารมหาชน) 

หรือ TGO การด าเนินงานดงักลา่วต่อยอดจากความส าเรจ็ในไตรมาส 1 ปี 2569 ซึ่งบรษิัทฯ ไดร้บัการรบัรองผลิตภณัฑ์

จ านวน 7 รายการ ประกอบดว้ยผลิตภัณฑแ์ป้งมลูค่าเพิ่มสูง (Specialty Ingredients: HVA) จ านวน 5 รายการ และ

ผลิตภัณฑแ์ป้งดิบ (Native Starch) จ านวน 2 รายการ ส่งผลใหข้อ้มลูการปล่อยก๊าซเรือนกระจกที่ผ่านการทวนสอบ 

ซึ่งครอบคลุมตัง้แต่การจัดหาวัตถุดิบจนถึงขัน้ตอนการผลิตหนา้โรงงาน (cradle-to-gate) ขยายไปยังอีกหนึ่งบริษัท

ภายในกลุม่ 

ขอ้มลูการปล่อยก๊าซเรือนกระจกที่ผ่านการทวนสอบเหล่านีช้่วยเพิ่มความโปร่งใส สนบัสนุนขอ้ก าหนดดา้นการจัดซือ้

อย่างยั่งยืนของลูกคา้ และตอกย า้สถานะของไทยวาในฐานะซพัพลายเออรท์ี่ไดร้บัความไวว้างใจและเปิดเผยขอ้มลู

ดา้นสภาพภมูิอากาศอย่างโปรง่ใสในตลาดโลก 
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นอกจากนี ้ไทยวายังเข้าร่วมการประเมิน ESG ของ FTSE Russell ประจ าปี 2569 ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของความ

พยายามอย่างต่อเนื่องในการยกระดบัความโปร่งใสดา้น ESG และปรบัแนวทางการด าเนินงานใหส้อดคลอ้งกบัความ

คาดหวังดา้นความยั่งยืนในระดับสากล โดยต่อยอดจากผลคะแนน ESG ของ FTSE Russell ประจ าปี 2568 ที่ปรบั

เพิ่มขึน้เป็น 3.8 จาก 2.7 

ในระยะต่อไป ไทยวาจะรกัษาแรงขับเคลื่อนดงักล่าวดว้ยการขยายการรับรองมาตรฐาน ISO 14064-1 และ ISO 

14067 ให้ครอบคลุมสถานประกอบการเพ่ิมเติม เพื่อยกระดับความรบัผิดชอบดา้นสภาพภูมิอากาศที่ผ่านการ

ตรวจสอบใหเ้ป็นส่วนหนึ่งของการด าเนินงานในทุกมิติของห่วงโซ่คุณค่า ตั้งแต่ฟารม์จนถึงชั้นวางสินคา้ (Farm to 

Shelf) 

 


