
EKH — บริษัท เอกชัยการแพทย์ จำกัด (มหาชน)
คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

ที่ EKH/IR/2569/032

เรื่อง คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน สำหรับผลการดำเนินงานไตรมาสที่ 2/2569

เรียน กรรมการและผู้จัดการ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

วันที่ 13 สิงหาคม 2569

1 งบการเงินรวม (หน่วย: ล้านบาท)

Q2/69 Q1/69 %QoQ Q2/68 %YoY 6M/69 6M/68 %YoY

รายได้จากกิจการโรงพยาบาล 329.44 306.18 +7.60% 276.34 +19.22% 635.62 576.19 +10.31%

รายได้อื่น 13.44 12.45 +7.93% 3.91 +243.73% 25.89 7.36 +251.77%

รายได้รวม 342.88 318.64 +7.61% 280.25 +22.35% 661.51 583.55 +13.36%

ต้นทุนกิจการโรงพยาบาล 193.58 181.75 +6.50% 171.15 +13.11% 375.33 346.30 +8.38%

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 58.38 57.04 +2.36% 54.96 +6.22% 115.42 112.69 +2.42%

กำไรขั้นต้น (%)
135.86

(41.2%)

124.43
(40.6%)

+9.19%
105.19

(38.1%)
+29.16%

260.29
(41.0%)

229.89
(39.9%)

+13.22%

EBITDA¹ 108.82 99.41 +9.46% 75.04 +45.03% 208.23 166.71 +24.91%

กำไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นฯ (%)
60.18
(17.6%)

56.27
(17.7%)

+6.94%
47.06
(16.8%)

+27.88%
116.45

(17.6%)

107.70
(18.5%)

+8.12%

กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท) 0.0752 0.0703 +6.97% 0.0574 +31.01% 0.1456 0.1294 +12.5%
¹ EBITDA คำนวณจากกำไรจากการดำเนินงานรวมกับค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย ซึ่งไม่ใช่รายการที่แสดงแยกไว้ในงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

        รายได้จากกิจการโรงพยาบาล ในงบเฉพาะกิจการเติบโตทั้ง YoY และ QoQ จากคนไข้ที่เข้ารับบริการเพิ่มขึ้นในช่วงไตรมาส 2/2569

2 งบเฉพาะกิจการ (หน่วย: ล้านบาท)

Q2/69 Q1/69 %QoQ Q2/68 %YoY 6M/69 6M/68 %YoY

รายได้จากกิจการโรงพยาบาล 205.73 197.06 +4.40% 216.41 -4.94% 402.78 461.23 -12.67%

รายได้เงินปันผลและรายได้อื่น 25.52 9.89 +158.0% 12.61 +102.9% 35.42 16.79 +111.0%

รายได้รวม 231.25 206.95 +11.74% 229.02 +0.97% 438.20 478.02 -8.33%

ต้นทุนกิจการโรงพยาบาล 138.80 132.87 +4.46% 142.14 -2.35% 271.67 289.65 -6.21%

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 36.31 34.59 +4.98% 41.02 -11.48% 70.90 80.91 -12.37%

กำไรขั้นต้น (%)
66.93
(32.5%)

64.19
(32.6%)

+4.27%
74.28
(34.3%)

-9.90%
131.11

(32.6%)

171.58
(37.2%)

-23.59%

กำไรสุทธิ (%)
45.94
(19.9%)

33.04
(16.0%)

+39.03%
42.38
(18.5%)

+8.40%
78.98
(18.0%)

96.62
(20.2%)

-18.26%

        รายได้รวมเฉพาะกิจการงวดหกเดือนลดลงร้อยละ 8.34 จากรายได้ผู้ป่วยนอกที่ลดลงและการโอนกิจกรรมบางส่วนไปยังบริษัทย่อย ได้รับการชดเชยบางส่วนจากเงินปันผล

รับจากบริษัทย่อยที่รับรู้ในไตรมาสนี้
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รายละเอียดรายได้ และฐานะการเงิน สำหรับไตรมาสที่ 2/2569 และงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2569 · หน้า 2/5

3 รายได้จากกิจการโรงพยาบาลแยกตามประเภทผู้ป่วย — ไตรมาสที่ 2 (หน่วย: ล้านบาท)

งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ

Q2/2569 Q2/2568 เปลี่ยนแปลง +/(-) Q2/2569 Q2/2568 เปลี่ยนแปลง +/(-)

รายได้จากผู้ป่วยใน 186.84 138.29 +35.11% 97.06 108.94 -10.91%

รายได้จากผู้ป่วยนอก 142.60 138.06 +3.29% 108.67 107.47 +1.12%

รายได้จากกิจการโรงพยาบาล 329.44 276.34 +19.22% 205.73 216.41 -4.94%

4 รายได้จากกิจการโรงพยาบาลแยกตามประเภทผู้ป่วย — งวดหกเดือน (หน่วย: ล้านบาท)

งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ

6M/2569 6M/2568 เปลี่ยนแปลง +/(-) 6M/2569 6M/2568 เปลี่ยนแปลง +/(-)

รายได้จากผู้ป่วยใน 353.37 302.01 +17.01% 191.31 215.48 -11.22%

รายได้จากผู้ป่วยนอก 282.26 274.18 +2.95% 211.47 245.75 -13.95%

รายได้จากกิจการโรงพยาบาล 635.62 576.19 +10.31% 402.78 461.23 -12.67%

              รายได้จากผู้ป่วยในของงบการเงินรวมเติบโตอย่างมีนัยสำคัญทั้งไตรมาสและงวดหกเดือน จากศูนย์รักษาผู้มีบุตรยาก EKI-IVF โรงพยาบาลคูน และศูนย์หัวใจและหลอด

เลือด ขณะที่งบเฉพาะกิจการมีรายได้ผู้ป่วยในลดลง

5 การวิเคราะห์ฐานะการเงินของบริษัทฯ (หน่วย: ล้านบาท)

งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ

Q2/2569 2568 เปลี่ยนแปลง +/(-) Q2/2569 2568 เปลี่ยนแปลง +/(-)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 506.66 628.32 -19.36% 185.43 339.64 -45.40%

สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่น 205.23 412.89 -50.29% 183.70 362.79 -49.36%

สินทรัพย์หมุนเวียนรวม 934.10 1,208.05 -22.68% 554.25 836.53 -33.74%

สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมุนเวียนอื่น 280.15 300.10 -6.65% 280.15 300.10 -6.65%

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 1,424.45 1,203.30 +18.38% 926.25 855.31 +8.29%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนรวม 1,917.70 1,736.06 +10.46% 1,801.57 1,676.68 +7.45%

รวมสินทรัพย์ 2,851.79 2,944.11 -3.14% 2,355.82 2,513.21 -6.26%

หนี้สินหมุนเวียน 242.89 302.27 -19.64% 193.64 196.09 -1.25%

หนี้สินไม่หมุนเวียน 103.39 103.41 -0.02% 32.00 25.92 +23.44%

หนี้สินรวม 346.28 405.68 -14.64% 225.63 222.00 +1.64%

ส่วนของผู้ถือหุ้น 2,505.51 2,538.43 -1.30% 2,130.19 2,291.21 -7.03%

สินทรัพย์: บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมมูลค่า 2,851.79 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2568 ซึ่งมีจำนวน 2,944.11 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงอัตราร้อยละ 3.14 โดยรายละเอียดของการ

เพิ่มขึ้น (ลดลง) ดังนี้

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จำนวน 506.66 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2568 ซึ่งมีจำนวน 628.32 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 19.36

สินทรัพย์หมุนเวียนรวม มีจำนวน 934.10 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2568 ซึ่งมีจำนวน 1,208.05 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 22.68

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ มีจำนวน 1,424.45 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2568 ซึ่งมีจำนวน 1,203.30 ล้านบาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึ้นจำนวนร้อยละ 18.38

หนี้สิน: บริษัทฯ มีหนี้สินรวม 346.28 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2568 ซึ่งมีจำนวน 405.68 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 14.64 โดยมีสาเหตุหลักจากเจ้าหนี้การค้าและภาษี

เงินได้นิติบุคคลค้างจ่ายที่ลดลง

ส่วนของผู้ถือหุ้น: บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมมูลค่า 2,505.51 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2568 ซึ่งมีจำนวน 2,538.43 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 1.30 เนื่องจากมีการ

จ่ายเงินปันผลในงวดนี้ ทั้งนี้การลดลงดังกล่าวได้รับการชดเชยบางส่วนจากส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุมของบริษัทย่อยที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 59.58 จากเงินลงทุนเพิ่มของผู้ถือหุ้น

ส่วนน้อยในบริษัทย่อยจำนวน 73.30 ล้านบาท
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งบกระแสเงินสด สำหรับงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2569 · หน้า 3/5

6 งบกระแสเงินสด — งบการเงินรวม และงบเฉพาะกิจการ (หน่วย: ล้านบาท, งวดหกเดือน)

งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ

6M/2569 6M/2568 %เปลี่ยนแปลง 6M/2569 6M/2568 %เปลี่ยนแปลง

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน 154.13 101.45 +51.94% 87.70 83.95 +4.47%

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (98.99) 234.04 เปลี่ยนจากรับเป็นใช้ไป (1.92) 267.47 เปลี่ยนจากรับเป็นใช้ไป

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (176.81) (530.50) -66.67% (240.00) (523.47) -54.2%

กระแสเงินสดสุทธิ (121.67) (195.02) -37.6% — — —

         เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนินงานเพิ่มขึ้นร้อยละ 51.94 ตามการเติบโตของกำไร ในขณะที่กิจกรรมลงทุนเปลี่ยนจากที่มีเงินสดสุทธิได้รับในงวดก่อนเป็นเงินสดสุทธิ

ใช้ไปจำนวน 98.99 ล้านบาท เนื่องจากการเร่งลงทุนก่อสร้างโรงพยาบาลบลูมและการซื้อสินทรัพย์ทางการเงินเพิ่มขึ้น สำหรับกิจกรรมจัดหาเงิน เงินสดสุทธิที่ใช้ไปลดลงอย่างมีนัย

สำคัญ เนื่องจากในงวดเดียวกันของปีก่อนมีการซื้อหุ้นทุนซื้อคืนจำนวน 300.90 ล้านบาทซึ่งไม่มีรายการดังกล่าวเกิดขึ้นในงวดนี้
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เหตุการณ์สำคัญในระหว่างงวด สำหรับงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2569 · หน้า 4/5

7 เหตุการณ์สำคัญในระหว่างงวด

          โรงพยาบาลบลูม (Bloom Mental Wellness Hospital) โรงพยาบาลเฉพาะทางด้านสุขภาพจิตและจิตเวชแห่งใหม่ในเครือบริษัท เอกชัยการแพทย์ จำกัด (มหาชน) เปิด

ให้บริการอย่างเป็นทางการเมื่อวันที่ 7 กรกฎาคม 2569 ตั้งอยู่บนถนนเพชรเกษมฝั่งขาเข้า ก่อนถึงศูนย์การค้าเดอะมอลล์ บางแค บริเวณจุดตัดถนนกาญจนาภิเษก ซึ่งเป็นทำเลที่

มีศักยภาพในการรองรับผู้รับบริการจากพื้นที่กรุงเทพมหานครฝั่งตะวันตกและพื้นที่ใกล้เคียง

           โรงพยาบาลบลูมให้บริการด้านสุขภาพจิตและจิตเวชแบบครบวงจร ครอบคลุมการดูแลผู้รับบริการทุกช่วงวัย ได้แก่ เด็ก วัยรุ่น วัยทำงาน และผู้สูงอายุ รวมถึงผู้ที่ต้องการ

รับคำปรึกษาด้านสุขภาพจิต และผู้ที่มีภาวะทางจิตเวชที่จำเป็นต้องได้รับการดูแลอย่างใกล้ชิด โดยให้บริการตั้งแต่การส่งเสริมสุขภาพจิต การป้องกัน การประเมินและวินิจฉัย การ

รักษา ตลอดจนการฟื้นฟู ภายใต้การดูแลของทีมสหวิชาชีพ ประกอบด้วยจิตแพทย์เฉพาะทาง นักจิตวิทยา และบุคลากรทางการแพทย์ที่เกี่ยวข้อง

ปัจจุบัน โรงพยาบาลมีทีมจิตแพทย์เฉพาะทางมากกว่า 30 ท่าน ครอบคลุมสาขาความเชี่ยวชาญที่หลากหลาย และมีศักยภาพในการรองรับผู้ป่วยใน (Inpatient Department:

IPD) จำนวน 50 เตียง พร้อมให้บริการดูแลผู้ป่วยที่จำเป็นต้องได้รับการรักษาและติดตามอาการอย่างต่อเนื่องตลอด 24 ชั่วโมง เพื่อให้ผู้รับบริการได้รับการดูแลอย่างเหมาะสม

และต่อเนื่อง

        การเปิดให้บริการโรงพยาบาลบลูมเป็นส่วนหนึ่งของแผนการดำเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทในการขยายการให้บริการสู่ธุรกิจโรงพยาบาลเฉพาะทางด้านสุขภาพจิตและจิตเวช

เพื่อรองรับความต้องการบริการด้านสุขภาพจิตที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น และเพิ่มความหลากหลายของบริการทางการแพทย์ รวมถึงกระจายแหล่งที่มาของรายได้ของกลุ่มบริษัทในระยะ

ยาว

        ทั้งนี้ บริษัทฯ คาดว่าการเปิดดำเนินงานของโรงพยาบาลบลูมจะช่วยเสริมศักยภาพและขีดความสามารถในการให้บริการทางการแพทย์ของกลุ่มบริษัท ขยายฐานผู้รับบริการ

ในกลุ่มบริการสุขภาพจิตและจิตเวช และสนับสนุนการเติบโตของธุรกิจในระยะยาวให้สอดคล้องกับทิศทางและแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ
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ข้อสังเกตสำคัญและแนวโน้มการดำเนินงาน สำหรับไตรมาสที่ 2/2569 และงวดหกเดือน สิ้นสุด 30 มิถุนายน 2569 · หน้า 5/5

8 ข้อสังเกตและปัจจัยขับเคลื่อนที่สำคัญ

รายได้จากผู้ป่วยในเติบโตอย่างมีนัยสำคัญ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากศูนย์รักษาผู้มีบุตรยาก EKI-IVF โรงพยาบาลคูน และศูนย์หัวใจและหลอดเลือด

อัตรากำไรขั้นต้นและอัตรากำไรสุทธิของงบการเงินรวมปรับตัวดีขึ้นจากการบริหารจัดการต้นทุนที่มีประสิทธิภาพ

สินทรัพย์รวมลดลงจากการนำเงินสดไปใช้ในการลงทุนก่อสร้างและการจ่ายเงินปันผลจำนวน 240 ล้านบาทในงวดนี้

สรุป — บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลการดำเนินงานในไตรมาสที่ 2/2569 เติบโตทั้งจากไตรมาสก่อนหน้าและจากช่วงเดียวกันของปีก่อนในงบการเงินรวม โดยได้รับ

ปัจจัยสนับสนุนจากการขยายศูนย์การแพทย์เฉพาะทาง แม้กระแสเงินสดและสินทรัพย์หมุนเวียนลดลงจากการลงทุนก่อสร้างและการจ่ายเงินปันผลในงวดนี้

9 แนวโน้มการดำเนินงาน

แนวโน้มอุตสาหกรรม — อุตสาหกรรมโรงพยาบาลเอกชนไทยในปี 2569 ยังมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง แม้อัตราการขยายตัวจะชะลอลงเมื่อเทียบกับช่วงหลังการแพร่ระบาดของ

โควิด-19 โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุ การเพิ่มขึ้นของผู้ป่วยโรคไม่ติดต่อเรื้อรัง (NCDs) การฟื้นตัวของผู้ป่วยต่างชาติ และการเติบโตของการท่องเที่ยวเชิง

สุขภาพ (Medical Tourism) อย่างไรก็ดี อุตสาหกรรมยังเผชิญปัจจัยท้าทายจากเศรษฐกิจไทยที่ฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป หนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง กำลังซื้อผู้บริโภคที่

เปราะบาง ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและภูมิรัฐศาสตร์โลก รวมถึงภาวะเงินเฟ้อทางการแพทย์ (Medical Inflation) ที่ทำให้ต้นทุนบุคลากร เวชภัณฑ์ และเทคโนโลยีทางการ

แพทย์มีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น ผู้ประกอบการจึงมีแนวโน้มพัฒนาศูนย์การแพทย์เฉพาะทาง อาทิ ศูนย์หัวใจ ศูนย์มะเร็ง และศูนย์ผู้มีบุตรยาก ควบคู่กับการนำเทคโนโลยีดิจิทัลและ

AI มาเพิ่มประสิทธิภาพการดำเนินงาน

แนวโน้มบริษัทฯ — บริษัทฯ คาดการณ์ว่าผลการดำเนินงานจะเติบโตต่อเนื่องในไตรมาสที่ 3 และ 4 ของปี 2569 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการเปิดให้บริการโรงพยาบาลบลูม

เต็มไตรมาสซึ่งจะช่วยขยายฐานรายได้และกระจายแหล่งรายได้ของกลุ่มบริษัทในระยะยาว ประกอบกับการเติบโตต่อเนื่องของศูนย์รักษาผู้มีบุตรยาก EKI-IVF โรงพยาบาลคูน และ

ศูนย์หัวใจและหลอดเลือดที่เปิดดำเนินงานอยู่แล้ว ทั้งนี้ บริษัทฯ ที่สามารถพัฒนาบริการมูลค่าเพิ่มควบคู่กับการบริหารต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพและมีฐานรายได้ที่หลากหลาย

จะมีศักยภาพในการรองรับความผันผวนทางเศรษฐกิจและสร้างการเติบโตได้อย่างยั่งยืน

ขอแสดงความนับถือ

บริษัท เอกชัยการแพทย์ จำกัด (มหาชน)

(นายแพทย์อำนาจ เอื้ออารีมิตร)

กรรมการและผู้อำนวยการโรงพยาบาล
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