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ค ำอธิบำยและวเิครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร 
ส าหรับไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2569 

 
1. สรุปผลกำรด ำเนินงำน 

 
1.1. ภำพรวมรำยได้รวม 

 
หมำยเหตุ: /1รายไดอ่ื้นโดยหลกัไดแ้ก่ ดอกเบ้ีย และก าไรสุทธิจากการวดัมูลค่ายติุธรรมของสินทรัพยท์างการเงิน 

 
A. รำยได้จำกกำรขำย  

ส าหรับไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2568 และ 2569 รายไดจ้ากการขายของบริษทัฯ 
เท่ากบั 653.15 ลา้นบาท และ 554.94 ลา้นบาท ตามล าดบั รายไดล้ดลง 98.21 ลา้นบาท หรือ
ร้อยละ 15.04 โดยมีปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อรายไดด้งัน้ี  

a) รายไดแ้บ่งตามส่วนงานทางธุรกิจ (Revenue by Segmentation) 
– รายได้จากส่วนงานธุรกิจผลิตภณัฑ์บ ารุงผิวลดลงร้อยละ 19.82 เม่ือเทียบกบั

ช่วงเดียวกนัในงวดก่อน เน่ืองจากภาวะก าลงัซ้ือและสภาพตลาดโดยรวมท่ี
ชะลอตวั รวมถึงความขดัแยง้ทางภูมิรัฐศาสตร์ส่งผลให้ผูบ้ริโภคระมดัระวงัการ
ใชจ่้ายมากข้ึน  

– รายไดจ้ากส่วนงานธุรกิจผลิตภณัฑ์เสริมความงามลดลงร้อยละ 8.09 เม่ือเทียบ
กบัช่วงเดียวกนัในงวดก่อน เป็นผลจากการแข่งขนัในกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์เสริม
ความงามท่ีเพิ่มมากข้ึน ส่งผลให้ผูบ้ริโภคมีทางเลือกในการเลือกซ้ือสินคา้ท่ี
หลากหลาย ประกอบกับจ านวนผูใ้ช้บริการหน้าร้าน (Customer Footfall) มี
ปริมาณลดลงมากกวา่ 40% อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ ไดป้รับกลยทุธ์ทางการตลาด

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

1) ส่วนงานธุรกิจผลิตภัณฑ์บ ารุงผิว 201.79     58.24% 167.00     57.51% (34.79)      -17.24% 386.86     57.09% 310.19     54.29% (76.67)      -19.82%

    1.1) รายได้จากการขายในประเทศ 123.40      35.61% 116.14      39.99% (7.26)         -5.88% 246.90      36.44% 210.27      36.80% (36.63)       -14.84%

    1.2) รายได้จากการขายตา่งประเทศ 78.40        22.62% 50.86        17.51% (27.54)       -35.13% 139.97      20.66% 99.92        17.49% (40.05)       -28.61%

2) ส่วนงานธุรกิจผลิตภัณฑ์เสริมความงาม 132.24     38.16% 116.96     40.28% (15.28)      -11.55% 266.29     39.30% 244.76     42.84% (21.53)      -8.09%

    2.1) รายได้จากการขายในประเทศ 132.01      38.10% 116.70      40.18% (15.31)       -11.60% 265.19      39.14% 244.49      42.79% (20.70)       -7.81%

    2.2) รายได้จากการขายตา่งประเทศ 0.23          0.07% 0.27          0.09% 0.04          17.36% 1.10          0.16% 0.27          0.05% (0.83)         -75.65%

รายได้จากการขายแยกตามส่วนงานธุรกิจ - สุทธิ 334.03     96.40% 283.96     97.78% (50.07)      -14.99% 653.15     96.39% 554.94     97.12% (98.21)      -15.04%

รายได้อ่ืน/1 12.48        3.60% 6.44          2.22% (6.04)         -48.40% 24.47        3.61% 16.45        2.88% (8.02)         -32.77%

รายได้รวม 346.51     100.00% 290.40     100.00% (56.11)      -16.19% 677.62     100.00% 571.39     100.00% (106.23)    -15.68%

ส่วนงานทางธุรกิจ

งบการเงนิรวม งบการเงนิรวม

ส าหรับงวดสามเดอืนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน ส าหรับงวดหกเดอืนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน

2568 2569 2568 2569

เปล่ียนแปลง

เพิ่มขึน้/(ลดลง)

เปล่ียนแปลง

เพิ่มขึน้/(ลดลง)



 

และการจ าหน่ายให้สอดคล้องกบัพฤติกรรมผูบ้ริโภคและสภาวะตลาด เพื่อ
กระตุน้ยอดขายและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนั 

b) การกระตุน้ยอดขายสินคา้โดยเพิ่มส่วนลดราคาเพื่อส่งเสริมการขาย (Stock Clearance) 
ส่งผลใหก้ารรับรู้รายไดจ้ากการขายสุทธิลดลง 

c) อยา่งไรก็ดี ยอดขายผา่นช่องทางออนไลน์ยงัคงมีแนวโนม้เติบโตอยา่งต่อเน่ืองในงวด
ปัจจุบนั 
 

B. รำยได้อ่ืน 
ในไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2569 บริษทัฯ มีรายไดอ่ื้นเท่ากบั 16.45 ลา้นบาท โดย
รายไดอ่ื้นหลกัมาจากดอกเบ้ียรับและก าไรจากการวดัมูลค่ายติุธรรมของสินทรัพยท์างการเงิน 
ซ่ึงลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบังวดก่อน 8.02 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 32.77 เน่ืองจากอตัรา
ดอกเบ้ียมีแนวโนม้ลดลงอยา่งต่อเน่ือง และบริษทัฯ ยงัคงนโยบายการลงทุนแบบอนุรักษนิ์ยม 
(Conservative) และระมดัระวงัการลงทุน โดยมุ่งเนน้รักษาเงินตน้เป็นส าคญัเพื่อลดความเส่ียง
จากสถานการณ์เศรษฐกิจท่ีมีความผนัผวนสูง 

 
1.2. ต้นทุนขำยรวม 

ตน้ทุนขายรวมส าหรับไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2568 และ 2569 เท่ากบั 265.04 ลา้น
บาท และ 294.17 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มข้ึน 29.13 ลา้นบาท หรือร้อยละ 10.99 โดยมีสาเหตุหลกั
มาจาก 

a) ความขดัแยง้ทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ีแปรผนัโดยตรงต่อตน้ทุนค่าขนส่ง ตน้ทุนวตัถุดิบ และ
ค่าใชจ่้ายในการผลิตท่ีปรับตวัสูงข้ึน 

b) การเปล่ียนแปลงของสัดส่วนการขายสินคา้ท่ีเปล่ียนไป (Sales Mix) ท่ีสัดส่วนการขาย
ของสินคา้ท่ีมีก าไรนอ้ยมีสัดส่วนมากกวา่สินคา้ท่ีมีก าไรสูง 

c) บริษทัฯ ยงัคงยึดหลกัความระมดัระวงัในการบริหารงาน พร้อมพิจารณาตั้งส ารองค่า
เผือ่สินคา้คงเหลือ (Inventory Provision) โดยมีปัจจยัท่ีส่งผลกระทบดงัน้ี 
– คู่คา้ปรับลดเป้าหมายการถือครองสินคา้คงคลงัลง (Inventory Month Cover) 

จากความความผนัผวนทางเศรษฐกิจและการชะลอตวัของการบริโภคเพิ่ม
สูงข้ึน 

– กลุ่มสินคา้เคล่ือนไหวชา้ (Slow-moving Items) 



 

– มีการปรับกลยทุธ์การบริหารกลุ่มแบรนดสิ์นคา้ (Brand Portfolio) โดยส่งผลต่อ
แบรนดแ์ละสินคา้บางประเภทท่ีอาจมีการหยดุท าตลาดในอนาคต 

– อย่างไรก็ดี การตั้งส ารองดังกล่าวจะถูกกลบัรายการ (Reverse) เม่ือบริษทัฯ 
บริหารจัดการและจ าหน่ายสินค้าออกไปได้ในภายหลังจากการตั้ งส ารอง
ดงักล่าวแลว้ 

d) การกระตุน้ยอดขายสินคา้โดยเพิ่มส่วนลดราคาเพื่อส่งเสริมการขาย (Stock Clearance) 
ส่งผลใหต้น้ทุนสินคา้สูงข้ึน 

ทั้งน้ี บริษทัฯ ยงัคงมุ่งเนน้การบริหารตน้ทุนอยา่งมีประสิทธิภาพควบคู่ไปกบัการเพิ่มศกัยภาพใน
การสร้างรายไดอ้ยา่งต่อเน่ือง 
 

1.3. ก ำไรขั้นต้น 
ส าหรับไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2568 และ 2569 บริษทัฯ มีก าไรขั้นตน้เท่ากบั 388.11 
ลา้นบาท และ 260.78 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรขั้นตน้เท่ากบั ร้อยละ 59.42 และร้อยละ 
46.99 เม่ือเทียบกบัรายไดจ้ากการขายโดยอตัราก าไรขั้นตน้ปรับตวัลดลงจากรายไดจ้ากการขายท่ี
ไม่เป็นไปตามเป้าหมายท่ีก าหนดไว ้ประกอบกบัตน้ทุนสินคา้ท่ีปรับตวัสูงข้ึน และการพิจารณาตั้ง
ส ารองค่าเผื่อสินคา้คงเหลือท่ีเพิ่มข้ึนในงวดปัจจุบนั  อยา่งไรก็ดี บริษทัฯ ยงัคงมุ่งเนน้การบริหาร
จดัการโครงสร้างตน้ทุนและสัดส่วนการขายสินคา้อยา่งเหมาะสม เพื่อรองรับการฟ้ืนตวัของรายได้
และการเติบโตในระยะต่อไป  
 

1.4. ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร 
A. ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 

ค่าใช้จ่ายในการขายส าหรับไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2568 และ 2569 เท่ากบั 
198.43 ลา้นบาท และ 199.55 ลา้นบาท ตามล าดบั เพิ่มข้ึน 1.12 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัรา
ค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายไดจ้ากการขายร้อยละ 30.38 และร้อยละ 35.96 ตามล าดบั โดยมี
สาเหตุหลกัมาจาก 

– การปรับตวัสูงข้ึนของค่าใชจ่้ายในการส่งเสริมการขายผา่นช่องทางร้านสะดวก
ซ้ือ (Convenience store) และร้านคา้สมยัใหม่ (Modern Trade) เพื่อสนับสนุน
การเติบโตของยอดขายและเสริมสร้างความสามารถในการแข่งขนั 



 

– การปรับตวัสูงข้ึนของค่าธรรมเนียมแพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซ สอดคลอ้งกบัการ
เปล่ียนแปลงของโครงสร้างค่าธรรมเนียมของผูใ้ห้บริการแพลตฟอร์มท่ีมี
แนวโนม้ปรับตวัสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ือง 

– ค่าใชจ่้ายดา้นการตลาดและประชาสัมพนัธ์เพิ่มสูงข้ึนจากผลกระทบเต็มปี (Full 
Year Impact) เน่ืองจากในปีก่อนมีการเปิดตวัพรีเซ็นเตอร์แบรนด์ OXECURE, 
SPARKLE และ LESASHA ในช่วงปลายไตรมาสท่ี 1 และ 2 ในขณะท่ีปี
ปัจจุบนับริษทัฯ ไดรั้บรู้ค่าใชจ่้ายของพรีเซ็นเตอร์กลุ่มดงักล่าวเตม็ตลอดทั้งปี 

B. ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 
ค่าใชจ่้ายในการบริหารส าหรับไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2568 และ 2569 เท่ากบั 
169.31 ล้านบาท และ 173.45 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มข้ึน 4.14 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.45 
โดยค่าใชจ่้ายหลกัท่ีเพิ่มข้ึนดงักล่าวเก่ียวขอ้งกบักระบวนการช าระบญัชีของบริษทัร่วมทุนท่ี
ประเทศฟิลิปปินส์ 

 
1.5. ก ำไรสุทธิ 

ในไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2568 บริษทัฯ มีก าไรสุทธิเท่ากบั 30.47 ลา้นบาท คิดเป็น
อตัราก าไรสุทธิร้อยละ 4.50 เม่ือเทียบกบัรายไดร้วม ขณะท่ีไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 
2569 บริษทัฯ มีขาดทุนสุทธิเท่ากบั 86.29 ล้านบาท คิดเป็นอตัราขาดทุนสุทธิร้อยละ 15.10 เม่ือ
เทียบกบัรายไดร้วม โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก 

a) ผลกระทบจากรายไดจ้ากการขายท่ีไม่เป็นไปตามเป้าหมายท่ีก าหนดไว ้
b) ส่งผลใหก้ าไรขั้นตน้ท่ีท าไดไ้ม่เพียงพอท่ีจะครอบคลุมค่าใชจ่้ายในการขายท่ีเกิดข้ึน 
c) ค่าใช้จ่ายในการขาย และรายการตั้งส ารองทางบญัชีท่ีเป็น One-time items ของงวด

บญัชีน้ี 
d) ค่าใช้จ่ายในการขายท่ีเพิ่มข้ึนจากการปรับตวัสูงข้ึนของค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการ

ขาย และการปรับเพิ่มค่าธรรมเนียมแพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซ 
อย่างไรก็ตาม บริษทัฯ ยงัคงให้ความส าคญักบัการบริหารจดัการตน้ทุนและค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหารอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงปรับกลยุทธ์ทางธุรกิจอย่างต่อเน่ือง เพื่อเสริมสร้าง
ความสามารถในการแข่งขนัและรองรับการฟ้ืนตวัของผลการด าเนินงานในระยะต่อไป 

 

  



 

2. ฐำนะทำงกำรเงิน 

 
2.1. สินทรัพย์รวม 

ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2569 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมเท่ากบั 4,725.42 ลา้นบาท ลดลงจากส้ินปีก่อน 
ซ่ึงมีสินทรัพยร์วม 4,826.44 ลา้นบาท จ านวน 101.02 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2.09 การลดลงดงักล่าว
มีปัจจยัหลกัมาจากการลดลงของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน จ านวน 138.09 ลา้นบาท 
อนัเน่ืองมาจากการรับช าระหน้ีตามรอบปกติในระหวา่งงวด และสอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการขายท่ี
ลดลง ประกอบกบัการลดลงของสินคา้คงเหลือจ านวน 65.74 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลจากการบริหาร
จดัการสินคา้คงเหลืออย่างมีประสิทธิภาพ ผ่านการควบคุมปริมาณการจดัซ้ือให้สอดคล้องกับ      
อุปสงคแ์ละการจ าหน่ายสินคา้คงเหลือในระหวา่งงวด 
 
ทั้งน้ี บริษทัฯ มีสถานะสภาพคล่องท่ีแข็งแกร่ง จากกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Cash Flow 
from Operation) ท่ีไหลเข้ามาอย่างต่อเน่ือง ส่งผลให้เงินสด เงินลงทุนชั่วคราว และสินทรัพย์
ทางการเงินระยะสั้นสุทธิปรับตวัเพิ่มข้ึน 101.06 ลา้นบาท 
 
ในดา้นการบริหารสภาพคล่องในตลาดทุนของบริษทัฯ มีมูลค่าการลงทุนร้อยละ 0 ของสินทรัพย์
รวมตามงบการเงินรวมและไม่เกินกวา่ร้อยละ 40 โดยไม่เขา้เง่ือนไขการลงทุนท่ีมีลกัษณะเป็นการ
ประกอบธุรกิจบริหารจดัการเงินลงทุน (Investment company) ตามประกาศ นป. 5/2566 
 

2.2. หนีสิ้นรวม 
ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2569 บริษทัฯ มีหน้ีสินรวมเท่ากบั 277.26 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากส้ินปีก่อน ซ่ึง
มีหน้ีสินรวม 275.69 ลา้นบาท จ านวน 1.57 ลา้นบาท หรือร้อยละ 0.57 ซ่ึงเป็นการเปล่ียนแปลงท่ี
ไม่มีนยัส าคญัเม่ือเทียบกบัส้ินปีก่อน 

 

2.3. ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2569 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุ้นรวมเท่ากบั 4,448.16 ลา้นบาท ลดลงจากส้ิน
ปีก่อนจ านวน 102.59 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2.25 โดยมีปัจจยัหลกัจากผลขาดทุนสุทธิท่ีรับรู้ในงวด
ปัจจุบนั ประกอบกบัการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

 



 

3. อตัรำส่วนทำงกำรเงินส ำคัญ 
 

อตัรำส่วนกำรเงินส ำคัญ ณ วนัที ่30 มิถุนำยน 2568 ณ วนัที ่30 มิถุนำยน 2569 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)  15.90 19.04 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า)  0.07  0.06 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ร้อยละ)   0.67%    -1.94% 
อตัราผลตอบแทนจากทรัพยสิ์น (ร้อยละ)   0.82%    -2.01% 
อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ)   4.50%    -15.10% 

 


