
 

ที่. INSET 185/2569 
วนัท่ี 11 สิงหาคม 2569 

 
เรื่อง ค าอธิบายและการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานของฝ่ายจดัการ ไตรมาส 2/2569 
เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 บริษัท อินฟราเซท จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอน าส่งค าอธิบายและการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานของฝ่ายจัดการ       
ไตรมาส 2 สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2569 รายละเอียดดงันี ้

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2568 และ 2569  บริษัทฯ มีรายไดร้วมจ านวน 525.20 ลา้นบาท และ 1,376.86 ลา้นบาท 
ตามล าดับ โดยรายไดส้ าหรับงวดหกเดือนปี 2569 ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายสินคา้ 222.32 ลา้นบาท รายไดจ้ากการให้บริการ 
1,147.66 ลา้นบาท และรายไดอ้ื่น 6.88 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 16.15, 83.35 และ 0.50 ของรายไดร้วม ตามล าดับ ทั้งนี ้รายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารยงัคงมาจาก 3 ธุรกิจหลกั คือ รายไดจ้ากธุรกิจก่อสรา้ง Data Center รองลงมาเป็นรายไดง้านซ่อมบ ารุงและบรกิาร และรายไดจ้าก
ธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานโครงข่ายโทรคมนาคมและคมนาคมขนส่ง ตามล าดบั โดยสดัส่วนรายไดข้องธุรกิจแต่ละประเภทต่อรายไดร้วมจากการ
ใหบ้รกิาร คิดเป็นอตัรารอ้ยละ 90.53 รอ้ยละ 8.21 และรอ้ยละ 1.26 ตามล าดบั  

 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน Q2/69 Q1/69 Q2/68

30 มิถุนายน

รายไดจ้ากการขายสนิคา้ 4.70          217.62 11.82     (212.92)  -97.84% (7.12)        -60.23%

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 715.70      431.96 209.94   283.75    65.69% 505.76     240.91%

รายไดอ่ื้น 2.12          4.76 5.75       (2.64)      -55.43% (3.63)        -63.15%

รวมรายได้ 722.52 654.34 227.51 68.18     10.42% 495.01    217.58%

ตน้ทนุขายสนิคา้ 4.51          202.03 10.77     (197.52)  97.77% (6.26)        -58.10%

ตน้ทนุการใหบ้รกิาร 609.67      377.70 188.49   231.97    -61.42% 421.18     223.45%

ตน้ทนุในการจดัจ าหน่าย 1.81          1.44 1.04       0.36        -25.29% 0.77         73.80%

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 23.24        19.13 15.30     4.12        -21.51% 7.94         51.89%

รวมค่าใช้จ่าย 639.23 600.30 215.60 38.93     6.49% 423.63    196.49%

ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 83.29 54.04 11.91 29.25     54.14% 71.38      599.38%

ตน้ทนุทางการเงิน 3.20          1.36 1.29       1.84        134.99% 1.91         147.59%

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม 0.30          0.31 0.06       (0.02)      -5.49% 0.24         423.54%

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได้ 16.14        10.80 2.10       5.34        49.50% 14.04       668.79%

ก าไรสุทธิ 63.66 41.57 8.46 22.09     53.14% 55.19      652.33%

(ล้านบาท)

เพิม่ขึน้ (ลดลง) เพิม่ขึน้ (ลดลง)

Q2/69 VS Q1/69 Q2/69 VS Q2/68



 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2568 และ 2569 บรษิัทฯ มีก าไรสทุธิจ านวน 18.92 ลา้นบาท และ 105.22 ลา้นบาท ตามล าดบั 
หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากบัรอ้ยละ 3.60 และรอ้ยละ 7.64 ตามล าดบั ก าไรสทุธิและอตัราก าไรสทุธิของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้จากงวดเดียวกนั
ปีก่อน เนื่องจากบรษิัทฯ มีรายไดร้วมเพิ่มขึน้ในสดัส่วนที่มากกว่าการเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายรวม กล่าวคือ รายไดร้วมเพิ่มขึน้ 851.66 ลา้นบาท 
หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 162.16 ในขณะที่ค่าใชจ้่ายรวมเพิ่มขึน้ 742.58 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 149.42  

 
รายได้และก าไรจากการให้บริการแยกตามธุรกิจ 

ธุรกิจก่อสร้าง Data Center 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2568 และ 2569 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจก่อสรา้ง Data Center จ านวน 321.28 ลา้นบาท 
และ 1,038.93 ลา้นบาท ตามล าดบั มีผลก าไรขัน้ตน้จ านวน 42.09 ลา้นบาท และ 170.39 ลา้นบาท ตามล าดบั ในปี 2569 บริษัทฯ มีรายได้
และผลก าไรขัน้ตน้จากธุรกิจดงักล่าวเพิ่มขึน้ เนื่องจากมลูค่างานโครงการหลกัที่มีการรบัรูร้ายไดใ้นไตรมาส 2/2569 เป็นโครงการขนาดใหญ่
หลายโครงการ ที่บรษิัทฯไดร้บัในไตรมาส 4/2568 ในขณะที่ไตรมาส 2/2568 มีการด าเนินงานโครงการหลกัขนาดใหญ่เพียงโครงการเดียว  

ธุรกิจโครงสร้างพืน้ฐานโครงข่ายโทรคมนาคมและคมนาคมขนส่ง 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2568 และ 2569 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจโครงสรา้งพืน้ฐานโครงข่ายโทรคมนาคมและ
คมนาคมขนส่ง จ านวน 32.74 ล้านบาท และ 14.53 ล้านบาท ตามล าดับมีผลก าไรขั้นต้นจ านวน 5.82 ล้านบาท และ 0.66 ล้านบาท 
ตามล าดบั บรษิัทฯ มีรายไดแ้ละผลก าไรขัน้ตน้จากธุรกิจดงักล่าวลดลงจากปีก่อน เนื่องจากโครงการหลกัที่มีการรบัรูร้ายไดใ้นปี 2568 มีการ
ส่งมอบงานส่วนใหญ่ในระหว่างปี ส่งผลใหม้ลูค่างานคงเหลือที่ส่งมอบในปี 2569 มีมลูค่านอ้ย ประกอบกบับรษิัทฯ ยงัไม่มีการเริ่มด าเนินงาน
โครงการใหม่ในระหว่างงวด 

ธุรกิจงานซ่อมบ ารุงและบริการ 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2568 และ 2569 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจงานซ่อมบ ารุงและบริการ จ านวน 147.49 ลา้น
บาท และ 94.20 ลา้นบาท ตามล าดบั มีผลก าไรขัน้ตน้จ านวน 41.13 ลา้นบาท และ 18.69 ลา้นบาท ตามล าดบั บรษิัทฯ มีรายไดแ้ละผลก าไร
ขัน้ตน้จากธุรกิจดงักล่าวลดลง สาเหตหุลกัเกิดจากรายไดต้่อเนื่องจากสญัญาระยะยาว MA USO II หมดสญัญาในปี 2568 

ต้นทุนค่าใช้จ่ายพนักงาน 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2568 และ 2569 บรษิัทฯ มีตน้ทนุค่าใชจ้่ายพนกังานจ านวน 33.99 ลา้นบาท และ 70.45 ลา้น
บาท ตามล าดับ ตน้ทุนดังกล่าวประกอบดว้ย เงินเดือน โบนัส สวัสดิการอื่นๆ และค่าแรงจูงใจของพนักงานฝ่ายติดตั้งและบริการ ฝ่าย
ออกแบบและประมาณราคา ตน้ทุนดงักล่าวเพิ่มขึน้ สาเหตุหลกัเกิดจากในไตรมาส 2/2569 บริษัทฯ มีพนกังานฝ่ายติดตัง้และบริการ และ
ฝ่ายออกแบบและประมาณราคา จ านวน 233 คน เพิ่มขึน้จากปีก่อนซึ่งมีจ านวน 125 คน  

ต้นทุนในการจัดจ าหน่าย 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2568 และ 2569 บริษัทฯ มีตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายจ านวน 3.02 ลา้นบาท และ 3.25  ลา้น
บาท ตามล าดบั ค่าใชจ้่ายส าคญัที่เพิ่มขึน้ไดแ้ก่ เงินเดือนและค่าตอบแทนพนกังานฝ่ายขายและการตลาด และค่าแรงจงูใจ ส่วนค่าใชจ้่ายที่ 
ลดลงไดแ้ก่ ค่ารบัรอง 



 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2568 และ 2569 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการบริหารจ านวน 30.32 ลา้นบาท และ 42.37 ลา้น
บาท ตามล าดบั มีรายการหลกัคือ ค่าตอบแทนพนกังานฝ่ายบริหาร ไดแ้ก่ เงินเดือน โบนสั ค่าบ าเหน็จกรรมการบริหาร และสวสัดิการอื่นๆ 
ค่าใชจ้่ายส าคญัที่เพิ่มขึน้ ไดแ้ก่ เงินเดือนและค่าตอบแทนพนกังานฝ่ายบริหาร ค่าที่ปรกึษา (โครงการ Jump+) ผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาด
ว่าจะเกิดขึน้ของลกูหนีก้ารคา้ ค่าลิขสิทธ์ิ และค่าแรงจูงใจพนกังานฝ่ายบริหาร เป็นตน้ ในขณะที่ค่าใชจ้่ายส าคญัที่ลดลง ไดแ้ก่ ค่าซ่อมแซม  
และค่าธรรมเนียมอื่นๆ เป็นตน้ 

ต้นทุนทางการเงนิ 

ส าหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2568 และ 2569 บริษัทฯ มีตน้ทุนทางการเงินจ านวน 4.12 ลา้นบาท และ 4.56 ลา้นบาท 
ตามล าดบั ส่วนใหญ่เป็นดอกเบีย้จากการกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน เพื่อน ามาใชใ้นการด าเนินโครงการ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 บรษิัทฯ มี
เงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงินจ านวน 340.10 ลา้นบาท และ 184.08 ลา้นบาท     

งบฐานะการเงนิ 

สินทรัพย ์ 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้ 1,155.94 ลา้นบาทจากสิน้ปี 2568 โดยการเพิ่มขึน้ของสินทรพัยร์วมมาจากการ
เพิ่มขึน้หรือลดลงของสินทรพัยด์งัต่อไปนี ้ 

1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ 260.41 ลา้นบาท เหตุผลหลกัเกิดจากการรบัเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินระหว่างงวด 
เพื่อน ามาใชใ้นการด าเนินโครงการ 

2. ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 282.61 ลา้นบาท เหตุผลหลกัเกิดจากออกใบแจง้หนีเ้รียกเก็บเงินตามขัน้ความส าเร็จหลาย
โครงการระหว่างงวด   

3. สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญาหมนุเวียนลดลง 221.65 ลา้นบาท เหตผุลหลกัเกิดจาก ณ สิน้ปี 2568 บรษิัทฯ ไดส่้งมอบงานตามขัน้ความส าเร็จ
แก่ลกูคา้โครงการขนาดใหญ่หลายโครงการ และอยู่ระหว่างการตรวจรบัมอบงาน และไดม้ีการออกใบแจง้หนีเ้รียกเก็บเงินในระหว่างไตรมาส 
2/2569 โดย ณ วนัสิน้งวด สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญาประกอบดว้ยรายไดท้ี่ยงัไม่เรียกช าระ (unbilled revenue) สทุธิ 412.28 ลา้นบาท และ
ลกูหนีเ้งินประกนัผลงานระยะสัน้ 0.45 ลา้นบาท  

4. ลกูหนีต้ามสญัญาผ่อนช าระลดลง 47.85 ลา้นบาท แบ่งเป็นลกูหนีต้ามสญัญาผ่อนช าระส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี ลดลง 15.73 
ลา้นบาท และลกูหนีต้ามสญัญาผ่อนช าระเกิน 1 ปีลดลง 32.12 ลา้นบาท ลกูหนีต้ามสญัญาผ่อนช าระประกอบดว้ยลกูหนี ้2 โครงการ ไดแ้ก่ 
โครงการ EEC DATA CENTER  และโครงการจดัหาบคุลากรประจ าศนูยพ์ฒันาระบบนิเวศศนูยด์ิจิทลัชมุชนอย่างยั่งยืน กิจกรรมที่ 1  

5. สินคา้คงเหลือเพิ่มขึน้ 787.15 ลา้นบาท จากการรบัสินคา้เพื่อรอการติดตัง้ในโครงการใหญ่ 3 โครงการ 

 

 



 

หนีส้ิน 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2569 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมเพิ่มขึน้ 1,094.31 ลา้นบาทจากสิน้ปี 2568 โดยการเพิ่มขึน้ของหนีสิ้นรวมมาจากการ
เปล่ียนแปลงที่ส  าคญัของการเพิ่มขึน้หรือลดลงของหนีสิ้น ดงัต่อไปนี ้ 

1. เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 340.10 ลา้นบาท จากวงเงินสินเชื่อประเภท PN เพื่อน ามาใชใ้นการด าเนินงานโครงการ 

2. เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 582.73 ลา้นบาท  

3. เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 184.08 ลา้นบาท จากวงเงินสินเชื่อประเภท TR เพื่อใชซ้ือ้สินคา้ในการด าเนินงานโครงการ 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2569 บรษิัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ 1,446.45 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 61.63 ลา้นบาท จากสิน้ปี 2568 เกิดจากก าไรสทุธิส าหรบั
งวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2569 จ านวน 105.22 ลา้นบาท สทุธิดว้ยเงินปันผลจ่าย 32.26 ลา้นบาท และหุน้ทนุซือ้คืน 11.33 ลา้น
บาท 
 
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2569 บริษัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 1.17 เท่า เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2568 ที่มีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 0.43 เท่า โดยบรษิัทฯมีหนีสิ้นรวมเพิ่มขึน้ 1,094.31 ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้ 61.63 ลา้นบาท 
   

 
จึงขอเรียนมาเพื่อทราบ  

     
          ขอแสดงความนบัถือ  
  
 
 
        ...................................       
                               (นายศกัดิ์บวร พกุกะณะสตุ)  
                                      กรรมการผูจ้ดัการ  


