
บรษัิท ไทยอีสเทิรน์ กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ�ำกัด (มหำชน)
ค�ำอธบิำยและวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร (Management Discussion and Analysis)
ส�ำหรบังวดสำมเดือนและหกเดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มถินุำยน 2569

📌 สรุปภำพรวมผลกำรด�ำเนินงำนของผู้บรหิำร (Executive Summary)
ส�ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มถินุำยน 2569 กลุ่มบรษัิทฯ มรีำยได้จำกกำรขำยสนิค้ำและกำรใหบ้รกิำรรวม 4,405.41 ล้ำนบำท ปรบัตัวลด
ลงรอ้ยละ 18.7 YoY เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน และทรงตัวจำกไตรมำสก่อนหน้ำ (-0.1% QoQ) ในขณะท่ีผลประกอบกำรงวดหกเดือน
แรกของปี 2569 กลุ่มบรษัิทฯ มรีำยได้รวม 8,814.62 ล้ำนบำท ปรบัตัวลดลงรอ้ยละ 20.6 YoY โดยมสีำเหตหุลักจำกรำคำขำยเฉล่ียยำงธรรมชำติ
และปรมิำณกำรขำยยำงแท่งท่ีปรบัตัวลดลงตำมสภำวะตลำดโลก อยำ่งไรก็ดี กลุ่มบรษัิทฯ สำมำรถท�ำก�ำไรสทุธิ Q2/2569 ได้ถึง 165.10 ล้ำนบำท
เติบโตเพิม่ขึ้นอยำ่งโดดเด่นถึง +104.1% QoQ

4,405.41 ลบ.
รำยได้ขำย & บรกิำร Q2/2569

(-18.7% YoY)

379.15 ลบ.
ก�ำไรขัน้ต้น Q2/2569

(+14.7% QoQ)

165.10 ลบ.
ก�ำไรสทุธ ิQ2/2569
(+104.1% QoQ)

📊 สดัสว่นรำยได้แยกตำมประเภทธุรกิจ (Revenue Breakdown)
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 ยำงธรรมชำติ (Rubber)  น�้ำมนัปำล์มดิบ (Palm)  พลังงำนทดแทนฯ (Energy)  อ่ืน ๆ

งบก�ำไรขำดทนุเบด็เสรจ็เปรยีบเทียบ (Condensed Income Statement)

รำยกำร (หน่วย: ล้ำนบำท) Q2/2569 Q2/2568(1) %YoY Q1/2569 %QoQ 6Mo 2569 6Mo 2568(1) %YoY

รำยได้จำกกำรขำยสนิค้ำและกำรใหบ้รกิำร 4,405.41 5,417.70 -18.7% 4,409.22 -0.1% 8,814.62 11,107.11 -20.6%

ต้นทนุขำยและกำรใหบ้รกิำร 4,026.26 4,943.39 -18.6% 4,078.64 -1.3% 8,104.91 10,107.56 -19.8%

ก�ำไรขัน้ต้น 379.15 474.31 -20.1% 330.57 +14.7% 709.72 999.55 -29.0%

รำยได้อ่ืน 7.82 6.98 +12.0% 12.13 -35.5% 19.95 19.41 +2.8%

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและจดัจ�ำหน่ำย 157.15 218.72 -28.2% 150.90 +4.1% 308.05 430.96 -28.5%

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 64.70 62.75 +3.1% 69.52 -6.9% 134.22 128.57 +4.4%

ก�ำไร (ขำดทนุ) จำกอัตรำแลกเปล่ียน 5.85 21.85 -73.2% (8.10) +172.2% (2.25) 17.75 -112.7%

ก�ำไรจำกกำรด�ำเนินงำน 171.47 221.67 -22.6% 114.81 +49.4% 286.28 477.18 -40.0%

สว่นแบง่ก�ำไรจำกเงินลงทนุในกำรรว่มค้ำ 23.41 50.68 -53.8% 7.88 +197.1% 31.29 44.23 -29.3%

รำยได้ทำงกำรเงิน 0.50 1.10 -54.5% 0.63 -20.6% 1.13 2.04 -44.6%

ต้นทนุทำงกำรเงิน 26.14 50.85 -48.6% 30.24 -13.6% 56.38 107.19 -47.4%

ภำษีเงินได้ 3.64 11.10 -67.2% 11.58 -68.6% 15.22 28.75 -47.1%

ก�ำไรส�ำหรบังวด 165.10 211.49 -21.9% 80.88 +104.1% 245.98 387.49 -36.5%

(1) มกีารจดัประเภทรายการใหมเ่พื่อการเปรยีบเทียบ ใหส้อดคล้องกับการน�าเสนอในงวดปัจจุบนั
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บรษัิท ไทยอีสเทิรน์ กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ�ำกัด (มหำชน)
กำรวเิครำะหร์ำยได้แยกตำมประเภทธุรกิจ (Segment Analysis - Revenue)

1. รำยได้จำกธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ำยยำงธรรมชำติ

ส�ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี  30  มถินุำยน  2569  และ  2568  และวนัท่ี  31  มนีำคม  2569  กลุ่มบรษัิทฯ  มรีำยได้จำกธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ำยยำง
ธรรมชำติ  3,745.92 ล้ำนบำท,  4,640.45 ล้ำนบำท และ  3,921.84 ล้ำนบำท ตำมล�ำดับ และส�ำหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มถินุำยน 2569 และ
2568 เท่ำกับ 7,667.77 ล้ำนบำท และ 9,638.42 ล้ำนบำท ตำมล�ำดับ โดยรำยได้หลักคิดเป็นสดัสว่นมำกกวำ่รอ้ยละ 95 มำจำกกำรผลิตและจ�ำหน่ำยยำง
แท่ง ซึ่งสดัสว่นรำยละเอียดแสดงดังตำรำงด้ำนล่ำง: 

รำยได้จำกธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ำยยำงธรรมชำติ Q2/2569 (ลบ.) รอ้ยละ(1) Q2/2568 (ลบ.) รอ้ยละ(1) Q1/2569 (ลบ.) รอ้ยละ(1)

1. รำยได้จำกกำรขำยยำงแท่ง 3,621.46 96.7% 4,774.01 102.9% 3,701.76 94.4%

2. รำยได้จำกกำรขำยน�้ำยำงขน้ 113.14 3.0% 201.57 4.3% 202.48 5.2%

3. อ่ืน ๆ 11.32 0.3% (335.13) -7.2% 17.60 0.4%

รำยได้จำกธุรกิจยำงธรรมชำติรวม 3,745.92 100.0% 4,640.45 100.0% 3,921.84 100.0%

รำยกำร (งวด 6 เดือน) 6Mo 2569 (ล้ำนบำท) รอ้ยละ(1) 6Mo 2568 (ล้ำนบำท) รอ้ยละ(1)

1. รำยได้จำกกำรขำยยำงแท่ง 7,323.23 95.5% 9,275.51 96.2%

2. รำยได้จำกกำรขำยน�้ำยำงขน้ 315.62 4.1% 327.70 3.4%

3. อ่ืน ๆ 28.92 0.4% 35.21 0.4%

รำยได้จำกธุรกิจยำงธรรมชำติรวม 7,667.77 100.0% 9,638.42 100.0%

หมายเหต ุ: (1) รอ้ยละของรายได้จากธุรกิจผลิตและจ�าหน่ายยางธรรมชาติ

ค�ำอธบิำยสำเหตกุำรเปล่ียนแปลง - ธุรกิจยำงธรรมชำติ

กำรเปล่ียนแปลงส�ำหรบังวดสำมเดือน (Q2/2569): รำยได้จำกธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ำยยำงธรรมชำติลดลง 894.53 ล้ำนบำท (-19.28% YoY) และลด
ลง 175.92 ล้ำนบำท (-4.49% QoQ) โดยมสีำเหตหุลักดังนี้: 

YoY: รำยได้จำกกำรขำยยำงแท่งลดลง 1,152.55 ล้ำนบำท (-24.14%) เนื่องจำกปรมิำณกำรขำยท่ีลดลงสอดคล้องกับควำมต้องกำรของ
อุตสำหกรรมยำนยนต์ในต่ำงประเทศ และรำคำขำยเฉล่ียท่ีปรบัตัวลดลงตำมทิศทำงรำคำยำงล่วงหน้ำในตลำดโลก

QoQ: รำยได้จำกกำรขำยยำงแท่งลดลง 80.30 ล้ำนบำท (-2.17%) จำกปรมิำณกำรขำยท่ีลดลงเล็กน้อยในไตรมำสสอง ในขณะท่ีรำคำขำยเฉล่ียต่อ
หน่วยเริม่ทรงตัวและฟื้ นตัวขึ้นตำมล�ำดับ
น�้ำยำงขน้: รำยได้จำกกำรขำยน�้ำยำงขน้ลดลง 88.43 ล้ำนบำท (-43.87% YoY) และลดลง 89.34 ล้ำนบำท (-44.12% QoQ) สำเหตหุลักจำก
ปรมิำณกำรขำยท่ีลดลง ขณะท่ีรำคำขำยเฉล่ียปรบัตัวสงูขึ้นเล็กน้อย

กำรเปล่ียนแปลงส�ำหรบังวดหกเดือน  (6Mo  2569): ส�ำหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี  30  มถินุำยน  2569  รำยได้จำกธุรกิจยำงธรรมชำติรวมลดลง
1,970.65 ล้ำนบำท (-20.45% YoY) โดยมปัีจจยักดดันหลักจำกรำยได้ขำยยำงแท่งท่ีลดลง 1,952.28 ล้ำนบำท (-21.05%) จำกทัง้ปรมิำณขำยและรำคำ
ขำยเฉล่ียท่ีลดลงเมื่อเทียบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน 

2. รำยได้จำกธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ำยน�้ำมนัปำล์มดิบ

ส�ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มถินุำยน 2569 และ 2568 และวนัท่ี 31 มนีำคม 2569 กลุ่มบรษัิทฯ มรีำยได้จำกธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ำยน�้ำมนัปำล์ม
ดิบ 565.79 ล้ำนบำท, 707.98 ล้ำนบำท และ 418.57 ล้ำนบำท ตำมล�ำดับ และส�ำหรบังวดหกเดือนเท่ำกับ 984.36 ล้ำนบำท และ 1,330.59 ล้ำนบำท
ตำมล�ำดับ 

• 

• 

• 
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บรษัิท ไทยอีสเทิรน์ กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ�ำกัด (มหำชน)
กำรวเิครำะหร์ำยได้และธุรกิจพลังงำนทดแทน (Segment Analysis - Continued)

รำยได้จำกธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ำย
น��ำมนัปำล์มดิบ Q2/2569 รอ้ยละ Q2/2568 รอ้ยละ Q1/2569 รอ้ยละ 6Mo 26 6Mo 25

น�้ำมนัปำล์มดิบ (CPO) 450.13 79.6% 371.87 52.5% 301.96 72.1% 752.09 772.56

น�้ำมนัเมล็ดในปำล์ม (CPKO) 93.32 16.5% 213.16 30.1% 102.56 24.5% 195.88 493.15

เมล็ดในปำล์ม - - 8.86 1.3% - - - 8.86

อ่ืน ๆ 22.34 3.9% 114.09 16.1% 14.05 3.4% 36.39 56.02

รวมรำยได้ธุรกิจน�้ำมนัปำล์มดิบ 565.79 100.0% 707.98 100.0% 418.57 100.0% 984.36 1,330.59

ค�ำอธบิำยสำเหตกุำรเปล่ียนแปลง - ธุรกิจน�้ำมนัปำล์มดิบ

ส�ำหรบังวดสำมเดือน (Q2/2569): รำยได้จำกธุรกิจน�้ำมนัปำล์มดิบลดลง 142.19  ล้ำนบำท (-20.08%  YoY)  แต่เติบโตเพิม่ขึ้นอยำ่งโดดเด่น  147.22
ล้ำนบำท (+35.17% QoQ) โดยมสีำเหตสุ�ำคัญคือ: 

YoY: รำยได้จำกกำรขำยน�้ำมนัปำล์มดิบเพิม่ขึ้นจำกปรมิำณกำรขำยท่ีขยำยตัว แมว้ำ่รำคำขำยเฉล่ียจะปรบัตัวลดลงตำมรำคำตลำดในประเทศ ในขณะท่ี
รำยได้จำกน�้ำมนัเมล็ดในปำล์มลดลงเนื่องจำกปรมิำณกำรขำยท่ีลดลง

QoQ: ฟื้ นตัวดีขึ้นอยำ่งมำกถึง +35.17% จำกปรมิำณกำรขำยน�้ำมนัปำล์มดิบท่ีเพิม่ขึ้น สอดคล้องกับฤดกูำลผลผลิตปำล์มสดท่ีออกสูต่ลำดมำกขึ้น
ในไตรมำสท่ีสอง และรำคำขำยเฉล่ียของน�้ำมนัปำล์มดิบปรบัตัวสงูขึ้น

3. รำยได้จำกธุรกิจพลังงำนทดแทน และบรหิำรจดักำรกำกอินทรยี์

ส�ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มถินุำยน 2569 และ 2568 และวนัท่ี 31 มนีำคม 2569 กลุ่มบรษัิทฯ มรีำยได้จำกธุรกิจพลังงำนทดแทนและบรหิำร
จดักำรกำกอินทรยี์ 89.93 ล้ำนบำท, 61.02 ล้ำนบำท และ 65.67 ล้ำนบำท ตำมล�ำดับ และงวดหกเดือนเท่ำกับ 155.60 ล้ำนบำท และ 124.66 ล้ำนบำท
ตำมล�ำดับ 

รำยได้จำกธุรกิจพลังงำนทดแทนฯ Q2/2569 (ลบ.) รอ้ยละ Q2/2568 (ลบ.) รอ้ยละ Q1/2569 (ลบ.) รอ้ยละ

บรกิำรบรหิำรจดักำรกำกอินทรยี์ 38.39 42.7% 28.72 47.1% 30.16 45.9%

ก๊ำซชวีภำพ (Biogas) 43.97 48.9% 28.53 46.8% 29.32 44.6%

กระแสไฟฟำ้จำกก๊ำซชวีภำพ 7.57 8.4% 3.77 6.1% 6.19 9.5%

รวมรำยได้ธุรกิจพลังงำนทดแทนฯ 89.93 100.0% 61.02 100.0% 65.67 100.0%

ค�ำอธบิำยกำรเติบโตในธุรกิจพลังงำนทดแทนฯ: รำยได้เพิม่ขึ้น 28.91 ล้ำนบำท (+47.38% YoY) และเพิม่ขึ้น 24.26 ล้ำนบำท (+36.94% QoQ) เกิด
จำกปรมิำณกำรรบัก�ำจดักำกอินทรยีท่ี์เพิม่ขึ้นตำมสญัญำบรกิำรใหม่ ประกอบกับปรมิำณกำรขำยก๊ำซชวีภำพและรำคำขำยเฉล่ียท่ีปรบัตัวสงูขึ้น สอดคล้อง
กับกำรเปิดด�ำเนินกำรสว่นขยำยโครงกำรผลิตก๊ำซชวีภำพเฟสใหม ่

กำรวเิครำะห์ต้นทนุขำยและกำรให้บรกิำร (Cost of Sales Analysis)

ส�ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี  30  มถินุำยน 2569  กลุ่มบรษัิทฯ มต้ีนทนุขำยและกำรใหบ้รกิำรเท่ำกับ  4,026.26  ล้ำนบำท ลดลง 917.13  ล้ำนบำท
(-18.55% YoY) และลดลง 52.38 ล้ำนบำท (-1.28% QoQ) สอดคล้องกับกำรลดลงของรำยได้ โดยสดัสว่นต้นทนุสว่นใหญ่ยงัคงเป็นต้นทนุวตัถดุิบยำง
ธรรมชำติ 

• 

• 
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บรษัิท ไทยอีสเทิรน์ กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ�ำกัด (มหำชน)
กำรวเิครำะหต้์นทนุและโครงสรำ้งค่ำใชจ้ำ่ย (Cost Structure Analysis)

โครงสรำ้งต้นทนุขำยจ�ำแนกตำมประเภทธุรกิจ

ต้นทนุขำย (หน่วย: ล้ำนบำท) Q2/2569 รอ้ยละ Q2/2568 รอ้ยละ 6Mo 2569 รอ้ยละ

ต้นทนุธุรกิจยำงธรรมชำติ 3,420.88 85.0% 4,226.05 85.5% 7,018.94 86.6%

ต้นทนุธุรกิจน�้ำมนัปำล์มดิบ 552.60 13.7% 680.78 13.8% 996.55 12.3%

ต้นทนุธุรกิจพลังงำนทดแทนฯ 50.14 1.2% 33.11 0.7% 84.44 1.0%

ต้นทนุกำรใหบ้รกิำรอ่ืน ๆ 2.64 0.1% 3.45 0.1% 4.98 0.1%

รวมต้นทนุขำยและบรกิำร 4,026.26 100.0% 4,943.39 100.0% 8,104.91 100.0%

รำยละเอียดต้นทนุขำยจ�ำแนกตำมรำยธุรกิจ

(1) ต้นทนุธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ำยยำงธรรมชำติ: ประกอบด้วยต้นทนุหลัก ได้แก่ ต้นทนุวตัถดุิบยำง ยำงก้อนถ้วย ค่ำแรงงำน ค่ำพลังงำน และค่ำเสื่อม
รำคำ โดยใน Q2/2569 ต้นทนุลดลง 805.17 ล้ำนบำท (-19.05% YoY) สำเหตหุลักจำก (ก) ปรมิำณขำยลดลงและต้นทนุวตัถดุิบลดลง (ข) โลจสิติกส์
กำรผลิตลดลง ขณะท่ีต้นทนุพลังงำนเพิม่ขึ้นเล็กน้อย สว่น QoQ ลดลง 177.18 ล้ำนบำท (-4.92%) จำกต้นทนุวตัถดุิบท่ีลดลง 

(2) ต้นทนุธุรกิจผลิตและจ�ำหน่ำยน�้ำมนัปำล์มดิบ: มปีระกอบด้วยต้นทนุวตัถดุิบผลปำล์มสด ค่ำแรงงำน และค่ำเสื่อมรำคำ โดยใน Q2/2569 ต้นทนุลด
ลง 128.18 ล้ำนบำท (-18.83% YoY) จำกต้นทนุวตัถดุิบผลปำล์มท่ีลดลงตำมรำคำตลำด และ QoQ เพิม่ขึ้น 108.66 ล้ำนบำท (+24.48%) จำกปรมิำณ
กำรใชว้ตัถดุิบผลปำล์มเพิม่ขึ้นตำมฤดกูำล 

(3) ต้นทนุธุรกิจพลังงำนทดแทนและบรหิำรจดักำรกำกอินทรยี:์ มปีระกอบด้วยต้นทนุหลัก ได้แก่ ค่ำแรงงำน ค่ำซอ่มแซมบ�ำรุงรกัษำ และค่ำเสื่อมรำคำ
โดยใน Q2/2569 ต้นทนุเพิม่ขึ้น 17.03 ล้ำนบำท (+51.43% YoY) และ QoQ เพิม่ขึ้น 15.84 ล้ำนบำท (+46.18%) สำเหตหุลักจำกค่ำเสื่อมรำคำท่ีเพิม่ขึ้น
จำกกำรเปิดด�ำเนินกำรสว่นขยำยโครงกำรผลิตก๊ำซชวีภำพเฟสใหม ่

กำรวเิครำะห์ก�ำไรขัน้ต้น (Gross Profit Analysis)

ส�ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มถินุำยน 2569 และ 2568 และวนัท่ี 31 มนีำคม 2569 กลุ่มบรษัิทฯ มกี�ำไรขัน้ต้นเท่ำกับ 379.15 ล้ำนบำท, 474.31
ล้ำนบำท และ 330.57 ล้ำนบำท ตำมล�ำดับ คิดเป็นอัตรำก�ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 8.61, รอ้ยละ 8.75 และรอ้ยละ 7.50 ตำมล�ำดับ สอดคล้องกับกำรฟื้ นตัวของ
สว่นต่ำงรำคำขำยสนิค้ำและวตัถดุิบ (Spread) 

ก�ำไรขั�นต้นจ�ำแนกตำมธุรกิจ Q2/2569 (ลบ.) สดัสว่น Q2/2568 (ลบ.) สดัสว่น Q1/2569 (ลบ.) สดัสว่น

ธุรกิจยำงธรรมชำติ 325.04 85.7% 414.40 87.4% 323.78 97.9%

ธุรกิจน�้ำมนัปำล์มดิบ 13.19 3.5% 27.20 5.7% (25.37) -7.7%

ธุรกิจพลังงำนทดแทนฯ 39.79 10.5% 27.91 5.9% 31.37 9.5%

ธุรกิจอ่ืน ๆ 1.13 0.3% 4.80 1.0% 0.79 0.3%

ก�ำไรขัน้ต้นรวม 379.15 100.0% 474.31 100.0% 330.57 100.0%
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บรษัิท ไทยอีสเทิรน์ กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ�ำกัด (มหำชน)
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรด�ำเนินงำนและก�ำไรสทุธ ิ(Operating Expenses & Net Profit)

กำรวเิครำะห์ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (SG&A Analysis)

1.  ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและจดัจ�ำหน่ำย: สว่นใหญ่ประกอบด้วยค่ำใชจ้ำ่ยเงินสมทบกองทนุสงเครำะหก์ำรท�ำสวนยำง (Cess)  ค่ำใชจ้ำ่ยเก่ียวกับกำรขนสง่
และค่ำใชจ้ำ่ยในกำรสง่ออก ส�ำหรบั  Q2/2569 กลุ่มบรษัิทฯ มค่ีำใชจ้ำ่ยในกำรขำย  157.15  ล้ำนบำท (เทียบกับ 218.72  ล้ำนบำท ใน  Q2/2568 และ
150.90 ล้ำนบำท ใน Q1/2569) ปรบัตัวลดลง 61.57 ล้ำนบำท (-28.15% YoY) สำเหตหุลักจำกเงินสมทบกองทนุ Cess ท่ีลดลงตำมปรมิำณกำรสง่ออก
ยำงธรรมชำติ และค่ำใชจ้ำ่ยในกำรสง่ออกลดลง ส�ำหรบังวดหกเดือนแรกของปี 2569 มค่ีำใชจ้ำ่ยในกำรขำยรวม 308.05 ล้ำนบำท ลดลง 122.91 ล้ำน
บำท (-28.52% YoY) 

2.  ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร: สว่นใหญ่ประกอบด้วยค่ำใชจ้ำ่ยผลประโยชน์ของพนักงำน  ค่ำบรกิำรทำงวชิำกำรและวชิำชพี  ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ�ำหน่ำย
ส�ำหรบั  Q2/2569 เท่ำกับ  64.70  ล้ำนบำท (เทียบกับ 62.75  ล้ำนบำท ใน  Q2/2568 และ  69.52  ล้ำนบำท ใน  Q1/2569)  เพิม่ขึ้น  1.95  ล้ำนบำท
(+3.11%  YoY)  จำกค่ำใชจ้ำ่ยผลประโยชน์พนักงำนและค่ำบรกิำร  แต่ลดลง  4.82  ล้ำนบำท  (-6.93%  QoQ)  และงวดหกเดือนมค่ีำใชจ้ำ่ยบรหิำรรวม
134.22 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 5.65 ล้ำนบำท (+4.39% YoY) 

3. ก�ำไรสทุธสิ�ำหรบังวดและอัตรำก�ำไรสทุธิ (Net Profit & Margin Analysis): ส�ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มถินุำยน 2569 กลุ่มบรษัิทฯ
มกี�ำไรสทุธเิท่ำกับ 165.10 ล้ำนบำท (คิดเป็นอัตรำก�ำไรสทุธิ 3.75%) เทียบกับ 211.49 ล้ำนบำท (3.90%) ใน Q2/2568 และ 80.88 ล้ำนบำท (1.83%)
ใน Q1/2569 โดยปรบัลดลง 46.39 ล้ำนบำท YoY จำกกำรลดลงของสว่นต่ำงรำคำขำยยำงธรรมชำติและน�้ำมนัปำล์มดิบ แต่เพิม่ขึ้นอยำ่งโดดเด่น 84.22
ล้ำนบำท (+104.1% QoQ) จำกผลประกอบกำรท่ีดีขึ้นของธุรกิจยำงธรรมชำติและน�้ำมนัปำล์มตำมฤดกูำล 

ส�ำหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มถินุำยน 2569 และ 2568 กลุ่มบรษัิทฯ มกี�ำไรสทุธเิท่ำกับ  245.98 ล้ำนบำท และ  387.49 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำ
ก�ำไรสทุธริอ้ยละ  2.79  และรอ้ยละ  3.49  ตำมล�ำดับ  ลดลง  141.51  ล้ำนบำท  ซึ่งเป็นผลมำจำกรำยได้ขำยและอัตรำก�ำไรขัน้ต้นเฉล่ียท่ีปรบัตัวลดลงใน
ไตรมำสแรกของปี 

💡 สรุปประเด็นส�ำคัญ (Key Financial Highlights)

• กำรฟื้ นตัวแบบ QoQ: ก�ำไรสทุธ ิQ2/2569 เติบโตโดดเด่น +104.1% จำกไตรมำสแรกของปี
• โครงสรำ้งทำงกำรเงินแขง็แกรง่ขึน้: ภำระดอกเบีย้จำ่ยลดลงเกือบครึง่ (-48.6% YoY) ผลจำกกำรช�ำระคืนเงินกู้ยมืสถำบนักำรเงิน
• นวตักรรมและพลังงำนสะอำด: ธุรกิจไบโอแก๊สขยำยตัวต่อเนื่อง มอบกระแสเงินสดและสดัสว่นก�ำไรท่ีมัน่คง 
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บรษัิท ไทยอีสเทิรน์ กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ�ำกัด (มหำชน)
กำรวเิครำะหฐ์ำนะกำรเงิน (Financial Position Analysis)

1. สนิทรพัย ์(Assets)

ณ วนัท่ี 30 มถินุำยน 2569 กลุ่มบรษัิทฯ มสีนิทรพัยร์วมจ�ำนวน 8,458.20 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น  369.01 ล้ำนบำท (+4.56%) เมื่อเทียบกับ ณ วนัท่ี 31
ธนัวำคม 2568 ซึ่งมสีนิทรพัยร์วม 8,089.19 ล้ำนบำท โดยมกีำรเปล่ียนแปลงของรำยกำรส�ำคัญดังนี้: 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด: ลดลง 3.66 ล้ำนบำท จำกกำรน�ำเงินสดไปใชเ้ป็นเงินทนุหมุนเวยีนในกำรจดัหำวตัถดุิบและช�ำระคืนเงินกู้ยมื
สถำบนักำรเงิน
ลกูหน้ีกำรค้ำและลกูหน้ีอ่ืน: เพิม่ขึ้น 117.25 ล้ำนบำท เนื่องจำกยอดขำยในไตรมำสท่ีสองปรบัตัวสงูขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ สอดคล้องกับ
กิจกรรมทำงธุรกิจท่ีขยำยตัวขึ้น
สนิค้ำคงเหลือ: เพิม่ขึ้น 228.16 ล้ำนบำท เนื่องจำกกลุ่มบรษัิทฯ มนีโยบำยกำรเก็บส�ำรองวตัถดุิบยำงธรรมชำติและผลปำล์มสดเพิม่ขึ้น เพื่อรองรบั
สภำวะปรำกฏกำรณ์ El Niño และปอ้งกันควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนของอุปทำนวตัถดุิบในตลำด
ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์: เพิม่ขึ้น 37.21 ล้ำนบำท จำกกำรลงทนุต่อเนื่องเพื่อขยำยก�ำลังกำรผลิตและปรบัปรุงประสทิธภิำพเครื่องจกัรในธุรกิจผลิต
และจ�ำหน่ำยยำงธรรมชำติและไบโอแก๊ส

2. หน้ีสนิ (Liabilities)

ณ วนัท่ี  30  มถินุำยน 2569  กลุ่มบรษัิทฯ มหีนี้สนิรวมจ�ำนวน  4,512.76  ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น  379.19  ล้ำนบำท (+9.09%) เมื่อเทียบกับ ณ วนัท่ี  31
ธนัวำคม 2568 ซึ่งมหีนี้สนิรวม 4,133.57 ล้ำนบำท สำเหตหุลักเกิดจำกกำรเบกิใชเ้งินกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน (Short-term Working Capital
Facilities) เพิม่ขึ้น เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมุนเวยีนในกำรจดัซื้อวตัถดุิบยำงพำรำและผลปำล์มสดเขำ้สูโ่รงงำน 

3. สว่นของผู้ถือหุ้น (Shareholders' Equity)

ณ วนัท่ี 30 มถินุำยน 2569 กลุ่มบรษัิทฯ มสีว่นของผูถื้อหุน้จ�ำนวน 3,945.44 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 17.43 ล้ำนบำท (+0.44%) จำก ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม
2568 ซึ่งอยูท่ี่ 3,928.01 ล้ำนบำท กำรเปล่ียนแปลงเป็นผลมำจำกสะสมก�ำไรสทุธจิำกกำรด�ำเนินงำนในงวดหกเดือนแรกของปี 2569 หกัด้วยกำรจำ่ยเงิน
ปันผลตำมมติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ 

📊 สรุปงบดลุเปรยีบเทียบ (Balance Sheet Summary)

รำยกำร (หน่วย: ล้ำนบำท) 30 ม.ิย. 2569 31 ธ.ค. 2568 เปล่ียนแปลง (ลบ.) % เปล่ียนแปลง

สนิทรพัยร์วม (Total Assets) 8,458.20 8,089.19 +369.01 +4.56%

หนี้สนิรวม (Total Liabilities) 4,512.76 4,133.57 +379.19 +9.09%

สว่นของผู้ถือหุ้น (Shareholders' Equity) 3,945.44 3,928.01 +17.43 +0.44%

• 

• 

• 

• 
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บรษัิท ไทยอีสเทิรน์ กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ�ำกัด (มหำชน)
อัตรำสว่นทำงกำรเงินและนโยบำยสนิเชื่อ (Financial Ratios & Credit Policy)

ตำรำงอัตรำสว่นทำงกำรเงินส�ำคัญ (Key Financial Ratios)

อัตรำสว่นทำงกำรเงิน (Financial Ratios) Q2/2569 Q2/2568 Q1/2569 % YoY % QoQ

อัตรำสว่นสภำพคล่อง (Current Ratio) (เท่ำ) 1.32 1.33 1.39 -0.75% -5.04%

ระยะเวลำเก็บหนี้เฉล่ีย (Collection Period) (วนั) 22.59 21.01 27.93 +7.52% -19.12%

อัตรำสว่นหมุนเวยีนสนิค้ำคงเหลือ (Days Inventory)
(วนั)

80.01 56.06 62.82 +42.72% +27.36%

ระยะเวลำช�ำระหนี้ (Payment Period) (วนั) 7.84 5.24 6.05 +49.62% +29.59%

อัตรำสว่นหนี้สนิต่อทนุ (D/E Ratio) (เท่ำ) 1.16 1.19 1.05 -2.52% +10.48%

อัตรำก�ำไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) (%) 8.61% 8.78% 7.50% -1.94% +14.80%

อัตรำก�ำไรสทุธ ิ(Net Profit Margin) (%) 3.75% 3.90% 1.83% -3.85% +104.92%

อัตรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยร์วม (ROA) (%) 1.95% 2.55% 1.00% -23.53% +95.00%

อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) (%) 4.21% 5.57% 2.05% -24.42% +105.37%

นโยบำยกำรให้สนิเชื่อและกำรช�ำระหน้ี (Credit & Payment Policies)

💳 นโยบำยกำรให้เครดิตกับลกูค้ำ (Credit Policy & Collection)

กลุ่มบรษัิทฯ  ได้ก�ำหนดนโยบำยกำรบรหิำรจดักำรด้ำนเครดิตกับลกูค้ำโดยมกีำรก�ำหนดนโยบำยกำรใหส้นิเชื่อทำงกำรค้ำ  (Credit  Term)  และระยะ
เวลำกำรเก็บหนี้เฉล่ีย (Collection Period) อยูร่ะหวำ่ง  20 – 90 วนั โดยพจิำรณำจำกภำวะอุตสำหกรรม ประวติักำรช�ำระเงิน และสถำนะทำงกำร
เงินของลกูค้ำแต่ละรำยเป็นเกณฑ์ เพื่อเป็นแนวทำงในกำรบรหิำรสนิเชื่อทำงกำรค้ำ สำมำรถตรวจสอบ ควบคมุ และปอ้งกันควำมเสีย่งในกำรเกิดหนี้
สงสยัจะสญู โดยในไตรมำส 2/2569 กลุ่มบรษัิทฯ มรีะยะเวลำกำรเก็บหนี้เฉล่ียอยูท่ี่  22.59 วนั ซึ่งอยูใ่นกรอบนโยบำยท่ีก�ำหนดอยำ่งเครง่ครดั และ
ปรบัตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ (27.93 วนั) สะท้อนถึงประสทิธภิำพในกำรบรหิำรจดักำรเงินทนุหมุนเวยีนและกำรจดัเก็บหนี้กำรค้ำ 

🤝 นโยบำยกำรช�ำระหน้ีให้กับคู่ค้ำ (Supplier Payment Policy)

กลุ่มบรษัิทฯ ได้ก�ำหนดนโยบำยกำรช�ำระหนี้ใหกั้บคู่ค้ำ โดยมรีะยะเวลำกำรช�ำระหนี้เฉล่ียอยูร่ะหวำ่ง 30 – 60 วนั หรอืตำมเง่ือนไขกำรจำ่ยช�ำระหนี้ตำม
ท่ีระบุในสญัญำ  โดยในไตรมำส  2/2569  กลุ่มบรษัิทฯ  มรีะยะเวลำกำรช�ำระหนี้เฉล่ียอยูท่ี่  7.84  วนั ซึ่งบรษัิทไมม่กีำรช�ำระหนี้ล่ำชำ้กวำ่นโยบำยท่ี
ก�ำหนดไว ้แสดงถึงควำมมวีนิัยทำงกำรเงิน ควำมน่ำเชื่อถือขององค์กร และสภำพคล่องหมุนเวยีนทำงกำรเงินท่ีเขม้แขง็ 
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บรษัิท ไทยอีสเทิรน์ กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ�ำกัด (มหำชน)
กำรด�ำเนินธุรกิจอยำ่งยัง่ยนื (Sustainability & ESG Governance)

🌟 วสิยัทัศน์และกำรขบัเคล่ือนควำมยัง่ยนืองค์กร (Corporate Vision & Sustainability Path)

กลุ่มบรษัิทฯ  มุง่มัน่ในกำรเป็นผูน้�ำด้ำนกำรผลิตวตัถดุิบยำงพำรำและปำล์มน�้ำมนัท่ียัง่ยนื  ภำยใต้กำรด�ำเนินธุรกิจด้วยควำมรบัผดิชอบต่อ
สงัคม  สิง่แวดล้อม  และผูม้สีว่นได้เสยีตลอดหว่งโซค่ณุค่ำ  สอดรบักับวสิยัทัศน์  “พนัธมติรทำงธุรกิจระดับโลกท่ีสรำ้งห่วงโซค่ณุค่ำอยำ่ง
ยัง่ยนื” โดยกลุ่มบรษัิทฯ  มกีำรจดัท�ำ  “นโยบำยกำรพฒันำสูค่วำมยัง่ยนื” เพื่อใชเ้ป็นแนวปฏิบติัในกำรพฒันำและขบัเคล่ือนควำมยัง่ยนืของ
องค์กรท่ีครอบคลมุทกุมติิ 

🌱 สิง่แวดล้อม (Environmental Dimension)

บรษัิทมุง่มัน่ในกำรด�ำเนินธุรกิจท่ีเป็นมติรกับสิง่แวดล้อม  โดยควบคมุ  ปอ้งกัน  และลดผลกระทบต่อสิง่แวดล้อมตลอดหว่งโซค่ณุค่ำ  (Value
Chain) ครอบคลมุถึง: 

กำรตรวจสอบยอ้นกลับ (EUDR & FSC): มำตรกำรตรวจสอบยอ้นกลับถึงแหล่งก�ำเนิดของสนิค้ำและผลิตภัณฑ์ยำงพำรำ เพื่อรองรบักำร
บงัคับใชก้ฎหมำย EU Deforestation-free Products Regulation (EUDR) ของสหภำพยุโรป และกำรพฒันำยำงธรรมชำติท่ียัง่ยนืตำม
มำตรฐำน FSC (Forest Stewardship Council)

มำตรฐำน RSPO: กำรพฒันำปำล์มน�้ำมนัท่ียัง่ยนืตำมมำตรฐำน RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Oil)

พลังงำนสะอำด & Circular Economy: มุง่เน้นกำรปอ้งกันมลพษิท่ีแหล่งก�ำเนิด ปรบัปรุงประสทิธภิำพกำรใชพ้ลังงำน น�ำก๊ำซชวีภำพ
(Biogas) มำใชเ้ป็นเชื้อเพลิงทดแทนก๊ำซปิโตรเลียมเหลว (LPG) และกำรบรหิำรจดักำรน�้ำ (Water Management) ท่ีเน้นกำรน�ำน�้ำใชแ้ล้วกลับ
มำใชซ้�้ำ (Reuse) และรไีซเคิล (Recycle) เพื่อคงไวซ้ึ่งควำมหลำกหลำยทำงชวีภำพและระบบนิเวศ

🤝 สงัคม (Social Dimension)

เพื่อเป็นสว่นหนึ่งในกำรตอบสนองควำมคำดหวงัของผูม้สีว่นได้เสยีด้ำนสทิธมินุษยชน และแสดงถึงควำมรบัผดิชอบของบรษัิทต่อสงัคม ลกูค้ำ และ
มสีว่นรว่มสนับสนุนชุมชนและสงัคม  โดยกลุ่มบรษัิทฯ  ได้รบักำรรบัรองระบบกำรจดักำรด้ำนสิง่แวดล้อม  อำชวีอนำมยัและควำมปลอดภัย  ตำม
มำตรฐำน ISO 14001:2015 และ ISO 45001:2018 

สง่เสรมิเกษตรกรคู่ค้ำ: ผลักดันใหเ้กษตรกรรำยยอ่ยรวมกลุ่มจดัตัง้เป็นวสิำหกิจชุมชนและกลุ่มเกษตรกรแปลงใหญ่ เพื่อยกระดับมำตรฐำน
กำรเพำะปลกูสูส่ำกล

โครงกำรชุมชนยัง่ยนื: โครงกำรขยะชุมชน (Waste to Energy) และโครงกำร TEG MARKET PLACE เปิดโอกำสใหชุ้มชนเขำ้มำจ�ำหน่ำย
สนิค้ำใหกั้บพนักงำนในพื้นท่ีเพื่อเพิม่รำยได้ใหกั้บชุมชน

⚖️ ธรรมำภิบำล (Governance Dimension)

บรษัิทมุง่เน้นกำรสรำ้งควำมยัง่ยนืในกำรด�ำเนินธุรกิจ  โดยมฐีำนรำกมำจำกกำรปฏิบติัตำมหลักกำรก�ำกับดแูลกิจกำรท่ีดี  มจีรยิธรรม  และไมม่กีำร
ทจุรติคอรร์ปัชนั  มรีะบบจดัซื้อวตัถดุิบท่ีโปรง่ใส  ตรวจสอบได้  ในรำคำท่ีรบัซื้อเป็นธรรม  กระบวนกำรควบคมุคณุภำพของสนิค้ำและบรกิำร  ระบบ
ต่อต้ำนกำรทจุรติคอรร์ปัชนัและกำรแจง้เบำะแส  ซึ่งสอดคล้องกับขอ้ก�ำหนดของแนวรว่มต่อต้ำนคอรร์ปัชนัของภำคเอกชนไทย  (CAC)  และมี
กระบวนกำรตรวจสอบภำยในของทกุกระบวนกำรในองค์กร จำกหน่วยงำนภำยนอกและภำยในสม�่ำเสมอ 

• 

• 

• 

• 

• 
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บรษัิท ไทยอีสเทิรน์ กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ�ำกัด (มหำชน)
กลยุทธก์ำรเติบโตและกำรบรหิำรควำมเสีย่ง (Strategic Outlook & Risk Management)

1. ทิศทำงกลยุทธแ์ละแนวโน้มกำรเติบโตในอนำคต (Strategic Outlook)

กลุ่มบรษัิทฯ มุง่มัน่ท่ีจะสรำ้งกำรเติบโตอยำ่งยัง่ยนืในระยะยำวผำ่นกลยุทธ ์3 ขำหลัก (3-Pillar Growth Strategy): 

Pillar 1 - ยกระดับมูลค่ำเพิม่ยำงธรรมชำติ (EUDR Leadership): ขยำยก�ำลังกำรผลิตยำงแท่งเกรดพรเีมยีมท่ีผำ่นกำรรบัรองมำตรฐำน
EUDR เพื่อรองรบัควำมต้องกำรของค่ำยยำงรถยนต์ชัน้น�ำระดับโลก มุง่เน้นกำรสรำ้งอัตรำก�ำไรขัน้ต้น (Margin) ท่ีสงูขึ้น
Pillar 2 - เสรมิสรำ้งประสทิธภิำพธุรกิจปำล์มน�้ำมนั (Smart Palm Oil): เพิม่อัตรำกำรสกัดน�้ำมนัปำล์มดิบ (OER) และบรหิำรจดักำรหว่งโซ่
อุปทำนกำรจดัหำผลปำล์มสดรว่มกับกลุ่มวสิำหกิจชุมชน เพื่อลดควำมผนัผวนของต้นทนุวตัถดุิบ
Pillar 3 - ขยำยพอรต์พลังงำนสะอำด (Biogas & Circular Hub): เรง่กำรด�ำเนินงำนโครงกำรขยำยก�ำลังกำรผลิตก๊ำซชวีภำพเฟสใหม ่มุง่สูก่ำร
เป็น Bio-Circular Hub รำยใหญ่ท่ีสดุในภำคตะวนัออก สรำ้งกระแสเงินสดจำกสญัญำกำรรบัก�ำจดักำกอินทรยีร์ะยะยำว

2. กำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งองค์กร (Risk Management Framework)

คณะท�ำงำนบรหิำรควำมเสีย่งและควำมยัง่ยนืองค์กร มกีำรติดตำมควำมเสีย่งส�ำคัญอยำ่งใกล้ชดิ  ครอบคลมุควำมเสีย่งด้ำนควำมผนัผวนของรำคำสนิค้ำ
โภคภัณฑ์  ควำมเสีย่งด้ำนอัตรำแลกเปล่ียน  และควำมเสีย่งจำกสภำพภมูอิำกำศ  (El  Niño /  La  Niña)  โดยใชเ้ครื่องมอืปอ้งกันควำมเสีย่งทำงกำรเงิน
(Financial Hedging) รว่มกับกำรบรหิำรสต็อกวตัถดุิบอยำ่งสมดลุ 

• 

• 

• 
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