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วนัที ่14 สงิหาคม 2569 

 
เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการส าหรบังวดสามเดอืนและหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 
เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

บรษิทั มาสเตอร์ สไตล์ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขอเรยีนชี้แจงผลการด าเนินงานตามงบการเงนิรวมส าหรบังวด
สามเดอืนและหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

ในไตรมาส 2 ปี 2569 บรษิทัฯ ยงัคงเผชญิแรงกดดนัจากก าลงัซื้อในประเทศทีช่ะลอตวัและการแข่งขนัดา้นราคาใน
อุตสาหกรรมศลัยกรรมและเสรมิความงาม ประกอบกบัรายไดจ้ากกลุ่มลูกคา้ต่างชาตบิางประเทศทีป่รบัตวัลดลงโดยเฉพาะ
ในประเทศกมัพชูาทีไ่ดร้บัผลกระทบต่อเนื่องจากความขดัแยง่ภายในประเทศ อย่างไรกต็ามผลการด าเนินงานเริม่ฟ้ืนตวัจาก
ไตรมาสก่อนอย่างชดัเจน ทัง้ดา้นรายไดแ้ละอตัราก าไรขัน้ตน้ ประกอบกบัการควบคุมค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารอย่าง
ต่อเนื่อง การลดลงของภาระดอกเบี้ยจ่าย และการฟ้ืนตวัของผลประกอบการของกจิการร่วมค้า ส่งผลใหก้ าไรสุทธเิติบโต
จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน แมร้ายไดจ้ากธุรกจิหลกัจะยงัต ่ากว่าฐานปีก่อน 

ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการประกอบกจิการโรงพยาบาล 456.61 
ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 7.7 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน แต่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.6 จากไตรมาสก่อน และมกี าไรสุทธ ิ64.86 ลา้น
บาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.9 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.3 จากไตรมาสก่อน โดยอตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัตวั
ขึน้จากรอ้ยละ 51.6 ในไตรมาส 1 ปี 2569 เป็นรอ้ยละ 53.8 ในไตรมาสนี้ 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการประกอบกจิการโรงพยาบาล 892.96 
ล้านบาท ลดลง 76.26 ล้านบาท หรอืร้อยละ 7.9 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน และมกี าไรสุทธ ิ125.88 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 
17.35 ล้านบาท หรอืร้อยละ 16.0 จาก 108.53 ล้านบาทในงวดเดยีวกนัของปีก่อน คดิเป็นอตัราก าไรสุทธริ้อยละ 14.1 
เทยีบกบัรอ้ยละ 11.2 ในงวดเดยีวกนัของปีก่อน และมกี าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน 0.42 บาทต่อหุน้ เทยีบกบั 0.36 บาทต่อหุน้ 

ภาวะอตุสาหกรรมและภาวะการแข่งขนั 

ภาวะอุตสาหกรรมศลัยกรรมและเสรมิความงามยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากก าลงัซื้อในประเทศที่ชะลอตวัและการ
แข่งขนัดา้นราคาทีรุ่นแรง โดยเฉพาะในกลุ่มบรกิารดูแลผวิพรรณ (Filler, Botox และเลเซอร์) ซึ่งมผีูป้ระกอบการรายใหม่
เขา้สู่ตลาดจ านวนมากและมกีารใชก้ลยุทธด์า้นราคาเป็นเครื่องมอืหลกัในการแขง่ขนั ขณะทีต่น้ทุนการท าการตลาดผ่านสื่อ
ออนไลน์ยงัอยู่ในระดบัสงูภายหลงัการก ากบัดแูลดา้นการโฆษณาของสถานพยาบาลทีเ่ขม้งวดขึน้ 
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ในกลุ่มบรกิารศลัยกรรม โครงสรา้งการแขง่ขนัมลีกัษณะแตกต่างจากกลุ่มบรกิารดแูลผวิพรรณอย่างมนียัส าคญั 
เน่ืองจากอุปสรรคในการเขา้สู่ตลาดอยู่ในระดบัสงูกว่า ทัง้ในดา้นเงนิลงทุนส าหรบัหอ้งผ่าตดัและหอผูป่้วย การขออนุญาต
ประกอบกจิการสถานพยาบาลประเภททีร่บัผูป่้วยไวค้า้งคนื ตลอดจนความจ าเป็นในการมศีลัยแพทยเ์ฉพาะทางและวสิญัญี
แพทยป์ระจ า ส่งผลใหแ้รงกดดนัดา้นราคาจากผูป้ระกอบการรายใหม่อยูใ่นระดบัต ่ากว่ากลุ่มบรกิารดแูลผวิพรรณ และปัจจยั
ทีผู่ร้บับรกิารใชต้ดัสนิใจใหน้ ้าหนักกบัความเชื่อมัน่ดา้นความปลอดภยั ประสบการณ์ของทมีแพทย ์และผลลัพธข์องการ
รกัษามากกว่าระดบัราคา อย่างไรกต็าม อุตสาหกรรมไดเ้ผชญิรปูแบบการแขง่ขนัใหมจ่ากการทีผู่ป้ระกอบการเชนคลนิิก
เสรมิความงามซึง่มฐีานลูกคา้เดมิขนาดใหญไ่ดข้ยายขอบเขตการใหบ้รกิารขึน้มาสู่หตัถการศลัยกรรม ประกอบกบัการเขา้สู่
ตลาดของผูป้ระกอบการระดบัโรงพยาบาลรายใหม่ทีม่เีงนิลงทุนสงูและสามารถสรา้งการรบัรูข้องแบรนดไ์ดใ้นระยะเวลาอนั
สัน้ ท าใหก้ารแขง่ขนัในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล ซึง่เป็นพืน้ทีท่ีผู่ป้ระกอบการระดบัโรงพยาบาลกระจุกตวัอยู่เป็น
ส่วนใหญ่ อยู่ในระดบัทีเ่ขม้ขน้ขึน้ และส่งผลใหต้น้ทุนในการเขา้ถงึผูร้บับรกิารรายใหม่ปรบัตวัสงูขึน้ทัว่ทัง้อุตสาหกรรม 

ในดา้นตลาดลูกคา้ต่างชาต ิซึง่เป็นกลุ่มทีม่อีตัราก าไรสงูและบรษิทัฯ ก าหนดเป้าหมายระยะกลางใหม้สีดัส่วนไม่น้อย
กว่ารอ้ยละ 30 ของรายได ้ในไตรมาส 2 ปี 2569 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากลูกคา้ต่างชาต ิ100.4 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
22.4 ของรายไดจ้ากหตัถการ โดยประเทศอนิโดนีเซยียงัคงเป็นตลาดหลกัที ่ขณะทีร่ายไดจ้ากลูกคา้กมัพชูาปรบัลดลงอย่าง
มนีัยส าคญัจากผลกระทบของสถานการณ์ชายแดนไทย-กมัพชูา ซึง่สะทอ้นความจ าเป็นในการกระจายความเสีย่งของฐาน
ลูกคา้ต่างชาตไิปยงัตลาดทีห่ลากหลายมากขึน้ 

บรษิทัฯ ยงัคงเหน็โอกาสการเตบิโตจากการท่องเทีย่วเชงิการแพทย ์(Medical Tourism) กลุ่มบรกิารสุขภาพเพศ
ชาย (Men's Health) และกลุ่มบรกิารดแูลหลงัการผ่าตดั (After-care) ซึง่เป็นกลุ่มบรกิารทีอ่าศยัศกัยภาพระดบัโรงพยาบาล
และมกีารแขง่ขนัดา้นราคาต ่ากวา่โดยเปรยีบเทยีบ นอกจากน้ี ความตอ้งการหตัถการทีม่คีวามซบัซอ้นสงูและหตัถการแกไ้ข 
(Revision Surgery) มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ตามปรมิาณหตัถการสะสมในตลาดในช่วงทีผ่่านมา ซึง่เป็นขอ้ไดเ้ปรยีบเชงิ
โครงสรา้งของผูป้ระกอบการทีม่คีวามพรอ้มดา้นบุคลากรและเครื่องมอื บรษิทัฯ จงึมุ่งเน้นการขยายฐานลูกคา้ต่างชาตใิน
ตลาดใหม่เพื่อทดแทนตลาดทีช่ะลอตวั การเพิม่สดัส่วนรายไดจ้ากบรกิารที่มอีตัราก าไรสงู และการบรหิารค่าใชจ้่ายอย่างมี
ประสทิธภิาพ เพื่อรกัษาความสามารถในการท าก าไรภายใตภ้าวะการแขง่ขนัทีย่งัอยูใ่นระดบัสงู 

ตารางท่ี 1 : งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ - งวดสามเดือนส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน (หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ Q2/2569 Q2/2568 เปลี่ยนแปลง % 

รายไดจ้ากการประกอบกจิการโรงพยาบาล 456.61 494.89 (38.28) -7.7% 

ตน้ทนุในการประกอบกิจการโรงพยาบาล (211.00) (225.04) 14.04 -6.2% 

ก าไรขั้นตน้ 245.61 269.85 (24.24) -9.0% 

ค่าใชจ้า่ยในการขาย (104.18) (112.14) 7.96 -7.1% 

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร (72.69) (86.68) 13.99 -16.1% 

รายไดอ้ื่น 6.21 2.78 3.43 +123.2% 
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รายการ Q2/2569 Q2/2568 เปลี่ยนแปลง % 

ก าไรจากการด าเนินงาน 74.96 73.83 1.13 +1.5% 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากการรว่มคา้ 9.09 (1.41) 10.50 n.m. 

รายไดท้างการเงิน 0.59 1.43 (0.84) -58.7% 

ตน้ทนุทางการเงิน (5.89) (7.49) 1.60 -21.4% 

ค่าใชจ้า่ยภาษีเงินได ้ (13.89) (13.58) (0.31) +2.3% 

ก าไรสุทธสิ าหรับงวด 64.86 52.77 12.09 +22.9% 

อตัราก าไรสทุธิ (%) 14.2% 10.7% +3.5 จดุ - 

ก าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.21 0.17 0.04 +22.2% 

ตารางท่ี 2 : งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ - งวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุายน (หน่วย: ล้านบาท) 

 

รายการ 1H/2569 1H/2568 เปลี่ยนแปลง % 

รายไดจ้ากการประกอบกจิการโรงพยาบาล 892.96 969.22 (76.26) -7.9% 

ตน้ทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล (422.25) (440.79) 18.54 -4.2% 

ก าไรขัน้ตน้ 470.71 528.43 (57.72) -10.9% 

ค่าใชจ้่ายในการขาย (206.12) (223.05) 16.93 -7.6% 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (140.69) (170.56) 29.87 -17.5% 

รายไดอ้ื่น 10.12 6.30 3.82 +60.7% 

ก าไรจากการด าเนินงาน 134.02 141.11 (7.09) -5.0% 

ส่วนแบ่งก าไรจากการร่วมคา้ 27.25 6.12 21.13 +345.2% 

รายไดท้างการเงนิ 1.49 2.31 (0.82) -35.5% 

ตน้ทุนทางการเงนิ (12.11) (15.29) 3.18 -20.8% 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (24.77) (25.72) 0.95 -3.7% 

ก าไรสุทธิส าหรบังวด 125.88 108.53 17.35 +16.0% 

อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 14.1% 11.2% +2.9 จุด - 

ก าไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐาน (บาท) 0.42 0.36 0.06 +16.7% 
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ตารางท่ี 3 : ผลการด าเนินงานเปรียบเทียบไตรมาสก่อนหน้า (QoQ) (หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ Q2/2569 Q1/2569 เปล่ียนแปลง % 

รายไดจ้ากการประกอบกจิการโรงพยาบาล 456.61 436.35 20.26 +4.6% 

ก าไรขัน้ตน้ 245.61 225.10 20.51 +9.1% 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 53.8% 51.6% +2.2 จุด - 

ก าไรสุทธสิ าหรบังวด 64.86 61.02 3.84 +6.3% 

ผลการด าเนินงานไตรมาส 2 ปี 2569 ฟ้ืนตวัจากไตรมาส 1 ปี 2569 ซึ่งเป็นไตรมาสที่รายได้และอตัราก าไรขัน้ต้นอยู่ใน
ระดบัต ่าสุดในรอบ 6 ไตรมาส ทัง้นี้ ตามลกัษณะฤดกูาลของธุรกจิ ครึง่ปีหลงัโดยเฉพาะไตรมาส 4 เป็นช่วงทีม่รีายไดส้งูทีสุ่ด
ของปี 

ตารางท่ี 4 : โครงสร้างรายได้แยกตามประเภทบริการ (หน่วย: ล้านบาท) 

ประเภทรายได ้ Q2/2569 Q2/2568 %YoY 1H/2569 1H/2568 %YoY 

ศลัยกรรม 364.90 398.44 -8.4% 713.51 777.02 -8.2% 

ดแูลผวิพรรณ (Skin) 20.54 30.27 -32.1% 40.96 60.49 -32.3% 

ปลูกผมและดแูลเสน้ผม (Hair) 37.41 38.46 -2.7% 71.53 78.43 -8.8% 

ดแูลหลงัศลัยกรรม  24.36 18.20 +33.8% 47.83 35.66 +34.1% 

อื่น ๆ และตรวจสุขภาพ 9.39 9.52 -1.3% 19.13 17.63 +8.5% 

รวม 456.61 494.89 -7.7% 892.96 969.22 -7.9% 

รายได้จากการประกอบกิจการโรงพยาบาล 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการประกอบกจิการโรงพยาบาล 892.96 ล้านบาท 
ลดลง 76.26 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 7.9 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน โดยมสีาเหตุส าคญัดงันี้ 

-  รายไดจ้ากการศลัยกรรม ลดลง 63.51 ลา้นบาท (-8.2%) จาก 777.02 ลา้นบาท เป็น 713.51 ลา้นบาท ตามจ านวนผูเ้ขา้รบั
บรกิารทีล่ดลงจากก าลงัซื้อทีช่ะลอตวัและรายไดจ้ากลูกคา้ต่างชาตทิีป่รบัลดลง ทัง้นี้ สดัส่วนรายไดจ้ากการศลัยกรรมยงัคง
ทรงตัวที่ร้อยละ 79.9 ของรายได้รวม เท่ากับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยหตัถการหลกั ได้แก่ ศลัยกรรมจมูก ศลัยกรรม
หน้าอก Men Health การยกคิว้ และการปลูกผม 

-  รายไดจ้ากการดูแลผวิพรรณ (Skin) ลดลง 19.53 ล้านบาท (-32.3%) จาก 60.49 ล้านบาท เป็น 40.96 ล้านบาท จากการ
แข่งขนัดา้นราคาทีรุ่นแรงในบรกิาร Filler, Botox และเลเซอร์ ซึ่งเป็นบรกิารทีม่กีารทดแทนกนัไดสู้งและมคีวามอ่อนไหวต่อ
ราคามากทีสุ่ดในกลุ่มบรกิารทัง้หมด 
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-  รายไดจ้ากการดูแลหลงัศลัยกรรม (After-care) เพิม่ขึน้ 12.17 ล้านบาท (+34.1%) จาก 35.66 ล้านบาท เป็น 47.83 ล้าน
บาท สะทอ้นฐานลูกคา้เดมิทีย่งัคงใชบ้รกิารต่อเนื่องและการขยายการขายผลติภณัฑด์แูลหลงัการผ่าตดั ซึง่เป็นกลุ่มรายไดท้ีม่ ี
อตัราก าไรสงูและมคีวามสม ่าเสมอ 

ต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาล และก าไรขัน้ต้น 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที่ 30 มถิุนายน 2569 บรษิัทฯ มตี้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาล 422.25 ล้านบาท 
ลดลง 18.54 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 4.2 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน โดยมปัีจจยัส าคญัดงันี้ 

-  ค่าตอบแทนแพทย์ (Doctor Fee) ซึ่งเป็นต้นทุนผนัแปรตามรายได้ ลดลง 29.61 ล้านบาท หรอืร้อยละ 14.5 ซึ่งลดลงใน
อตัราทีม่ากกว่าการลดลงของรายได ้จากโครงสรา้งอตัราค่าตอบแทนแพทยเ์ฉลีย่ทีป่รบัลดลง 

-  ค่ายาและเวชภณัฑเ์พิม่ขึน้ 10.44 ลา้นบาท สวนทางกบัรายไดท้ีล่ดลง จากราคาตน้ทุนสนิคา้ทีป่รบัสงูขึน้ ประกอบกบัราคา
ขายเฉลีย่ต่อหตัถการทีล่ดลงจากการแขง่ขนั ท าใหส้ดัส่วนตน้ทุนวสัดุต่อรายไดเ้พิม่ขึน้ 

-  ค่าเสื่อมราคาเพิม่ขึน้ 2.36 ลา้นบาท ตามการลงทุนในอาคารและอุปกรณ์ทางการแพทยท์ีเ่พิม่ขึน้ 

ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มกี าไรขัน้ตน้ 470.71 ลา้นบาท ลดลง 57.72 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 10.9 และมอีตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 52.7 
ลดลงจากร้อยละ 54.5 ในงวดเดยีวกนัของปีก่อน เนื่องจากรายได้ลดลงจากการแข่งขนัด้านราคา ในขณะที่ต้นทุนคงทีแ่ละ
ต้นทุนค่ายาและเวชภณัฑ์ไม่ไดล้ดลงในสดัส่วนเดยีวกนั อย่างไรก็ตาม เมื่อพจิารณาเฉพาะไตรมาส 2 ปี 2569 อตัราก าไร
ขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 53.8 ปรบัตวัดขีึน้ 2.2 จุด จากไตรมาสก่อน สะทอ้นการฟ้ืนตวัของส่วนผสมรายไดแ้ละการบรหิารต้นทุนที่
มปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการขาย 206.12 ล้านบาท ลดลง 16.93 ล้านบาท 
หรอืรอ้ยละ 7.6 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งเป็นอตัราทีใ่กล้เคยีงกบัการลดลงของรายได ้ท าใหส้ดัส่วนต่อรายไดท้รงตวัที่
รอ้ยละ 23.1 โดยมสีาเหตุหลกัดงันี้ 

-  ค่าคอมมชิชัน่และค่าตอบแทนพนักงานฝ่ายขาย ลดลง 18.31 ลา้นบาท ตามยอดขายทีล่ดลงและการปรบัโครงสรา้งก าลงัคน
ในสายงานขาย 

-  ค่าใชจ้่ายดา้นการตลาดรวมอยู่ที ่111.10 ล้านบาท ลดลง 3.00 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 2.6 ซึ่งลดลงในอตัราทีน้่อยกว่าการ
ลดลงของรายได ้ท าใหส้ดัส่วนงบการตลาดต่อรายไดเ้พิม่ขึน้จากรอ้ยละ 11.8 เป็นรอ้ยละ 12.4 สะทอ้นตน้ทุนการเขา้ถงึลูกคา้
ทีส่งูขึน้ในภาวะการแขง่ขนัปัจจุบนั 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการบรหิาร 140.69 ลา้นบาท ลดลง 29.87 ลา้นบาท 
หรอืรอ้ยละ 17.5 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน และสดัส่วนต่อรายไดล้ดลงจากรอ้ยละ 17.6 เป็นรอ้ยละ 15.8 ซึง่สะทอ้นผลของ
การควบคุมค่าใชจ้่ายอย่างมปีระสทิธภิาพ โดยมสีาเหตุหลกัจากการลดลงของค่าใชจ้่ายพนักงาน ทัง้เงนิเดอืน โบนัส และค่า
ล่วงเวลา รวม 16.61 ล้านบาท จากการปรบัโครงสรา้งก าลงัคน ประกอบกบัการลดลงของค่าที่ปรกึษาและค่าใชจ้่ายในการ
บรหิารงานทัว่ไป 

โดยรวม ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อรายได ้(SG&A to Sales) ปรบัลดลงจากรอ้ยละ 40.6 เป็นรอ้ยละ 38.8 

ต้นทุนทางการเงิน 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ มตี้นทุนทางการเงนิ 12.11 ล้านบาท ลดลง 3.18 ล้านบาท หรอื
รอ้ยละ 20.8 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน เนื่องจากบรษิทัฯ ไดท้ยอยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิตามก าหนด 
โดยระหว่างงวดช าระคนืเงนิต้นรวม 57.39 ล้านบาท ส่งผลใหย้อดคงคา้งเงนิกู้ยมืระยะยาวลดลงจาก 235.63 ล้านบาท เป็น 
178.24 ลา้นบาท 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้า 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ รบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 27.25 ล้านบาท 
เพิม่ขึ้น 21.13 ล้านบาท หรอืร้อยละ 345.2 จาก 6.12 ล้านบาทในงวดเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งเป็นปัจจยัส าคญัที่ท าใหก้ าไร
สุทธเิตบิโตแมร้ายไดจ้ากธุรกจิหลกัจะปรบัลดลง 

ปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัคอืการฟ้ืนตวัของบรษิทั กรวนิโฮลดิ้ง (ไทยแลนด์) จ ากดั ทีพ่ลกิจากส่วนแบ่งขาดทุน 5.32 ล้านบาทใน
งวดเดยีวกนัของปีก่อน เป็นส่วนแบ่งก าไร 19.32 ล้านบาทในงวดนี้ คดิเป็นรอ้ยละ 71 ของส่วนแบ่งก าไรรวม และไดจ้่ายเงนิ
ปันผลใหบ้รษิทัฯ จ านวน 28.00 ล้านบาท นอกจากนี้ บรษิทั ดอ็กเตอร์เชน เซอร์เจอรี ่ฮอสพทิอล จ ากดั และบรษิทั วเีอก็คลู
ซฟี กรุ๊ป จ ากดั พลกิจากส่วนแบ่งขาดทุนเป็นส่วนแบ่งก าไร 

อย่างไรกต็าม การร่วมคา้บางแห่งยงัอยู่ระหว่างการพฒันาผลการด าเนินงาน โดยบรษิทั คนิ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั และบรษิทั 
ทวงิเกิล้ สตาร ์จ ากดั มส่ีวนแบ่งขาดทุน 5.38 ลา้นบาท และ 2.66 ลา้นบาทตามล าดบั  

ก าไรสุทธิ 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ มกี าไรสุทธ ิ125.88 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 17.35 ล้านบาท หรอืรอ้ย
ละ 16.0 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน แมก้ าไรจากการด าเนินงานจะลดลง 7.09 ล้านบาท (-5.0%) ตามรายไดท้ีช่ะลอตวั แต่
ได้รบัปัจจยัสนับสนุนจาก (1) การเพิม่ขึ้นของส่วนแบ่งก าไรจากการร่วมค้า 21.13 ล้านบาท (2) การลดลงของต้นทุนทาง
การเงนิ 3.18 ลา้นบาท และ (3) อตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิทีล่ดลงจากรอ้ยละ 19.2 เป็นรอ้ยละ 16.4 เนื่องจากส่วนแบ่งก าไรจากการ
ร่วมคา้ทีร่บัรูต้ามวธิส่ีวนไดเ้สยีไม่ถูกน ามาค านวณภาษเีงนิไดซ้ ้า 

อตัราก าไรสุทธอิยู่ทีร่อ้ยละ 14.1 ปรบัตวัดขีึน้จากรอ้ยละ 11.2 ในงวดเดยีวกนัของปีก่อน และก าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐานอยู่ที ่0.42 
บาทต่อหุน้ เพิม่ขึน้จาก 0.36 บาทต่อหุน้ 
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ตารางท่ี 5 : งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ 30 ม.ิย. 2569 31 ธ.ค. 2568 เปลีย่นแปลง % 

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 272.03 367.34 (95.31) -25.9% 

รวมสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 3,965.33 3,918.79 46.54 +1.2% 

รวมสนิทรพัย ์ 4,237.37 4,286.13 (48.76) -1.1% 

รวมหนี้สนิหมุนเวยีน 419.67 415.58 4.09 +1.0% 

รวมหนี้สนิไม่หมุนเวยีน 361.22 419.27 (58.05) -13.8% 

รวมหนี้สนิ 780.89 834.85 (53.96) -6.5% 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 3,456.48 3,451.28 5.20 +0.2% 

รวมหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 4,237.37 4,286.13 (48.76) -1.1% 

สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2569 บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์รวม 4,237.37 ล้านบาท ลดลง 48.76 ล้านบาท หรอืร้อยละ 1.1 จาก ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 โดยมสีาเหตุหลกัดงันี้ 

-  สนิทรพัย์หมุนเวยีนลดลง 95.31 ล้านบาท (-25.9%) โดยหลกัจากการรบัช าระคนืเงนิใหกู้้ยมืแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกนั 
70.00 ลา้นบาท ซึง่บรษิทัฯ ไดน้ าไปใชใ้นการลงทุนก่อสรา้งอาคารและซื้ออุปกรณ์ และการจ่ายเงนิปันผล ประกอบกบัสนิคา้
คงเหลอืลดลง 19.54 ลา้นบาท จากการบรหิารสตอ็กยาและเวชภณัฑท์ีม่ปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

-  สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 46.54 ลา้นบาท (+1.2%) จากอาคารและอุปกรณ์ทีเ่พิม่ขึน้ 66.18 ลา้นบาท ซึง่เป็นผลจาก
การลงทุนก่อสร้างและซื้ออุปกรณ์ระหว่างงวด 132.55 ล้านบาท และการโอนเงนิจ่ายล่วงหน้ามาเป็นอาคารและอุปกรณ์ 
9.25 ลา้นบาท หกัดว้ยค่าเสื่อมราคาส าหรบังวด 73.07 ลา้นบาท และการจ าหน่ายและตดัจ าหน่ายสุทธ ิ2.55 ลา้นบาท 

-  เงนิลงทุนในการร่วมคา้ทรงตวัที ่2,220.56 ล้านบาท โดยรบัรูส่้วนแบ่งก าไร 27.25 ล้านบาท และรบัเงนิปันผลจากการ
ร่วมคา้ 29.40 ลา้นบาท ทัง้นี้ เงนิลงทุนในการร่วมคา้คดิเป็นรอ้ยละ 52.4 ของสนิทรพัยร์วม 

หน้ีสิน 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม 780.89 ล้านบาท ลดลง 53.96 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 6.5 จาก ณ สิน้ปี 
2568 โดยมสีาเหตุหลกัดงันี้ 

-  เงนิกูย้มืระยะยาว (รวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี) ลดลง 57.39 ลา้นบาท จากการช าระคนืตามก าหนด คงเหลอื 
178.24 ลา้นบาท แบ่งเป็นส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 115.15 ลา้นบาท และส่วนทีเ่กนิกว่าหนึ่งปี 63.10 ลา้นบาท 

-  รายไดค้่าบรกิารรบัล่วงหน้าเพิม่ขึน้ 6.16 ลา้นบาท จาก 101.97 ลา้นบาท เป็น 108.13 ลา้นบาท สะทอ้นยอดจองบรกิาร
ล่วงหน้าทีย่งัอยู่ในระดบัด ีทัง้นี้ รายการดงักล่าวเป็นภาระผกูพนัในการใหบ้รกิาร ไม่ใช่ภาระทีต่อ้งช าระเป็นเงนิสด 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ มส่ีวนของผูถ้อืหุน้ 3,456.48 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 5.20 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 0.2 จากสิน้
ปี 2568 ซึง่เป็นผลจากก าไรสุทธสิ าหรบังวด 125.88 ลา้นบาท หกัดว้ยเงนิปันผลจ่ายจากผลการด าเนินงานปี 2568 จ านวน 
120.68 ล้านบาท ในอตัรา 0.40 บาทต่อหุน้ ตามมตทิีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2569 เมื่อวนัที ่23 เมษายน 2569 คดิ
เป็นมลูค่าตามบญัชตี่อหุน้ 11.46 บาท 

ตารางท่ี 6 : งบกระแสเงินสด - งวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถนุายน (หน่วย: ล้านบาท) 

รายการ 1H/2569 1H/2568 เปลีย่นแปลง % 

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน 202.04 124.81 77.23 +61.9% 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (23.82) 6.04 (29.86) n.m. 

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (173.91) (277.46) 103.55 -37.3% 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 202.04 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้ 77.23 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 61.9 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน โดยมสีาเหตุหลกัจาก (1) การจ่ายภาษเีงนิไดท้ีล่ดลง 
50.95 ล้านบาท เนื่องจากในงวดปีก่อนมีการจ่ายช าระภาษีของปี 2567 ซึ่งมฐีานก าไรสูงกว่า และ (2) การบรหิารเงนิทุน
หมุนเวียนที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น โดยสินค้าคงเหลือลดลง 19.38 ล้านบาท ลูกหนี้ลดลง 4.80 ล้านบาท และรายได้
ค่าบรกิารรบัล่วงหน้าเพิม่ขึน้ 6.16 ลา้นบาท 

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ ใชเ้งนิสดสุทธใินกจิกรรมลงทุน 23.82 ล้านบาท เทยีบกบัเงนิ
สดสุทธไิด้มา 6.04 ล้านบาทในงวดเดยีวกนัของปีก่อน โดยมเีงนิสดจ่ายค่าก่อสร้างอาคารและซื้ออุปกรณ์ทางการแพทย์ 
134.52 ล้านบาท ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของแผนการขยายก าลงัการใหบ้รกิาร และไดร้บักระแสเงนิสดเขา้จากการรบัช าระคนืเงนิ
ให้กู้ยืมแก่กิจการที่เกี่ยวขอ้งกัน 70.00 ล้านบาท เงินปันผลรบัจากการร่วมค้า 29.40 ล้านบาท และเงินสดรบัจากการ
จ าหน่ายเงนิลงทุนในตราสารหนี้ 10.02 ลา้นบาท 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2569 บรษิทัฯ ใชเ้งนิสดสุทธใินกจิกรรมจดัหาเงนิ 173.91 ลา้นบาท ลดลงจาก 
277.46 ลา้นบาทในงวดเดยีวกนัของปีก่อน ประกอบดว้ยการจ่ายเงนิปันผล 103.03 ลา้นบาท (ลดลงจาก 241.32 ลา้นบาท 
ตามอตัราการจ่ายเงนิปันผลทีป่รบัลดลงจาก 0.80 บาทต่อหุน้ เป็น 0.40 บาทต่อหุน้) การช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวและ
หนี้สนิตามสญัญาเช่า 58.73 ลา้นบาท และการจ่ายดอกเบีย้ 12.16 ลา้นบาท 

โดยรวม บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธ ิ4.30 ล้านบาท คงเหลอื 114.78 ล้านบาท ณ วนัที ่30 
มถิุนายน 2569 โดยกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานยงัคงเพยีงพอต่อการลงทุนตามแผนและการจ่ายเงนิปันผล 
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อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วน 30 ม.ิย. 2569 / 
1H/2569 

งวดเปรยีบเทยีบ เกณฑเ์ปรยีบเทยีบ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.65 0.88 31 ธ.ค. 2568 

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.23 0.24 31 ธ.ค. 2568 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 52.7% 54.5% 1H/2568 

อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 14.1% 11.2% 1H/2568 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อรายได ้(%) 38.8% 40.6% 1H/2568 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า) 10.2 8.8 1H/2568 

 

อตัราส่วนสภาพคล่องอยู่ที ่0.65 เท่า ลดลงจาก 0.88 เท่า ณ สิน้ปี 2568 จากการน าสนิทรพัย์หมุนเวยีนไปใชใ้นการลงทุน
ก่อสรา้งอาคารและซื้ออุปกรณ์ 134.52 ลา้นบาท และการจ่ายเงนิปันผล 103.03 ลา้นบาท ทัง้นี้ แมอ้ตัราส่วนสภาพคล่องจะ
ต ่ากว่า 1 เท่า แต่หนี้สนิหมุนเวยีนจ านวน 108.13 ล้านบาท เป็นรายได้ค่าบรกิารรบัล่วงหน้าซึ่งเป็นภาระผูกพนัในการ
ให้บริการ ไม่ก่อให้เกิดภาระเงินสดจ่าย ประกอบกับบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในระดบัที่แขง็แกร่งที่ 
202.04 ลา้นบาทในงวดหกเดอืน  

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ในระดบัต ่าที่ 0.23 เท่า สะท้อนโครงสร้างทางการเงนิที่แขง็แกร่ง ทัง้นี้ บรษิัทฯ 
สามารถด ารงอตัราส่วนทางการเงนิไดต้ามเงื่อนไขทีก่ าหนดในสญัญาเงนิกู้ยมืกบัสถาบนัการเงนิทุกประการ และอตัราส่วน
ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ปรบัตวัดขีึน้จาก 8.8 เท่า เป็น 10.2 เท่า จากภาระดอกเบีย้ทีล่ดลง 

อตัราก าไรขัน้ต้นปรบัลดลงจากรอ้ยละ 54.5 เป็นรอ้ยละ 52.7 จากแรงกดดนัดา้นราคา ขณะทีอ่ตัราก าไรสุทธปิรบัตวัดขีึ้น
จากรอ้ยละ 11.2 เป็นรอ้ยละ 14.1 จากการควบคุมค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร การลดลงของตน้ทุนทางการเงนิ และการ
ฟ้ืนตวัของส่วนแบ่งก าไรจากการร่วมคา้ 
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ปัจจยัท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

-  การแข่งขนัด้านราคา : การแข่งขนัด้านราคาในกลุ่มบรกิารดูแลผวิพรรณและหตัถการทีม่กีารทดแทนกนัได้สูง ยงัเป็น
ปัจจยักดดนัอตัราก าไรขัน้ต้นอย่างต่อเนื่อง บรษิทัฯ จงึมุ่งเน้นการเพิม่สดัส่วนรายไดจ้ากบรกิารทีม่อีตัราก าไรสูงและการ
สรา้งความแตกต่างดา้นคุณภาพการรกัษาแทนการแขง่ขนัดา้นราคา 

-  ผลการด าเนินงานของการร่วมคา้ : ส่วนแบ่งก าไรจากการร่วมคา้เป็นองคป์ระกอบส าคญัของก าไรสุทธ ิและยงักระจุกตวั
ในการร่วมค้ารายใหญ่ ขณะที่การร่วมค้าบางแห่งอยู่ระหว่างการพัฒนาผลการด าเนินงาน บริษัทฯ จึงติดตามผล
ประกอบการและประเมนิขอ้บ่งชีก้ารดอ้ยค่าของเงนิลงทุนตามมาตรฐานการบญัชอีย่างสม ่าเสมอ 

-  ลกัษณะฤดูกาลของธุรกิจ : รายได้ในครึ่งปีหลงั โดยเฉพาะไตรมาส 4 เป็นช่วงที่มรีายได้สูงที่สุดของปีตามพฤติกรรม
ผูใ้ชบ้รกิาร 

 

 

 

ขอแสดงความนับถอื 

 

ลงชื่อ ……………………………………   
(นายพสุิจน์ น ้าสา) 

ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารสายงานการเงนิบญัช ี

บรษิทั มาสเตอร ์สไตล ์จ ากดั (มหาชน) 


