
 
 
 
   

บริษัท สโตนวนั จ ำกดั (มหำชน) – กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร ไตรมำส 2 สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุำยน 2569 ห น้ ำ ท่ี  | 0 
 

  



 
 
 
   

บริษัท สโตนวนั จ ำกดั (มหำชน) – กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร ไตรมำส 2 สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุำยน 2569 ห น้ ำ ท่ี  | 1 
 

การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการในไตรมาส 2/2569 
 
1. ภาพรวมโดยสรุป 

ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงินรวมในไตรมำส 2/2569 บริษัทมีรำยไดร้วม 84.61 ลำ้นบำท ลดลง 7.02  ลำ้นบำท หรือ 
-7.66% และในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2569 อยู่ท่ี 167.04  ลำ้นบำท ลดลง 34.67 ลำ้นบำท หรือ -17.19% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน โดยปัจจยัหลกัมำจำกกำรจ ำหน่ำยหินใหญ่ (Bigrock) ท่ีลดลงอย่ำงมำกในปีนี ้เน่ืองจำกโครงกำรของลกูคำ้รำยใหญ่ท่ีมี
ควำมตอ้งกำรใชห้ินใหญ่ในช่วงแรกของกำรก่อสรำ้งนัน้ไดส้ิน้สุดลง ในส่วนของรำยไดข้องหินก่อสรำ้ง 20 มม.ในครึ่งปีแรกของปี 
2569 ปรับตัวลดลงเช่นกัน จำกตน้ทุนกำรก่อสรำ้งโดยรวมท่ีสูงขึน้อันเป็นผลจำกภำวะควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตรร์ะหว่ำง
ประเทศท่ีส่งผลใหร้ำคำน ำ้มนัปรบัตวัสงูขึน้ ส่งผลกระทบตอ่ตน้ทนุพลงังำนและกำรขนส่งสินคำ้ในห่วงโซอ่ปุทำน ท ำใหภ้ำพรวมกำร
ก่อสรำ้งของตลำดกลุ่มที่อยู่อำศยัและตลำดกลุ่มที่ไม่ใช่กลุ่มที่อยู่อำศยั (Commercial) ยงัคงชะลอตวั  แมจ้ะยงัคงมีโครงกำรภำครฐั
ท่ียงัมีกำรใชจ้่ำยตอ่เน่ืองและเป็นปัจจยัหลกัท่ีขบัเคล่ือนกำรเตบิโตในกิจกรรมกำรก่อสรำ้ง   

ทัง้นี ้บรษิัทไดมี้กำรปรบัรำคำขำยของผลิตภณัฑห์ลกัเพิ่มขึน้ในไตรมำส 2/2569 เพ่ือบรรเทำภำระตน้ทนุกำรผลิตท่ีเพิ่มขึน้
จำกปัจจัยรำคำน ำ้มันดังกล่ำวข้ำงตน้ โดยภำพรวมของตน้ทุนและค่ำใช้จ่ำยของบริษัทท่ีสูงในปีนี ้ เน่ืองจำกกำรมีตน้ทุนและ
ค่ำใชจ้่ำยท่ีเก่ียวขอ้งกับกำรด ำเนินกำรก่อสรำ้งเหมืองใหม่ ท่ีกดดันผลกำรด ำเนินงำน  ส่งผลใหบ้ริษัทมีผลขำดทุนสุทธิตำมงบ
กำรเงินรวมในไตรมำส 2/2569 อยู่ท่ี 0.08 ลำ้นบำท และมีผลขำดทนุสุทธิงวดสะสม 6 เดือน ปี 2569 อยู่ท่ี 0.60 ลำ้นบำท บริษัทมี
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) ในไตรมำส 2/2569  อยู่ท่ี 12.70 ลำ้นบำท 
ลดลง 3.83 ลำ้นบำท หรือ -23.19% เม่ือเทียบกบัไตรมำส 2/2568 และ EBITDA ส ำหรบังวด 6 เดือนแรกของปี 2569 อยู่ท่ี 24.48 
ลำ้นบำท  

2. แนวโน้มสภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมก่อสร้าง  

จำกขอ้มูลของบทวิจัยธนำคำรไทยพำณิชย์ ปรบัเพิ่มประมำณกำรเศรษฐกิจไทยปี 2569 เป็น 2.0% (เดิม 1.7%) หลัง
สถำนกำรณ์ตะวันออกกลำงคล่ีคลำย ประกอบกับกำรส่งออกและกำรลงทุนในบำงอุตสำหกรรมยังขยำยตัวไดด้ี  อย่ำงไรก็ดี 
เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงในระยะถัดไปจำกผลกระทบของตน้ทุนรำคำพลังงำนและตน้ทุนกำรผลิตท่ีปรบัสูงขึน้ในช่วง
สงครำมรุนแรงก่อนหนำ้ ซึง่เริ่มส่งผ่ำนมำยงัเงินเฟ้อและก ำลงัซือ้ แมจ้ะมีแรงพยงุเพิ่มเตมิจำก พ.ร.ก. กูเ้งิน 4 แสนลำ้นบำท แตก่ำร
ฟ้ืนตวัยงัคงมีลกัษณะ K-shaped กระจุกตวัในธุรกิจขนำดใหญ่และอุตสำหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยี ขณะท่ีครวัเรือนรำยได้
ต  ่ำ-ปำนกลำง และ SMEs ยงัเปรำะบำง ส ำหรบัปี 2570 คำดวำ่เศรษฐกิจไทยจะขยำยตวัใกลเ้คียงกนัท่ี 1.9% สะทอ้นขอ้จ ำกดัดำ้น
แรงขบัเคล่ือนใหม่ ภำวะกำรเงินตงึตวั และควำมเส่ียงภำยนอกท่ียงัสงู 

แนวโนม้อตุสำหกรรมก่อสรำ้ง จำกบทวิจยัทรสิเรทติง้ ฉบบัวนัท่ี 6 กรกฏำคม 2569  สรุปภำพรวมกำรลงทนุก่อสรำ้ง โดย
กำรก่อสรำ้งภำครฐัพยุงกำรเติบโต ขณะท่ีภำคเอกชนยังไม่ฟ้ืน อุตสำหกรรมรบัเหมำก่อสรำ้งในประเทศไทยมีแนวโนม้ท่ีแบ่งเป็น
สองทิศทำงในปี 2569 โดยกำรก่อสรำ้งโครงสรำ้งพืน้ฐำนภำครฐัและภำคอุตสำหกรรมจะเป็นแรงขบัเคล่ือนกำรเติบโต  ขณะท่ีกำร
ก่อสรำ้งท่ีอยู่อำศยัและเชิงพำณิชยมี์แนวโนม้ยงัคงอ่อนแอ โดยนโยบำยกำรคำ้ของสหรฐัฯ ควำมตงึเครียดในตะวนัออกกลำง และ
ควำมไม่แน่นอนดำ้นกำรด ำเนินงำนและนโยบำยของรฐับำล ลว้นส่งผลต่อควำมไม่แน่นอน และอำจท ำใหก้ำรเริ่มโครงกำรล่ำชำ้ 
นอกจำกนี ้กำรแข่งขนัท่ีรุนแรงขึน้จำกผูร้บัเหมำตำ่งชำตแิละตน้ทนุท่ีปรบัสงูขึน้ยงัเพิ่มแรงกดดนัตอ่อตัรำก ำไร 
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3. เหตุการณภ์ายหลังรอบระยะเวลารายงาน 

ความคืบหน้าของโครงการเหมืองใหม่ – เหมืองเขาย้อย 
สืบเน่ืองจำกกำรท่ีบริษัทไดเ้ขำ้ลงทนุซือ้หุน้สำมญัทัง้หมดของบริษัท บญุถำวร 
ไมน์น่ิง จ ำกัด (“BTV”) เม่ือไตรมำส 2 ปี 2568 และได้ลงนำมในสัญญำ
ก่อสรำ้งแบบ Turn-Key Project ในกำรก่อสรำ้งโรงโม่ และกำรตดิตัง้เครื่องจกัร
หลกัท่ีใชใ้นกำรผลิตใหเ้ป็นไปอย่ำงมีประสิทธิภำพมำกท่ีสดุ โดยควำมคืบหนำ้
กำรก่อสรำ้งไดด้  ำเนินไปใกลแ้ลว้เสรจ็และคำดวำ่จะสำมำรถเริ่มด  ำเนินกำรเชิง
พำณิชยแ์ละรบัรูร้ำยไดภ้ำยในปลำยไตรมำส 3 ปี 2569 เป็นตน้ไป 

การปิดเหมืองหนิหนองข่า จังหวัดชลบุรี เน่ืองดว้ยปรมิำณส ำรองของแหล่งหนิแกรนิตของเหมืองหนองข่ำใกลจ้ะหมด
ลงและไม่มีหินในกำรผลิต  โดยบริษัทวำงแผนยุติกำรด ำเนินงำนผลิตของเหมืองหนองข่ำในตน้ไตรมำส 4/2569  ทัง้นีบ้ริษัทได้
จดัเตรียมแผนบริหำรจดักำรทรพัยส์ินภำยหลงักำรยตุิกำรผลิต โดยจะพิจำรณำยำ้ยเครื่องจกัรและอปุกรณท่ี์ยงัสำมำรถใชง้ำนไดไ้ป
ยังเหมืองแห่งอ่ืนของบริษัท รวมถึงจ ำหน่ำยทรพัยส์ินท่ีไม่มีแผนใชง้ำนต่อ เพ่ือใหเ้กิดประโยชนส์ูงสุดจำกทรพัยส์ินและลดภำระ
ตน้ทนุท่ีอำจเกิดขึน้ในอนำคต พรอ้มทัง้ดแูลรกัษำพืน้ท่ีและด ำเนินกำรฟ้ืนฟเูหมืองใหเ้ป็นไปตำมแผนและขอ้ก ำหนดของหน่วยงำนท่ี
เก่ียวขอ้งอย่ำงครบถว้น 

 
4. รายงานการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมไตรมาส 2 ประจ าปี 2569  
                                                หน่วย: พนับำท 

 
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็ (งบรวม) 

 
Q2/2569 

 
Q2/2568 

เปลีย่นแปลง  
เพิม่/(ลดลง) 

 
6M/2569 

 
6M/2568 

เปลีย่นแปลง  
เพิม่/(ลดลง) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยผลติภณัฑห์ลกัและบรกิำร 74,828 81,847 (7,019) (8.58%) 147,742 183,173 (35,431) (19.34%) 
รำยไดจ้ำกกำรขำยผลติภณัฑพ์ลอยได ้ 8,134 6,858 1,276 18.60% 14,156 13,141 1,015 7.73% 
รำยไดอ่ื้น 1,645 2,917 (1,271) (43.59%) 5,142 5,392 (251) (4.65%) 
รายได้รวม 84,607 91,622 (7,015) (7.66%) 167,039 201,706 (34,666) (17.19%) 
คำ่ใชจ้่ำย         
ตน้ทนุขำยและใหบ้รกิำร 63,190 67,392 (4,202) (6.23%) 126,211 144,332 (18,121) (12.55%) 
ก าไรข้ันต้น 11,638 14,455 (2,818) (19.49%) 21,531 38,841 (17,310) (44.57%) 
คำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 21,293 21,344 (51) (0.24%) 41,083 43,797 (2,714) (6.20%) 
กลบัผลขำดทนุดำ้นเครดติท่ีคำดว่ำจะเกิดขึน้ (1,313) (1,303) (10) 0.77% (2,625) (53,803) 51,178 (95.12%) 
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวม 83,171 87,433 (4,262) (4.88%) 164,668 134,325 30,343 22.59% 
ก ำไรก่อนตน้ทนุทำงกำรเงินและภำษีเงินได ้ 1,436 4,189 (2,753) (65.72%) 2,371 67,381 (65,009) (96.48%) 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน 1,091 287 804 280.00% 3,075 481 2,594 538.84% 
ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 345 3,902 (3,557) (91.15%) (704) 66,899 (67,603) (101.05%) 
คำ่ใชจ้่ำยภำษีเงินได ้ 429 142 287 202.74% (109) 22,019 (22,129) (100.50%) 
(ขาดทุน) ก าไรส าหรับรอบระยะเวลา (83) 3,760 (3,844) (102.22%) (595) 44,880 (45,475) (101.33%) 
(ขาดทุน) ก าไรเบ็ดเสร็จรวม (83) 3,255 (3,338) (102.56%) (595) 44,375 (44,970) (101.34%) 
EBITDA 12,696 16,528 (3,833) (23.19%) 24,484 91,907 (67,424) (73.36%) 

 
บริษัทมีรำยไดร้วมจำกกำรด ำเนินธุรกิจส ำหรบัไตรมำส 2/2569 จ ำนวน 84.61 ล้ำนบำท ลดลง 7.02 ล้ำนบำท หรือ  

-7.66% และสะสมงวด 6M/2569 จ ำนวน 167.04 ลำ้นบำท ลดลง 34.67 ลำ้นบำท หรือ -17.19% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี
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ก่อน โดยกำรลดลงเน่ืองจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑห์ลกัและบริกำร รวมถึงรำยไดอ่ื้นลดลงทัง้รำยไตรมำสและงวดสะสม 6 
เดือน ในขณะที่รำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑพ์ลอยไดเ้พิ่มขึน้ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑห์ลักและบริการ ไตรมาส 2/2569 อยู่ท่ี 74.83 ลำ้นบำท ลดลง 7.02 ลำ้นบำท หรือ  
-8.58% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ลดลง 8.28 ลำ้นบำท  ในขณะท่ีรำยไดจ้ำกบริกำรขนส่ง 
เพิ่มขึน้ 1.26 ลำ้นบำท  ซึ่งรำยไดข้ำยสินคำ้ท่ีลดลงนัน้ เกิดจำกยอดขำยของกลุ่มแกรนิตลดลง 2.12  ลำ้นบำท กลุ่มหินปูนลดง  
2.78 ลำ้นบำท และกลุ่มโดโลไมตล์ดลง 3.38 ลำ้นบำท  

รายได้จากการขายผลิตภัณฑห์ลักและบริการ ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2569 อยู่ท่ี 147.74 ลำ้นบำท ลดลง 35.43 
ล้ำนบำท หรือ -19.34% เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยเป็นผลจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ลดลง 39.60 ล้ำนบำท  
ในขณะท่ีรำยไดจ้ำกบริกำรขนส่ง เพิ่มขึน้ 4.17 ลำ้นบำท ซึ่งรำยไดข้ำยสินคำ้ท่ีลดลงนัน้ เกิดจำกยอดขำยของกลุ่มแกรนิตลดลง 
19.93  ลำ้นบำท กลุ่มหนิปนูลดลง  17.79 ลำ้นบำท และกลุ่มโดโลไมตล์ดลง 1.90 ลำ้นบำท 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑพ์ลอยได้ (By-products) ในไตรมำส 2/2569 และในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2569 บริษัทมี
รำยได ้by-product เพิ่มมำกขึน้  จำกกำรปรบัแผนกำรตลำดในไตรมำส 2 เชิงรุกมำกขึน้ และมีกำรรบัสินคำ้ของกลุ่มหินฝุ่ นในกลุ่ม
แกรนิตเพิ่มมำกขึน้ในไตรมำส 2/2569 

 รายได้อื่น ประกอบดว้ย ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรพัยถ์ำวร รำยไดด้อกเบีย้ ซึ่งลดลงทัง้รำยไตรมำส 2/2569 และ
ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2569   แมว้่ำบริษัทมีรำยไดอ่ื้นท่ีเกิดจำกกำรติดตำมและไดร้บักำรช ำระหนีข้องลูกหนีก้ำรคำ้ในอดีต  แต่
รำยไดอ่ื้นรวมยงัคงลดลงเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน    

สัดส่วนรายได้ผลติภณัฑ ์

 
 

ต้นทุนขายและให้บริการ ในไตรมำส 2/2569 อยู่ท่ี 63.19 ลำ้นบำท ลดลง 4.20 ลำ้นบำท หรือ -6.23% และในช่วงครึ่ง
ปีแรกของปี 2569 จ ำนวน 126.21 ล้ำนบำท ลดลง 18.12 ล้ำนบำท หรือ -12.55% เม่ือเทียบจำกช่วงเดียวกันของปีก่อน ทัง้นี ้ 
สดัส่วนเปอรเ์ซ็นตก์ำรลดลงของตน้ทนุขำยและใหบ้ริกำรในปีนี ้จะลดลงนอ้ยกว่ำกำรลดลงของรำยได ้ โดยสำเหตจุำกตน้ทุนของ
รำคำน ำ้มนัท่ีเพิ่มขึน้อย่ำงมำก และคำ่จำ้งของผูร้บัเหมำท่ีใหบ้ริกำรงำนขดุตกัในเหมืองมีกำรปรบัค่ำบริกำรเพิ่มขึน้ นอกจำกนี ้ยงัมี
ตน้ทนุท่ีเกิดจำกกำรก่อสรำ้งเหมืองใหม่ในปี 2569  ซึง่ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน บรษิัทไม่มีปัจจยัดงักล่ำวมำกระทบ  ส่งผลใหอ้ตัรำ
ก ำไรเบือ้งตน้ (Gross margin) ในไตรมำส 2/2569 ปรับลดลงมำอยู่ท่ี 15.55% เม่ือเทียบกับไตรมำส 2/2568 ซึ่งอยู่ท่ี 17.66%    
และในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2569 บริษัทมี Gross margin อยู่ท่ี 14.57% ปรับลดลงมำจำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ ซึ่งอยู่ท่ี 
21.20% 

โครงสรำ้งตน้ทนุในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2569 แบ่งเป็นตน้ทนุผนัแปร (variable cost) 77.39 ลำ้นบำท ลดลง 16.81 ลำ้น
บำท จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นไปตำมปริมำณกำรผลิตและกำรขำยท่ีลดลงในช่วงหกเดือนแรกนี้ ส่วนต้นทุนคงท่ี  
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(Fixed cost) จ ำนวน 48.82 ลำ้นบำท ลดลงเล็กนอ้ย 1.31 ลำ้นบำท หรือ -2.6% เม่ือเทียบกบัปีก่อน  ส่วนใหญ่เกิดจำกค่ำใชจ้่ำย
พนกังำนท่ีลดลง   ทัง้นี ้ภำพรวมโครงสรำ้งตน้ทนุกำรผลิต แบง่เป็นสดัส่วนของตน้ทนุผนัแปร (Variable cost) ตอ่ ตน้ทนุคงที่ (Fixed 
Cost) ใน 6M/2569 อยู่ท่ี 61% : 39% เปล่ียนแปลงจำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนซึง่อยู่ท่ี 65% : 35% ตำมล ำดบั   

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร ในไตรมำส 2/2569 มีจ ำนวน 21.29 ลำ้นบำท ลดลงเล็กนอ้ย 0.51 ลำ้นบำท หรือ 
-0.24% และในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2569 จ ำนวน 41.08 ลำ้นบำท ลดลง 2.71 ลำ้นบำท หรือ -6.20% เม่ือเทียบจำกช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ทัง้นี ้คำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร ลดลงในสดัส่วนท่ีนอ้ยกวำ่กำรลดลงของรำยได ้เน่ืองจำกบรษิัทมีคำ่ใชจ้่ำยและ
คำ่โสหุย้ตำ่งๆเพิ่มเกิดขึน้จำกกำรด ำเนินงำนของเหมืองเขำยอ้ย-เหมืองใหม่   

ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ บริษัทไดร้บัช ำระหนีจ้ำกลูกหนีก้ำรคำ้ท่ีตัง้ส  ำรองหนีสู้ญไวแ้ลว้เต็มจ ำนวน 
โดยในไตรมำส 2/2569 ไดร้บักำรช ำระหนี ้1.31 ลำ้นบำท และในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2569 จ ำนวน 2.63 ลำ้นบำท   ทัง้นี ้ในช่วงครึง่
ปีแรกของปี 2568  บริษัท มีกำรกลับรำยกำรค่ำเผ่ือฯ จ ำนวน 53.80 ลำ้นบำท  เน่ืองจำกเป็นรำยกำรพิเศษ (one-time) จำกกำร
เจรจำประนอมหนีก้บักลุ่มลกูหนีก้ำรคำ้ในอดีตท่ีเป็นผลส ำเรจ็  

ต้นทุนทางการเงิน ในไตรมำส 2/2569 อยู่ท่ี 1.09 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 0.80 ลำ้นบำท และในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2569 
จ ำนวน 3.07 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 2.59 ลำ้นบำท เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน  จำกภำระหนีส้ินเงินกูร้ะยะยำวส ำหรบักำรลงทนุ
ในกำรก่อสรำ้งโรงโม่ของเหมืองหนิแหง่ใหม่ 

 
จำกปัจจยัดงักล่ำวขำ้งตน้ ส่งผลใหบ้รษิัทมีผลขำดทนุสทุธิในไตรมำส 2/2569 จ ำนวน 0.08 ลำ้นบำท ลดลง 3.84 ลำ้น

บำท หรือ -102.22% และมีผลขำดทนุสทุธิในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2569 จ ำนวน 0.60 ลำ้นบำท ลดลง 45.48 ลำ้นบำท หรือ  
-101.33% เม่ือเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปีก่อน  ทัง้นี ้ เน่ืองจำกในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2568 บรษิัทรบัรูก้  ำไรสทุธิท่ีเกิดจำก
รำยกำรพิเศษ (one-time) จ ำนวน 34.48 ลำ้นบำท จำกกำรกลบัรำยกำรผลขำดทนุดำ้นเครดติ หลงัหกัภำษีเงินไดร้อตดับญัชีของ
รำยกำรดงักล่ำว (DTA)  กรณีไม่รวมรำยกำรพิเศษดงักล่ำวก ำไรสทุธิของงวด 6M/2569 จะลดลง 10.99 ลำ้นบำท จำกช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน บรษิัทมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเส่ือมรำคำ และคำ่ตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) จ ำนวน 12.70 ลำ้น
บำท ลดลง 3.83 ลำ้นบำท หรือ -23.19% และในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2569 จ ำนวน 24.48 ลำ้นบำท ลดลง 67.42 ลำ้นบำท หรือ  
-73.36% จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจำกในครึง่ปีแรกของปี 2568 บรษิัทมีรำยกำรพิเศษ (one-time) จำกกำรไดร้บักำรช ำระหนี้
ของลกูหนีก้ำรคำ้ในอดีตดงักล่ำวขำ้งตน้ซึง่ส่งผลใหมี้ EBITDA ท่ีสงูกว่ำกำรด ำเนินงำนโดยปกติ 
 

5. รายงานการวิเคราะหฐ์านะการเงนิ     

 
 

 

 

หน่วย :ล้านบาท 
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สินทรัพยร์วม  

ณ วนัท่ี 30 มิถุนำยน 2569 บริษัท มีสินทรพัยร์วม 1,086.25 ลำ้นบำท ลดลง 29.55 ลำ้นบำท หรือ -2.65% จำกวนัท่ี 31 
ธนัวำคม 2568 จำกปัจจยัหลกั ดงันี ้

สินทรัพยห์มุนเวยีน จ  ำนวน 299.39 ลำ้นบำท ลดลง 101.06 ลำ้นบำท หรือ -25.24% เกิดจำกสำเหตหุลกั ดงันี ้

-  เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ลดลง 67.69 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัจำกกำรลงทนุในกำรก่อสรำ้งเหมืองหินแหง่ใหม่  

-  ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ่ื้น ลดลง 14.68 ลำ้นบำท เน่ืองจำกยอดขำยท่ีลดลง และเงินใหกู้ยื้มระยะสัน้แก่กิจกำรอ่ืน    
 ลดลง 15.00 ลำ้นบำท เน่ืองจำกกำรรบัโอนกรรมสิทธ์ิท่ีดนิจำกลกูหนีแ้ทนกำรช ำระเงินตน้และดอกเบีย้คำ้งรบั 

-  สินคำ้คงเหลือ-สุทธิ ลดลง 3.06 ลำ้นบำท สำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของหินแกรนิต ท่ีเป็น semi-products ท่ีมีกำร
น ำไปผลิตเป็นหนิ 20 มม. เพ่ือกำรจ ำหน่ำย  

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน จ ำนวน 786.86 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 71.51 ลำ้นบำท หรือ 10.00%  สำเหตหุลกัจำก 

-   อสงัหำรมิทรพัยเ์พ่ือกำรลงทนุ เพิ่มขึน้ 20.46 ลำ้นบำท  จำกกำรรบัโอนกรรมสิทธ์ิท่ีดนิจำกลูกหนีเ้งินใหกู้ยื้ม   

- ท่ีดนิ อำคำรและอปุกรณส์ทุธิ เพิ่มขึน้ 42.95 ลำ้นบำท และสินทรพัยส์ิทธิกำรใชส้ทุธิ เพิ่มขึน้ 4.25 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่
จำกงำนระหวำ่งก่อสรำ้งของเหมืองเขำยอ้ย –เหมืองใหม่ และกำรลงทนุในเครื่องจกัรอปุกรณท่ี์ท ำเป็นสญัญำเช่ำซือ้
เพิ่มขึน้ 
 

หนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัท่ี 30 มิถุนำยน 2569 บริษัท มีหนีส้ินรวมอยู่ท่ี 226.36 ลำ้นบำท ลดลงเล็กนอ้ย 2.85 ลำ้นบำท หรือ -1.24% จำก
วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 โดยหนีส้ินท่ีเปล่ียนแปลงนั้น ประกอบดว้ยหนีส้ินรวมตำมสัญญำเช่ำและเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงิน 
เพิ่มขึน้ 2.48 ลำ้นบำท  เจำ้หนีก้ำรคำ้ลดลง  3.58 ลำ้นบำท ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำน ลดลง 0.58 ลำ้นบำท และหนีส้ินอ่ืน
ลดลง  1.17 ลำ้นบำท  

ทัง้นี ้โครงสรำ้งหนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้ของบริษัท ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2569 แบง่เป็นหนีส้ินท่ีมีอตัรำดอกเบีย้คงที่ (Fixed 
Rate) ประมำณ รอ้ยละ 22.30 และอตัรำดอกเบีย้ลอยตวั (Floating Rate) รอ้ยละ 77.70  
 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

 ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2569 บรษิัทมีส่วนของผูถื้อหุน้ 859.89 ลำ้นบำท ลดลง 26.70 ลำ้นบำท หรือ -3.01% จำกวนัท่ี 31 
ธันวำคม 2568  เน่ืองจำกผลประกอบกำรระหว่ำงงวด 6 เดือน ขำดทนุสุทธิ 0.59 ลำ้นบำท และกำรจ่ำยเงินปันผลจ ำนวน  26.10 
ลำ้นบำท ในไตรมำส 2/2569 
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6. รายงานการวิเคราะหก์ระแสเงนิสด   
 

 

 
     เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดคงเหลือของบรษิัท และบริษัทย่อย ณ วนัท่ี 30 มิถุนำยน 2569 จ ำนวน 138.27 ลำ้น
บำท โดยมีเงินสดลดลงระหวำ่งงวด 67.69 ลำ้นบำท จำกวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2568 เน่ืองจำกสำเหตดุงันี ้ 
 

  เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ  ำนวน 28.73 ลำ้นบำท  สำเหตหุลกัเน่ืองจำก  
     จำกผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำส 2/2569 ท่ีมีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน 22.13 ลำ้นบำท ปรบัปรุงดว้ยกำร  
     เปล่ียนแปลงของสินทรพัยห์นีส้ินด  ำเนินงำนในระหวำ่งงวดและภำษีเงินได ้จ ำนวน 6.60 ลำ้นบำท 

 
 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน จ  ำนวน 62.09 ลำ้นบำท สำเหตุหลักเน่ืองจำก เงินสดจ่ำยเพ่ือซือ้สินทรพัย์

ถำวร 58.52 ลำ้นบำท และเงินมดัจ ำของผูร้บัเหมำในกำรลงทนุก่อสรำ้งเหมืองเขำยอ้ย 2.56 ลำ้นบำท 
 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จ ำนวน 34.32 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัเน่ืองจำกกำรเบิกใชว้งเงินกูร้ะยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงินสุทธิ  10.00 ลำ้นบำท  จ่ำยช ำระหนีส้ินตำมสัญญำเช่ำและสัญญำเงินกูร้วม จ ำนวน 15.20 ลำ้นบำท  
ดอกเบีย้จ่ำย จ ำนวน 3.01 ลำ้นบำท และเงินปันผลจ่ำยแก่ผูถื้อหุน้ในไตรมำส 2/2569 จ ำนวน 26.10 ลำ้นบำท 
 

7. อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ  

อัตราส่วนทางการเงนิ ไตรมาส 2 ปี 2569 ไตรมาส 2 ปี 2568 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (%) 15.55 17.66 
อตัรำก ำไรสทุธิ (%) -0.10 4.10 
อตัรำก ำไร EBITDA Margin (%) 15.01 18.04 
ก ำไรตอ่หุน้ (บำท) -0.0003  0.0122 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(ROA) (%) 0.58 7.38 
อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) (%) 0.73 8.13 
 ไตรมาส 2 ปี 2569 ประจ าปี 2568 
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 3.81 5.64 
อตัรำส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนผูถื้อหุน้ (เทำ่) 
อตัรำส่วนหนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้ตอ่ทนุ (เทำ่) 
มลูคำ่ตำมบญัชีตอ่หุน้(บำท) 

0.26 
0.18 
2.80 

0.26 
0.17 
2.89 

งบกระแสเงนิสด (หน่วย : พันบาท)  
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8. การพัฒนาด้านความยั่งยนืขององคก์ร (Sustainability Development) 
บรษิัทตระหนกัถงึควำมส ำคญัของควำมยั่งยืนดำ้น ESG ในทกุมิตสิ  ำหรบักำรด ำเนินธุรกิจ ไดแ้ก่ 

มิติด้านเศรษฐกิจ (Governance and Economic) 
บรษิัทมุ่งเนน้กำรก ำกบัดแูลกิจกำรตำมหลกัจรรยำบรรณและกฎหมำย เพ่ือสรำ้งมลูคำ่เพิ่มในระยะยำวและผลประโยชนส์งูสดุแก่ผู้
ถือหุน้ผ่ำนกำรบรหิำรงำนท่ีโปรง่ใส ตรวจสอบได ้และปรำศจำกควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์โดยใหค้วำมส ำคญักบักำรบรหิำร
ควำมเส่ียงและกำรควบคมุภำยในอย่ำงเป็นระบบ พรอ้มส่งเสรมิกำรพฒันำศกัยภำพของคณะกรรมกำรและผูบ้รหิำรอย่ำงตอ่เน่ือง 
นอกจำกนี ้บรษิัทยงัยึดมั่นในกำรปฏิบตัติอ่ผูมี้ส่วนไดส้่วนเสียทกุฝ่ำยอย่ำงเท่ำเทียม โดยไดก้  ำหนดกรอบแนวทำงในปี 2569 เพ่ือ
ประกำศเจตนำรมณเ์ขำ้รว่มเป็นแนวรว่มปฏิบตัขิองภำคเอกชนไทยในกำรตอ่ตำ้นกำรทจุรติ (CAC) เพ่ือตอกย ำ้ควำมโปรง่ใสในทกุ
ระดบัขององคก์รอย่ำงยั่งยืน 

มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) 

บริษัทมุ่งเนน้กำรใชท้รพัยำกรอย่ำงยั่งยืนและรบัผิดชอบต่อสังคม โดยก ำหนดเป้ำหมำยปี 2569 ในกำรเพิ่มประสิทธิภำพกำรใช้
พลงังำนและทรพัยำกร ซึง่ครอบคลมุทัง้กำรควบคมุปรมิำณเชือ้เพลิงใหล้ดลงรอ้ยละ 0.5 บรหิำรจดักำรกำรใชไ้ฟฟ้ำตอ่หน่วย (SEC) 
ใหล้ดลงรอ้ยละ 2.8 จ ำกัดกำรใชน้  ำ้ลงรอ้ยละ 2.0 ลดควำมสูญเสียในรูปของขยะรอ้ยละ 0.5 และบรรเทำผลกระทบดำ้นสภำพ
ภมูิอำกำศดว้ยกำรลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกลงรอ้ยละ 2.0 เม่ือเทียบกบัปีฐำน ผ่ำนระบบบรหิำรพลงังำนและกำรปลกูป่ำกักเก็บ
คำรบ์อน ควบคู่ไปกับกำรควบคุมมลพิษทำงอำกำศ เสียง และแรงสั่นสะเทือนดว้ยเทคโนโลยีทันสมัย เพ่ือใหก้ำรด ำเนินงำน
สอดคลอ้งและเป็นไปตำมมำตรฐำนท่ีกฎหมำยก ำหนด พรอ้มสรำ้งควำมเช่ือมั่นตอ่ผูมี้ส่วนไดเ้สียอย่ำงตอ่เน่ือง 

มิติด้านสังคม (Social) 

บริษัทด  ำเนินธุรกิจดว้ยควำมรบัผิดชอบต่อสังคมและผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกภำคส่วน โดยมุ่งเนน้กำรปฏิบตัิต่อพนักงำนตำมหลกัสิทธิ
มนษุยชน ส่งเสริมกำรพฒันำทกัษะและควำมกำ้วหนำ้ในอำชีพ พรอ้มดแูลสวสัดิกำรอย่ำงเหมำะสมเพ่ือคณุภำพชีวิตท่ีดี ควบคู่ไป
กับกำรบริหำรควำมสัมพันธ์กับลูกคำ้ คู่คำ้ และเจำ้หนีด้ว้ยควำมซื่อสัตย ์โปร่งใส และปฏิบตัิตำมสัญญำอย่ำงเคร่งครดั ส  ำหรบั
ชุมชนโดยรอบ บริษัทเนน้กำรมีส่วนร่วมเชิงรุกผ่ำนกำรรบัฟังควำมคิดเห็นเพ่ือป้องกันและลดผลกระทบจำกกำรด ำเนินงำนอย่ำง
ยั่งยืน ทัง้นี ้เพ่ือยกระดบักำรด ำเนินงำนอย่ำงต่อเน่ือง บริษัทจึงก ำหนดเป้ำหมำยในปี 2569 ในกำรรกัษำมำตรฐำนกำรฝึกอบรม
พนักงำนไม่นอ้ยกว่ำปีก่อนหนำ้ พรอ้มยกระดบัมำตรกำรควำมปลอดภยัและอำชีวอนำมยัเพ่ือลดอตัรำกำรเกิดอุบตัิเหตแุละกำร
เจ็บป่วยจำกกำรท ำงำนใหล้ดลงเม่ือเทียบกบัปี 2568 

อัพเดตกิจกรรมด้าน CSR ในไตรมาส 2/2569 
-  สนบัสนนุทนุกำรศกึษำประชำชน หมู่ท่ี 5 บำ้นตลำดควำย จ.รำชบรุี 
-  อนเุครำะหห์นิคลกุ ใหแ้ก่ ส  ำนกังำนสำธำรณสขุ จ.รำชบรุี 
-  สนบัสนนุเครื่องมืออปุกรณง์ำนฝีมือในพืน้ท่ีชมุชน หมู่ท่ี 11 บำ้นหนองข่ำ จ.ชลบรุี 
-  สนบัสนนุอปุกรณก์ำรส่งเสรมิกลุ่มเกษตรกร หมู่บำ้นหนองบวัคำ่ย จ.รำชบรุี 
 
 

 


