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บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)
	



3.  การประกอบธุรกิจของแต่ละสายผลิตภัณฑ์ / กลุ่มธุรกิจ
3.1)   ลักษณะบริการ
ก)  ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์
บริษัทฯดำเนินธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  เป็นสมาชิกตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหมายเลข 14   ให้บริการแก่ลูกค้าบุคคลรายย่อยและลูกค้าสถาบันทั้งในและต่างประเทศ
ส่วนแบ่งการตลาดตามมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ตามประเภทลูกค้าและตามลักษณะการซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้า(บัญชีเงินสดหรือบัญชี Margin) ใน 3 รอบปีบัญชีที่ผ่านมา ตามตารางต่อไปนี้

                                                                                                                                                                              หน่วย : ล้านบาท
	มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์
	ปีบัญชี 2549*
	   ปีบัญชี 2548*
	ปีบัญชี 2547*

	     - ของตลาดหลักทรัพย์ฯ 
	 3,914,793
	              4,449,831
	          6,315,988

	     - ของบริษัทฯ
	    204,624
	                 258,640
	             454,165

	ส่วนแบ่งตลาดของบริษัทฯ
	      2.61%
	                   2.91%
	               3.60%

	ที่มา  :  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
         * รวมมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ใหม่ด้วย
                                                                                                                                                                                                หน่วย : ล้านบาท

	มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์         ตลาดหลักทรัพย์ตราสารหนี้
	ปีบัญชี 2549
	ปีบัญชี 2548
	ปีบัญชี 2547

	     - ของบริษัทฯ
	                   0.60
	                        0
	                        51

	
	
	
	                                 หน่วย : ล้านบาท

	มูลค่าการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า   ในตลาดอนุพันธ์
	ปีบัญชี 2549
	ปีบัญชี 2548
	ปีบัญชี 2547

	     - ของตลาดอนุพันธ์
	               26,161
	                        0
	                         0

	     - ของบริษัทฯ
	                 2,772
	                        0
	                         0

	ส่วนแบ่งตลาดของบริษัทฯ
	               5.30%
	                        0
	                         0

	ที่มา  :  ตลาดอนุพันธ์แห่งประเทศไทย

	
	
	
	     หน่วย : ล้านบาท

	        มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์
	    ปีบัญชี 2549*
	    ปีบัญชี 2548*
	     ปีบัญชี 2547*

	             แยกตามประเภทลูกค้า
	มูลค่า
	ร้อยละ
	มูลค่า
	ร้อยละ
	มูลค่า
	ร้อยละ

	  - บัญชีลงทุนของบริษัทฯ **
	742
	0.36
	935
	0.36
	1,366
	0.30

	  - กองทุนรวม
	12,955
	6.33
	13,994
	5.41
	26,482
	5.83

	  - ลูกค้ารายย่อยทั่วไป
	156,573
	76.52
	212,694
	82.24
	388,559
	85.54

	  - บริษัทประกัน
	3,772
	1.84
	2,906
	1.12
	4,061
	0.89

	  - กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ
	8,032
	3.93
	4,185
	1.62
	3,944
	0.87

	  - ลูกค้าสถาบันต่างประเทศ
	22,549
	11.02
	23,926
	9.25
	29,805
	6.56

	                        รวม
	204,624
	100.00
	258,640
	100.00
	454,217
	100.00

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	                หน่วย : ล้านบาท

	        มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์
	    ปีบัญชี 2549*
	    ปีบัญชี 2548*
	    ปีบัญชี 2547*

	        แยกตามลักษณะการซื้อขาย
	มูลค่า
	ร้อยละ
	มูลค่า
	ร้อยละ
	มูลค่า
	ร้อยละ

	ปกติ(ผ่านเจ้าหน้าที่การตลาด)
	
	
	
	
	
	

	     - Cash
	164,205
	80.25
	208,565
	80.64
	373,791
	82.30

	     - Margin
	29,944
	14.63
	41,814
	16.17
	73,423
	16.16

	Internet Trading
	
	
	
	
	
	

	     - Cash
	9,599
	4.69
	8,261
	3.19
	7,003
	1.54

	     - Margin
	877
	0.43
	0
	0.00
	0
	0.00

	รวม
	204,624
	100.00
	258,640
	100.00
	454,217
	100.00


*      รวมมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ใหม่ด้วย

**    บัญชีเงินลงทุนของบริษัทฯเป็นบัญชีเพื่อบันทึกรายการแก้ไขประจำวันจากการซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ   
         ซึ่งจะมีการล้างสถานะทันทีหรืออย่างช้าในวันทำการถัดไป
นโยบายการรับลูกค้า
บริษัทฯมีนโยบายส่งเสริมและสนับสนุนการขยายฐานผู้ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้ความสำคัญ และเปิดโอกาสให้ผู้ลงทุนทุกประเภทสามารถเปิดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์กับบริษัทฯ บริษัทฯมีนโยบายในการคัดเลือกลูกค้าของบริษัทฯที่รัดกุมและชัดเจน โดยพิจารณาและคำนึงถึงประเด็นความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง ไม่ว่าจะเป็นความเสี่ยงด้านฐานะทางการเงินของลูกค้า ความรู้ความเข้าใจในการลงทุนในตราสารแต่ละประเภทที่ลูกค้าสนใจ รวมไปถึงความเสี่ยงด้านการชำระราคา  ทั้งนี้ เพื่อเป็นข้อมูล ประกอบการบริหารความเสี่ยงของบริษัทฯ   และเพื่อบริษัทฯจะสามารถจัดสรรบริการให้เหมาะสมกับลูกค้าแต่ละประเภทได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
อีกประการหนึ่งในการพิจารณากำหนดวงเงินของลูกค้านั้น   บริษัทฯกำหนดให้ลูกค้าแต่ละรายแสดงหลักฐานทางการเงินและเปิดเผยข้อมูลที่เพียงพอเพื่อประกอบการพิจารณากำหนดวงเงินตามเกณฑ์ของบริษัทฯ โดยจะมีการกำหนดวงเงินรวมให้เหมาะสมแก่ฐานะการเงินและจัดสรรวงเงินดังกล่าวเพื่อการลงทุนในตราสารแต่ละประเภทตามความประสงค์ของลูกค้า
การอนุมัติวงเงินในการเปิดบัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ 
เพื่อให้การพิจารณากำหนดวงเงินซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้าแต่ละรายเป็นไปอย่างรัดกุมและมีประสิทธิภาพ บริษัทฯได้กำหนดเกณฑ์มาตรฐานในการพิจารณาอนุมัติไว้ตามความเหมาะสมเป็นลำดับขั้น ดังนี้ 
	ฝ่ายงาน
	วงเงินซื้อขายหลักทรัพย์
	ผู้มีอำนาจอนุมัติ

	ฝ่ายบริการหลักทรัพย์
        รายบุคคล
  และ
   สำนักงานสาขา*
	ไม่เกิน 5 ล้านบาท
	รองผู้จัดการฝ่ายหรือผู้ช่วยผู้จัดการฝ่าย

	
	ไม่เกิน 10 ล้านบาท
	ผู้จัดการฝ่ายหรือผู้บังคับบัญชาสายงานปฎิบัติการ

	
	ไม่เกิน 50 ล้านบาท
	ผู้จัดการฝ่ายและผู้บังคับบัญชาสายงานปฎิบัติการ หรือผู้จัดการฝ่ายและกรรมการบริหาร 1 ราย

	
	ไม่เกิน 100 ล้านบาท
	ผู้บังคับบัญชาสายงานปฎิบัติการและ       กรรมการบริหาร 1 ราย หรือ กรรมการบริหาร 2 ราย

	
	เกิน 100 ล้านบาท
	คณะกรรมการบริหาร **

	ฝ่ายบริการหลักทรัพย์สถาบันในประเทศและต่างประเทศ
	ไม่เกิน 5 ล้านบาท
	รองผู้จัดการฝ่ายหรือผู้ช่วยผู้จัดการฝ่าย

	
	ไม่เกิน 10 ล้านบาท
	ผู้จัดการฝ่าย

	
	ไม่เกิน 50 ล้านบาท
	ผู้จัดการฝ่ายและกรรมการบริหาร 1 ราย

	
	ไม่เกิน 500 ล้านบาท
	กรรมการบริหาร 2 ราย

	
	เกิน 500 ล้านบาท
	คณะกรรมการบริหาร **


หมายเหตุ :  ตารางอำนาจการอนุมัติวงเงินนี้มีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2548
*  การพิจารณากำหนดวงเงินซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้าประเภทบุคคลธรรมดาจะต้องพิจารณาตาม หลักเกณฑ์ เงื่อนไข     และวิธีการที่กำหนดโดยคณะกรรมการสินเชื่อของบริษัทฯเท่านั้น
** ในกรณีที่สมาชิกของคณะกรรมการบริหารอยู่ไม่ครบ  การอนุมัติสามารถดำเนินการก่อนได้โดยกรรมการบริหารอย่างน้อย   2   ท่าน และต้องดำเนินการขอสัตยาบันจากกรรมการบริหารท่านอื่นให้ครบตามกำหนด       
ประเภทของการซื้อขายหลักทรัพย์
บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ สามารถจำแนกประเภท ได้ดังนี้ คือ 

· บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ตราสารทุน ประเภทเงินสด
· บัญชีกู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ตราสารทุน ระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance)
· บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ตราสารหนี้ประเภทเงินสด
· บัญชีซื้อขายตราสารอนุพันธ์
การซื้อขายหลักทรัพย์ตราสารทุนประเภทเงินสด
บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ตราสารทุนประเภทเงินสดมีเงื่อนไขในการชำระราคาในวันทำการที่ 3 ถัดจากวันที่ซื้อขาย ลูกค้ามีหน้าที่ ต้องชำระราคาภายในกำหนดเวลา  โดยลูกค้าสามารถชำระเป็นเช็ค เงินโอน หรือใช้วิธีการตัดบัญชีธนาคารอัตโนมัติ 
ในการนี้บริษัทฯยังมีบริการสำหรับลูกค้าประเภทที่ไม่ประสงค์จะทำการชำระราคาเป็นรายครั้ง โดยลูกค้าสามารถนำเงินมาวางไว้กับบริษัทฯก่อนการซื้อหลักทรัพย์ โดยเงินดังกล่าวบริษัทฯจะคิดคำนวณดอกเบี้ยให้จากยอดเงินคงเหลือของลูกค้าในแต่ละวัน และสรุปยอดเพื่อนำฝากเข้าเป็นยอดเงินของลูกค้าทุกสิ้นเดือน ลูกค้าประเภทนี้จะสามารถสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ได้ภายในวงเงินที่ได้รับอนุมัติ 
อีกประการหนึ่ง  บริษัทฯได้ใช้บริการดังกล่าวเพื่อเป็นเครื่องมือบริหารความเสี่ยงของบริษัทฯ โดยการกำหนดให้ลูกค้าประเภทที่บริษัทฯได้พิจารณาแล้วว่าอาจมีความเสี่ยงในด้านการชำระราคาให้ใช้การชำระราคาในรูปแบบนี้ กล่าวคือลูกค้าต้องนำเงินมาวางก่อนการซื้อหลักทรัพย์ทั้งจำนวน  ในการนี้ ลูกค้าจะไม่สามารถสั่งซื้อหลักทรัพย์เกินกว่าเงินคงเหลือที่ฝากอยู่กับบริษัทฯ  ทั้งนี้ การดูแลสินทรัพย์ของลูกค้าเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์กำหนด 

สำหรับการส่งคำสั่งซื้อขายของลูกค้าในบัญชีเงินสด ลูกค้าสามารถส่งคำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์โดยผ่านทางเจ้าหน้าที่การตลาดของบริษัทฯ และหากลูกค้าประสงค์จะส่งคำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยตนเอง ลูกค้าสามารถเปิดบัญชีเพื่อใช้บริการส่งคำสั่งซื้อขายโดยผ่านระบบอินเทอร์เน็ตกับบริษัทฯได้  

อนึ่ง เพื่อให้สอดคล้องกับนโยบายของตลาดหลักทรัพย์ฯในการกำกับดูแลการซื้อขายหลักทรัพย์     ลูกค้าบัญชีเงินสดทุกรายที่ประสงค์จะซื้อขายหลักทรัพย์ที่มีมูลค่ามากกว่าห้าแสนบาท ลูกค้าต้องมีหลักประกันก่อนการซื้อขายหลักทรัพย์ในบัญชีเงินสดในอัตราไม่น้อยกว่าร้อยละ 10 ของจำนวนเงินที่ลูกค้าอาจซื้อได้   ทั้งนี้ จำนวนเงินดังกล่าวต้องไม่เกินวงเงินซื้อขายหลักทรัพย์ที่ บริษัทฯอนุมัติให้ลูกค้าตามความเหมาะสมกับฐานะการเงินและความสามารถในการชำระหนี้ของลูกค้า ในการนี้บริษัทฯกำหนด ให้หลักทรัพย์ทุกประเภทตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ สามารถนำมาใช้วางเป็นหลักประกันได้ ยกเว้นหลักทรัพย์ในหมวดแก้ไขและฟื้นฟูกิจการและหลักทรัพย์ที่ถูกห้ามการซื้อขายเป็นเวลานานประมาณ 1 เดือน ซึ่งบริษัทฯ พิจารณาแล้วว่ามีความเสี่ยงสูงและถือเป็นแนวปฏิบัติที่ประกาศโดยสมาคมบริษัทหลักทรัพย์
การให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ตราสารทุนด้วยระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance)

ระบบเครดิตบาลานซ์เป็นระบบการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ที่พิจารณาสถานะของลูกค้าในลักษณะเป็นPortfolio โดยไม่ต้องคำนึงถึงต้นทุนของแต่ละหลักทรัพย์ ทั้งนี้ลูกค้าต้องนำเงินสดหรือหลักทรัพย์อื่นๆมาวางเป็นประกันการชำระหนี้ก่อนการสั่งซื้อหลักทรัพย์โดยมีมูลค่าอย่างน้อยเท่ากับอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้น (Initial Margin) หากจำนวนเงินสดที่ลูกค้าวางเป็นหลัก ประกันสูงกว่ายอดหนี้ ลูกค้าจะได้รับดอกเบี้ยจากบริษัทฯจากผลต่างของหลักประกันเงินสดที่เกินกว่ายอดหนี้ แต่ในทางกลับกัน หากยอดหนี้สูงกว่าเงินสดที่วางเป็นหลักประกัน ลูกค้าจะต้องชำระดอกเบี้ยเงินกู้ยืมให้แก่บริษัทฯ

หลักการที่สำคัญในระบบเครดิตบาลานซ์ คือการปรับมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดทุกสิ้นวันทำการ (Mark to Market) ซึ่งทำให้อำนาจซื้อหลักทรัพย์ (Purchasing Power) ของลูกค้าแปรผันตามมูลค่าตลาดของหลักทรัพย์ที่วางเป็นหลักประกัน  และทำให้สถานภาพของบัญชีลูกค้าแสดงเป็นมูลค่า ณ ปัจจุบัน

การให้ยืมหลักทรัพย์ตราสารทุนเพื่อขายชอร์ตผ่านระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance)

ระบบเครดิตบาลานซ์ นอกจากจะเป็นระบบการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์แล้วยังสามารถรองรับกลไกที่ใช้สำหรับการทำ    ธุรกรรมยืมหลักทรัพย์และการขายชอร์ตหลักทรัพย์ที่ยืม โดยมีหลักเกณฑ์และวิธีการในการวางหลักประกันเช่นเดียวกับการกู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ และลูกค้าจะเสียค่าธรรมเนียมการยืมหลักทรัพย์จากมูลค่าของหลักทรัพย์ที่ยืมเป็นรายวันตั้งแต่วันที่มีการยืมหลักทรัพย์โดยไม่คำนึงว่าลูกค้ามีการขายชอร์ตหลักทรัพย์ที่ยืมแล้วหรือไม่ก็ตาม  ทั้งนี้ ลูกค้าจะได้รับดอกเบี้ยจากเงินสดคงเหลือในบัญชีเครดิตบาลานซ์ส่วนที่สูงกว่ามูลค่าหลักทรัพย์ที่ขายชอร์ต

สำหรับการส่งคำสั่งซื้อขายของลูกค้าในบัญชีบัญชีเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ ตลอดจนการขายชอร์ตในระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance)  ลูกค้าสามารถส่งคำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์โดยผ่านทางเจ้าหน้าที่การตลาดของบริษัทฯ และหากลูกค้าประสงค์จะส่งคำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยตนเอง ลูกค้าสามารถเปิดบัญชีเพื่อใช้บริการส่งคำสั่งซื้อขายโดยผ่านระบบอินเทอร์เน็ตกับบริษัทฯได้  โดยบริษัทฯเปิดให้บริการการส่งคำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยตนเองในบัญชีเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ในระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance)  ตั้งแต่เดือน มีนาคม  2549 
การวางเงินและอำนาจซื้อหลักทรัพย์
1. ในการให้ลูกค้ากู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ครั้งแรก บริษัทฯต้องให้ลูกค้าวางเงินสดหรือหลักทรัพย์กับบริษัทฯก่อนการซื้อหลักทรัพย์ในจำนวนไม่ต่ำกว่าอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้น (Initial Margin) ของมูลค่าหลักทรัพย์ที่บริษัทฯอนุญาตให้ลูกค้าซื้อได้ในบัญชีมาร์จิ้น (Marginable Securities) ซึ่งบริษัทฯจะกำหนดอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้น (Initial Margin Rate) ของแต่ละหลักทรัพย์ดังกล่าวตามสภาพคล่อง ความเสี่ยงและปัจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย์
2. ลูกค้าจะสามารถซื้อหรือขายชอร์ตหลักทรัพย์ได้เท่ากับอำนาจซื้อ (Purchasing Power) หรืออำนาจการขายชอร์ต  (Short Selling Power) ที่มีอยู่ โดยอำนาจซื้อ (Purchasing Power) และอำนาจการขายชอร์ต(Short Selling Power) ของลูกค้าจะแปรผันตามมูลค่าของสินทรัพย์ที่ลูกค้านำมาวางเป็นหลักประกัน  ซึ่งได้แก่ เงินสดและมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดของหลักทรัพย์ที่ซื้อ-ขายชอร์ตและหลักทรัพย์ที่นำมาวางเป็นหลักประกัน 
การเรียกหลักประกันเพิ่มและการบังคับชำระหนี้เงินกู้
ในกรณีที่สินทรัพย์ของลูกค้า (Equity)  มีมูลค่าลดลงจนต่ำกว่ามูลค่าหลักประกันที่ต้องดำรงไว้ (Maintenance Margin Requirement) บริษัทฯจะออกหนังสือให้ลูกค้านำเงินหรือสินทรัพย์มาวางเป็นประกันเพิ่ม โดยการเรียกจะกระทำภายในวันทำการถัดจากวันที่สินทรัพย์ของลูกค้าต่ำกว่ามูลค่าหลักประกันที่ต้องดำรงไว้ และลูกค้าจะต้องดำเนินการวางหลักประกันตามที่กำหนดให้แล้วเสร็จภายใน 5 วันทำการนับจากวันที่ในหนังสือ มิฉะนั้นในวันทำการถัดไป บริษัทฯจะดำเนินการบังคับชำระหนี้จากหลักประกันเพื่อให้มูลค่าสินทรัพย์ของลูกค้าสูงกว่ามูลค่าหลักประกันที่ต้องดำรง ณ วันที่ครบกำหนดของการเรียกให้วางหลักประกันเพิ่ม   อย่างไรก็ดี หากในระหว่างที่ลูกค้ายังมิได้ดำเนินการนำหลักประกันมาวางเพิ่มและมูลค่าสินทรัพย์ของลูกค้า (Equity) ลดลงจนเท่ากับหรือต่ำกว่ามูลค่าหลักประกันขั้นต่ำ (Minimum Margin Requirement)  บริษัทฯจะดำเนินการบังคับชำระหนี้จากสินทรัพย์ที่เป็นหลักประกันในวันทำการถัดจากวันที่มูลค่าสินทรัพย์ต่ำกว่ามูลค่าหลักประกันขั้นต่ำ และบริษัทฯ  จะแจ้งการบังคับชำระหนี้ให้ลูกค้าทราบเป็นลายลักษณ์อักษรภายในวันทำการถัดจากวันที่ดำเนินการดังกล่าว  ทั้งนี้ มูลค่าหลัก ประกันขั้นต่ำ และมูลค่าหลักประกันที่ต้องดำรงจะกำหนดตามหลักเกณฑ์และวิธีการที่ทางสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์กำหนด 

นโยบายการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ตราสารทุน 

บริษัทฯสนับสนุนและส่งเสริมให้ลูกค้าใช้บริการการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์แก่ลูกค้า ซึ่งจะเป็นประโยชน์ในการเพิ่มอำนาจซื้อของลูกค้าอันมีผลต่อสภาพคล่องของตลาดทุน ทั้งยังอำนวยความสะดวกในด้านการชำระราคาแก่ลูกค้าของบริษัทฯ  ดังได้กล่าวข้างต้น บริษัทฯมีนโยบายให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์โดยมีการพิจารณาการให้กู้ยืมแก่ลูกค้าในระดับที่เหมาะสม และเป็นไปตามเกณฑ์ที่สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์กำหนด กล่าวคือ ยอดหนี้คงค้าง ณ สิ้นวันของลูกค้าแต่ละรายต้องไม่เกินร้อยละ 25 ของเงินกองทุนของบริษัทฯซึ่งจะรวมยอดเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์และมูลค่าตลาดของหลักทรัพย์ที่ขายชอร์ต และการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์และมูลค่าตลาดของหลักทรัพย์ที่ขายชอร์ตของลูกค้าทุกรายรวมกันภายหลังหักค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ สิ้นวันทำการต้องไม่เกินกว่าห้าเท่าของเงินกองทุนของบริษัทฯ 

อย่างไรก็ดี การให้กู้ยืมฯในลักษณะนี้ยังคงมีความเสี่ยงที่สำคัญเกี่ยวกับการกำหนดหลักทรัพย์และอัตรามาร์จิ้นของหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ลูกค้าซื้อในบัญชีเครดิตบาลานซ์ บริษัทฯจึงได้กำหนดมาตรการการบริหารความเสี่ยงของธุรกรรมไว้ โดยบริษัทฯได้จัดตั้ง “คณะกรรมการพิจารณารายชื่อหลักทรัพย์และอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้นที่บริษัทอนุญาตให้ลูกค้าซื้อในบัญชีเครดิตบาลานซ์” โดยคณะกรรมการดังกล่าวมีหน้าที่ในการพิจารณาและกำหนดรายชื่อหลักทรัพย์และอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้น โดยพิจารณาจากปัจจัยสภาพคล่อง ความผันผวนของราคา ความเสี่ยงและปัจจัยพื้นฐานของแต่ละหลักทรัพย์เป็นสำคัญ และจะนำเสนอรายชื่อดังกล่าวต่อคณะกรรมการสินเชื่อเพื่อพิจารณาอนุมัติ ทั้งนี้ บริษัทฯมีการพิจารณาทบทวนและปรับปรุงรายชื่อหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ลูกค้าซื้อในบัญชีเครดิตบาลานซ์ทุกไตรมาสและทุกครั้งเมื่อมีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่อหลักทรัพย์อย่างมีนัยสำคัญ 

อนึ่ง บริษัทฯมีนโยบายไม่ให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ที่ถูกขึ้นเครื่องหมายห้ามการซื้อขายเป็นเวลานานกว่า  1 เดือน และอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้นที่กำหนดของแต่ละหลักทรัพย์จะต้องไม่ต่ำกว่าอัตรามาร์จิ้นที่สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์หรือตลาดหลักทรัพย์ฯกำหนด
นอกจากนี้ บริษัทฯยังมีนโยบายดูแลไม่ให้มีการกระจุกตัวในหลักทรัพย์ที่ซื้อและ/หรือหลักทรัพย์ที่นำมาวางเป็นหลักประกันในบัญชีเครดิตบาลานซ์มากเกินไป  ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีการกำหนดเพดานการมีหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งในบัญชีหลักประกันการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ    และหากมีการกระจุกตัวในหลักทรัพย์ที่ซื้อและ/หรือหลักทรัพย์ที่นำมาวางเป็นหลัก ประกันในบัญชีเครดิตบาลานซ์เกินกว่าเกณฑ์ที่กำหนด  บริษัทฯจะห้ามซื้อและรับหลักทรัพย์ดังกล่าวเป็นหลักประกันเพิ่ม    เป็นการชั่วคราว จนกว่าจะมีหลักทรัพย์นั้นคงเหลืออยู่ในบัญชีหลักประกันการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทต่ำกว่าเกณฑ์ที่กำหนดอย่างมีนัยสำคัญ จึงจะอนุญาตให้ลูกค้าซื้อและ/หรือนำหลักทรัพย์ดังกล่าวมาวางเป็นหลักประกันเพิ่มในบัญชีเครดิต  บาลานซ์ได้
นโยบายการให้ยืมหลักทรัพย์ตราสารทุนเพื่อขายชอร์ต

บริษัทฯสนับสนุนและส่งเสริมให้ลูกค้าใช้บริการยืมหลักทรัพย์เพื่อการขายชอร์ต ซึ่งเป็นการเพิ่มทางเลือกในการลงทุนและใช้ในการบริหารความเสี่ยงในการลงทุนโดยเฉพาะในยามที่สภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์มีความผันผวน บริษัทฯมีนโยบายให้ยืมหลักทรัพย์เพื่อขายชอร์ตแก่ลูกค้าโดยมีหลักเกณฑ์การพิจารณาเปิดบัญชี การดูแลและบริหารความเสี่ยงเช่นเดียวกับการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์  เนื่องจากทั้ง 2 ธุรกรรมจะต้องดำเนินการผ่านบัญชีเครดิตบาลานซ์  หลักทรัพย์ที่ลูกค้าสามารถยืมเพื่อขายชอร์ตได้นั้น จะต้องเป็นหลักทรัพย์ที่อยู่ในรายชื่อหลักทรัพย์และอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้นที่บริษัทฯอนุญาตให้ลูกค้าซื้อในบัญชีเครดิตบาลานซ์และเป็นหลักทรัพย์ใน SET50 ตามประกาศของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
นโยบายดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ตราสารทุน
บริษัทฯ มีนโยบายกำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้า โดยแบ่งออก เป็น 3 อัตราดังนี้คือ
· อัตราดอกเบี้ยมาตรฐาน
· อัตราดอกเบี้ยต่ำพิเศษ
· อัตราดอกเบี้ยสูง
ทั้งนี้ บริษัทฯจะคิดดอกเบี้ยเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ในอัตรามาตรฐานสำหรับลูกค้าทั่วไป    และอัตราต่ำพิเศษสำหรับลูกค้าที่มีปริมาณการซื้อขายสูงตามเกณฑ์ที่บริษัทฯกำหนด  แต่หากลูกค้าไม่มีการซื้อขายเป็นเวลานานและมีหลักทรัพย์หลักประกันกระจุกตัวในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่ง บริษัทฯจะคิดดอกเบี้ยในอัตราสูง
นโยบายค่าธรรมเนียมการให้ยืมหลักทรัพย์เพื่อขายชอร์ตตราสารทุน

บริษัทฯมีนโยบายกำหนดอัตราค่าธรรมเนียมมาตรฐานการให้ยืมหลักทรัพย์เพื่อขายชอร์ตเป็นอัตราเดียวกับอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ แต่อัตราดังกล่าวอาจเปลี่ยนแปลงได้ขึ้นกับความต้องการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์นั้นๆ
การซื้อขายหลักทรัพย์ตราสารหนี้ประเภทเงินสด
บัญชีซื้อขายหลักทรัพย์ตราสารหนี้ประเภทเงินสดมีเงื่อนไขในการชำระราคาในวันทำการที่ 2 ถัดจากวันที่ซื้อขาย โดยมีหลัก เกณฑ์และเงื่อนไขในการเปิดบัญชีเช่นเดียวกับการซื้อขายตราสารทุนประเภทเงินสด 
การซื้อขายตราสารอนุพันธ์
บริษัทฯ เริ่มให้บริการเป็นตัวแทนซื้อขายตราสารอนุพันธ์เมื่อวันที่ 28 เมษายน 2549 ซึ่งเป็นวันที่เริ่มเปิดตลาดอนุพันธ์เป็นครั้งแรกในประเทศไทยด้วย  ทั้งนี้ เพื่อให้บริการที่หลากหลายแก่ลูกค้าในการลงทุนอย่างเหมาะสมกับสถานการณ์  บริษัทฯได้กำหนดหลักเกณฑ์และเงื่อนไขในการเปิดบัญชีเช่นเดียวกับการซื้อขายตราสารทุนประเภทเงินสด  โดยก่อนทำการซื้อขาย ลูกค้าจะต้องวางมาร์จิ้นเป็นเงินสด เพื่อเป็นหลักประกันการชำระราคาในอัตราไม่ต่ำกว่าอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้นที่กำหนดโดยสมาคมผู้ประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายตราสารอนุพันธ์
นโยบายการเรียกหลักประกันเพิ่มและการบังคับปิดสถานะ
ทุกสิ้นวันจะมีการปรับราคาตราสารอนุพันธ์ที่ลูกค้าเปิดอยู่ตามราคาตลาดซึ่งจะทำให้เกิดผลกำไรขาดทุนจากการมีสถานะ  หากลูกค้าเกิดผลขาดทุนจนทำให้มาร์จิ้นที่วางไว้ต่ำกว่าอัตรามาร์จิ้นที่ต้องดำรง   บริษัทฯ จะมีหนังสือเรียกให้ลูกค้านำเงินมาวางเป็นหลักประกันเพิ่ม เพื่อให้เท่ากับอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้นภายในวันทำการถัดจากวันที่มาร์จิ้นที่วางไว้ต่ำกว่าอัตรามาร์จิ้นที่ต้องดำรง และลูกค้าจะต้องนำเงินมาวางเป็นหลักประกันเพิ่มภายใน 1 ชั่วโมงก่อนตลาดอนุพันธ์ปิดทำการของวันที่กำหนด  หากลูกค้าไม่ดำเนินการตามที่กำหนด    บริษัทฯจะดำเนินการปิดสถานะของตราสารอนุพันธ์ภายในการเปิดตลาดซื้อขายภาคเช้าของตลาดอนุพันธ์ในวันทำการถัดจากวันที่ครบกำหนดเพื่อให้หลักประกันคงเหลือเท่ากับอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้นของสถานะที่เปิดอยู่  หาก         การซื้อขายในตลาดอนุพันธ์มีความผันผวนมากในระหว่างวัน  บริษัทฯ อาจเรียกให้ลูกค้านำเงินมาวางเป็นหลักประกันเพิ่มทันที
ข)
ธุรกิจการค้าหลักทรัพย์
บริษัทฯ ได้รับใบอนุญาตในการค้าหลักทรัพย์และมีการลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อพอร์ทการลงทุนของบริษัทฯ   แต่อย่างไรก็ดี ในปัจจุบันบริษัทฯไม่เน้นการทำธุรกรรมการค้าหลักทรัพย์เพื่อค้า 

ค)
ธุรกิจที่ปรึกษาการลงทุน  

ธุรกิจที่ปรึกษาการลงทุนเป็นบริการด้านการให้คำแนะนำแก่ประชาชนไม่ว่าจะเป็นโดยทางตรงหรือโดยทางอ้อม เกี่ยวกับคุณค่าของหลักทรัพย์หรือความเหมาะสมในการลงทุนที่เกี่ยวกับหลักทรัพย์นั้น หรือที่เกี่ยวกับการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆเป็น    การค้าปกติโดยได้รับเป็นค่าธรรมเนียมหรือค่าตอบแทนอื่นๆ   ซึ่งการประกอบธุรกิจประเภทนี้ ทางบริษัทฯได้รับความเห็นชอบในระบบงานจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แล้วตั้งแต่เมื่อวันที่ 29 สิงหาคม 2546  อย่างไร  ก็ตาม บริษัทฯยังไม่มีนโยบายที่จะประกอบธุรกิจประเภทนี้ในช่วงอีก 1-2 ปีข้างหน้า
ง)
ธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์
บริษัทฯ ได้รับความเห็นชอบจากทางสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ให้สามารถดำเนินการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินตามขอบเขตที่สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์กำหนด ซึ่งครอบคลุมถึงการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินในการออกและเสนอขายหลักทรัพย์แก่ประชาชนทั่วไป ตลอดจนการนำหลักทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหรือตลาดหลักทรัพย์ใหม่ การเป็นที่ปรึกษาทางการเงินในการจัดเตรียมคำเสนอซื้อ และการเป็นที่ปรึกษาของผู้ถือหุ้นในการเข้าทำรายการประเภทต่างๆของบริษัทจดทะเบียน
นอกจากนี้บริษัทฯ ยังให้บริการที่ปรึกษาทางการเงินโดยมีรูปแบบการให้บริการที่หลากหลาย ได้แก่
· บริการให้คำปรึกษาในการปรับโครงสร้างทางธุรกิจและการปรับโครงสร้างทางการเงิน
· บริการให้คำปรึกษาและเป็นตัวกลางในการจัดหาผู้ร่วมทุนให้กิจการและโครงการต่างๆ (JOINTVENTURE PARTNER)

· บริการให้คำปรึกษาในการซื้อหรือควบกิจการ (MERGER & ACQUISITION)

· บริการให้คำปรึกษาในการวิเคราะห์ความเป็นไปได้ของโครงการ (FEASIBILITY STUDY)

· บริการให้คำปรึกษาในการประเมินมูลค่าของกิจการ (VALUATION)

· บริการให้คำปรึกษาอื่นๆ อาทิ การจัดทำข้อมูลต่างๆที่เกี่ยวกับตลาดทุน ตลาดเงิน รวมทั้งภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมโดยรวม และการให้คำปรึกษาเกี่ยวกับกฎระเบียบของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และหน่วยงานอื่นๆที่เกี่ยวข้อง
สำหรับการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ บริษัทฯให้บริการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์และรับประกันการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์แก่บริษัทต่างๆ ที่ประสงค์จะเสนอขายหลักทรัพย์ทั้งตราสารหนี้และตราสารทุน อันได้แก่ หุ้นสามัญ หุ้นกู้ หน่วยลงทุน ใบสำคัญแสดงสิทธิ ฯลฯ
รายได้จากกิจการที่ปรึกษาทางการเงินและจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ในรอบระยะเวลา 3 ปีบัญชีที่ผ่านมา มีดังนี้
        หน่วย : บาท
	ปีบัญชี
	ค่าธรรมเนียม
	รวม

	
	ที่ปรึกษาทางการเงิน
	การจัดจำหน่ายหลักทรัพย์
	

	2547
	24,625,000
	8,985,079
	33,610,079

	2548
	4,450,000
	5,713,606
	10,163,606

	2549
	26,856,765
	1,048,955
	27,905,720


สำหรับผลงานที่สำคัญของบริษัทฯ ในการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน และการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ระหว่างปีบัญชี 2547 - 2549 สรุปได้ดังนี้ 
ผลงานที่สำคัญด้านการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน
	ปีบัญชี
	รายชื่อลูกค้า
	ลักษณะการเป็นที่ปรึกษาทางการเงิน

	2548
	บริษัท โฟคัส เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด (มหาชน)
	ที่ปรึกษาการเงินในการออกและเสนอขายหลักทรัพย์

	
	บริษัท ซีพีอาร์ โกมุ อินดัสเตรียล จำกัด (มหาชน)
	ที่ปรึกษาการเงินในการออกและเสนอขายหลักทรัพย์


หมายเหตุ : การจัดแบ่งผลงานที่สำคัญด้านการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินสำหรับแต่ละปีบัญชีใช้หลักเกณฑ์ความเสร็จสมบูรณ์ ของงานและการได้รับชำระค่าธรรมเนียมครบถ้วนแล้ว

ผลงานที่สำคัญด้านการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์

	ปีบัญชี
	ประเภทหลักทรัพย์
	ชื่อหลักทรัพย์/บริษัท

	2547

	หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
	บมจ. ไทยมิตซูวา
บมจ. ซี.พี.เซเว่นอีเลฟเว่น   
บมจ. ธนาคารกรุงไทย 
บมจ. ไทยโอเลฟินส์ 
บมจ. การบินไทย 
บมจ. นครไทยสตริปมิลล์ 
บมจ. ธนาคารนครหลวงไทย
บล. กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)
บมจ. ไทยคูน เวิลด์ไวด์ กรุ๊ป (ประเทศไทย) 

บมจ. ธนาคารกรุงเทพ 
บมจ. สิงห์ พาราเทค
บมจ. ทีพีไอ โพลีน 
บมจ. บางจากปิโตรเลียม 
บมจ. ท่าอากาศยานไทย
บมจ. ปิโก (ไทยแลนด์)  

บมจ. สยามสปอร์ต ซินดิเคท 
บมจ. แอล.วี.เทคโนโลยี 
บมจ. เอเซีย เมทัล 
บมจ. ไลท์ติ้ง แอนด์ อีควิปเมนท์

	ปีบัญชี
	ประเภทหลักทรัพย์
	ชื่อหลักทรัพย์/บริษัท

	2548
	หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
	          บมจ. สามชัย สตีล อินดัสทรี 
          บมจ. ดีคอนโปรดักส์
          บมจ. ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม 
          บมจ. โฟคัส เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น 
          บมจ. เชอร์วู้ด เคมิคอล 
          บล. ไซรัส จำกัด (มหาชน)
          บมจ. แปซิฟิกไพพ์ 
          บมจ. พรพรหมเม็ททอล 
          บมจ. ทาพาโก้ 
          บมจ. ไทยน๊อคซ์ สเตนเลส 
          บมจ. เคพีเอ็น ออโตโมทีฟ 
          บมจ. ซี.ไอ.กรุ๊ป
          บมจ. ค้าเหล็กไทย 
          บมจ. น้ำตาลขอนแก่น 
          บมจ. ซีพีอาร์ โกมุ อินดัสเตรียล 
          บมจ. ซุปเปอร์บล๊อก 
          บมจ. สยามทูยู 
          บล. ภัทร จำกัด (มหาชน)
          บมจ. เพิ่มสินสตีลเวิคส์ 
          บมจ. เอ็ม.ซี.เอส.สตีล

	2549
	หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
หุ้นสามัญ
	         บมจ. สตาร์ ซานิทารีแวร์
          บมจ. ปริญสิริ
          บมจ. ทีดับบลิวแซด คอร์ปอเรชั่น 
          บมจ. พฤกษา เรียลเอสเตท
          บมจ. โรงพยาบาลไทยนครินทร์
          บมจ. จี สตีล
          บมจ. ซิตี้ สตีล
         บมจ. เอกรัฐวิศวกรรม


จ)
ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ 
ลักษณะทั่วไปของธุรกรรม
บริษัทฯ ทำหน้าที่เป็นคู่สัญญากับผู้ยืมและผู้ให้ยืมหลักทรัพย์ โดยจัดให้ลูกค้าผู้มีความประสงค์จะยืมหลักทรัพย์ หรือ ให้ยืมหลักทรัพย์ได้สามารถดำเนินการตามความประสงค์    ธุรกรรมนี้ช่วยพัฒนาให้นักลงทุนมีทางเลือกเพิ่มขึ้นในการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ   รายละเอียดโดยสรุปของธุรกรรมมีดังนี้
· บริษัทฯให้ยืมหลักทรัพย์กับลูกค้าเพื่อให้ลูกค้าทำการขายชอร์ต  ซึ่งตลาดหลักทรัพย์ฯ อนุญาตให้ขายชอร์ตได้เฉพาะหลักทรัพย์ที่อยู่ในดัชนี  SET 50 เท่านั้น และการขายชอร์ตต้องกระทำผ่านบัญชีมาร์จิ้นระบบเครติตบาลานซ์
· ในการยืมหลักทรัพย์ บริษัทฯมอบเงินสดให้กับลูกค้าผู้ให้ยืมเพื่อเป็นหลักประกันและบริษัทฯดำรงมูลค่าหลักประกัน ไม่ต่ำกว่า 100% ของมูลค่าหลักทรัพย์ที่ยืมตามราคาตลาดทุกวัน 
· ผู้ยืมจะเสียค่าธรรมเนียมการยืมหลักทรัพย์ให้กับบริษัทฯ ผู้ให้ยืมจะได้รับค่าธรรมเนียมการยืมหลักทรัพย์จากบริษัทฯ และได้รับผลตอบแทนจากการนำเงินหลักประกันการยืมหลักทรัพย์ที่บริษัทฯมอบให้ไปลงทุน  
· ผู้ยืมและผู้ให้ยืมหลักทรัพย์เลือกและกำหนดระยะเวลาการยืม / ให้ยืมหลักทรัพย์ที่ประสงค์จะทำธุรกรรมได้ 
· สิทธิประโยชน์จากการถือหลักทรัพย์ที่นำมาให้ยืมยังคงเป็นของผู้ให้ยืม
นโยบายการประกอบธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์
บริษัทฯ เป็นผู้ประกอบการและให้บริการธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ ตั้งแต่เริ่มเปิดให้บริการเมื่อ 12 กุมภาพันธ์ 2546 เป็นต้นมา   ลูกค้าที่มาใช้บริการธุรกรรมนี้เป็นลูกค้ารายย่อยทั้งด้านผู้ยืมและผู้ให้ยืม     
บริษัทฯ มุ่งมั่นที่จะพัฒนาระบบอย่างต่อเนื่องเพื่อสนับสนุนการให้บริการธุรกรรมนี้ โดยบริษัทฯ เปิดให้บริการการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ผ่านระบบอินเตอร์เน็ต ประมาณกลางเดือนพฤษภาคม 2549 ลูกค้าสามารถเสนอให้ยืมและยืมหลักทรัพย์กับบริษัทฯ และทำการขายชอร์ตผ่านระบบอินเตอร์เน็ตโดยการป้อนข้อมูลด้วยตนเอง    ซึ่งบริการนี้ได้รับการตอบรับจากลูกค้าเป็นอย่างดีทั้งนี้ปริมาณลูกค้าได้ขยายเพิ่มขึ้นอย่างสม่ำเสมอ
ในด้านการให้ความรู้เกี่ยวกับธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์กับนักลงทุนนั้น บริษัทฯจัดสัมมนาเพื่อเสริมสร้างความรู้ความเข้าใจในธุรกรรมอย่างสม่ำเสมอตลอดทั้งปี  และเปิดให้ผู้ลงทุนที่สนใจสามารถติดต่อสอบถามทางโทรศัพท์กับเจ้าหน้าที่ ผู้มีประสบการณ์และความรู้ในธุรกรรมนี้
จำนวนลูกค้าที่เปิดบัญชีเพื่อใช้บริการธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์กับบริษัทฯมีจำนวนเพิ่มขึ้นอย่างสม่ำเสมอ   บริษัทฯมีรายได้จากค่าธรรมเนียมการให้ยืมหลักทรัพย์เพิ่มขึ้น และจากการที่ธุรกรรมนี้มีส่วนให้ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นจากการที่ลูกค้าขายชอร์ตหลักทรัพย์ที่ยืมจากบริษัทฯและซื้อหลักทรัพย์คืนหลังจากนั้น บริษัทฯจึงมีรายได้จากค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นอีกด้วย   นอกจากนี้ บริษัทฯกำลังขยายธุรกรรมไปยังกลุ่มนักลงทุนสถาบันเพื่อเป็นการเพิ่มปริมาณหลักทรัพย์ ที่จะนำมาให้ยืมอีกด้วย
3.2) การตลาดและภาวะการแข่งขัน
ก) นโยบายและลักษณะการตลาดที่สำคัญ 
บริษัทฯยังคงมุ่งเน้นที่จะเป็นบริษัทหลักทรัพย์ชั้นนำของประเทศที่ให้บริการอย่างมีคุณภาพครบวงจรและมีเทคโนโลยีที่ทันสมัย บริษัทฯ มีแผนงานพัฒนาคุณภาพบุคลากรด้านการตลาดเพื่อรองรับนวัตกรรมทางการเงินใหม่ อาทิ ตราสารหนี้ ตราสารอนุพันธ์และอื่นๆ นอกจากนี้ บริษัทฯได้พัฒนาบทวิเคราะห์หลักทรัพย์และระบบสารสนเทศให้มีคุณภาพสูงขึ้น ทั้งนี้เพื่อเป็นเครื่องมือในการแข่งขันที่จะช่วยให้บริษัทฯสามารถเพิ่มส่วนแบ่งการตลาดให้เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง
ข) สภาพการแข่งขันภายในอุตสาหกรรม 

ภาวะการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในรอบปีบัญชี 2549 (กันยายน 2548 ถึง สิงหาคม 2549) ชะลอตัวลงเมื่อเปรียบเทียบกับรอบปีบัญชี 2548 (กันยายน 2547 ถึง สิงหาคม 2548) พิจารณาได้จากมูลค่าการซื้อขายรวมของตลาดหลักทรัพย์ฯในรอบปีบัญชี 2549 ซึ่งเปลี่ยนแปลงลดลงจาก 4,449.38 พันล้านบาท เป็น 3,914.79 พันล้านบาท คิดเป็นมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันปรับลดลงร้อยละ 12.02 ขณะที่ในรอบปีบัญชี 2548 เมื่อเทียบกับรอบปีบัญชี 2547 มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ย    ต่อวันปรับตัวลดลงร้อยละ 29.26   สำหรับทิศทางของดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยนั้น ดัชนีมีการเคลื่อนไหวที่ผันผวนและปรับลดลงจากปีที่ผ่านมาเล็กน้อย โดยดัชนีปรับตัวลดลง 6.95 จุด หรือร้อยละ 1.00 จากระดับปิดที่ 697.85 จุด ณ สิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม 2548 เป็น 690.90 จุด ณ สิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม 2549   ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการลงทุน ได้แก่
ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย 
แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี2549 คาดว่าจะรายงานอัตราเติบโตที่ดีขึ้นเล็กน้อยจากปี 2548 ที่เติบโตร้อยละ 4.5 เป็นร้อยละ 4.7 แต่การเติบโตส่วนใหญ่จะเกิดขึ้นในครึ่งแรกปี 2549 ที่ขยายตัวสูงถึงร้อยละ 5.5 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ขณะที่ช่วงครึ่งหลังปี 2549 คาดว่าจะชะลอตัวเหลือร้อยละ 4 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็นผลจากการวิตกต่อการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯจะส่งผลให้ภาคการส่งออกซึ่งเป็นปัจจัยหลักในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยชะลอตัว การทรงตัวในระดับสูงของราคาน้ำมันดิบและอัตราดอกเบี้ยในประเทศ ผนวกกับความไม่แน่นอนทางการเมือง ส่งผลให้แนวโน้มการบริโภคในประเทศและการลงทุนภาคเอกชนชะลอตัว ฯลฯ ทำให้แนวโน้มผลการดำเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ปรับตัวลดลง  ซึ่งส่งผลให้กลุ่มนักลงทุนทั่วไปและสถาบันในประเทศปรับลดพอร์ตการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯลงอย่าง    ต่อเนื่องจากรอบปีบัญชีก่อน  ส่วนผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการเกิดเหตุการณ์รัฐประหารในประเทศไทยเมื่อ 19 กันยายน  2549 ซึ่งเป็นเหตุการณ์หลังจากวันสิ้นรอบปีบัญชี 2549 ของบริษัทฯ    คาดว่าจะเป็นปัจจัยบวกต่อเศรษฐกิจ โดยคาดว่าอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจไทยในปี 2550 มีแนวโน้มที่จะสูงกว่าประมาณการเดิมที่ร้อยละ 4.2 เนื่องจากการเบิกจ่ายงบประมาณปี 2550 จะเร็วกว่าเดิมที่คาดการณ์ว่าจะเกิดขึ้นในเดือนพฤษภาคม 2550 เป็นเดือนมกราคม 2550 

ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯเติบโตในอัตราที่ลดลง 
จากภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยที่ชะลอตัวลงดังกล่าว ประกอบกับต้นทุนการดำเนินงานที่ปรับสูงขึ้นไม่ว่าจะเป็นต้นทุนดอกเบี้ย ต้นทุนค่าขนส่ง และการแข่งขันที่รุนแรงของผู้ประกอบการในธุรกิจต่างๆ ส่งผลให้คาดว่าแนวโน้มผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน (เฉพาะที่บริษัทฯศึกษาจำนวน 132 บริษัท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 74 ของมูลค่าตลาดรวม) ในปี 2549  จะเติบโตเพียงร้อยละ 2.6 ลดลงมากเมื่อเทียบกับปี 2548 ที่รายงานกำไรสุทธิรวม 537,386 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 13 จากปี 2547 เป็นผลจาก ผู้ประกอบการไม่สามารถผลักภาระต้นทุนที่เพิ่มขึ้นให้กับผู้บริโภคได้  ทำให้อัตรากำไรขั้นต้นของผู้ประกอบการลดลงอย่างมาก  อย่างไรก็ดี การปรับตัวสูงขึ้นของราคาสินค้าบางประเภทโดยเฉพาะสินค้าพื้นฐานในการผลิต อาทิ ปิโตรเคมีและพลังงาน ทำให้ผลการดำเนินงานของผู้ประกอบการในกลุ่มธุรกิจดังกล่าวยังคงขยายตัวในอัตราสูง ส่วนฐานะทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนยังคงมีความแข็งแกร่ง พิจารณาได้จาก สัดส่วนหนี้สินต่อทุน (ไม่รวมกลุ่มสถาบันการเงิน) ลดลงจากระดับ 0.88 เท่าในปี 2548 เป็น 0.74 เท่าในปี 2549 และความสามารถในการชำระดอกเบี้ยจ่ายอยู่ในสัดส่วนที่สูงถึง 10.76 เท่า ลดลงเล็กน้อยจากระดับ 11.10 เท่าในปี 2548  
การลงทุนของนักลงทุนต่างประเทศ 
ในงวดปีบัญชี 2549 ที่ผ่านมา  ตลาดหุ้นของประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียได้รับเม็ดเงินลงทุนใหม่จากนักลงทุนต่างประเทศ          มีมูลค่าสูงสุดเป็นประวัติการณ์ เนื่องจากอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจเอเชียแปซิฟิคยังคงมีอัตราการเติบโตที่สูงสุดในโลก    นักลงทุนต้องการลดสัดส่วนของการถือครองเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกาหลังจากแนวโน้มอัตราแลกเปลี่ยนเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐอเมริกาที่อ่อนค่าลงตามลำดับเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักและเงินสกุลต่างๆของประเทศในภูมิภาคเอเชีย ทั้งนี้เป็นผลจากการขาดดุลการค้าและดุลงบประมาณของสหรัฐอเมริกาจำนวนมหาศาล  และแนวโน้มการแข็งค่าของเงินสกุลหยวนของจีน สำหรับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย นักลงทุนต่างประเทศยังคงเป็นผู้ซื้อสุทธิรายใหญ่ แต่ด้วยปริมาณที่ลดลงเป็น 94,760 ล้านบาทในปีบัญชี 2549 จากเป็นผู้ซื้อสุทธิสูงถึง 171,132 ล้านบาทในปีบัญชี2548 เนื่องจากสถานการณ์ทางการเมืองที่มีความไม่แน่นอน อย่างไรก็ดี นักลงทุนต่างประเทศยังคงมีความเห็นในด้านบวกต่อการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เนื่องจากคาดว่าจะมีอัตราผลตอบแทนสูงและมีราคาถูกโดยดูได้จากระดับราคาหุ้นต่อกำไร (P/E) ที่ต่ำเพียง 9 เท่า นอกจากนี้ นโยบายอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทที่ปล่อยให้เคลื่อนไหวตามกลไกตลาดอย่างเต็มที่ ทำให้การถือครองเงินบาทมีความเสี่ยงต่ำกว่าเมื่อเทียบกับเงินสกุลอื่นๆ
มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์แยกตามกลุ่มนักลงทุน
                                                        
       หน่วย : ล้านบาท
	งวดปีบัญชี 2549
	มูลค่าซื้อ
	มูลค่าขาย
	มูลค่าซื้อและขาย
	ซื้อ (ขาย) สุทธิ

	(ก.ย. 48 - ส.ค. 49)
	จำนวน
	ร้อยละ
	จำนวน
	ร้อยละ
	จำนวน
	ร้อยละ
	จำนวน

	สถาบันในประเทศ
	416,373
	10.64
	438,315
	11.20
	854,689
	10.92
	(21,942)

	สถาบันต่างประเทศ
	1,277,886
	32.64
	1,183,126
	30.22
	2,461,014
	31.43
	94,760

	รายบุคคล
	2,220,533
	56.72
	2,293,350
	58.58
	4,513,884
	57.65
	(72,817)

	รวม
	3,914,793
	100.00
	3,914,793
	100.00
	7,829,587
	100.00
	


ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
สภาพการแข่งขันในธุรกรรมการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์
ในรอบปีบัญชี 2549  ธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์มีการแข่งขันที่รุนแรงมากขึ้นโดยเฉพาะผู้ประกอบการที่เน้นกลุ่มลูกค้าประเภทนักลงทุนทั่วไปในประเทศ ซึ่งผู้ประกอบการต่างใช้กลยุทธ์ในการเพิ่มคุณภาพการให้บริการด้านสารสนเทศและงานวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่มีคุณภาพ รวมทั้งการให้บริการผ่านระบบการซื้อขายทางอินเตอร์เน็ต   อย่างไรก็ตาม ยังคงมีผู้ ประกอบการบางรายที่ใช้กลยุทธ์เพื่อแย่งชิงบุคลากรสำคัญในฝ่ายงานด้านการตลาด ซึ่งเป็นผลให้ส่วนแบ่งทางการตลาดและผลการดำเนินงานของบริษัทหลักทรัพย์หลายแห่งขยายตัวในอัตราที่ลดลง อย่างไรก็ตาม แนวโน้มเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทย ที่ยังคงขยายตัวดีขึ้นแม้ว่าจะมีความเปราะบางจากปัจจัยภายในและภายนอกประเทศ โดยเฉพาะผลจากราคาน้ำมันดิบที่ทรงตัวในระดับสูงและความไม่สงบเรียบร้อยในพื้นที่ 3 จังหวัดชายแดนภาคใต้ แต่เงินทุนจากต่างประเทศที่ยังคงกลับเข้ามาลงทุนเพิ่มขึ้นประกอบกับฐานะทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนที่แข็งแกร่ง ที่สามารถจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นได้ในอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงถึงร้อยละ 4.26   คาดว่าจะทำให้การลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯยังคงมีความคึกคัก  บริษัทฯคาดว่ามูลค่าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯจะปรับตัวดีขึ้นตามลำดับเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากวัฎจักรเศรษฐกิจของไทยที่กำลังผ่านพ้นจุดต่ำสุด การผ่านพ้นจุดสูงสุดของราคาน้ำมันดิบและอัตราดอกเบี้ย การลดลงของความเสี่ยงทางการเมือง ฯลฯ ซึ่งจะส่งผลให้การลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯมีความคึกคักสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา
ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
	
	ปีบัญชี 2549
	ปีบัญชี 2548
	เปลี่ยนแปลง

	
	ก.ย. 2548 - ส.ค. 2549
	ก.ย. 2547 - ส.ค. 2548
	จำนวน
	ร้อยละ

	การซื้อขาย
	
	
	
	

	    มูลค่า (พันล้านบาท)
	3,914.79
	4,449.83
	(535.04)
	(12.02)

	    เฉลี่ยต่อวัน (พันล้านบาท)
	15.98
	18.16
	(2.18)
	(12.00)

	ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์ (จุด)
	
	
	
	

	    เปิด
	697.85
	624.59
	73.26
	11.73

	    สูงสุด
	785.38
	741.55
	43.83
	5.91

	    ต่ำสุด
	646.69
	621.57
	25.12
	4.04

	    ปิด
	690.90
	697.85
	(6.95)
	(1.00)

	เงินปันผลตอบแทนเฉลี่ย (ร้อยละ)
	4.26
	3.72
	0.54
	14.52

	อัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิต่อหุ้นเฉลี่ย (เท่า)
	8.00
	8.90
	(0.90)
	(10.11)

	มูลค่าตามราคาตลาดรวม (พันล้านบาท)
	5,033.50
	4,837.45
	196.05
	4.05

	หลักทรัพย์จดทะเบียน
	
	
	
	

	    จำนวนหลักทรัพย์
	578
	561
	17.00
	3.03

	    จำนวนบริษัท
	472
	455
	17.00
	3.74

	    จำนวนบริษัทเข้าใหม่
	25
	40
	(15.00)
	(37.50)


ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
บริษัทที่มีส่วนแบ่งทางการตลาดสูงสุด 5 อันดับ
สำหรับส่วนแบ่งทางการตลาดของธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ หากพิจารณาจากส่วนแบ่งการตลาดของบริษัทสมาชิกที่มีมูลค่าการซื้อขายสูงสุด 5 อันดับแรกซึ่งมีส่วนแบ่งการตลาดร้อยละ 32.12 ของมูลค่าการซื้อขายรวมทั้งหมด จะเห็นได้ว่าส่วนแบ่งการตลาดปรับตัวลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับรอบปีบัญชี 2548 ที่มีส่วนแบ่งตลาดร้อยละ 32.61 อย่างไรก็ตาม ผู้ประกอบการที่มีฐานลูกค้าเน้นกลุ่มนักลงทุนทั่วไปในประเทศมีส่วนแบ่งทางการตลาดลดลง ขณะที่ผู้ประกอบการที่มีฐานลูกค้าเน้นกลุ่ม   นักลงทุนต่างประเทศกลับมีส่วนแบ่งทางการตลาดเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งเป็นไปตามโครงสร้างประเภทของนักลงทุนที่เปลี่ยนแปลงไป
ส่วนแบ่งตลาดและลักษณะลูกค้าของบริษัทฯ 

สำหรับส่วนแบ่งตลาดในธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ในรอบปีบัญชี 2549 อยู่ที่อัตราร้อยละ 2.61 ของมูลค่าการซื้อขายรวมของตลาดที่ 3,914.79พันล้านบาท และอยู่ในอันดับ 17 จากผู้ประกอบการทั้งหมด 38 ราย ซึ่งปรับลดลงเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมาที่มีส่วนแบ่งตลาดร้อยละ 2.91 และอยู่ในอันดับ 13 จากผู้ประกอบการทั้งหมด 38 ราย  

หากแยกตามประเภทลูกค้าของบริษัทฯ จะพบว่าโครงสร้างกลุ่มลูกค้าหลักยังคงเป็นกลุ่มลูกค้าทั่วไป โดยมีสัดส่วนร้อยละ 76.80 ของมูลค่าการซื้อขายของบริษัทฯ ซึ่งปรับลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับรอบปีบัญชี 2548 ที่ผ่านมา ที่มีสัดส่วนสูงถึงร้อยละ 82.53 ของมูลค่าการซื้อขายรวม ขณะที่ลูกค้าประเภทสถาบันในประเทศมีสัดส่วนการซื้อขายเพิ่มขึ้นมากจากร้อยละ 8.18 เป็นร้อยละ 12.14 และลูกค้าประเภทต่างชาติเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 9.29 เป็นร้อยละ 11.06 ของมูลค่าการซื้อขายรวม  ทั้งนี้โครงสร้างประเภทนักลงทุนดังกล่าว ถือว่าเป็นโครงสร้างที่มีเสถียรภาพเมื่อเปรียบเทียบกับสัดส่วนของนักลงทุนแยกตามประเภทของตลาดหลัก ทรัพย์รวม  กลยุทธ์การแข่งขันจะเน้นการให้บริการที่รวดเร็วถูกต้องและบทวิจัยที่มีคุณภาพ โดยฝ่ายวิจัยหลักทรัพย์ของบริษัทฯได้รับการเสนอชื่อสามปีต่อเนื่องให้เป็นหนึ่งในสามบริษัทฯที่มีบทวิจัยยอดเยี่ยมที่สุดจากการจัดอันดับโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและนิตยสารการเงินและธนาคาร  

	มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ                   แยกตามประเภทลูกค้า
	ปีบัญชี 2549
	ปีบัญชี 2548
	ปีบัญชี 2547

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	ลูกค้าทั่วไป
	156,573
	76.80
	212,694
	82.53
	388,559
	85.80

	สถาบันในประเทศ
	24,759
	12.14
	21,085
	8.18
	34,487
	7.62

	ลูกค้าต่างประเทศ
	22,549
	11.06
	23,926
	9.29
	29,805
	6.58

	รวม *
	203,881
	100.00
	257,705
	100.00
	452,851
	100.00


หมายเหตุ : รวมมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ใหม่

* ยอดรวมมิได้รวมมูลค่าบัญชีเงินลงทุนของบริษัทฯ
จากฐานข้อมูลลูกค้าของบริษัทฯแยกตามการซื้อขายพบว่าลูกค้าของบริษัทฯจะมีการซื้อขายผ่านบัญชีอินเตอร์เน็ตเพิ่มขึ้นสูงสุดจากเดิมที่ร้อยละ 3.19 ในรอบปีบัญชี 2548 เป็นร้อยละ 5.12 ในรอบปีบัญชี 2549 ขณะที่การซื้อขายด้วยระบบเครดิตบาลานซ์ (Credit Balance) ลดลงจากร้อยละ 16.17 ในรอบปีบัญชี 2548 เป็นร้อยละ 14.63 ในรอบปีบัญชี 2549 และประเภทบัญชีเงินสดยังคงมีสัดส่วนสูงที่สุดอยู่ในอัตราร้อยละ 80.25 แต่ลดลงเล็กน้อยจากรอบปีบัญชี 2548 ที่ระดับร้อยละ 80.64 การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นผลจากสภาวะตลาดหุ้นไทยที่ชะลอตัวลงอย่างต่อเนื่อง ทำให้การลงทุนส่วนใหญ่จะเป็นไปอย่างระมัดระวังมากขึ้น
	มูลค่าการซื้อขายรวมของบริษัทฯ

แยกตามการซื้อขาย
	ปีบัญชี 2549
	ปีบัญชี 2548
	ปีบัญชี 2547

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	บัญชีเงินสด
	164,204
	80.25
	208,565
	80.64
	373,791
	82.30

	บัญชีอินเตอร์เน็ต
	10,476
	5.12
	8,261
	3.19
	7,003
	1.54

	บัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 
	29,944
	14.63
	41,814
	16.17
	73,423
	16.16

	รวม
	204,624
	100.00
	258,640
	100.00
	454,217
	100.00


หมายเหตุ : รวมมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ใหม่
ตารางแสดงส่วนแบ่งตลาดของบริษัทหลักทรัพย์ 
	ปีบัญชี 2549  (ก.ย.48 - ส.ค.49)
	ปีบัญชี 2548  (ก.ย.47 - ส.ค.48)

	อันดับ
	โบรกเกอร์
	ส่วนแบ่งตลาด
	มูลค่าการซื้อขาย
	อันดับ
	โบรกเกอร์
	ส่วนแบ่งตลาด
	มูลค่าการซื้อขาย

	
	
	(ร้อยละ)
	(ล้านบาท)
	
	
	(ร้อยละ)
	(ล้านบาท)

	1
	KIMENG
	8.98
	703,387.50
	1
	KIMENG
	10.90
	968,626.70

	2
	ASP
	6.34
	496,015.89
	2
	ASP
	7.79
	693,003.38

	3
	SCBS
	6.18
	483,699.49
	3
	SCBS
	4.68
	416,066.71

	4
	PHATRA
	5.74
	449,609.74
	4
	ZMICO
	4.67
	415,925.79

	5
	CS
	4.88
	381,851.34
	5
	PHATRA
	4.57
	407,035.66

	6
	UBS
	4.62
	361,728.52
	6
	KGI
	3.90
	347,361.13

	7
	ZMICO
	3.95
	309,101.35
	7
	CSFB
	3.69
	328,117.90

	8
	KGI
	3.88
	304,135.07
	8
	UBS
	3.65
	324,808.60

	9
	BFITSEC
	3.70
	289,781.14
	9
	BLS
	3.31
	294,228.88

	10
	BLS
	3.38
	265,027.39
	10
	TSC
	3.13
	278,559.37

	11
	CLSA
	3.14
	246,171.94
	11
	GLOBLEX
	2.99
	266,431.19

	12
	TSC
	3.11
	243,806.97
	12
	DBSV
	2.95
	262,225.29

	13
	TNS
	3.06
	239,573.55
	13
	CNS
	2.91
	258,639.88

	14
	AYS
	2.92
	228,842.79
	14
	AYS
	2.82
	250,889.98

	15
	DBSV
	2.77
	216,783.96
	15
	UOBKHST
	2.80
	248,841.29

	16
	UOBKHST
	2.66
	208,239.82
	16
	FINANSA
	2.73
	242,547.40

	17
	CNS
	2.61
	204,623.66
	17
	NATSEC
	2.66
	236,666.25

	18
	JPM
	2.59
	203,004.79
	18
	CLSA
	2.65
	235,477.74

	19
	TMBMACQ
	2.45
	191,763.65
	19
	BFITSEC
	2.39
	213,032.40

	20
	ASL
	2.37
	185,500.04
	20
	SICSEC
	2.17
	193,078.25

	21
	SICSEC
	2.16
	169,078.26
	21
	PST
	2.10
	187,059.08

	22
	ACLS
	2.12
	166,231.13
	22
	JPM
	2.09
	186,308.91

	23
	GLOBLEX
	2.10
	164,743.70
	23
	KKS
	2.08
	185,075.38

	24
	FES
	1.78
	139,291.37
	24
	TRINITY
	1.98
	176,559.86

	25
	PST
	1.69
	132,557.69
	25
	FES
	1.90
	169,507.14

	26
	KKS
	1.58
	123,623.00
	26
	ASL
	1.85
	164,800.11

	27
	TRINITY
	1.48
	115,678.12
	27
	MACQ
	1.85
	164,749.14

	28
	FINANSA
	1.24
	97,201.48
	28
	SYRUS
	1.78
	158,386.56

	29
	IVG
	1.16
	90,753.48
	29
	IVS
	1.68
	149,521.13

	30
	BTSEC
	1.12
	87,460.27
	30
	US
	1.31
	116,652.89

	31
	SYRUS
	1.11
	86,662.31
	31
	BTSEC
	1.10
	98,284.79

	32
	US
	1.04
	81,510.59
	32
	APEX
	0.85
	75,812.42

	33
	TSEC
	0.67
	52,526.56
	33
	ACS
	0.77
	68,700.32

	34
	SCIBS
	0.48
	37,682.09
	34
	SCIBS
	0.54
	47,643.78

	35
	KSEC
	0.42
	32,960.76
	35
	BNPPP
	0.50
	44,627.30

	36
	PSS
	0.38
	29,414.52
	36
	TSEC 
	0.19
	16,546.54

	37
	MERCHANT *
	0.07
	5,782.15
	37
	PSS 
	0.08
	6,933.41

	38
	CIMB-GK *
	0.05
	3,780.48
	38
	KSEC 
	0.01
	930.53


ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
* บริษัทหลักทรัพย์ที่จัดตั้งขึ้นใหม่ 
ส่วนแบ่งตลาดสำหรับธุรกิจตลาดอนุพันธ์  

สำหรับส่วนแบ่งตลาดของธุรกิจนายหน้าซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าในตลาดอนุพันธ์ ซึ่งปัจจุบันมีเพียงสินค้าชนิดเดียว คือ  SET50 Index Future และเริ่มเปิดซื้อขายอย่างเป็นทางการเป็นวันแรกเมื่อวันที่ 28 เมษายน 2549 พบว่าส่วนแบ่งตลาดของบริษัทฯ ระหว่างวันที่ 28 เมษายน 2549 ถึง 31 สิงหาคม 2549 อยู่ที่อัตราร้อยละ 5.30 ของมูลค่าการซื้อขายรวมของตลาดที่ 26,161 ล้านบาท และอยู่ในอันดับที่ 10 จากผู้ประกอบการทั้งหมด 20 ราย 
ค) แนวโน้มของธุรกิจในอนาคต
ปัจจัยแห่งความสำเร็จของผู้ประกอบการในธุรกิจหลักทรัพย์ 

ปัจจัยแห่งความสำเร็จของธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ที่สำคัญ คือ การที่ผู้บริหารที่มีประสบการณ์ มีวิสัยทัศน์ในการประกอบธุรกิจที่กว้างไกล สามารถนำพากิจการไปสู่ทิศทางที่ถูกต้องภายใต้เงื่อนไขการเปลี่ยนแปลงที่รวดเร็วและผันผวนของการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ประกอบกับการมีฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่งซึ่งจะทำให้กิจการสามารถขยายกิจการได้ในช่วงเวลาที่เหมาะสมเพราะมีสินทรัพย์ทางการเงินที่สามารถนำมาบริหารให้เกิดประโยชน์สูงสุดภายใต้การควบคุมความเสี่ยงที่มีคุณภาพ 

แนวทางในการดำเนินธุรกิจหลักทรัพย์ท่ามกลางการแข่งขันที่ทวีความรุนแรงขึ้นหมายถึงการปรับตัวของผู้ประกอบการที่จำเป็น ต้องหันมามุ่งเน้นการให้บริการบทวิเคราะห์ที่มีคุณภาพ  การพัฒนาระบบการซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านระบบอินเตอร์เน็ต ซึ่งคาดว่าจะมีการเติบโตสูงขึ้นแม้ว่าในปัจจุบันจะอยู่ในช่วงเริ่มต้น นอกจากนี้ การพัฒนาขีดความสามารถด้านวาณิชธนกิจจะทำให้บริษัทฯให้บริการได้แบบครบวงจร และสามารถขยายส่วนแบ่งตลาดให้เพิ่มขึ้นได้อย่างต่อเนื่องพร้อมรับการเปิดเสรีในอนาคต  นอกจากนี้ ยังต้องมีบุคลากรที่มีความรู้ความสามารถและมีวินัย การมีระบบงานและการควบคุมภายในที่ดี ตลอดจนการจัดทำข้อมูลการวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่มีคุณภาพให้แก่ลูกค้า  สิ่งเหล่านี้จะเป็นปัจจัยสำคัญทำให้ผู้ประกอบการสามารถประสบความ สำเร็จและยืนหยัดในธุรกิจนี้ได้ด้วยดี  

ทั้งนี้ ผู้บริหารของธุรกิจการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ จะต้องยึดหลักการในการดำเนินธุรกิจด้วยความโปร่งใสและตามหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี (Good Corporate Governance)  ตามแนวทางที่บริษัทจดทะเบียนต้องถือปฎิบัติตามประกาศของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และต้องปฎิบัติตามแนวทางปฎิบัติที่ดี (Good Practices) ของพนักงานด้านธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และสมาชิกที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกำหนด  รวมทั้งต้องปฎิบัติต่อเจ้าหน้าที่  ลูกค้า  และผู้ถือหุ้นของบริษัทด้วยความยุติธรรม 

ธุรกิจวาณิชธนกิจ
สำหรับแนวโน้มภาวะการแข่งขันของธุรกิจด้านการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินและการรับประกันการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์ คาดว่าจะมีการแข่งขันที่รุนแรงขึ้นในอนาคต  เนื่องจากทุกโบรกเกอร์ต่างหันมาเน้นการทำธุรกิจด้านนี้มากขึ้นและเป็นการสร้าง   รายได้จากค่าธรรมเนียมทางการเงินเพื่อเสริมรายได้จากธุรกิจหลักทรัพย์  อย่างไรก็ตาม การดำเนินธุรกิจด้านที่ปรึกษาทาง  การเงินและการรับประกันการจำหน่ายหลักทรัพย์นั้นยังมีความผันผวนตามทิศทางของตลาดหลักทรัพย์ฯเช่นกัน  บริษัทฯเชื่อว่าทีมงานที่มีประสบการณ์และความเชี่ยวชาญในด้านที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯสามารถแข่งขันกับคู่แข่งขันได้  สำหรับกลุ่มลูกค้าเป้าหมายของบริษัทฯนั้น จะมุ่งเน้นลูกค้าที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯและบริษัททั่วไปโดยเฉพาะกลุ่ม SMEs   ที่ต้องการระดมทุนจากตลาดทุนและตลาดเงิน
ธุรกิจตราสารอนุพันธ์
สำหรับแนวโน้มภาวะการแข่งขันของธุรกิจตราสารอนุพันธ์ ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่ที่เพิ่งเริ่มเปิดดำเนินการเป็นครั้งแรกเมื่อวันที่ 28 เมษายน 2549 นั้น  คาดว่าจะมีการแข่งขันที่รุนแรงขึ้นในอนาคต เนื่องจากทุกโบรกเกอร์ต่างหันมาเน้นการทำธุรกิจด้านนี้มากขึ้น เพราะเป็นการสร้างรายได้อีกทางหนึ่งในการเสริมรายได้จากธุรกิจหลักทรัพย์  อย่างไรก็ตาม การดำเนินธุรกิจด้านตราสารอนุพันธ์นั้นยังคงอยู่ในช่วงเริ่มต้นของการดำเนินกิจการและมีความผันผวนตามทิศทางของตลาดหลักทรัพย์ฯเช่นกัน แต่บริษัทฯ เชื่อว่าการมีทีมงานที่มีประสบการณ์และความเชี่ยวชาญสามารถแข่งขันกับคู่แข่งขันได้ จะทำให้มูลค่าการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้าในตลาดอนุพันธ์มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามลำดับ สำหรับกลุ่มลูกค้าเป้าหมายของบริษัทฯนั้นจะมุ่งเน้นลูกค้าทั้งที่เป็นลูกค้าทั่วไปและลูกค้าสถาบัน ที่ต้องการทำโพสิชั่นเพื่อลดความเสี่ยงหรือต้องการเก็งกำไรในตลาดขาลง
3.3) การจัดหาผลิตภัณฑ์หรือบริการ
ก)
แหล่งที่มาของเงินทุน 

ในปี 2549 แหล่งที่มาของเงินลงทุนของบริษัทฯ ส่วนใหญ่มาจากส่วนของผู้ถือหุ้น 

ข)
สัดส่วนการจัดหาเงินทุนหรือให้กู้ยืมผ่านบุคคลที่เกี่ยวข้องกับผู้บริหารหรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 
   
บริษัทฯไม่มีการจัดหาเงินทุน หรือให้กู้ยืมผ่านบุคคลที่เกี่ยวข้องกับผู้บริหารหรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ค)
การดำรงอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 
ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2549 บริษัทฯ มีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ เท่ากับ 2,370.77 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 545.42 ของหนี้สินทั่วไปและทรัพย์สินที่เป็นประกัน ซึ่งเป็นอัตราค่อนข้างสูง เมื่อเทียบกับอัตราขั้นต่ำตามเกณฑ์การดำรงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ที่สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ได้กำหนดไว้ คือ ไม่ต่ำกว่า 25 ล้านบาท หรือไม่ต่ำกว่าร้อยละ 7 ของหนี้สินทั่วไปและทรัพย์สินที่เป็นหลักประกัน  ทั้งนี้แล้วแต่จำนวนใดจะสูงกว่า
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