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บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)
	



5. สินทรัพย์ที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ
5.1)     สินทรัพย์ถาวรหลักที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ
ก)
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ของบริษัทฯ 
ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552  ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ของบริษัทฯ มีมูลค่าตามบัญชี ดังนี้

   หน่วย : พันบาท
	   ประเภทสินทรัพย์
	  สำนักงานใหญ่
	สาขา                 บางนา
	สาขา                     ปิ่นเกล้า
	  สาขา รัชดาภิเษก
	สาขา                       เอสพละนาด
	สาขาพระราม 4
	รวม

	ที่ดิน
	
4,263
	          -
	             -
	          -
	         - 
	-
	4,263

	อาคารสำนักงาน
	
-
	 -   
	             -  
	          -
	         -
	-
	          -

	เครื่องใช้สำนักงาน
	
33,737
	759
	101
	119
	         -
	2,992
	37,708

	เครื่องตกแต่งและติดตั้ง
	
85,085
	5,301
	388
	104
	1,119
	3,046
	95,043

	ยานพาหนะ
	  2,291
	          -
	            -
	           -
	         -
	-
	2,291

	งานระหว่างติดตั้ง
	-
	          -
	             -
	          -
	         - 
	-
	-

	              รวม
	
125,376
	6,060
	489
	223
	1,119
	6,038
	139,305


ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ข้างต้นเป็นกรรมสิทธิ์ของบริษัทฯ และไม่มีภาระผูกพันใดๆ
2) ที่ดิน

ที่ดินสำนักงานใหญ่ เป็นที่ดิน ซึ่งตั้งอยู่ที่ เลขที่ 21/3  อาคารไทยวาทาวเวอร์ ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โดยบริษัทฯเป็นเจ้าของบริเวณชั้น 1  ซึ่งมีพื้นที่รวม 806 ตารางเมตร มีมูลค่าตามบัญชี ณ วันที่               31 สิงหาคม 2552 เท่ากับ 4,263,130 บาท
3) สาระสำคัญของสัญญาเช่า
	ประเภท / ลักษณะสินทรัพย์
	พื้นที่

(ต.ร.ม.)
	สัญญาเช่าอายุประมาณ
	ประมาณการ              ค่าเช่าและค่าบริการ    ต่อเดือน (บาท)
	ประมาณการระยะเวลาเช่า
ที่เหลือ 
	ภาระผูกพันตาม       สัญญาเช่าระยะยาว
(บาท)

	อาคารสำนักงาน
	
	
	
	
	

	 - สำนักงานใหญ่ 
	4,896.00
	3 ปี
	1,902,317
	2 ปี 9 เดือน 
	62,776,474

	 - สาขาบางนา
	233.85
	3 ปี
	93,540
	 1 ปี 4 เดือน
	1,496,640

	 - สาขาปิ่นเกล้า 
	276.77
	1 ปี
	127,314
	1 เดือน
	188,918

	- สาขาปิ่นเกล้า *
	276.77
	1 ปี
	125,930
	1 ปี
	1,511,164

	 - สาขารัชดาภิเษก
	375.75
	3 ปี
	195,390
	1 ปี 3 เดือน
	3,069,514

	 - สาขาเอสพละนาด
	34.00
	3 ปี
	20,400
	1 ปี
	254,320

	 - สาขาพระรามสี่ **
	475.44
	1 ปี
	332,809
	4 เดือน
	1,331,238

	 - สาขาพระรามสี่ ***
	144
	1 ปี
	100,800
	1 เดือน
	100,800

	รถยนต์
	                 -
	4 ปี
	972,200
	 2 ปี 7 เดือน
	30,138,200


หมายเหตุ :   *     สัญญาเช่าฉบับใหม่ เริ่มเดือน ตุลาคม 2552
                    **    อัตราค่าเช่านับถึงเดือน ธันวาคม 2552
                    ***  อัตราค่าเช่าใหม่สำหรับเดือน มกราคม 2553 สำหรับพื้นที่ในส่วนที่เหลือจากการส่งมอบให้ผู้เช่ารายใหม่
5.2) เงินให้กู้ยืมเพื่อการซื้อหลักทรัพย์ / ลูกหนี้ 
ก)
นโยบายการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์
รายละเอียดปรากฏภายใต้หัวข้อ “ลักษณะบริการ - ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์”
ข)
นโยบายการระงับรับรู้รายได้
บริษัทฯกำหนดนโยบายการรับรู้รายได้ดอกเบี้ยจากลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ตามเกณฑ์สิทธิ สำหรับนโยบายการระงับรับรู้รายได้ดอกเบี้ยจากลูกหนี้ด้อยคุณภาพของธุรกิจหลักทรัพย์ตามเกณฑ์สิทธินั้น บริษัทฯจะใช้เกณฑ์การพิจารณาจากความสามารถในการชำระหนี้และความไม่แน่นอนในการเรียกเก็บเงินต้น  และ/หรือดอกเบี้ยของลูกหนี้แต่ละราย โดยบริษัทฯจะระงับรับรู้รายได้ตามเกณฑ์สิทธิสำหรับลูกหนี้ทั่วไปที่มีหลักประกันต่ำกว่ามูลหนี้ หรือลูกหนี้ผ่อนชำระรายใดที่ไม่สามารถผ่อนชำระหนี้ตรงตามเกณฑ์ระยะเวลาที่สำนักงาน ก.ล.ต. และบริษัทฯกำหนด หรือลูกหนี้อื่นที่ค้างชำระดอกเบี้ยตั้งแต่สามเดือนขึ้นไป ซึ่งนโยบายการระงับการรับรู้รายได้ที่บริษัทฯ กำหนดนั้น  จะใช้เกณฑ์การพิจารณาที่สอดคล้องตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กธ.33/2543 เรื่อง การจัดทำบัญชีเกี่ยวกับลูกหนี้ด้อยคุณภาพของบริษัทหลักทรัพย์ ฉบับ     ลงวันที่ 25 สิงหาคม 2543  ซึ่งแก้ไขโดยประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กธ. 5/2544 เรื่อง      การจัดทำบัญชีเกี่ยวกับลูกหนี้ด้อยคุณภาพของบริษัทหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 15 กุมภาพันธ์ 2544
ค)
นโยบายการรับหลักประกัน / การค้ำประกัน                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               
บริษัทฯกำหนดนโยบายการรับหลักประกันและการคำนวณมูลค่าหลักประกันดังต่อไปนี้                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             
บัญชีเงินสด
เพื่อให้สอดคล้องกับนโยบายในการกำกับการซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้าของตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่กำหนดให้ลูกค้าบัญชีเงินสดทุกรายต้องมีหลักประกันไม่น้อยกว่ารัอยละ 10 ของวงเงินที่อาจซื้อได้   โดยจำนวนเงินดังกล่าวต้องไม่เกินวงเงินซื้อขายหลักทรัพย์ที่บริษัทฯ อนุมัติให้ลูกค้าตามความเหมาะสมกับฐานะการเงิน  และความสามารถในการชำระหนี้ของลูกค้า   ซึ่งมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2547 นั้น    บริษัทฯ กำหนดให้หลักทรัพย์ทุกประเภทที่เป็นไปตามประกาศสำนักงานก.ล.ต.  ว่าด้วยการปฏิบัติงานเกี่ยวกับการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์และการให้ยืมหลักทรัพย์แก่ลูกค้าที่มิใช่ลูกค้าสถาบันนั้น สามารถนำมาวางเป็นหลักประกันตามข้อกำหนดดังกล่าวได้ ยกเว้นหลักทรัพย์ในหมวดแก้ไขและฟื้นฟูการดำเนินงานซึ่งถูกห้ามการซื้อขาย หรือหลักทรัพย์ที่พิจารณาว่ามีความเสี่ยงแม้จะไม่อยู่ในหมวดแก้ไขและฟื้นฟูการดำเนินงานก็ตาม  แต่ถูกห้ามการซื้อขายเป็นเวลานานกว่า 2 สัปดาห์
บัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์และการยืมหลักทรัพย์เพื่อขายชอร์ตระบบเครดิตบาลานซ์
1. เงินสด
2. หลักทรัพย์จดทะเบียน
หลักทรัพย์จดทะเบียนจะต้องเป็นหลักทรัพย์ที่บริษัทฯอนุญาตให้ลูกค้าซื้อในบัญชีมาร์จิ้น (Marginable Securities) ซึ่งมีอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้นไม่มากกว่าร้อยละ  65  โดยการคำนวณมูลค่าหลักประกันนั้นจะใช้ราคาปิด (Close Market Price) ณ    สิ้นวันทำการก่อนวันคำนวณมูลค่า ซึ่งเป็นราคาที่สามารถสะท้อนถึงมูลค่าตลาด ณ ปัจจุบัน (Current Market Price) สำหรับหลักทรัพย์จดทะเบียนที่ลูกค้านำมาวางเป็นหลักประกันเพิ่มในบัญชีมาร์จิ้น บริษัทฯจะดำเนินการให้ลูกค้าจดแจ้งจำนำหลักทรัพย์นั้นกับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์เพื่อให้บริษัทฯ มีบุริมสิทธิ์เหนือหลักทรัพย์ดังกล่าว
3. สิทธิในการจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทจดทะเบียน 
บริษัทฯจะนับรวมมูลค่าสิทธิในการจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทจดทะเบียนที่ยังไม่ได้ชำระเงินค่าจองซื้อหุ้นเพิ่มทุน เป็นหลักประกันในบัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ระบบเครดิตบาลานซ์ ตั้งแต่วันที่บริษัทฯทราบแน่นอนถึงจำนวนและราคาจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนจากลูกค้า ซึ่งลูกค้าต้องปฏิบัติตามมาตรการที่บริษัทฯกำหนดโดยมูลค่าสิทธิจะคำนวณจากราคาปิด (Close Market Price) ของหุ้นที่มีการออกหุ้นเพิ่มทุน ณ สิ้นวันทำการก่อนวันคำนวณมูลค่าหักด้วยราคาจองซื้อและคูณด้วยจำนวนหุ้นเพิ่มทุนที่จะได้รับตามสิทธิ เมื่อลูกค้าได้จ่ายชำระเงินค่าจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนเรียบร้อยแล้วจะคำนวณโดยใช้ราคาปิด (Close Market Price) ของหุ้นที่มีการออกหุ้นเพิ่มทุน ณ สิ้นวันทำการก่อนวันคำนวณมูลค่า และคูณด้วยจำนวนหุ้นเพิ่มทุนที่จะได้รับตามสิทธิ ซึ่งเป็นราคาที่สามารถสะท้อนถึงมูลค่าตลาด ณ ปัจจุบัน (Current Market Price)  

อนึ่ง เพื่อเป็นการบริหารความเสี่ยงในการให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ บริษัทฯอาจพิจารณาไม่รับหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งเป็นหลักประกันเพิ่มเติมเป็นการชั่วคราว หากว่ามูลค่ารวมของหลักทรัพย์ดังกล่าวซึ่งบริษัทฯรับไว้เป็นหลักประกันถึงหรือเกือบถึงเพดาน (Ceiling) ที่บริษัทฯกำหนด    ทั้งนี้ หลักเกณฑ์ที่กำหนดเพดานดังกล่าวจะคำนึงถึงสภาพคล่องของหลักทรัพย์ดังกล่าว และขนาดของทุนของบริษัทฯ เป็นสำคัญ

บัญชีลูกหนี้ด้อยคุณภาพ
1.   สินทรัพย์ประเภทหลักทรัพย์จดทะเบียน
บริษัทฯจะคำนวณมูลค่าหลักประกันโดยใช้ราคาปิด (Close Market Price)  ณ สิ้นวันทำการก่อนวันคำนวณมูลค่าซึ่งเป็นราคาที่สามารถสะท้อนถึงมูลค่าตลาดในปัจจุบัน (Current Market Price)  และนับเป็นหลักประกันได้ไม่เกินร้อยละเก้าสิบของมูลค่าหลักทรัพย์จดทะเบียน ณ วันทำการสิ้นงวดบัญชี
2.  สินทรัพย์ประเภทอื่น  
การคำนวณมูลค่าหลักประกันจะอยู่ในดุลยพินิจของกรรมการบริหารของบริษัทฯ ซึ่งในการกำหนดนโยบายการรับหลักประกันและการคำนวณมูลค่าหลักประกันของบริษัทฯตามที่กำหนดข้างต้นนั้น จะเป็นไปตามกฎเกณฑ์ที่กำหนดโดยสำนักงาน ก.ล.ต. ซึ่งบริษัทฯได้ถือปฏิบัติอย่างเคร่งครัด
ง)
นโยบายการวางหลักประกันการยืมหลักทรัพย์
ในการประกอบธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์นั้น บริษัทฯได้กำหนดให้ใช้เงินสดวางเป็นหลักประกันโดยมูลค่าเงินสดที่วางเป็นหลักประกันจะเท่ากับมูลค่าหลักทรัพย์ที่ยืมซึ่งคำนวณโดยใช้ราคาปิด (Close Market Price) ณ สิ้นวันทำการก่อนวัน        คำนวณมูลค่านั้นคูณด้วยจำนวนหลักทรัพย์ที่ยืม ซึ่งเป็นราคาที่สะท้อนถึงมูลค่าตลาด ณ ปัจจุบัน (Current Market Price)    
อนึ่ง บริษัทฯอาจพิจารณาวางหลักประกันเงินสดมากกว่ามูลค่าหลักทรัพย์ที่ยืม ทั้งนี้ การดำเนินการดังกล่าวจะต้องได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการบริหาร
จ)
นโยบายการควบคุมดูแลและติดตามลูกหนี้
การควบคุมและติดตามลูกค้าซื้อขายหลักทรัพย์ในกรณีบัญชีเงินสด
· การสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้า
บริษัทฯได้จัดให้มีระบบบันทึกคำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้าทางโทรศัพท์ไว้เป็นหลักฐาน ทั้งในส่วนของสำนักงานใหญ่และสำนักงานสาขาของบริษัทฯ สำหรับลูกค้าที่มาสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยตนเอง ณ ที่ทำการของบริษัทฯ ลูกค้าต้องกรอกใบคำสั่งซื้อขายเพื่อเป็นหลักฐานให้กับบริษัทฯ ทุกครั้ง
· ระหว่างช่วงเวลาการซื้อขาย 

เมื่อเจ้าหน้าที่การตลาดรับคำสั่งซื้อหรือขายหลักทรัพย์จากลูกค้า จะทำการป้อนคำสั่งซื้อขายตามความประสงค์ของลูกค้า  กรณีที่เป็นคำสั่งซื้อ ระบบคอมพิวเตอร์จะทำการตรวจสอบวงเงิน เพื่อมิให้ลูกค้ามีการสั่งซื้อเกินกว่าวงเงินที่ได้รับอนุมัติ    กรณีที่เป็นคำสั่งขาย ระบบคอมพิวเตอร์จะตรวจสอบว่าลูกค้ามีหลักทรัพย์ฝากอยู่กับบริษัทฯหรือไม่ หากไม่มีหลักทรัพย์ฝากไว้กับบริษัทฯเจ้าหน้าที่จะสอบทานกับลูกค้าให้แน่ใจว่าลูกค้ามีหลักทรัพย์ดังกล่าวอยู่ในครอบครอง และพร้อมที่จะส่งมอบให้บริษัทฯได้ภายในเวลาที่กำหนดก่อนทำการแจ้งให้ผู้บังคับบัญชาทราบเพื่ออนุมัติรายการสั่งขายหลักทรัพย์ที่ยังมิได้ฝากกับบริษัทฯ
· ณ สิ้นวันทำการและในวันทำการถัดจากวันที่ซื้อขาย
ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศของบริษัทฯจะพิมพ์รายงานให้กับฝ่ายงานที่เกี่ยวข้อง เพื่อตรวจสอบและติดตามการสั่งซื้อขายของลูกค้า กรณีที่มีรายการผิดพลาด บริษัทฯมีนโยบายในการแก้ไขข้อผิดพลาดโดยทันที  และเพื่อการกำกับดูแลและควบคุม รายการแก้ไขข้อผิดพลาดจะต้องได้รับการอนุมัติจากผู้มีอำนาจอนุมัติตามขั้นตอนที่บริษัทฯกำหนด
· ณ วันทำการถัดจากวันครบกำหนดชำระราคาค่าซื้อหลักทรัพย์
หากลูกค้ามิได้ทำการชำระราคาค่าซื้อหลักทรัพย์ภายในวันครบกำหนดชำระราคา ฝ่ายปฏิบัติการจะติดตามทวงถามจากลูกค้าและจัดทำรายงานเกี่ยวกับการชำระราคาค่าซื้อหลักทรัพย์ล่าช้า สำหรับเช็คของลูกค้าที่ไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้ตามกำหนด ฝ่ายบัญชีจะจัดทำรายงานเกี่ยวกับรายการเช็คคืนเพื่อแจ้งต่อเจ้าหน้าที่ผู้รับผิดชอบให้ดำเนินการติดตามทวงถามจากลูกค้า
สำหรับลูกค้าที่มีรายการเช็คคืนหรือชำระราคาค่าซื้อหลักทรัพย์ล่าช้า บริษัทฯจะดำเนินการระงับมิให้ลูกค้าซื้อหลักทรัพย์เพิ่มจนกว่าลูกค้าจะชำระเงินค่าซื้อหลักทรัพย์เรียบร้อย  นอกจากนี้หากลูกค้ามีรายการเช็คคืน หรือจ่ายชำระราคาค่าซื้อหลักทรัพย์ล่าช้าติดต่อกัน 3 ครั้ง ภายในระยะเวลา 3 เดือน หรือลูกค้ามีรายการผิดนัดชำระราคา 4 ครั้งภายใน 1  ปีปฏิทิน หรือลูกค้าจ่ายชำระค่าซื้อหลักทรัพย์ด้วยค่าขายหลักทรัพย์ดังกล่าว บริษัทฯจะดำเนินการระงับมิให้ลูกค้าซื้อหลักทรัพย์จนกว่าหน่วยประเมินสินเชื่อจะได้พิจารณาเหตุผล     ตลอดจนสอบทานสถานภาพทางการเงินของลูกค้าและข้อมูลอื่นประกอบ และปรับวงเงินให้สอดคล้องกับฐานะการเงินปัจจุบันของลูกค้า
อนึ่ง ในการสอบทานสถานะและประวัติการชำระราคาของลูกค้ารวมถึงการติดตามหนี้ บริษัทฯมีระบบในการจัดเก็บข้อมูลและจัดทำรายงานที่ทันสมัยและเป็นปัจจุบัน เพื่อให้การควบคุมเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ
การควบคุมดูแลและการติดตามลูกหนี้เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์และลูกหนี้จากการขายชอร์ตหลักทรัพย์ที่ยืม ในระบบเครดิต              บาลานซ์
บริษัทฯมีการควบคุมดูแลการติดตามลูกหนี้เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ และลูกหนี้จากการขายชอร์ตหลักทรัพย์ที่ยืมในระบบเครดิตบาลานซ์ ดังนี้ 
· บริษัทฯได้กำหนดให้เจ้าหน้าที่การตลาดพิจารณารับลูกค้าที่มีความสามารถเพียงพอในการชำระหนี้ และมีความเข้าใจในกฎเกณฑ์ วิธีปฏิบัติ ตลอดจนความเสี่ยงที่เกี่ยวกับการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ และการขายชอร์ตหลักทรัพย์ที่ยืมในระบบเครดิตบาลานซ์
· บริษัทฯได้กำหนดหลักเกณฑ์ในการพิจารณาหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ลูกค้าซื้อในบัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ และหลักทรัพย์ที่จะให้ลูกค้ายืมเพื่อขายชอร์ตในระบบเครดิตบาลานซ์ รวมถึงการกำหนดอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้นสำหรับแต่ละ          หลักทรัพย์ ตลอดจนมีการสอบทานรายชื่อหลักทรัพย์ที่อนุญาตให้ลูกค้าซื้อในบัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์และหลักทรัพย์ที่จะให้ลูกค้ายืมเพื่อขายชอร์ตในระบบเครดิตบาลานซ์อย่างน้อยทุกไตรมาส
· บริษัทฯมีการกำกับดูแลและควบคุมมิให้ลูกค้ารายใดรายหนึ่งมียอดหนี้คงค้างเนื่องจากการซื้อขายหลักทรัพย์ประเภทมาร์จิ้น ณ สิ้นวันเกินกว่าร้อยละยี่สิบห้าของเงินกองทุนของบริษัทฯ และหากมีกรณีที่ยอดหนี้คงค้างของลูกค้ารายใดรายหนึ่งสูงเกินกว่าอัตราดังกล่าว   บริษัทฯจะห้ามมิให้ลูกค้ารายนั้นซื้อหลักทรัพย์ประเภทมาร์จิ้นเพิ่มอีกจนกว่าหนี้คงค้างของลูกค้ารายนั้นลดลงต่ำกว่าอัตราดังกล่าว
· บริษัทฯมีการควบคุมดูแล มิให้มีการกู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ และการขายชอร์ตหลักทรัพย์ที่ยืมแก่ลูกค้าทุกรายรวมกันภายหลังหักค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแล้ว เมื่อสิ้นวันหนึ่งๆเกินกว่าห้าเท่าของเงินกองทุนของบริษัทฯ
· ในการควบคุมการรับคำสั่งซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้า     บริษัทฯมีการควบคุมให้ลูกค้านำเงินหรือหลักทรัพย์จดทะเบียนมาวางไว้ในบัญชีมาร์จิ้นในจำนวนไม่ต่ำกว่าอัตรามาร์จิ้นเริ่มต้น เพื่อเป็นประกันการซื้อขายหลักทรัพย์ก่อนที่จะให้ลูกค้าเริ่มซื้อหลักทรัพย์หรือขายชอร์ตหลักทรัพย์ที่ยืมจากบัญชีมาร์จิ้นครั้งแรก บริษัทฯมีการควบคุมมิให้ลูกค้าสั่งซื้อหลักทรัพย์หรือขาย ชอร์ตหลักทรัพย์ที่ยืมเกินกว่าวงเงินที่อนุมัติและไม่เกินกว่าอำนาจซื้อหรืออำนาจขายชอร์ตที่คำนวณได้ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง และบริษัทฯไม่อนุญาตให้ลูกค้าสั่งขายหลักทรัพย์โดยไม่มีหลักทรัพย์ฝากไว้ก่อนในบัญชีมาร์จิ้น 

· ในกรณีที่สินทรัพย์ของลูกค้าลดลงจนต่ำกว่ามูลค่าหลักประกันที่ต้องดำรง   ในวันทำการถัดไป บริษัทฯจะทำหนังสือแจ้งให้ลูกค้านำเงินหรือสินทรัพย์มาวางเป็นประกันเพิ่มภายใน 5 วันทำการนับจากวันที่บริษัทฯมีจดหมายเรียกให้นำสินทรัพย์มาวางเพิ่ม ทั้งนี้เพื่อให้ลูกค้าสามารถดำรงหลักประกันได้ครบถ้วนภายในระยะเวลาตามเกณฑ์ที่บริษัทฯกำหนด   หากถึงระยะเวลาที่กำหนดแล้วสินทรัพย์ของลูกค้ายังคงมีมูลค่าต่ำกว่ามูลค่าหลักประกันที่ต้องดำรง และลูกค้ายังไม่ดำเนินการใดๆหรือดำเนินการไม่ครบถ้วนภายในเวลาที่บริษัทฯเรียกให้นำสินทรัพย์มาวางเพิ่ม    บริษัทฯจะดำเนินการบังคับชำระหนี้จากสินทรัพย์ที่เป็นหลัก ประกันในวันทำการถัดจากวันที่ครบกำหนดในจดหมายเรียกให้นำสินทรัพย์มาวางเพิ่ม จนทำให้สินทรัพย์ของลูกค้าสูงกว่ามูลค่าหลักประกันที่ต้องดำรง
· ในกรณีที่สินทรัพย์ของลูกค้าได้ลดลงจนเท่ากับหรือต่ำกว่ามูลค่าหลักประกันขั้นต่ำ บริษัทฯจะดำเนินการบังคับชำระหนี้ จากสินทรัพย์ที่เป็นหลักประกันในวันทำการถัดจากวันที่สินทรัพย์ของลูกค้าเท่ากับหรือต่ำกว่ามูลค่าหลักประกันขั้นต่ำ จนทำให้สินทรัพย์ของลูกค้าสูงกว่ามูลค่าหลักประกันขั้นต่ำ
· บริษัทฯมีการจัดทำและส่งรายงานให้ลูกค้าเดือนละครั้ง เพื่อสรุปความเคลื่อนไหวของสถานะความเป็นลูกหนี้หรือเจ้าหนี้ของลูกค้า พร้อมทั้งรายละเอียดหลักทรัพย์ในบัญชีตลอดจนรายละเอียดการคำนวณดอกเบี้ยรับ จ่าย จาก/แก่ลูกค้าให้ลูกค้าทราบ
ฉ)
นโยบายการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
บริษัทฯกำหนดนโยบายการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยบริษัทฯจะเปรียบเทียบมูลหนี้กับหลักประกันรวมของลูกค้า ลูกหนี้รายใดที่มีหลักประกันรวมต่ำกว่ามูลหนี้ทั้งหมด บริษัทฯจะตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญร้อยละ 100 ของมูลหนี้ในส่วนที่สูงกว่าหลักประกัน ยกเว้นลูกหนี้ผ่อนชำระที่บริษัทฯรับรู้รายได้ตามเกณฑ์สิทธิ บริษัทฯจะไม่ตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสำหรับมูลหนี้ส่วนที่สูงกว่าหลักประกัน ทั้งนี้ การกำหนดนโยบายในลักษณะนี้จะเป็นการปฏิบัติตามเกณฑ์ขั้นต่ำตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ กธ.33/2543  เรื่อง การจัดทำบัญชีเกี่ยวกับลูกหนี้ด้อยคุณภาพของบริษัทหลักทรัพย์ ฉบับลงวันที่ 25 สิงหาคม 2543 ซึ่งแก้ไขโดยประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ กธ.5/2544 เรื่อง การจัดทำบัญชีเกี่ยวกับลูกหนี้ด้อยคุณภาพของบริษัทหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 2)  ลงวันที่ 15 กุมภาพันธ์ 2544

มูลค่าสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552   บริษัทฯมีสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจำนวน 9.17 ล้านบาท 

5.3)
เงินลงทุนในหลักทรัพย์ 
ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552 บริษัทฯมีเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน-สุทธิ จำนวน 1,036 ล้านบาท  โดยประกอบด้วย เงินลงทุนชั่วคราว-สุทธิ  1,027 ล้านบาท และเงินลงทุนระยะยาว-สุทธิ  9 ล้านบาท
ก) นโยบายการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทฯ

ในแต่ละปี บริษัทฯจะมีการทบทวนนโยบายการลงทุน และกำหนดวงเงินในการลงทุนแต่ละประเภท โดยวิเคราะห์จากสภาพเศรษฐกิจโดยรวม ความเสี่ยงและผลตอบแทนของผลิตภัณฑ์ที่จะลงทุน เพื่อให้สอดคล้องกับแผนธุรกิจของบริษัทฯ  และจะนำเสนอนโยบายการลงทุนนี้ต่อคณะกรรมการบริษัทฯ  ในนโยบายการลงทุนได้รวมเกณฑ์การจำกัดผลขาดทุนในการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูงเช่น หุ้นทุน ไว้ด้วย  แต่ทั้งนี้ คณะกรรมการบริหารจะเป็นผู้มีอำนาจอนุมัติการลงทุน การรับรู้การด้อยค่าของเงินลงทุน และการขายเงินลงทุน  บริษัทฯยังกำหนดให้มีการรายงานสถานะการลงทุนต่อคณะกรรมการบริษัทฯทราบเป็นรายเดือน
การลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทฯสามารถแยกตามประเภทของหลักทรัพย์ได้ดังนี้
(1)
ตราสารทุน  เช่น หุ้นทุนทั้งที่เป็นหุ้นทุนในบริษัทจดทะเบียนและไม่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  หุ้นบุริมสิทธิ์  กองทุนรวมตราสารทุน
(2)
ตราสารหนี้ เช่น พันธบัตรภาครัฐ  ตั๋วเงินคลัง  ตั๋วเงินที่ออกโดยสถาบันการเงิน  หุ้นกู้บริษัทเอกชนทั้งที่จดทะเบียนและไม่จดทะเบียนในศูนย์ซื้อขายที่ทางการกำหนด  กองทุนรวมตราสารหนี้
(3)
ตราสารอื่นๆ นอกเหนือจากข้างต้น
การลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ยังสามารถจำแนกตามวัตถุประสงค์ในการลงทุนได้ดังนี้
(1)
เงินลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อค้า  คือเงินลงทุนในตราสารหนี้ หรือตราสารทุนในความต้องการของตลาดที่ถือไว้โดยมีวัตถุประสงค์ที่จะขายในอนาคตอันใกล้
(2)
เงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย  คือเงินลงทุนในตราสารหนี้ หรือตราสารทุนในความต้องการของตลาดซึ่งไม่ถือเป็นหลักทรัพย์เพื่อค้า อาจเป็นเงินลงทุนชั่วคราวหรือเงินลงทุนระยะยาวก็ได้
(3)
เงินลงทุนทั่วไป  คือเงินลงทุนที่ไม่อยู่ในความต้องการของตลาด อาจเป็นเงินลงทุนชั่วคราวหรือเงินลงทุนระยะยาวก็ได้
(4)
เงินลงทุนในตราสารหนี้ที่ถือจนครบกำนด  คือ เงินลงทุนในตราสารหนี้ที่บริษัทฯมีความตั้งใจอย่างแน่วแน่ว่าจะถือจนครบกำหนดไถ่ถอน ซึ่งจะจัดเป็นเงินลงทุนระยะยาวจนถึงระยะเวลาที่จะครบกำหนดไถ่ถอน
ข) นโยบายเกี่ยวกับเงินลงทุนในหลักทรัพย์เปรียบเทียบกับหน่วยงานที่กำกับดูแล

บริษัทฯได้ปฎิบัติตามประกาศของสำนักงาน ก.ล.ต. ในเรื่องหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการลงทุนในหลักทรัพย์ และเรื่องที่เกี่ยวข้องอย่างเคร่งครัด
ค) การบริหารความเสี่ยงจากการลงทุน

บริษัทฯมีหน่วยงานที่ดูแลเรื่องความเสี่ยงในการลงทุนโดยตรง  มีการแต่งตั้งผู้มีอำนาจในการตัดสินใจลงทุน มีการกำหนดจุดตัดขาดทุน (STOP LOSS LIMITED) ในหลักทรัพย์ที่ลงทุน  การกำหนดวงเงินที่ใช้ในการลงทุนโดยแยกตามวัตถุประสงค์ในการลงทุน และประเภทของเงินลงทุน
ง) นโยบายการตั้งสำรองเผื่อการลดค่าของเงินลงทุน
บริษัทฯมีนโยบายการตั้งสำรองเผื่อการลดค่าของเงินลงทุน ดังนี้

· เงินลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อค้าแสดงตามมูลค่ายุติธรรม  บริษัทฯบันทึกการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของหลักทรัพย์เป็นรายการกำไรหรือขาดทุนในงบกำไรขาดทุน
· เงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขายทั้งที่ถือไว้เป็นเงินลงทุนชั่วคราวและระยะยาวแสดงตามมูลค่ายุติธรรม บริษัทฯบันทึกการเปลี่ยนแปลงมูลค่าของหลักทรัพย์ดังกล่าวเป็นรายการแยกต่างหากในส่วนของผู้ถือหุ้นจนกระทั่งจำหน่ายหลักทรัพย์จึงบันทึกการเปลี่ยนแปลงมูลค่านั้นในงบกำไรขาดทุน
· เงินลงทุนในตราสารทุนที่ไม่อยู่ในความต้องการของตลาด ถือเป็นเงินลงทุนทั่วไปซึ่งแสดงตามราคาทุนสุทธิจากค่าเผื่อการด้อยค่า (ถ้ามี)
· เงินลงทุนในตราสารหนี้ที่จะถือจนครบกำหนดแสดงมูลค่าตามวิธีราคาทุนตัดจำหน่าย
· มูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาดคำนวณจากราคาเสนอซื้อหลังสุด ณ สิ้นวันทำการสุดท้ายของงวดของตลาดหลักทรัพย์ฯ มูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจและของตราสารหนี้ภาคเอกชนคำนวณโดยใช้อัตราผลตอบแทนหรือราคาเสนอซื้อล่าสุดของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย ปรับด้วยค่าความเสี่ยงที่เหมาะสม มูลค่ายุติธรรมของหน่วยลงทุนคำนวณจากมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุน
· บริษัทฯจะบันทึกขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุนไว้ในงบกำไรขาดทุนเมื่อมีสิ่งบ่งชี้ถึงการด้อยค่า
· บริษัทฯใช้วิธีถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักในการคำนวณต้นทุนของเงินลงทุน
5.4) 
นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม
บริษัทฯไม่มีเงินลงทุนในบริษัทย่อย หรือบริษัทร่วม
5.5) 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน
ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552 บริษัทฯมีสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิจำนวน 15.10 ล้านบาท ซึ่งเป็นซอฟต์แวร์คอมพิวเตอร์
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