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บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)
	



11.
ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
11.1)
งบการเงิน : สรุปฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน 3 ปีที่ผ่านมา
· สรุปรายงานผู้สอบบัญชี

ผู้สอบบัญชีได้แสดงความเห็นแบบไม่มีเงื่อนไขในรายงานผู้สอบบัญชี   สำหรับงบการเงินประจำปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2552  พ.ศ. 2551 และ พ.ศ. 2550
· สรุปฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน 3 ปีที่ผ่านมา
	                  บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

           งบดุล
                 ณ วันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2552 พ.ศ. 2551 และ พ.ศ. 2550

	
	
	
	
	
	 หน่วย : พันบาท

	
	พ.ศ. 2552
	พ.ศ. 2551
	พ.ศ. 2550

	
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	สินทรัพย์
	
	
	
	
	
	

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	1,376,843
	28.26
	973,561
	21.75
	903,012 
	20.02

	เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน – สุทธิ
	
	
	
	
	
	

	   เงินลงทุนชั่วคราว
	1,027,075
	21.09
	1,032,620
	23.07
	1,044,248
	23.15

	   เงินลงทุนระยะยาว
	8,872
	0.18
	16,692
	0.37
	20,444
	0.45

	
	1,035,947
	21.27
	1,049,312
	23.44
	1,064,692
	23.60

	ลูกหนี้สำนักหักบัญชี
	3,695
	0.08
	22,128
	0.49
	141,040
	3.13

	ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
	
	
	
	
	
	

	   ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
	2,151,256
	44.16
	2,208,040
	49.33
	2,206,679
	48.91

	   ดอกเบี้ยค้างรับ
	3,239
	0.07
	7,378
	0.17
	6,824
	0.15

	รวมลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับ
	2,154,495
	44.23
	2,215,418
	49.50
	2,213,503
	49.06

	   หัก ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
	(9,171)
	(0.19)
	(9,452)
	(0.21)
	(9,456)
	(0.21)

	ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และดอกเบี้ยค้างรับ-สุทธิ
	2,145,324
	44.04
	2,205,966
	49.29
	 2,204,047
	48.85

	ลูกหนี้สัญญาซื้อขายล่วงหน้า
	81
	0.00
	226
	0.01
	254
	0.01

	ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
	2,145,405
	44.04
	2,206,192
	49.30
	2,204,301
	48.86

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ
	139,305
	2.86
	32,388
	0.72
	40,370
	0.89

	สินทรัพย์ไม่มีตัวตน - สุทธิ
	15,097
	0.31
	21,457
	0.48
	24,313
	0.54

	สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี
	37,665
	0.77
	43,963
	0.98
	44,070
	0.80

	สินทรัพย์อื่น
	117,414
	2.41
	126,840
	2.84
	97,724
	2.17

	รวมสินทรัพย์
	4,871,371
	100.00
	4,475,841
	100.00
	4,519,522
	100.00


	         บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)
     งบดุล (ต่อ)

        ณ วันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2552 พ.ศ. 2551 และ พ.ศ. 2550

	
	
	
	
	
	            หน่วย : พันบาท

	
	พ.ศ. 2552
	พ.ศ. 2551
	พ.ศ. 2550

	
	
จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	

	เจ้าหนี้สำนักหักบัญชี
	207,706
	4.27
	18,517
	0.41
	46,279
	1.03

	เจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
	928,798
	19.07
	704,643
	15.74
	772,555
	17.12

	หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี
	7,977
	0.16
	7,635
	0.17
	7,988
	0.00

	หนี้สินอื่น
	130,630
	2.68
	116,729
	2.61
	101,523
	2.25

	    รวมหนี้สิน
	1,275,111
	26.18
	847,524
	18.93
	928,345
	20.40

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	

	ทุนเรือนหุ้น
	
	
	
	
	
	

	ทุนจดทะเบียน :
	
	
	
	
	
	

	    หุ้นสามัญ 71,682,300 หุ้น  มูลค่าหุ้นละ10 บาท (2549 : หุ้นสามัญ 72,000,000 หุ้น) 
	     716,823
	     14.72
	716,823
	          16.02
	716,823
	15.89

	ทุนที่ออกและชำระเต็มมูลค่าแล้ว :
	
	
	
	
	
	

	    หุ้นสามัญ 71,682,300 หุ้น  มูลค่าหุ้นละ10 บาท
	   716,823
	  14.72
	716,823
	  16.02
	716,823
	15.89

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	2,131,834
	43.76
	2,131,834
	47.63
	2,131,834
	47.25

	  ส่วนเกิน (ต่ำ) กว่าทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุน
	       23,913
	     0.49
	17,814
	          0.40
	18,638
	0.41

	กำไรสะสม
	
	
	
	
	
	

	    จัดสรรแล้ว - สำรองตามกฎหมาย
	72,000
	1.48
	72,000
	1.61
	72,000
	1.60

	                       - สำรองทั่วไป
	215,000
	4.41
	215,000
	4.80
	215,000
	4.77

	    ยังไม่ได้จัดสรร
	436,690
	8.96
	474,846
	10.61
	436,882
	9.68

	    รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	3,596,260
	73.82
	3,628,317
	81.07
	3,591,177
	79.60

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	4,871,371
	100.00
	4,475,841
	100.00
	4,519,522
	100.00


	บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกำไรขาดทุน
สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2552 พ.ศ. 2551 และ พ.ศ. 2550

	
	    หน่วย : พันบาท

	
	พ.ศ. 2552
	พ.ศ. 2551
	พ.ศ. 2550

	
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ
	จำนวนเงิน
	ร้อยละ

	 รายได้
	
	
	
	
	
	

	     ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์
	440,584
	52.12
	527,599
	63.81
	466,854
	60.73

	     ค่านายหน้าจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
	47,071
	5.57
	33,112
	4.00
	24,408
	3.18

	     ค่าธรรมเนียมและบริการ
	249,430
	29.51
	89,642
	10.84
	91,622
	11.92

	     กำไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย์
	(9,273)
	(1.10)
	18,039
	2.18
	10,717
	1.39

	     ขาดทุนจากการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
	(374)
	(0.04)
	(81)
	(0.01)
	(12)
	0.00

	     ดอกเบี้ยและเงินปันผล
	72,625
	8.59
	62,537
	7.56
	111,224
	14.47

	     ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์
	43,114
	5.10
	90,432
	10.94
	59,874
	7.79

	     รายได้อื่น
	2,164
	0.25
	5,575
	0.68
	4,001
	0.52

	          รวมรายได้
	845,341
	100.00
	826,855
	100.00
	768,688
	100.00

	 ค่าใช้จ่าย
	
	
	
	
	
	

	     ค่าใช้จ่ายในการกู้ยืมเงิน
	19,086
	2.26
	20,773
	2.51
	16,785
	2.18

	     ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย
	41,372
	4.89
	36,400
	4.40
	28,526
	3.71

	     หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ)
	0
	0.00
	(4)
	0.00
	3
	0.00

	     ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
	
	
	
	
	
	

	     ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน
	518,545
	61.34
	405,430
	49.04
	375,662
	48.87

	     ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ์
	116,994
	13.84
	133,973
	16.20
	149,945
	19.51

	     ค่าภาษีอากร
	2,504
	0.30
	4,018
	0.49
	4,640
	0.60

	     ค่าตอบแทนกรรมการ
	3,871
	0.46
	3,096
	0.37
	2,836
	0.37

	     ค่าใช้จ่ายอื่น
	48,289
	5.71
	53,187
	6.43
	63,952
	8.32

	     รวมค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
	690,203
	81.65
	599,704
	72.53
	597,035
	77.67

	          รวมค่าใช้จ่าย
	750,661
	88.80
	656,873
	79.44
	642,349
	83.56

	
	
	
	
	
	
	

	กำไรก่อนภาษีเงินได้
	94,680
	11.20
	169,982
	20.56
	126,339
	16.44

	ภาษีเงินได้
	(26,068)
	(3.08)
	(46,857)
	(5.67)
	(23,945)
	(3.12)

	กำไรสุทธิสำหรับปี
	68,612
	8.12
	123,125
	14.89
	102,394
	13.32

	กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน
	
	
	
	
	
	

	กำไรสุทธิสำหรับปี (บาท)
	0.96
	-
	1.72
	-
	1.43
	-


	บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผู้ถือหุ้น
สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2552 พ.ศ. 2551 และ พ.ศ. 2550

	
	    หน่วย : พันบาท

	
	พ.ศ. 2552
	พ.ศ. 2551
	พ.ศ. 2550

	ทุนเรือนหุ้น
	
	
	

	   ยอดต้นปี
	716,823
	716,823
	716,823

	   ยอดสิ้นปี
	716,823
	716,823
	716,823

	ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	
	
	

	   ยอดต้นปี
	2,131,834
	2,131,834
	2,131,834

	   ยอดสิ้นปี
	2,131,834
	2,131,834
	2,131,834

	ส่วนเกิน (ต่ำ) กว่าทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุน
	
	
	

	   ยอดต้นปี
	17,814
	18,638
	5,815

	   ลดลง (เพิ่มขึ้น) จากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุน
	6,435
	(1,177)
	18,872

	   ลดลง (เพิ่มขึ้น) จากภาษีเงินได้รอตัดบัญชี
	(336)
	353
	(6,049)

	   ยอดสิ้นปี
	23,913
	17,814
	18,638

	กำไรสะสมจัดสรรแล้ว
	
	
	

	   สำรองตามกฎหมาย
	
	
	

	      ยอดต้นปี
	72,000
	72,000
	72,000

	      ยอดสิ้นปี
	72,000
	72,000
	72,000

	   สำรองทั่วไป
	
	
	

	      ยอดต้นปี
	215,000
	215,000
	215,000

	      ยอดสิ้นปี
	215,000
	215,000
	215,000

	กำไรสะสมยังไม่ได้จัดสรร
	
	
	

	   ยอดต้นปี
	474,846
	436,882
	419,965

	   กำไร (ขาดทุน) สุทธิสำหรับปี
	68,612
	123,125
	102,394

	   เงินปันผลจ่าย
	(106,768)
	(85,161)
	(85,477)

	   ยอดสิ้นปี
	436,690
	474,846
	436,882

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	3,596,260
	3,628,317
	3,591,177


	บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)
งบกระแสเงินสด
สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2552 พ.ศ. 2551 และ พ.ศ. 2550

	
	    หน่วย : พันบาท

	
	พ.ศ. 2552
	พ.ศ. 2551
	พ.ศ. 2550

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
	
	
	

	   กำไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้นิติบุคคล
	94,680
	169,982
	126,339

	   รายการปรับกระทบกำไรสุทธิเป็นเงินสดรับ (จ่าย)
	
	
	

	      จากกิจกรรมดำเนินงาน
	
	
	

	ค่าเสื่อมราคาและรายจ่ายตัดบัญชี
	35,422
	32,882
	39,993

	หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ)
	-
	(4)
	3

	ขาดทุนจากการด้อยค่าของทรัพย์สินรอการขาย
	-
	-
	4,070

	โอนกลับสำรองสินทรัพย์อื่น
	(1,317)
	-
	-

	โอนกลับขาดทุนจากการด้อยค่าของหลักทรัพย์เผื่อขาย
	-
	(29,402)
	(8,900)

	กำไรจากการจำหน่ายเงินลงทุนที่วไป
	-
	(5,623)
	-

	ขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุนทั่วไป
	7,820
	10
	-

	ขาดทุน (กำไร) จากการจำหน่ายอุปกรณ์
	1,420
	(2,476)
	(588)

	ตัดจำหน่ายอุปกรณ์จากการเลิกใช้งาน
	37
	394
	4

	รายได้ดอกเบี้ยรับจากเงินฝากและเงินลงทุน
	(51,557)
	(43,087)
	(79,556)

	รายได้ดอกเบี้ยรับจากเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์
	(43,114)
	(90,432)
	(59,873)

	รายได้ดอกเบี้ยอื่น
	(651)
	(587)
	(949)

	รายได้เงินปันผลรับ
	(21,068)
	(19,450)
	(31,668)

	ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย
	17,923
	19,130
	15,240

	   กำไรจากการดำเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน  
	
	
	

	   สินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน
	39,595
	31,337
	4,115

	   สินทรัพย์ดำเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง
	
	
	

	         เงินลงทุนชั่วคราว
	13,605
	39,559
	28,742

	         ลูกหนี้สำนักหักบัญชี
	18,433
	118,912
	(75,469)

	         ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
	56,648
	(1,365)
	(774,530)

	         สินทรัพย์อื่น
	7,132
	(29,248)
	(272)


	บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)
งบกระแสเงินสด (ต่อ)
สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2552 พ.ศ. 2551 และ พ.ศ. 2550

	
	     หน่วย : พันบาท

	
	พ.ศ. 2552
	พ.ศ. 2551
	พ.ศ. 2550

	   หนี้สินดำเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	
	
	

	        เจ้าหนี้สำนักหักบัญชี
	189,189
	(27,762)
	(113,193)

	        เจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า      
	224,297
	(68,068)
	331,989

	        หนี้สินอื่น
	8,389
	10,009
	31,655

	เงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน
	557,288
	73,374
	(566,963)

	เงินสดจ่ายดอกเบี้ย
	(18,065)
	(18,974)
	(15,000)

	เงินสดจ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคล
	(19,199)
	(41,553)
	(28,678)

	เงินสดรับดอกเบี้ยจากเงินฝากและเงินลงทุน
	52,952
	42,913
	79,979

	เงินสดรับดอกเบี้ยจากเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์
	47,193
	89,875
	57,628

	เงินสดรับดอกเบี้ยอื่น
	657
	585
	961

	   เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน          
	620,826
	146,220
	(472,073)

	 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
	
	
	

	        เงินสดรับจากเงินปันผล
	21,067
	19,450
	31,668

	        เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนทั่วไป
	-
	9,365
	-

	        เงินสดจ่ายซื้ออุปกรณ์
	 (129,830)
	(17,338)
	(6,503)

	        เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์
	937
	4,003
	588

	        เงินสดจ่ายซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
	(2,951)
	(5,990)
	(5,221)

	   เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน                                  
	(110,777)
	9,490
	20,532

	 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	
	
	

	        เงินสดจ่ายเงินปันผล
	(106,767)
	(85,161)
	(85,476)

	   เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน                           
	(106,767)
	(85,161)
	(85,476)

	   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ     
	403,282
	70,549
	(537,017)

	   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี
	973,561
	903,012
	1,440,029

	   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายปี
	1,376,843
	973,561
	903,012


	บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)

งบกระแสเงินสด (ต่อ)
สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2552 พ.ศ. 2551 และ พ.ศ. 2550

	
	       หน่วย : พันบาท

	
	พ.ศ. 2552
	พ.ศ. 2551
	พ.ศ. 2550

	ข้อมูลเพิ่มเติมประกอบกระแสเงินสด
	
	
	

	 เงินสด
	35
	35
	40

	 เงินฝากธนาคาร
	
	
	

	      กระแสรายวันและออมทรัพย์
	203,364
	170,361
	247,746

	      ประจำที่มีอายุคงเหลือไม่เกินกว่า 3 เดือน
	680,000
	589,105
	230,103

	 เงินให้กู้ยืมแก่สถาบันการเงิน
	
	
	

	      ตั๋วเงินที่มีอายุคงเหลือไม่เกินกว่า 3 เดือน
	1,276,000
	890,000
	710,000

	 รวมเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	2,159,399
	1,649,501
	1,187,889

	 หัก : เงินฝากในนามบริษัทฯเพื่อลูกค้า 
	(782,556)
	(675,940)
	(284,877)

	 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายปี – สุทธิ
	1,376,843
	973,561
	903,012


 ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ
	อัตราส่วนทางการเงิน
	ปีบัญชี 2552
	ปีบัญชี 2551
	ปีบัญชี 2550

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratio)
	
	
	

	อัตรากำไรขั้นต้น
	92.83%
	93.04%
	94.07%

	อัตรากำไรสุทธิ
	8.12%
	14.89%
	13.32%

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
	1.90%
	3.41%
	2.86%

	อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน
	1.14%
	3.67%
	4.26%

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	1.47%
	2.74%
	2.34%

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์
	0.18 เท่า
	0.18 เท่า
	0.18 เท่า

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)
	
	
	

	อัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องต่อเงินกู้
	N/A
	N/A
	N/A

	อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อเงินกู้
	N/A
	N/A
	N/A

	อัตราส่วนสินทรัพย์คล่องตัวต่อสินทรัพย์รวม
	14.19%
	21.96%
	20.26%

	อัตราส่วนสินทรัพย์ก่อรายได้ต่อสินทรัพย์รวม
	91.56%
	93.12%
	88.44%

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
	0.35 เท่า
	0.23 เท่า
	0.26 เท่า

	อัตราการจ่ายเงินปันผล
	N/A
	87.33%
	84.01%

	อัตราส่วนอื่น ๆ
	
	
	

	อัตราส่วนเงินลงทุนในหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์
	21.27%
	23.44%
	23.60%

	เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (คำนวณตามเกณฑ์ ก.ล.ต.)
	456.60%
	768.07%
	446.67%

	ข้อมูลต่อหุ้น (บาท)
	
	
	

	มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น
	50.17
	50.62
	50.10

	กำไรสุทธิต่อหุ้น
	0.96
	1.72
	1.43

	เงินปันผลต่อหุ้น
	N/A
	1.50
	1.20

	อัตราการเติบโต (%)
	
	
	

	สินทรัพย์รวม
	8.84
	(0.79)
	6.82

	หนี้สินรวม
	50.45
	(7.91)
	39.01

	รายได้รวม
	2.24
	7.57
	7.27

	รายได้จากการขายหรือบริการ
	2.67
	7.40
	7.26

	ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน
	15.09
	0.45
	8.90

	กำไรสุทธิ
	(44.27)
	20.25
	(3.94)


 11.2)
คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ  
การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานของบริษัทฯ
เนื่องจากวิกฤตเศรษฐกิจของโลกและปัญหาทางการเมืองในประเทศ ที่ทำให้มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉลี่ยต่อวันในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยรวมลดลงร้อยละ 18.80  และส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยในท้องตลาดลดลงอย่างต่อเนื่อง ส่งผลกระทบโดยตรงต่อรายได้ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ และรายได้ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์  ซึ่งเป็นรายได้หลักของบริษัทฯ
รายได้ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ลดลง 87.02 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.49 ซึ่งเป็นอัตราร้อยละที่ลดลงน้อยกว่าการลดลงของมูลค่าซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดโดยรวม เนื่องจากในปีบัญชี 2552 ส่วนแบ่งตลาดของบริษัทฯ ในการซื้อขายหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก 2.59 (อันดับที่ 18) ในปีบัญชี 2551 มาอยู่ที่ 2.70 (อันดับที่ 15) 
รายได้ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ ลดลง 47.32 ล้านบาท หรือร้อยละ 52.32 เนื่องจากความซบเซาและความไม่แน่นอนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ทำให้ยอดเงินกู้ยืมเฉลี่ยลดลงจาก 1,639.11 ล้านบาทในปีบัญชี 2551 มาอยู่ที่ 769.03 ล้านบาทในปีบัญชี 2552 ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยในท้องตลาดที่ลดลงจากประมาณร้อยละ 3.75 ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2551 มาอยู่ที่ร้อยละ 1.25    ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552 ทำให้รายได้ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ลดลง
กำไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย์ ลดลง 27.31 ล้านบาท หรือร้อยละ 151.40  โดยบริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย์ในปีบัญชี 2552 จำนวนประมาณ 9.27 ล้านบาท  ส่วนใหญ่มาจากการตั้งค่าเผื่อการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทหลักทรัพย์เพื่อธุรกิจหลักทรัพย์ หรือ TSFC  
ถึงแม้ในปีบัญชี 2552  บริษัทฯ จะมีรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการเพิ่มขึ้น 159.79 ล้านบาท หรือร้อยละ 178.25 ซึ่งส่วนใหญ่  มาจากการให้บริการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์    แต่ในขณะเดียวกัน  บริษัทฯ ก็มีค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานสูงขึ้น 113.12 ล้านบาท  เนื่องจากต้นทุนการให้บริการการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน   และบริษัทฯ คิดค่าบริการโดยคำนวณจากต้นทุนการให้บริการที่เกิดขึ้นบวกอัตรากำไรตามที่  ตกลงในสัญญา
ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ลดลง  19.33 ล้านบาท   อันเนื่องมาจากการลดลงของค่าใช้จ่ายที่ผันแปรโดยตรงกับธุรกรรมนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ที่ลดลง และการควบคุมค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานเพื่อให้อยู่ในระดับที่สามารถแข่งขันได้
โดยสรุป ในปีบัญชี 2552 บริษัทฯ มีกำไรสุทธิ 68.61 ล้านบาท คิดเป็นกำไรต่อหุ้นเท่ากับ 0.96 บาท ลดลงร้อยละ 44.27          เมื่อเปรียบเทียบกับกำไรสุทธิของปีบัญชี 2551 ซึ่งมีจำนวน 123.13 ล้านบาท หรือคิดเป็นกำไรต่อหุ้นเท่ากับ 1.72 บาท    จากผลการดำเนินงานของปีบัญชี 2552  บริษัทฯ มีอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 8.12  และมีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 1.90
การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ
บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552 จำนวน 4,871.37 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 395.53 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.84       เมื่อเปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวม ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2551 ที่มีจำนวน 4,475.84 ล้านบาท  โดยร้อยละ 28.26 ของสินทรัพย์ของบริษัทฯ เป็นเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  ร้อยละ 21.27 เป็นเงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน ร้อยละ 44.04      เป็นลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  และส่วนที่เหลือประมาณร้อยละ 6.43 เป็นสินทรัพย์อื่นๆ
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552 มีจำนวน 1,376.84 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 403.28 ล้านบาท หรือร้อยละ 41.42 เมื่อเปรียบเทียบกับวันสิ้นปีบัญชีก่อน  ปัจจัยหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้สำนักหักบัญชี และเจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า จำนวน 413.34 ล้านบาท  ทำให้บริษัทฯ สามารถรักษาเงินสดในช่วง 1-3 วัน ก่อนชำระค่าซื้อขายหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า   เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของบริษัทฯ จะอยู่ในรูปเงินฝากและเงินให้กู้ยืมระยะสั้นกับธนาคารและสถาบันการเงิน  เพื่อให้มีความคล่องตัวในการนำมาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนเพื่อชำระค่าซื้อขายหลักทรัพย์ประจำวัน และสนับสนุนธุรกรรมการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ และธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์
เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552 มีจำนวน 1,035.95 ล้านบาท  แบ่งเป็นเงินลงทุนเพื่อค้าจำนวน 7.38 ล้านบาท (หรือร้อยละ 0.71) ซึ่งเป็นการทำ Arbitrage Trading เงินลงทุนเผื่อขายซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุน          ในหน่วยลงทุนที่นำไปซื้อตราสารหนี้ภาครัฐที่มีความเสี่ยงต่ำ จำนวน 1,019.22 ล้านบาท (หรือร้อยละ 98.39) และเงินลงทุนระยะยาวและตราสารหนี้ที่ถือจำนวนครบกำหนด จำนวนรวม 9.35 ล้านบาท (หรือร้อยละ 0.90) ถือได้ว่าเงินลงทุนเกือบทั้งหมดของบริษัทฯ อยู่ในหลักทรัพย์ที่มีความเสี่ยงต่ำและมีสภาพคล่องที่จะเปลี่ยนเป็นเงินสดสูง
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552 มีจำนวน 2,145.40 ล้านบาท แบ่งเป็น ลูกหนี้      ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด จำนวน 681.64 ล้านบาท (หรือร้อยละ 31.77)  ลูกหนี้เงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์จำนวน 833.89 ล้านบาท (หรือร้อยละ 38.87) ลูกหนี้เงินวางประกัน จำนวน 319.59 ล้านบาท (หรือร้อยละ 14.90) ลูกหนี้ยืมหลักทรัพย์ จำนวน 306.99 ล้านบาท (หรือร้อยละ 14.31)  และลูกหนี้อื่นๆ 3.29 ล้านบาท (หรือร้อยละ 0.15)  ลูกหนี้เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์    มียอดคงเหลือลดลงร้อยละ 43.02 หรือลดลง 629.55 ล้านบาท จาก 1,463.44 ล้านบาท เมื่อสิ้นปีบัญชี 2551 มาเป็น 833.89      ล้านบาท เมื่อสิ้นปีบัญชี 2552 ในขณะที่ลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสดมียอดเพิ่มขึ้น 388.92 ล้านบาท หรือร้อยละ 132.86     จาก 292.72 ล้านบาท เมื่อสิ้นปีบัญชี 2551 มาเป็น 681.64 ล้านบาท เมื่อสิ้นปีบัญชี 2552  เป็นการเปลี่ยนแปลงที่สอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงของภาวะตลาดหลักทรัพย์ฯในขณะนั้น     ทั้งนี้ ในปีบัญชี 2552  บริษัทฯ ไม่มีหนี้สูญหรือการตั้งสำรองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจากลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์  ลูกหนี้เหล่านี้มีหลักประกันมากกว่ามูลหนี้และไม่มียอดค้างชำระ เกณฑ์ในการตั้งสำรองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและการตัดจำหน่ายหนี้สูญนั้น    บริษัทฯ ได้ปฎิบัติตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดโดยสำนักงาน ก.ล.ต. อย่างเคร่งครัด
กล่าวโดยสรุป บริษัทฯ ยังคงจัดเป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่มีฐานะการเงินที่แข็งแกร่ง และมีสภาพคล่องทางการเงินสูง และไม่มีภาระเงินกู้ยืมใดๆ โดยมีอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (NCR) สูงถึงร้อยละ 456.60 (ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552) ซึ่งเป็นอัตราที่สูงมากเมื่อเปรียบกับอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนดให้บริษัทหลักทรัพย์ต้องดำรงไว้ที่  ร้อยละ 7   บริษัทฯ ยังมีอัตราส่วนสินทรัพย์คล่องตัวต่อสินทรัพย์รวมอยู่ในระดับสูงที่ร้อยละ 14.19 และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสูงถึง 1,376.84 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 28.26 ของสินทรัพย์รวม  ด้านอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ที่ 0.35 เท่า (ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552)  มีกำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรสูงถึง 436.69 ล้านบาท   และมีส่วนของผู้ถือหุ้น        ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552 จำนวน 3,596.26 ล้านบาท คิดเป็นมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 50.17 บาท ต่อหุ้น
จุดเด่นทางการเงิน
                                                                                                                                                                      (ล้านบาท)
	ข้อมูลจากงบการเงิน  
	ปีบัญชี 2552
	ปีบัญชี 2551
	ปีบัญชี 2550

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	1,376.84
	973.56
	903.01

	ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า-สุทธิ
	2,145.40
	2,206.19
	2,204.30

	เงินลงทุนในหลักทรัพย์ - สุทธิ 
	1,035.95
	1,049.31
	1,064.69

	สินทรัพย์รวม
	4,871.37
	4,475.84
	4,511.53

	หนี้สินรวม
	1,275.11
	847.52
	920.36

	ทุนเรียกชำระแล้ว
	716.82
	716.82
	716.82

	กำไรสะสม – ยังไม่ได้จัดสรร
	436.69
	474.85
	436.88

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	3,596.26
	3,628.32
	3,591.18

	รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์
	440.58
	527.60
	466.85

	รายได้รวม
	845.34
	826.85
	768.69

	ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
	690.20
	599.70
	597.04

	กำไรสุทธิ
	68.61
	123.13
	102.39


11.3)
ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี
                                                                                                                                                                     หน่วย : บาท                                                                                                                                                           
	ลำดับ
	ชื่อบริษัทผู้จ่าย
	ชื่อผู้สอบบัญชี
	ค่าสอบบัญชี 

	1
	บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)
(สำหรับรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแต่                1  กันยายน 2551 ถึง 31 สิงหาคม 2552)
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด
(โดยคุณนงลักษณ์ พุ่มน้อย)        
	1,100,000

	รวมค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี
	1,100,000


หมายเหตุ  :  บริษัทสำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด ไม่มีการให้บริการอื่นๆ นอกเหนือจากการให้บริการในฐานะผู้สอบ     
                     บัญชีของบริษัทฯ
11.4)
รายงานความรับผิดชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงิน
คณะกรรมการบริษัทเป็นผู้รับผิดชอบต่องบการเงินของบริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน) รวมทั้งสารสนเทศทาง การเงินที่ปรากฎในรายงานประจำปี 2552 ซึ่งงบการเงินดังกล่าวจัดทำขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยใช้นโยบายบัญชีที่เหมาะสมและถือปฎิบัติอย่างสม่ำเสมอ มีการใช้ดุลยพินิจอย่างระมัดระวัง และประมาณการที่สมเหตุสมผลในการจัดทำ รวมทั้งมีการเปิดเผยข้อมูลสำคัญอย่างเพียงพอในหมายเหตุประกอบงบการเงิน  ทั้งนี้งบการเงินดังกล่าวได้ผ่านการตรวจสอบและให้ความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไขจากบริษัทสำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีรับอนุญาตที่เป็นอิสระ
คณะกรรมการบริษัทได้จัดให้มีระบบบริหารความเสี่ยงและระบบควบคุมภายในที่เหมาะสมและมีประสิทธิภาพ เพื่อป้องกันการทุจริตหรือการดำเนินการที่ผิดปกติอย่างมีนัยสำคัญ คณะกรรมการบริษัทยังได้แต่งตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ ซึ่งประกอบด้วยกรรมการอิสระจำนวน 3 ท่าน เป็นผู้สอบทานรายงานทางการเงิน ระบบความคุมภายใน การตรวจสอบภายใน การเปิดเผยข้อมูลทางการเงิน ตลอดจนการปฎิบัติตามกฎระเบียบ ข้อบังคับที่เกี่ยวข้อง โดยมีการหารือและประชุมร่วมกับฝ่ายตรวจสอบภายใน และผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ ดังที่กล่าวในรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบซึ่งแสดงไว้ในรายงานประจำปีนี้แล้ว
คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า บริษัทฯมีระบบการควบคุมภายในที่น่าพอใจ และเห็นว่างบการเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2552 ได้แสดงฐานะการเงินและผลการดำเนินงานที่ถูกต้องตามที่ควรตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  และปฎิบัติถูกต้องตามกฎหมายและกฎระเบียบอื่นที่เกี่ยวข้อง
     __________________________________________               ___________________________________________
                                นายทาเคชิ นิชิดะ                                                                     นายนิมิต วงศ์จริยกุล
          ประธานกรรมการและกรรมการอำนวยการ  
                     กรรมการบริหารและประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายปฏิบัติการ
     __________________________________________               ___________________________________________
                                นายนาโอกิ ซูกาย่า                                                                   นางกฤษณา แซ่หลิ่ว

              กรรมการบริหาร

   กรรมการบริหาร
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