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ท่ี GST/ELCID - 13/2562 

 วันท่ี 9 สิงหาคม 2562 

เรื่อง การแปลงหนี้เป็นทุน การเพ่ิมทุนจดทะเบียน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด 
(มหาชน) การเข้าทํารายการที่ เ ก่ียวโยงกัน และการกําหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562  
(แก้ไข) 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

เอกสารแนบ 1.  โครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
2.  แบบรายงานการเพิ่มทุน (F 53-4)  
3. สารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน)  
4. สารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่

บุคคลในวงจํากัด 
5. สมมติฐานการและการคํานวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ 

บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ขอแจ้งมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งท่ี 8/2562 ประชุมเม่ือ
วันท่ี 8 สิงหาคม 2562 เวลา 15.00 น. และได้มอบหมายให้นางสาวสุนทรียา วงศ์ศิริกุล มีอํานาจในการพิจารณาแก้ไข วาระ
การประชุม วัน เวลา และสถานท่ีสําหรับการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2561 ตามความเหมาะสมโดยพิจารณาประโยชน์
และผลกระทบที่มีต่อบริษัทฯ เป็นสําคัญ ซ่ึงตามหนังสือถึงกรรมการและผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เลขท่ี 
GST/ELCID–16/2562 เรื่อง แจ้งเลื่อนวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 2/2562 ลงวันท่ี 5 กันยายน 2562 บริษัทฯ ได้แจ้ง
เลื่อนวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 2/2562 เป็นวันที่ 11 ตุลาคม 2562 เวลา 9.30 น. ณ ห้องอโนมาแกรนด์ ชั้น 3 
โรงแรมอโนมา แกรนด์ เลขท่ี 99 ถนนราชดําริ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330 และเนื่องจากใบสําคัญ
แสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ครั้งท่ี 1 (“GSTEEL-W1”) และใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ ครั้งท่ี 2 (“GSTEEL-W2”) ซ่ึงจะหมดอายุลงในวันท่ี 27 กันยายน 2562 ซ่ึงเป็นวันก่อนวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 
ครั้งท่ี 2/2562 ท่ีได้เลื่อนออกไป ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีความจําเป็นต้องลดทุนจดทะเบียนเพ่ือตัดหุ้นสามัญท่ีออกไว้เพ่ือรองรับ 
GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 ท้ังนี้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งท่ี 9/2562 ได้เพ่ิมเติมวาระการประชุมในเร่ือง 
ท่ีเกี่ยวข้องกับลดทุนจดทะเบียนเพ่ือตัดหุ้นสามัญท่ีออกไว้เพ่ือรองรับ GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 และการแก้ไขจํานวน
หุ้นสามัญท่ีจะเพ่ิมทุนเพ่ือให้จํานวนหุ้นสามัญท่ีจะเพิ่มข้ึนหรือจํานวนทุนจดทะเบียนสอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนเพ่ือ 
ตัดหุ้นสามัญท่ีออกไว้เพ่ือรองรับ GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 โดยในการเพิ่มเติมวาระการประชุมหรือการแก้ไขจํานวนหุ้น
สามัญตามท่ีกล่าวข้างต้นจะไม่มีผลกระทบใดๆ ต่อจํานวนหุ้นสามัญท่ีปรากฎในวาระที่เกี่ยวข้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียน
และการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เพ่ือรองรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เพ่ือเสนอขาย
ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน รายละเอียดปรากฏตามหนังสือถึงกรรมการและ
ผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เลขที่ GST/ELCID–17/2562 ลงวันท่ี 17 กันยายน 2562 โดยท่ีประชุมได้มีมติ
อนุมัติเรื่องสําคัญ ดังนี้ 

1) มีมติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 เพ่ือรับทราบผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
สําหรับรอบปีบัญชี สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561  



ที่ GST/ELCID-13/2562 การแปลงหนี้เปน็ทุน การเพ่ิมทุนจดทะเบยีน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทนุของ 
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) การเข้าทํารายการที่เก่ียวโยงกัน และการกําหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังที่ 2/2562 (แก้ไข) 
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) 
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2) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการงดจัดสรรกําไรเป็น
ทุนสํารองตามกฎหมาย และการงดจ่ายเงินปันผลสําหรับผลการดําเนินงาน สําหรับรอบบัญชี สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2561 

3) มีมติรับทราบรายงานผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับไตรมาสท่ี 2/2562 สิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2562  

4) มีมติอนุมัติงบการเงินรวมของบริษัทฯ สําหรับไตรมาสท่ี 2/2562 สิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562  
ซ่ึงผู้สอบบัญชีรับอนุญาตได้สอบทานรับรองแล้ว  

5) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือพิจารณาอนุมัติลดทุนจดทะเบียนของ
บริษัทฯ จํานวน 7,024,838,910 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม จํานวน 48,775,743,730 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จํานวน 
41,750,904,820 บาท โดยการตัดหุ้นท่ียังไม่ได้ออกจําหน่ายของบริษัทฯ ซ่ึงออกไว้เพ่ือรองรับ GSTEEL-W1 จํานวน 
1,135,237,165 หุ้น และ GSTEEL-W2 จํานวน 269,730,617 หุ้น รวมเป็นจํานวนท้ังสิ้น 1,404,967,782 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้
หุ้นละ 5 บาท และการแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพ่ือให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนของ
บริษัทฯ 

6) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือพิจารณาอนุมัติโครงการแปลงหนี้ 
เป็นทุน จากการเจรจากับเจ้าหนี้เพ่ือการแปลงหนี้เป็นทุน โดยมีเจ้าหนี้รวมท้ังสิ้น 8 ราย ท่ีแสดงความจํานงท่ีจะให้ความ
ช่วยเหลือบริษัทฯ ในการปรับโครงสร้างหนี้กับบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้กลุ่มท่ี 1 ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ตามคํา
พิพากษา ประกอบด้วย (1) M-Power TT Limited (“เอ็ม พาวเวอร์”) (2) บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด (“ดีสินชัย”) (3) นาง
วนิดา ยมจินดา (“นางวนิดา”) (4) นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม (“นางเบญจมาศ”) (5) บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํากัด 
(“นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) (6) นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ (“นายธนูชัย”) (7) บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) 
จํากัด (“ซูพีเรียร์”) และเจ้าหนี้กลุ่มท่ี 2 ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง กล่าวคือ Asia Credit Opportunities I 
(Mauritius) Limited (“ACO I”)  โดยการแปลงหนี้เป็นทุน รวมจํานวนหนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ หนี้ของดีสินชัย หนี้ของนางวนิดา 
หนี้ของนางเบญจมาศ หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล หนี้ของนายธนูชัย หนี้ของซูพีเรียร์ และหนี้ของ ACO I ท่ีจะแปลงหนี้เป็น
ทุน (“หนี้ท่ีจะแปลงหน้ีเป็นทุน”) คิดเป็นเงินจํานวนท้ังสิ้น 4,194,931,048.92 บาท (“จํานวนหนี้ท่ีจะแปลงหน้ีเป็นทุน”) 
โดยบริษัทฯ ประสงค์ท่ีจะชําระหนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน จํานวน 4,194,931,048.92 บาท เป็นหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยการ
จัดสรรและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ รายละเอยีดตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน (เอกสารแนบ 1)  

โดยบริษัทฯ ประสงค์ท่ีจะชําระหนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน จํานวน 4,194,931,048.92 บาท เป็นหุ้นสามัญ
ของบริษัทฯ โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน สําหรับจํานวนหนี้เงิน
ต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นรวมเป็นจํานวน 0.64 บาท 
ไ ด้ รับการปลดหนี้  และดอกเบี้ ยค้ างชํ าระที่ ไ ด้ รับการปลดหน้ีคํ านวณถึง วัน ท่ี  30 มิ ถุนายน  2562 อีกจํ านวน 
4,372,318,556.93 บาท รวมจํานวนหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยท่ีปลดภาระได้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 
8,567,249,606.49 บาท นอกจากปลดภาระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก  
ณ ท่ีจ่ายสําหรับดอกเบี้ยท่ีต้องชําระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงท่ีบริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศเดิม ในกรณี 
ท่ีบริษัทฯ จะต้องชําระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสญัญาประนีนอมยอมความฉบับแรก ดังนั้น 
การปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 โดยปริยายอีก
จํานวน 659,572,394.10 บาท รวมภาระหนี้สินท่ีจะได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังนี้ คํานวณถึงวันท่ี  
30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท 



ที่ GST/ELCID-13/2562 การแปลงหนี้เปน็ทุน การเพ่ิมทุนจดทะเบยีน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทนุของ 
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ในการนี้ ท่ีประชุมจึงได้มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือพิจารณาอนุมัติ
การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 22,078,584,468 หุ้น  มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ เอ็ม 
พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I โดยบริษัทฯ จะกําหนด
ราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้นไม่เกิน 110,392,922,340 บาท  เพ่ือชําระจํานวนหนี้ท่ีจะ
แปลงหนี้เป็นทุน (“การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน”)  

อนึ่ง ตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับ
การสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต หากบริษัทฯ ดําเนินการแปลงหนี้เป็นทุนและดําเนินการตามแผนการปรับโครงสร้างหนี้ 
บริษัทฯ จะมีจํานวนหนี้คงค้างกับเจ้าหนี้รายต่าง ๆ ดังนี้  

 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 

 
ก่อนการปรับ
โครงสร้างหนี้ 

หลังการปรับ
โครงสร้างหนี้ 

หนี้สินหมุนเวียน ล้านบาท 
เจ้าหนี้การค้า  958.84   958.84 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน  91.70   91.70 
เจ้าหนี้อ่ืนและค่าใช้จ่ายค้างจา่ย  6,582.50   2,387.57 
ดอกเบี้ยค้างจ่าย  5,667.22   635.33 

ประมาณการหนี้สิน 668.28  668.28 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 2,467.28  2,467.28
รวมหนี้สินหมุนเวียน 16,435.82  7,209.00 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 2,397.12  2,397.12
รวมหนี้สิน 18,832.94  9,606.12 

โปรดพิจารณารายละเอียดของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนเป็นทุน (เอกสารแนบ 1) สารสนเทศเก่ียวกับ
รายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) และสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (เอกสารแนบ 4) 

7) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของ
บริษัทฯ อีกจํานวนไม่เกิน 116,308,850,320 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจํานวน 41,750,904,820 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่
จํานวน 158,059,755,140 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจํานวนไม่เกิน 23,261,770,064 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท 

(1) เพ่ือรองรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน จํานวน 22,078,584,468 หุ้น 
และ (2) เพ่ือรองรับการปรับสิทธิการใช้สิทธิซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ภายใต้ GSTEEL-W3 จํานวนไม่เกิน 
1,183,185,596 หุ้น และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ ข้อ 4. เพ่ือให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัทฯ 

โปรดพิจารณารายละเอียดของการเพิ่มทุนและการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนในแบบรายงานการเพ่ิมทุน  
(F 53-4) (เอกสารแนบ 2) 
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8) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 22,078,584,468 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private 
Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เปน็ทุน ดังนี้  

8.1) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 4,571,096,822 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็น
มูลค่าท้ังสิ้น 868,508,396.18 บาท เพ่ือชําระหนี้เงินต้นของเอ็ม พาวเวอร์ สุทธิจํานวน 868,508,396.18 บาท ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวน้ี 
เอ็ม พาวเวอร์จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 15.80 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมด
ของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแม้จะ
ส่งผลให้ เอ็ม พาวเวอร์เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 15.80 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้
แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) แต่การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ ให้เอ็ม พาวเวอร์ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว ก็มิใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันตาม
ประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก เอ็ม พาวเวอร์ มิได้เข้าไปเป็นผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ 
หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ เอ็ม 
พาวเวอร์ ไม่ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ังเป็นกรรมการหรือผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

8.2) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 566,056,684 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
ดีสินชัย ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหน้ีเป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่า
ท้ังสิ้น 107,550,769.96 บาท เพ่ือชําระหนี้ของดีสินชัยจํานวน 107,550,769.96 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และ
ภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ดีสินชัยจะเข้ามาเป็นผู้
ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 1.96 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจด
ทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้
ส่งผลให้ดีสินชัยเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และดีสินชัยไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความ
เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้ดีสินชัย
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ใน
การเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ ดีสินชัย ไม่ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ังเป็นกรรมการหรือ
ผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

8.3) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 52,631,578 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นางวนิดา ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่า
ท้ังสิ้น 9,999,999.82 บาท เพ่ือชําระหนี้ของนางวนิดาจํานวน 9,999,999.82 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และ
ภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นางวนิดาจะเข้ามา
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เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 0.18 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการ
จดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผล
ให้นางวนิดาเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนางวนิดาไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยว
โยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้นางวนิดา  
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน  
ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ นางวนิดา ไม่ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคลเพ่ือการแต่งต้ังเป็นกรรมการหรือ
ผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

8.4) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 78,947,368 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นางเบญจมาศตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็น
มูลค่าท้ังสิ้น 14,999,999.92 บาท เพ่ือชําระหนี้ของนางเบญจมาศ จํานวน 14,999,999.92 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
และภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นางเบญจมาศ 
จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 0.27 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้
ส่งผลให้นางเบญจมาศ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนางเบญจมาศไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ 
หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ 
ให้นางเบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการ
ท่ีเกี่ยวโยงกัน ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ นางเบญจมาศ ไม่ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคลเพ่ือการแต่งต้ัง
เป็นกรรมการหรือผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

8.5) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จาํนวน 567,312,699  หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท 
รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 107,789,412.81 บาท เพ่ือชําระหนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํานวน 107,789,412.81บาท ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ในคราวนี้ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 1.96 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่าย
ได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้
ส่งผลให้นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลไม่ได้มี
ความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับบุคคล 
ท่ีเกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนในคร้ังนี้ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
ไม่ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคลเพ่ือการแต่งต้ังเป็นกรรมการหรือผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 
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8.6) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 31,578,947 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
นายธนูชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่า
ท้ังสิ้น 5,999,999.93 บาท เพ่ือชําระหนี้ของนายธนูชัยจํานวน 5,999,999.93 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และ
ภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นายธนูชัยจะเข้ามา
เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 0.11 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการ
จดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ)  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้
ส่งผลให้นายธนูชัยเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนายธนูชัยไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมี
ความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้ดี
นายธนูชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการท่ี
เกี่ยวโยงกัน ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ นายธนูชัยไม่ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ังเป็น
กรรมการหรือผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

8.7) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 1,749,470,897 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่า
ท้ังสิ้น 332,399,470.43 บาท เพ่ือชําระหนี้เงินต้นของซูพีเรียร์ สุทธิจํานวน 332,399,470.43 บาท จํานวนหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ี
จัดสรรให้ซูพีเรียร์ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ คิดเป็นร้อยละ 6.05 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของ
บริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

นอกจากนี้ การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนให้แก่ซูพีเรียร์ เป็นการทํารายการกับนิติบุคคลท่ีมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ (คุณหญิงปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูล 
(“คุณหญิงปัทมา”) ซ่ึงเป็นกรรมการของบริษัทฯ รวมท้ังบุคคลท่ีมีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือ
หุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์ ซ่ึงบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ของสารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล 
จํากัด (มหาชน)) จึงเข้าข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามที่กําหนดในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน  

อนึ่ง ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ ซูพีเรียร์ ไม่ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคล
เพ่ือการแต่งต้ังเป็นกรรมการหรือผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน
ของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

8.8) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 14,461,489,473  หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็น
มูลค่าท้ังสิ้น 2,747,682,999.87 บาท เพ่ือชําระหนี้ของ ACO I สุทธิจํานวน 2,747,682,999.87  บาท และภายหลังการ
จัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้ เป็นทุนในคราวนี้ ACO I จะเข้ามาเป็น 
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) และมีอํานาจควบคุมการแต่งต้ังหรือถอดถอนกรรมการต้ังแต่กึ่งหนึ่ง
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ของกรรมการท้ังหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ทําให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว เป็นการทํารายการกับผู้ท่ีจะมีอํานาจควบคุมบริษัทฯ ซ่ึงเข้าข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท
จดทะเบียนตามที่กําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการทํารายการที่เกี่ยว
โยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจด
ทะเบียนในรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน”) ตามเงื่อนไข
ท่ีกําหนดในโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพ่ือการแต่งต้ังเป็นกรรมการของบริษัทฯ 
จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการท่ีเป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็น
ผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน 
เพ่ือเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนท่ีต้องการถือหุ้นบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพ่ือเป็นการเก็งกําไรหุ้น
ในระยะสั้น  

อนึ่ง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน
ในคร้ังนี้ ACO I ไม่ใช่บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันท่ี 2 สิงหาคม 
2562) แต่เพราะการการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงทํา
ให้ ACO I มีลักษณะกลายเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงของบริษัทฯ ด้วยเหตุผลตามท่ีได้กล่าวมาข้างต้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน
ของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน เป็นการเสนอขาย
หุ้นต่อบุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ตามที่กําหนดไว้ในภาค 2 หมวดท่ี 2 ของประกาศคณะกรรมการกํากับตลาด
ทุน ท่ี ทจ. 72/2558 เร่ือง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจํากัด (รวมท้ังท่ีแก้ไข
เพ่ิมเติม) (“ประกาศ ทจ. 72/2558”) โดยเป็นการเสนอขายที่ผู้ถือหุ้นมีมติกําหนดราคาเสนอขายชัดเจน โดยกําหนดราคา
เสนอขายตามราคาตลาด 

  ท้ังนี้ เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ข้ึนเคร่ืองหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ 
ซ่ึงหมายความว่าเป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซ้ือขายชั่วคราว ซ่ึง
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ ชั่วคราวในระหว่างวันท่ี 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจาก
คณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถคํานวณราคาตลาดท่ีมาจากราคาซ้ือขายถัว
เฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทําการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันทําการ
ติดต่อกันก่อนวันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือขออนุมัติการการ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณราคาตลาด
โดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอร่ี เซอร์วิสเซส (ประเทศ
ไทย) จํากัด ซ่ึงเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอยู่ในบัญชีท่ีสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“สํานักงาน ก.ล.ต.”) (“ท่ีปรึกษาทางการเงิน”) ตามที่กําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ท้ังนี้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยใช้ข้อมูล ณ วันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ได้เท่ากับ 0.07 บาท (“ราคายุติธรรม”) 
(โปรดพิจารณาสมมติฐานการและการคํานวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ (เอกสารแนบ 5))  
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การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ 
ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามท่ีกล่าวมาข้างต้น ท่ีราคาหุ้นละ
0.19 บาท ถือเป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนในราคาสูงกว่าราคายุติธรรมประมาณร้อยละ 171 ของราคายุติธรรม จึงไม่
เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาตํ่าตาม ประกาศ ทจ. 72/2558 ประกอบกับประกาศสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ท่ี สจ. 39/2551 เร่ืองการคํานวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการกําหนดราคาตลาด
เพ่ือการพิจารณาการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาตํ่า  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าวจะต้องได้รับ
ความเห็นชอบจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน นอกจากนี้ แม้บริษัทฯ จะได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 ให้
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I แล้ว บริษัทฯ จะต้องได้รับอนุมัติจากสํานักงาน ก.ล.ต. ตามที่กําหนดในประกาศ ทจ. 
72/2558 ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ เอ็ม-พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I อีกด้วย 

อน่ึง ราคาเสนอขายดังกล่าวเป็นราคาท่ีตํ่ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญท่ีตราไว้ของบริษัทฯ ซ่ึงบริษัทฯ จะต้องปฏิบัติ
ตามเงื่อนไขและได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นตามท่ีกําหนดในมาตรา 52 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 

(รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ท้ังนี้ บริษัทฯ สามารถเสนอขายหุ้นสามัญท่ีราคาต่ํากว่ามูลค่าหุ้นสามัญท่ีตราไว้ของบริษัทฯ ได้ 
เนื่องจาก บริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการดําเนินการ และมีผลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวม
ของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

รายละเอียดความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ และรายละเอียดการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ ปรากฏตามแบบรายงานการเพิ่มทุนของ บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (F 53-4) (เอกสารแนบ 2) และ
สารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แกบุ่คคลในวงจํากัด (เอกสารแนบ 4)  

ในการนี้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ อนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือ
พิจารณาอนุมัติการมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือกรรมการผู้จัดการ และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจาก
คณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือกรรมการผู้จัดการมีอํานาจในการพิจารณากําหนดรายละเอียดอ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน เช่น (1) การกําหนดข้อกําหนดเงื่อนไขและรายละเอียดอ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน 
(2) การเข้าเจรจา ทําความตกลง และลงนามในเอกสารและสัญญาต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน รวมท้ัง
ดําเนินการต่าง ๆ อันเกี่ยวเนื่องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน ซ่ึงรวมถึงสัญญาว่าด้วยการจองซ้ือหุ้นและสัญญาว่าด้วยการ
ชําระหนี้การค้าท่ีเหลืออยู่กับ ACO I ตามบันทึกความเข้าใจฉบับลงวันท่ี 7 สิงหาคม 2562 (สรุปสาระสําคัญของบันทึกความ
เข้าใจดังกล่าวปรากฏตามข้อ 2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล 
จํากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 1)) รวมท้ังดําเนินการต่าง ๆ อันเกี่ยวเนื่องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน และ (3) ลงนามใน
เอกสารคําขออนุญาตต่าง ๆ และหลักฐานท่ีจําเป็นและเกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน ซ่ึงรวมถึงการติดต่อ และการ
ย่ืนคําขออนุญาต เอกสารและหลักฐานดังกล่าวต่อหน่วยงานราชการหรือหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง และการนําหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ และมีอํานาจในการดําเนินการอ่ืนใดอันจําเป็นและสมควรเกี่ยวกับการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังกล่าว 
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9) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือพิจารณาอนุมัติจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 1,183,185,596 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท เพ่ือรองรับการปรับสิทธิของ GSTEEL-W3 
จํานวนไม่เกิน 1,183,185,596 หุ้น ตามเงื่อนไขของการปรับสิทธิท่ีกําหนดไว้ในข้อกําหนดสิทธิว่าด้วยสิทธิและหน้าท่ีของผู้ออก 
GSTEEL-W3   

ท้ังนี้ บริษัทฯ ยังไม่สามารถคํานวณอัตราการปรับสิทธิของ GSTEEL-W3 ได้ในขณะนี้ เนื่องจากในการ
คํานวณราคาและอัตราการใช้สิทธิใหม่ตามเงื่อนไขของการปรับสิทธิท่ีกําหนดไว้ในข้อกําหนดสิทธิว่าด้วยสิทธิและหน้าท่ีของผู้
ออก GSTEEL-W3 ตามลําดับนั้น จะต้องคํานวณโดยใช้ “ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ” ซ่ึงได้กําหนดไว้เท่ากับ 
ราคาตลาดตามที่คณะกรรมการบริษัทฯ กําหนดโดยใช้ราคาถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 
วันทําการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 ทําการติดต่อกัน ก่อนวันกําหนดราคาเสนอขาย โดยราคาท่ีนํามาถัวเฉลี่ยดังกล่าวอาจใช้ราคา
ปิดหรือราคาเฉลี่ยของการซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ ในแต่ละวันก็ได้ โดยวันกําหนดราคาเสนอขายในกรณีนี้หมายถึงวันแรกท่ีเสนอ
ขายต่อนักลงทุน ท้ังนี้ ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ท่ี สจ. 39/2551 เร่ืองการคํานวณ
ราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการกําหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาตํ่า อย่างไรก็ตาม 
ปัจจุบันบริษัทฯ ยังไม่สามารถคํานวณ “ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ” ได้ โดยบริษัทฯ จะสามารถคํานวณราคา
การใช้สิทธิและอัตราการใช้สิทธิได้ในวันแรกท่ีผู้ซ้ือหุ้นสามัญจะไม่ได้รับสิทธิในการจองซ้ือหลักทรัพย์ท่ีออกใหม่ของบริษัทฯ 
กล่าวคือ วันแรกของการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนซ่ึงบุคคลในวงจํากัด (Private 
Placement) ซ่ึงบริษัทฯ จะแจ้งให้ท่านทราบผ่านระบบของตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป 

หากในช่วงเวลาที่บริษัทฯ จะเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตลาด
หลักทรัพย์ฯ ยังคงข้ึนเคร่ืองหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ซ่ึงทําให้บริษัทฯ ไม่สามารถหา “ราคา
ตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ” เนื่องจากหุ้นสามัญของบริษัทฯ ไม่มีการซ้ือขายในช่วงเวลาดังกล่าว บริษัทฯ จะ
กําหนดให้คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่คอร์ปอเรท แอ็ด
ไวเซอร่ี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด แทน 

10) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการเข้าทํารายการที่เกี่ยว
โยงกันของบริษัทฯ กล่าวคือการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ซูพีเรียร์ 
และ ACO I  

10.1) เนื่องการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ซูพีเรียร์จะเข้ามา
เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 6.05 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการ
จดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ)  

 การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ซูพี
เรียร์เป็นการทํารายการกับนิติบุคคลท่ีมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ได้แก่ คุณหญิงปัทมา ซ่ึงเป็นกรรมการของ
บริษัทฯ รวมท้ังบุคคลท่ีมีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์) ซ่ึงบุคคลท่ีเกี่ยวโยง
กันของบริษัทฯ (รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนแก่ซูพีเรียร์ ของสารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน)) จึงเข้าข่ายเป็น
รายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามท่ีกําหนดในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน โดยมีขนาดรายการเกินกว่า 20 
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ล้านบาท ท้ังนี้ สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงิน
รวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับ
การสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถคํานวณรายการจากสินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible 
Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ ท้ังนี้ บริษัทฯ ไม่ได้เข้าทํารายการกับผู้ท่ีเกี่ยวข้องของซูพีเรียร์ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อน
วันท่ีมีการตกลงเข้าทํารายการนี้ 

10.2) เนื่องจากภายหลังการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้
ในคราวนี้ จะทําให้ ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ี
จําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ)  และมีอํานาจควบคุมการแต่งต้ัง
หรือถอดถอนกรรมการต้ังแต่กึ่งหนึ่งของกรรมการท้ังหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ทําให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว เป็นการทํารายการกับผู้ท่ีจะมีอํานาจควบคุมบริษัทฯ ซ่ึงเข้าข่าย
เป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามท่ีกําหนดในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน โดยมีขนาดรายการเกินกว่า 20 
ล้านบาท ท้ังนี้ สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงิน
รวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับ
การสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถคํานวณรายการจากสินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible 
Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ 

 บริษัทฯ ไม่ได้เข้าทํารายการกับผู้ท่ีเกี่ยวข้องของ ACO I ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันท่ีมีการ
ตกลงเข้าทํารายการนี้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีการเข้าทํารายการกับ Link Capital I (Mauritius) Limited (“Link Capital I”) 
SSG Capital Management (Mauritius) Limited (“SSG Capital Management”) และ บริษัท สยามเพาเวอร์ เจนเนอ
เรชั่น จํากัด (มหาชน) (“SIPCO”) ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG ดังนี้ 

1. บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญากู้ยืมเงิน ฉบับลงวันท่ี 2 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันท่ี 
22 กรกฎาคม 2562  กับ Link Capital I โดยมีจํานวนวงเงินกู้รวม 84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ประกอบด้วยวงเงินกู้ A 
จํานวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ วงเงินกู้ B จํานวน 40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ และวงเงินกู้ C จํานวน 14,100,000 
ดอลลาร์สหรัฐฯ และ 

2. บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญาว่าจ้างท่ีปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Services 
Agreement) กับ SSG Capital Management ฉบับลงวันท่ี 3 เมษายน 2562 เพ่ือว่าจ้าง SSG Capital Management เป็น
ผู้ให้คําปรึกษา และตรวจสอบนโยบายการบริหารทางด้านการเงินแก่บริษัทฯ เพ่ือพัฒนาบริษัทฯ ให้มีศักยภาพ และมีผล
ประกอบการด้านการเงินสูงสุด (เพ่ือให้เป็นไปตามข้อผูกพันท่ัวไปของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link Capital I) 
โดย SSG Capital Management จะได้รับค่าบริการจากบริษัทฯ เป็นมูลค่าร้อยละ 1.5 ของรายได้จากยอดขายเหล็กแผ่นรีด
ร้อนชนิดม้วนของบริษัทฯ ในแต่ละเดือน ท้ังนี้ ณ วันท่ี 23 สิงหาคม 2563 บริษัทฯ ได้ชําระเงินค่าตอบแทนให้แก่ SSG 
Capital Management เป็นจํานวน 3 เดือน โดยเร่ิมชําระเดือนพฤษภาคม 2562 เป็นเงิน 9,899,660.73 บาท และเดือน
มิถุนายน 2562 เป็นเงิน 9,060,719.91 บาท และเดือนกรกฎาคม 2562 เป็นเงิน 10,511,093.72 บาท รวมเป็นจํานวน 
29,471,474.36 บาท  
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3. บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญาบริการด้านพลังงานกับ SIPCO ฉบับลงวันท่ี 16 กรกฎาคม 
2558 (ซ่ึงใช้แทนสัญญาลงวันท่ี 19 สิงหาคม 2551) และหนังสือแก้ไขเพิ่มเติมฉบับลงวันท่ี 16 กันยายน 2559 

โดย KG ถือหุ้นใน Link Capital I ในสัดส่วนร้อยละ 100 และ SSG Capital Holdings 
Limited ถือหุ้นใน SSG Capital Management ในสัดส่วนร้อยละ 100 Link Capital I และ SSG Capital Management 
ตามลําดับ (โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ ACO I ของสารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (เอกสาร
แนบ 3)) ท้ังนี้ Link Capital I SSG Capital Management และ SIPCO ไม่ได้มีสถานะเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ 
ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ณ วันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 
2/2562 เพ่ือขออนุมัติการการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ แต่ประการ
ใด  

ตามเงื่อนไขท่ีกําหนดในโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพื่อการ
แต่งต้ังเป็นกรรมการของบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน 
กรรมการท่ีเป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติ
ตามท่ีกฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน เพ่ือเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนท่ีต้องการถือหุ้นบริษัทฯ ใน
ระยะยาว ไม่ได้เพ่ือเป็นการเก็งกําไรหุ้นในระยะสั้น  

อนึ่ง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ 
ACO I ไม่ใช่บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันท่ี 8 สิงหาคม 2562) 
แต่เพราะการการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงทําให้ ACO 
I มีลักษณะกลายเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงของบริษัทฯ ด้วยเหตุผลตามท่ีได้กล่าวมาข้างต้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของ
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยง บริษัทฯ จึงมีหน้าท่ีดําเนินการดังต่อไปน้ี 

(ก) เปิดเผยสารสนเทศการเข้าทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์ ตลาด
หลักทรัพย์ฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

(ข) ขออนุมัติการเข้าทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ จากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับ
คะแนนเสียงในส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย และ 

(ค) แต่งต้ังท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 
และจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อสํานักงาน ก.ล.ต.   ตลาดหลักทรัพย์ฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ได้แต่งต้ังบริษัท 
สยาม อัลฟา แคปิตอล จํากัด เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือทําหน้าท่ีดังกล่าว 

ในการนี้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ 
ACO I ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกัน ระหว่างกัน ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด 
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โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของ
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 3) 

11) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการผ่อนผันการทําคํา
เสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) จากการท่ีบริษัทฯ จะจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ให้แก่ ACO I จํานวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ี
จําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) ทําให้ ACO I มีหน้าท่ีทําคําเสนอ
ซ้ือหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เนื่องจากถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะท่ีเพ่ิมข้ึนจนถึงหรือข้ามผ่านจุดท่ีต้องทําคําเสนอ
ซ้ือหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่กําหนดไว้ในพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมท้ังท่ีมีการ
แก้ไขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์”) ประกอบกับประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ.
12/2554 เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพ่ือครอบงํากิจการ (รวมท้ังท่ีแก้ไขเพิ่มเติม) ("ประกาศ 
ทจ. 12/2554")  

อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่มีหน้าท่ีทําคําเสนอซ้ือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ 
ได้แก่ GSTEEL-W3 เนื่องจาก GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิสูงซ้ือหุ้นสามัญตามใบสําคัญแสดงสิทธิเท่ากับหรือสูงกว่าราคาเสนอ
ซ้ือหุ้นสามัญประเภทเดียวกับท่ีจะได้จากการใช้สิทธิดังกล่าว (GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิเท่ากับ 2.15 บาท) และ ACO I ไม่
เคยได้มาหรือจะได้มาซ่ึง GSTEEL-W3 โดยมีค่าตอบแทนในระหว่างระยะเวลา 90 ก่อนวันท่ีย่ืนคําเสนอซ้ือต่อสํานักงาน 
ก.ล.ต. ตามที่กําหนดในข้อ 7 ของประกาศ ทจ. 12/2554 

อนึ่ง ACO I ไม่ประสงค์ท่ีจะทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ และมีความประสงค์ท่ีจะขอผ่อน
ผันการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (Whitewash) ดังนั้น หาก 
ACO I ได้รับผ่อนผันการทําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ จากสํานักงาน ก.ล.ต. และที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มี
มติการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ต่อ ACO I และยินยอมให้ ACO I ไม่ต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของ
บริษัทภายหลังการได้มาซ่ึงหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ดังกล่าวด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมด
ของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับรวม ACO I และบุคคลตามตามมาตรา 258 แห่งพ.ร.บ. 
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ของ ACO I (ถ้ามี)) และได้ปฏิบัติอ่ืนใดท่ีเกี่ยวข้องให้เป็นไปตามประกาศสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สก. 29/2561 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือ
หลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ ทุกประการ ACO I ก็จะได้รับผ่อนผันการทําคําเสนอ
ซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) (“ประกาศ สก. 29/2561”)  

ACO I จึงเห็นควรให้บริษัทฯ พิจารณานําเสนอต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือพิจารณา
อนุมัติผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (Whitewash) โดย 
ACO I ตามประกาศ สก. 29/2561 โดยในการพิจารณาอนุมัติเร่ืองการผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือดังกล่าวตามหลักเกณฑ์ใน
การขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการข้างต้นนั้นจะต้องได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับ
รวม ACO I และบุคคลตามตามมาตรา 258 แห่ง พ.ร.บ. หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ของ ACO I (ถ้ามี))  

นอกเหนือจาก ACO I แล้ว ไม่มีเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายใดต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์
ท้ังหมดของบริษัทฯ และ/หรือต้องขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของ
บริษัทฯ (Whitewash) เนื่องจากในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ 
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ในระหว่าง เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ไม่มีลักษณะ
ความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมท่ีเข้าลักษณะเป็นการกระทําร่วมกัน (Acting in Concert) ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน
ท่ี ทจ. 7/2552 เร่ือง กําหนดลักษณะความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมท่ีเข้าลักษณะเป็นการกระทําร่วมกับบุคคลอ่ืน และ 
การปฏิบัติการตามมาตรา 246 และมาตรา 247 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) รวมท้ังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะไม่ส่งผลให้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  
นายธนูชัย หรือซูพีเรียร์ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะท่ีเพ่ิมข้ึนจนถึงหรือข้ามผ่าน
จุดท่ีต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่กําหนดในประกาศ ทจ. 12/2554 แต่อย่างใด 

ท้ังนี้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ได้ให้ความเห็นในเรื่องต่าง ๆ ดังต่อไปน้ี 

11.1) เหตุผลในการเสนอขายหลักทรัพย์ท่ีออกใหม่ให้แก่ ACO I 

ภายหลังจากศาลล้มละลายกลางมีคําสั่งยกคําร้องขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ บริษัทฯ ได้
ประเมินสถานการณ์แล้วเห็นว่า การแปลงหนี้เป็นทุนจะช่วยแก้ปัญหาโครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็น
ทุนกับ ACO I จะสามารถลดภาระหนี้สินของบริษัทฯ เป็นจํานวนมากถึง 7,138,201,770.58 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 37.90 
ของภาระหนี้สินท้ังหมด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงจะให้ผลกระทบเชิงบวกต่องบการเงินและโครงสร้างทางการเงินของ
บริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญโดยทันที กล่าวคือบริษัทฯ สามารถแก้ปัญหาเรื่องส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ต้ังแต่สิ้นปี 2560 
ได้ทันท่วงที นอกจากนี้ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะลดลงมาอยู่ในระดับท่ีบริษัทฯ จะสามารถบริหารจัดการได้ ทําให้บริษัทฯ 
กลับมาอยู่ในสภาพท่ีจะสามารถประกอบธุรกิจได้และมีความเชื่อถือเพียงพอท่ีจะรองรับการลงทุนจากนักลงทุนท้ังนักลงทุน
สถาบันและนักลงทุนรายย่อย  

ดังนั้น เพ่ือจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
ให้แก่ ACO I สําหรับการชําระหนี้ของ ACO I ภายใต้บันทึกความเข้าใจ ฉบับลงวันท่ี 7 สิงหาคม 2562 (“MOU”) จํานวน 
2,747,682,999.87 บาท บริษัทฯ จึงจําเป็นต้องออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I จํานวนไม่เกิน 
14,461,489,473 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิม
ทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท เพ่ือท่ีจะรักษาความสมดุลระหว่างผลกระทบจากการ
ลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น และการลดลงของกําไรต่อหุ้นกับความประสงค์ท่ีจะส่งเสริมฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ให้ดีข้ึน 
ACOI และบริษัทฯ จึงได้ตัดสินใจท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุนเฉพาะในส่วนของหนี้การค้า (Trade Creditor) ซ่ึงเป็นหนี้สินท่ีกิจการมี
การค้างชําระมานานท่ีสุดเม่ือเทียบกับหนี้สินประเภทอื่น เพ่ือลดผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึนกับผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ให้ได้มากท่ีสุด 

สรุปสาระสําคัญของ MOU ปรากฏในข้อ 2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของ
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จ ีสตีล จํากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 1)  

11.2) ประโยชน์ท่ีบริษัทฯ จะได้รับจาก ACO I ภายหลังจากการเสนอขายหลักทรัพย์ท่ีออกใหม่ 

บริษัทฯ จะสามารถปลดภาระหนี้เงินต้นกับ ACO I ภายใต้ MOU จํานวน 2,747,682,999.87 
บาท และดอกเบี้ยถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 จํานวน 3,731,940,954.81 บาท และดอกเบ้ียหลังจากวันท่ี 30 มิถุนายน 
2562 ท้ังหมด นอกจากนี้ เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายสําหรับดอกเบี้ยท่ีต้องชําระให้แก่ ACO I ในกรณีท่ี
บริษัทฯ จะต้องชําระดอกเบ้ียดังกล่าวให้แก่ ACO I ดังนั้น การปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษี
หัก ณ ท่ีจ่าย คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 โดยปริยาย อีกจํานวน 658,577,815.55 บาท เม่ือรวมภาระหนี้สินท่ีจะ
ได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I ในคร้ังนี้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นจํานวน
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ท้ังสิ้น 7,138,201,770.23 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 37.90 ของภาระหนี้สินท้ังหมด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 นอกจากนี้ 
บริษัทฯ จะสามารถตัดภาระการผ่อนชําระเงินต้นของภาระหนี้สินกับ ACO I ภายใต้โครงการแปลงหน้ีเป็นทุนได้สูงถึง 
25,441,509 บาท ต่อเดือน เป็นระยะเวลาสูงสุดถึง 9 ปี ซ่ึงบริษัทฯ สามารถนําเงินในส่วนนี้ไปใช้ในการปรับปรุง ต่อยอด และ
พัฒนาธุรกิจต่อไปเพ่ือสร้างกําไรและความม่ังคั่งให้แก่ผู้ถือหุ้นอย่างย่ังยืน เม่ือบริษัทฯ มีสภาพคล่องในการดําเนินงาน และมี
เงินทุนหมุนเวียนมากข้ึน ซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถพัฒนาและเพิ่มกําลังการผลิต และสามารถคงสภาพการจ้างงานของ
พนักงาน ตลอดจนลดความเสื่อมโทรมของเคร่ืองจักรจากการหยุดการผลิต 

บริษัทฯ จะมี ACO I เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีมีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ โดย ACO I อยู่ภายใต้
การควบคุมของกลุ่ม SSG (กลุ่ม SSG ประกอบด้วย SSG Capital Holdings Limited SSG Capital Partners III, GPGP, 
Ltd. และ SSG Capital Partners IV GP. Ltd. และ Kendrick Global Limited) ซ่ึงเป็นกองทุนท่ีมีความเชี่ยวชาญในการ
บริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินท่ีเกิดข้ึนในหลายบริษัทในอดีตท่ีผ่านมา อีกท้ัง กลุ่ม SSG ยังมีแนวทาง
ในการแก้ไขปัญหาท่ีชัดเจนท่ีจะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ท่ีเป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และลดความเสี่ยงในการ
บริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความม่ันใจว่าการบริหารงานจะกระทําโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย 
นอกจากนี้ บริษัทฯ จะไม่ได้มีความสัมพันธ์กับกลุ่ม SSG ในรูปแบบเจ้าหนี้ต่อลูกหนี้ซ่ึงเจ้าหนี้จะต้องได้รับแต่เพียงประโยชน์
จากการให้เงินกู้ฝ่ายเดียว แต่การเข้ามาเป็นผู้ถือใหญ่ของ ACO I จะช่วยสร้างความม่ันใจต่อบริษัทฯ ว่า กลุ่ม SSG จะยังคงให้
ความช่วยเหลือและสนับสนุนบริษัทฯ ท้ังทางการเงินและการดําเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง ท้ังนี้ หากกรรมการ ผู้บริหารหรือท่ี
ปรึกษาท่ี ACO I ได้ให้ความไว้วางใจและความเชื่อถือ กอปรกับได้พิจารณาแล้วเห็นว่า เป็นมืออาชีพ มีความเชี่ยวชาญทางด้าน
การเงิน และธุรกิจในอุตสาหกรรมเหล็ก สามารถแก้ปัญหาของบริษัทฯ ต่างๆ ท่ีประสบอยู่ได้ เม่ือภาพรวมของบริษัทฯ รวมท้ัง
ผลประกอบการของบริษัทฯ ดีข้ึน ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ทุกรายก็จะได้รับผลประโยชน์จากสภาพการณ์ท่ีดีข้ึนของบริษัทฯ ด้วย
เช่นกนั 

11.3) ความเหมาะสมของราคาหลักทรัพย์ท่ีออกใหม่ท่ีเสนอขายให้แก่ ACO I และที่มาของการกําหนด
ราคาเสนอขายดังกล่าว 

สืบเนื่องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังแรกในปี 2560 ซ่ึงในคร้ังนั้นราคาแปลงหนี้เป็นทุน
เท่ากับ 0.19613 บาทต่อหุ้น การเจรจาระหว่างบริษัทฯ และ ACO I ได้พิจารณาจากหลายปัจจัยประกอบกัน ได้แก่ ราคาซ้ือ
ขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในขณะนั้น มูลค่าตามบัญชีของบริษัท ศักยภาพในการดําเนินธุรกิจในอนาคต และภาระดอกเบี้ย 
ท่ีได้รับการปลดหนี้ เป็นต้น (ท้ังนี้ ทศนิยม 5 ตําแหน่งเกิดจากการคํานวณจํานวนหุ้นให้เต็มจํานวนเพื่อป้องกันปัญหาการ 
จดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วกับกระทรวงพาณิชย์) 

สําหรับโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ บริษัทฯ ได้ใช้ความพยายามในการคงราคาแปลงหนี้
เป็นทุนให้อยู่ในระดับท่ีใกล้เคียงกับโครงการเดิมให้มากท่ีสุด แม้ว่าสถานะทางการเงินของบริษัทฯ จะมีความเสี่ยงสูงกว่าเม่ือ  
2 ปีก่อน เนื่องจาก บริษัทฯ มีหนี้สินสูงกว่าทรัพย์สินและมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบแล้ว แต่เนื่องจากบริษัทฯ และ ACO I  
มีความเห็นตรงกันว่า บริษัทฯ ยังคงมีสินทรัพย์หลักคือโรงงานและเคร่ืองจักรท่ียังคงมีศักยภาพในการผลิตและสามารถดําเนิน
ธุรกิจต่อไปได้ ประกอบกับผู้บริหารของบริษัทฯ ได้พยายามทําความเข้าใจกับผู้ถือหุ้นท่ีไม่เห็นด้วยกับการแปลงหนี้เป็นทุนในท่ี
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2560 ว่า หากไม่มีการปรับโครงสร้างทางการเงินด้วยการแปลงหนี้เป็นทุน จะทําให้บริษัทฯ 
ยังคงต้องแบกรับภาระเงินต้นและดอกเบี้ยจํานวนมากไปอีกหลายสิบปี อีกท้ังหมดโอกาสท่ีจะหาแหล่งเงินทุนใหม่ท่ีมีต้นทุนตํ่า
เพราะโครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ มีหนี้สินเกินกว่าทรัพย์สินและมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบ จึงไม่มีสถาบันการเงินใด 
ท่ียินดีให้ความช่วยเหลือ และมีความเสี่ยงจากการถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซ่ึงผู้ถือหุ้น
ย่อมได้รับผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องจากการขาดตลาดรองในการซ้ือขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ดังนั้น เพ่ือให้
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โครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ประสบความสําเร็จ ACO I จึงยอมตกลงคงราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคา 0.19 บาทต่อหุ้น 
แม้ปัจจัยด้านสถานะการเงินของบริษัทฯ มีความเสี่ยงสูงข้ึน และลดจํานวนหนี้ท่ีจะแปลงเป็นทุนเพ่ือลดผลกระทบจากลดลง
ของสัดส่วนการถือหุ้น และการลดลงของกําไรต่อหุ้น 

เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ข้ึนเคร่ืองหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของ
บริษัทฯ ซ่ึงหมายความว่าเป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซ้ือขาย
ชั่วคราว ซ่ึงตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ ชั่วคราวในระหว่างวันท่ี 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่
เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถคํานวณราคาตลาดท่ีมาจากราคา
ซ้ือขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทําการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วัน
ทําการติดต่อกันก่อนวันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือขออนุมัติ
การการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณ
ราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยท่ีปรึกษาทางการเงิน ตามท่ีกําหนดในประกาศ ทจ. 
72/2558 ท้ังนี้ ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยใช้ข้อมูล ณ วันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ได้
เท่ากับ 0.07 บาท  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ 
ACO I ท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท ถือเป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนในราคาสูงกว่าราคายุติธรรมประมาณร้อยละ 171 ของ
ราคายุติธรรม จึงเป็นราคาท่ีมีความเหมาะสมของราคาหุ้นท่ีออกใหม่สําหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และทําให้บริษัทฯ ได้รับประโยชน์อย่างย่ิง เนื่องจาก ในสภาวะการณ์ปัจจุบัน เป็นไปได้
ยากท่ีบริษัทฯ จะสามารถเจรจาต่อรองเงื่อนไขในการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนรวมท้ังกําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุนในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนรายอ่ืนท่ีไม่ใช่ ACO I และบริษัทฯ มีความจําเป็นอย่างย่ิงในการปลด
ภาระหนี้ตามจํานวนหนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ เพราะหากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ 
เข้าข่ายเป็นบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากส่วนของ
ผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ต้ังแต่ไตรมาส 1 ของปี 2562 เป็นต้นมา นอกจากนี้ โครงการแปลงหนี้เป็นทุนด้วยราคาแปลงหนี้เป็น
ทุนท่ีราคา 0.19 บาทต่อหุ้น จะทําให้บริษัทฯ จะมีแหล่งเงินทุนเพียงพอในการประกอบธุรกิจและสามารถกลับมาดําเนินธุรกิจ
ได้อย่างเป็นปกติ และคาดว่าจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถเสริมสร้างรายได้และผลกําไรได้อย่างต่อเนื่องในอนาคตอีกด้วย อีกท้ัง
ยังเป็นการเพิ่มโอกาสในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติมจากสถาบันการเงินในอนาคต อนึ่ง การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนยังไม่เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นในราคาตํ่าตามประกาศ ทจ. 72/2558 ทําให้
บริษัทฯ ไม่ต้องรับรู้ผลขาดทุนทางบัญชีโดยบันทึกส่วนต่างระหว่างราคาเสนอขายหุ้นและราคายุติธรรมคูณด้วยจํานวนหุ้นท่ี
ออกและเสนอขายเป็นค่าใช้จ่ายจากการปรับโครงสร้างหนี้ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  

11.4) ความสัมพันธ์ระหว่าง ACO I กับบริษัทฯ กรรมการ ผู้บริหาร ผู้มีอํานาจควบคุม หรือผู้ถือหุ้น
รายใหญ่ของบริษัทฯ และข้อตกลงท่ีมีนัยสําคัญระหว่างกัน 

ACO I ไม่มีความสัมพันธ์กับบริษัทฯ กรรมการ ผู้บริหาร ผู้มีอํานาจควบคุม หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ของบริษัทฯ และไม่มีข้อตกลงท่ีมีนัยสําคัญระหว่างกันกับบุคคลดังกล่าว 

11.5) ประโยชน์หรือผลกระทบจากนโยบายหรือแผนการบริหารบริษัทฯ ของ ACO I รวมทั้งความ
เป็นไปได้ของนโยบายหรือแผนการบริหารบริษัทฯ ดังกล่าว 



ที่ GST/ELCID-13/2562 การแปลงหนี้เปน็ทุน การเพ่ิมทุนจดทะเบยีน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทนุของ 
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ทางกลุ่ม SSG ได้แนะนําให้บริษัทฯ รู้จักกับ Synergy Strategic Solutions Management 
DMCC (“Synergy”) ซ่ึงเป็นบริษัทท่ีมีความเชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กระดับสากลและมีประสบการณ์ในการทํา 
Business Turnaround ให้แก่บริษัทเหล็กชั้นนํามาแล้วท่ัวโลก มาให้คําปรึกษาในการปรับปรุงธุรกิจและช่วยในการทํา 
Business Turnaround ของบริษัทฯ และเพ่ือให้เป็นไปตามข้อผูกพันท่ัวไปของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ 
Link Capital I (สรุปสาระสําคัญของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึก
ข้อตกลง ของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด 
(เอกสารแนบ 3) บริษัทฯ จึงได้เข้าทํา สัญญา Business Advisory and Review Agreement กับSynergy เม่ือวันท่ี 12 
พฤษภาคม 2560 และต่อมาได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม (Amendment and Restatement Agreement) เม่ือวันท่ี 17 มิถุนายน 
2562 สําหรับแผนการสนับสนุนด้านการพัฒนาประสิทธิภาพการผลิตและการดําเนินการงานของกิจการ ในเบื้องต้น Synergy 
และบริษัทฯ ได้วางแผนร่วมกันในการเพิ่มผลผลิต (Utilization Rate) และพัฒนาประสิทธิภาพการดําเนินงานของบริษัทฯ ใน
ด้านต่าง ๆ ซ่ึงสามารถสรุปได้ดังนี้ 

1) การปรับปรุงด้านการจัดซ้ือวัตถุดิบ การขายสินค้า และการเพ่ิมอํานาจต่อรองกับคู่ค้า 
เช่นการเพิ่มจํานวนและความหลากหลายท้ังแง่ของจํานวนผู้ขายและแหล่งท่ีมาของโลหะและวัตถุดิบ ลดระยะเวลาการจัดซ้ือ
วัตถุดิบหลักและวัตถุดิบย่อย การสนับสนุนการจัดซ้ือวัตถุดิบภายในประเทศ (ในกรณีท่ีมีความเหมาะสม) เพ่ือเพ่ิมทางเลือกใน
การจัดซ้ือวัตถุดิบ การพัฒนาวิธีและสูตรในการผสมโลหะเพื่อลดต้นทุนการผลิตและเพ่ิมกําไรขั้นต้นของสินค้า และการเพิ่ม
ความหลากหลายของสินค้าโดยนําเสนอสินค้าท่ีมีเกรดสูงข้ึน และมีความหลากหลายมากข้ึน เป็นต้น 

2) การปรับปรุงด้านกระบวนการผลิตสินค้าและการลงทุนซ่อมแซมเคร่ืองจักร เช่น 
การศึกษาการใช้พลังงานไฟฟ้าในกระบวนการผลิตสินค้าและปรับแผนการผลิตสินค้าให้สามารถผลิตท่ีสมํ่าเสมอตลอดท้ังวัน
สามารถผลิตได้ท้ังในช่วง Peak และ Off-Peak และการยกระดับการบํารุงรักษาเคร่ืองจักรและกระบวนการการผลิตให้อยู่ใน
ระดับมาตรฐานสากล เป็นต้น 

ในเบื้องต้น บริษัทฯ ได้รับทราบแผนการสนับสนุนด้านการให้คําปรึกษาทางการเงินและการ
สนับสนุนด้านการเงิน ซ่ึงสามารถสรุปได้ดังนี้ 

1) การให้คําปรึกษาทางการเงินตามสัญญาการให้คําปรึกษาทางการเงิน (Financial 
Advisory Services Agreement) กับ SSG Capital Management (Mauritius) Limited ฉบับลงวันท่ี 3 เมษายน 2562  
ซ่ึงเป็นไปตามข้อผูกพันท่ัวไปของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link Capital I (สรุปสาระสําคัญของสัญญากู้ยืมเงิน 
(Credit Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (เอกสารแนบ 3) โดยมีขอบเขตการให้บริการเพ่ือ
ช่วยปรับปรุงฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ความสามารถในการทํากําไร และช่วยให้บริษัทฯ มีสภาพคล่องทางการเงินท่ีดีข้ึน 
ส่งผลให้บริษัทฯ สามารถหาแหล่งเงินทุนได้ท้ังจากการกู้ยืมเงินหรือจากการเพ่ิมทุน เพ่ือสนับสนุนธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคต 

2) การสนับสนุนเงินทุนในการลงทุนด้านการปรับปรุงและบํารุงรักษาเคร่ืองจักร 
เคร่ืองมือและอุปกรณ์ท่ีสําคัญในการดําเนินงานของกิจการ และการสนับสนุนเงินทุนหมุนเวียนสําหรับการจัดซ้ือวัตถุดิบในการ
ผลิต 
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สรุปสาระสําคัญของสัญญาการให้คําปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisory Services 
Agreement) ปรากฏในข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล 
จํากัด (มหาชน) (เอกสารแนบ 4) 

คณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า แผนการเพ่ิมผลผลิตและแผนการพัฒนา
ประสิทธิภาพการดําเนินงาน จะช่วยให้บริษัทฯ มีผลประกอบการ ฐานะการเงินและกระแสเงินสดท่ีดีข้ึน ซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทฯ 
มีความสามารถชําระหน้ีส่วนท่ีเหลืออยู่ได้เพ่ิมข้ึน ท้ังนี้ คณะกรรมการบริษัทฯ ยังเชื่อม่ันว่า แนวทางในการแก้ไขปัญหาของ 
ACO I มีความเป็นไปได้และจะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ท่ีบริษัทฯ และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ 
นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นว่า ทีมงานของ Synergy จะเข้ามาช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพด้านกระบวนการผลิตและ
ระบบการจัดการภายใน ซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทฯ มีต้นทุนการผลิตต่อหน่วยลดลงและสามารถบริหารจัดการสินค้าคงเหลืออย่าง
มีประสิทธิภาพ รวมถึงการเจรจาสัญญาทางการค้าต่างๆ เพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแข่งขันของผลิตภัณฑ์และเพ่ือให้
แผนพัฒนาธุรกิจมีความสมบูรณ์และชัดเจนมากย่ิงข้ึน รวมท้ังมีความม่ันใจว่า การบริหารงานของ ACO I และ Synergy จะ
กระทําโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมายที่วางไว้ โดยภายหลังจากที่ ACO I มาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แล้ว ACO I 
จะตรวจสอบการปฏิบัติงานของ Synergy อย่างใกล้ชิด เพ่ือให้แน่ใจว่าแผนการพัฒนาบริษัทฯ มีความคืบหน้าตามแผนท่ีวางไว้ 
หากในอนาคต ACO I มีความเห็นว่า Synergy ไม่สามารถปฏิบัติงานให้มีความคืบหน้าตามแผนการพัฒนากิจการท่ีบริษัทฯ 
คาดหวังไว้ ACO I อาจนําเสนอให้บริษัทฯ ทําการปรับปรุงเงื่อนไขการว่าจ้างหรือยกเลิกสัญญาว่าจ้าง Synergy ได้ 

สําหรับแผนการสนับสนุนด้านการให้คําปรึกษาทางการเงินและการสนับสนุนด้านการเงิน 
คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นว่า แผนการดังกล่าวเป็นไปได้และจะก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทฯ โดยจะช่วยให้บริษัทฯ มีสภาพ
คล่องทางการเงินท่ีดีข้ึน สามารถหาแหล่งเงินทุนได้ท้ังจากการกู้ยืมเงินหรือจากการเพ่ิมทุน เพ่ือสนับสนุนธุรกิจของบริษัทฯ ใน
อนาคต โดยจะเห็นได้ว่า ในช่วงท่ีผ่านมา ACO I และกลุ่ม SSG ก็ได้ให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่บริษัทฯ มาอย่างต่อเนื่อง 
นอกจากนี้ เม่ือ ACO I เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ACO I ก็ยังสามารถให้การสนับสนุนทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ผ่าน
การเพ่ิมทุนด้วยวิธีจัดสรรหุ้นให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering: RO) ได้อีกด้วย ในเบื้องต้น บริษัทฯ มี
แผนการเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ภายใน 2 ปีนับจากการเบิกใช้วงเงินกู้คร้ังแรก (วันท่ี 17 
เมษายน 2562) ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link Capital I เพ่ือใช้ในการชําระคืนหนี้เงินกู้ยืมและนําไปใช้
เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินกิจการและขยายกําลังการผลิต ท้ังนี้ ข้ึนอยู่กับความจําเป็นในการใช้เงินทุนในขณะนั้นด้วย และ 
ACO I ก็มีความประสงค์ท่ีจะเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นเพ่ือสนับสนุนแผนการเพ่ิมทุนให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น 
(Right Offering: RO) ของบริษัทฯ ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตเช่นกัน โปรดพิจารณารายละเอียดของแผนการเพ่ิมทุนเพ่ือจัดสรร
ให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ตามข้อ 2.4 งบประมาณท้ังหมดท่ีคาดว่าจะใช้ในเบื้องต้น และ
งบประมาณท้ังหมดท่ีคาดว่าจะต้องใช้เพ่ือให้โครงการสามารถสร้างรายได้ให้แก่บริษัทฯ ของสารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขาย
หุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (เอกสารแนบ 3) 

นอกจากน้ี ภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน ACO I มีแผนท่ีจะสนับสนุนให้บริษัทฯ ดําเนินการ
ชําระคืนหนี้ตามกําหนดระยะเวลาท่ีได้ตกลงไว้กับเจ้าหนี้แต่ละราย เช่นเดียวกับแผนการของบริษัทฯ โดยคํานึงถึงผลกระทบ
จากการประกอบธุรกิจและเงินทุนหมุนเวียนเปน็สําคัญ  

สําหรับความช่วยเหลือด้านการเงินท่ีบริษัทฯ ได้รับจาก ACO I และ Link Capital I สามารถ
สรุปได้ดังนี้ 
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ลําดับท่ี ปี กลุ่ม SSG ประเภทหน้ี(1) 
ก่อนการแปลงหน้ีเป็นทุน ภายหลังการแปลงหน้ีเป็นทุน 

มูลค่า
เงินต้น

ดอกเบ้ีย
สะสม

หน้ีสิน
รวม

มูลค่า
เงินต้น 

ดอกเบ้ีย
สะสม 

หน้ีสิน
รวม 

1 2560 ACO I หนี้การค้า
(Trade Creditor)(2)  

128 121 249 39 - 39 

2 2561 ACO I เงินกู้ - หนี้ที่มีหลักประกัน 
(Secured Debt)(3)(4) 

11 1 12 11 1 12 

3 2561 ACO I เงินกู้ - หนี้ที่ไม่มีหลักประกัน 
(Unsecured Debt)(5) 

5 - 5 5 - 5 

4 2562 Link  Capital 
 I  

(Mauritius)  
Limited 
(“Link 

Capital I”) 

เงินกู้ - หนี้ที่มีหลักประกัน 
(Secured Debt)(6) 

30 - 30 30 - 30 

5 2562 Link Capital 
I 

แสตนด์บายเล็ตเตอรอ์อฟ
เครดิต – หนี้ที่มีหลักประกัน 

(Secured Debt)(7) 

40 - 40 40 - 40 

หมายเหตุ:  (1) อ้างอิงมูลค่าหนี้สิน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 
 (2) ACO I ซ้ือหนี้การค้าของบริษัทฯ จากเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศ (ซ่ึงส่วนใหญ่คือหนี้จากการซ้ือวัตถุดิบ) ในช่วงมกราคม ปี 2560 ซ่ึงมี

มูลค่าประมาณ 7,685.54 ล้านบาท อ้างอิงอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ที่ 30.9152 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ โดยหนี้
บางส่วนจะถูกแปลงเป็นทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ 

 (3) ACO I ซ้ือหนี้ที่มีหลักประกัน (Secured Debt) จากเจ้าหนี้รายเดิมในเดือนธันวาคม ปี 2561 
 (4) หลักทรัพย์ค้ําประกันประกอบด้วยหุ้นของบริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) และเครื่องจักร 1 เครื่อง 
 (5) ACO I ซ้ือหนี้ที่ไม่มีหลักประกัน (Unsecured Debt) จากเจ้าหนี้รายเดิมในเดือนธันวาคม ปี 2561  
 (6) วงเงินกู้ A ตามสัญญากู้ยืมเงินฉบับลงวันที่ 2 เมษายน 2562 
 (7) วงเงินกู้ B ตามสัญญากู้ยืมเงินฉบับลงวันที่ 2 เมษายน 2562 

หากมีความคืบหน้าสําหรับแผนการสนับสนุนด้านการพัฒนาประสิทธิภาพการผลิตและการ
ดําเนินการงานของกิจการ และแผนการสนับสนุนด้านการให้คําปรึกษาทางการเงินและการสนับสนุนด้านการเงิน จาก ACO I 
เป็นประการใด บริษัทฯ จะแจ้งให้ผู้ถือหุ้นและนักลงทุนท่ัวไปทราบผ่านทางตลาดหลักทรัพย์ฯ รวมท้ังดําเนินการให้เป็นไปตาม
กฎหมายและกฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องต่อไป 

11.6) ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ ท่ีเสนอต่อผู้ถือหุ้นว่าควรหรือไม่ควรอนุมัติให้ ACO I ได้
หลักทรัพย์ท่ีออกใหม่โดยไม่ต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ พร้อมเหตุผล 

คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นควรให้ ACO I ได้รับการผ่อนผันการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์
ท้ังหมดของกิจการ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น จากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 14,461,489,473 
หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของ
บริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท ด้วยเหตุผล ดังนี้ 
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1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
จะส่งผลให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนท่ีดีข้ึนโดยสามารถปลดภาระหนี้สินจากโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนให้แก่ ACO I ในคร้ังนี้ 
คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นจํานวนท้ังสิ้นสูงถึง 7,138,201,770.23 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 37.90 ของภาระ
หนี้สินท้ังหมด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 

2) การได้รับมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ให้ผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์
ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) ให้แก่ ACO I เป็นเงื่อนไขในการเข้ารายการของ ACO I ในการแปลงหนี้เป็นทุน และการ
แปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I เป็นเงื่อนไขในการแปลงหน้ีเป็นทุนของเจ้าหนี้อีก 7 รายที่เหลือ ซ่ึงหากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นไม่อนุมัติ
การขอผ่อนผันการการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) จากการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ให้แก่ ACO I การแปลงหนี้เป็นทุนให้กับ ACO I จะไม่เกิดข้ึน โดยบริษัทฯ จะ
ไม่ดําเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้รายอื่น ๆ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป 
กล่าวคือ โครงการแปลงหนี้เป็นทุนกับ ACO I และเจ้าหนี้อีก 7 รายท่ีเหลือจะยุติลงทันที ทําให้บริษัทฯ สูญเสียโอกาสคร้ัง
สําคัญในการปลดภาระหน้ีสินท่ีมีกับ ACO I และเจ้าหนี้อีก 7 รายคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นเงินสูงถึง 
9,226,822,000.59 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สินท้ังหมด  

3) บริษัทฯ สามารถแก้ปัญหาเรื่องส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ต้ังแต่สิ้นปี 2560 ได้
ทันท่วงที โดยหากโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนในครั้งนี้ไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการเป็น
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ต้ังแต่สิ้นปี 2560 เป็นต้นมา ซ่ึงหากบริษัท
ฯ ถูกเพิกถอนจากตลาดหลักทรัพย์ฯ แล้วผู้ถือหุ้นย่อมได้รับผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องจากการขาดตลาดรองในการซ้ือ
ขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ 

4) จากการท่ีบริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ฉบับลงวันท่ี  
2 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันท่ี 22 กรกฎาคม 2562 กับ Link Capital I ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG เช่นเดียวกัน 
โดยมีจํานวนวงเงินกู้รวม 84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ ประกอบด้วยวงเงินกู้ A จํานวน 30,000,000 ดลลาร์สหรัฐ วงเงินกู้ B 
จํานวน 40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ และวงเงินกู้ C จํานวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ โดยมีท่ีดินและสิ่งปลูกสร้าง รวมท้ัง 
เคร่ืองจักรท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจเป็นประกันหนี้เงินกู้ดังกล่าว (สรุปสาระสําคัญของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) 
ปรากฏตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) 
(เอกสารแนบ 4)) ซ่ึงหากโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ ยังคงมีหนี้สินกับเจ้าหนี้ทุกรายตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนและขาดสภาพคล่องทางการเงิน ซ่ึงเม่ือครบกําหนดชําระหนี้เงินกู้ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit 
Agreement) ดังกล่าวแล้ว บริษัทฯ จะมีความเสี่ยงท่ีไม่สามารถในการชําระหนี้ดังกล่าวให้ Link Capital I ได้ตามกําหนด 
และอาจส่งผลให้บริษัทฯ ตกเป็นผู้ผิดนัดภายใต้สัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ดังกล่าว ซ่ึงหากบริษัทฯ ตกเป็นผู้ผิดนัด
ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) Link Capital I จะสามารถใช้สิทธิฟ้องร้องให้บริษัทฯ ชําระเงินกู้ภายใต้สัญญากู้ยืมเงิน 
(Credit Agreement) ตลอดจนค่าเสียหาย และบังคับจํานองเอาทรัพย์จํานองออกขายทอดตลาด ซ่ึงทรัพย์จํานองตามสัญญากู้ 
(Credit Agreement) ประกอบด้วย ท่ีดินท่ีต้ังโรงงานจํานวน 10 แปลงและสิ่งปลูกสร้างบนท่ีดิน เคร่ืองจักร 79 เคร่ือง  
ซ่ึงล้วนแต่เป็นทรัพย์สําคัญท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจหลักของบริษัทฯ คือการผลิตเหล็กม้วนรีดร้อน ซ่ึงหากทรัพย์สินจํานองถูก



ที่ GST/ELCID-13/2562 การแปลงหนี้เปน็ทุน การเพ่ิมทุนจดทะเบยีน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทนุของ 
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) การเข้าทํารายการที่เก่ียวโยงกัน และการกําหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังที่ 2/2562 (แก้ไข) 
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) 

หน้า 20/25 

 

บังคับจํานองออกขายทอดตลาดแล้ว บริษัทฯ จะไม่เหลือทรัพย์สินใดท่ีใช้ในการผลิตเหล็กม้วนรีดร้อนซ่ึงเป็นธุรกิจหลักและ
ธุรกิจเดียวของบริษัทฯ อีกต่อไป ซ่ึงหากตกอยู่ในสถานการณ์ดังกล่าว บริษัทฯ ย่อมไม่สามารถดําเนินธุรกิจต่อไปได้ และ
อาจจะต้องยุติกิจการในท้ายท่ีสุด 

5) เม่ือบริษัทฯ ไม่สามารถชําระหนี้ให้เจ้าหนี้รายใดรายหนึ่งได้ หรือบริษัทฯ ถูกฟ้องร้อง
คดีจนถูกยึดทรัพย์ตามหมายบังคับคดี และหากบริษัทฯ ถูกยึดทรัพย์ตามหมายบังคดีแล้ว จะส่งผลให้บริษัทฯ ต้องด้วยข้อ
สันนิษฐานตามกฎหมายว่าเป็นผู้มีหนี้สินล้นพ้นตัว และจะทําให้เจ้าหนี้รายใดรายหนึ่งของบริษัทฯ สามารถฟ้องบริษัทฯ ให้
ล้มละลายได้ ซ่ึงหากศาลได้ใช้ดุลยพินิจพิจารณาแล้วเห็นว่าบริษัทฯ เป็นผู้มีหนี้สินล้นพ้นตัว ศาลจะมีคําสั่งพิทักษ์ทรัพย์ของ
บริษัทฯ เด็ดขาด และเจ้าพนักงานพิทักทรัพย์จะเข้าไปดูแล ควบคุม กิจการ หรือทรัพย์สิน หรือสิทธิต่าง ๆ แทนบริษัทฯ 
บรรดาเจ้าหนี้ท้ังหลายของบริษัทฯ (ไม่รวมผู้ถือหุ้น) จะมีสิทธิแจ้งขอรับชําระหนี้ในคดีล้มละลายร่วมด้วยตามประกาศคําสั่ง
พิทักษ์ทรัพย์เด็ดขาดตามท่ีศาลกําหนดเอาไว้ และศาลอาจพิพากษาให้บริษัทฯ ล้มละลายได้ เม่ือบริษัทฯ ต้องคําพิพากษาให้
ล้มละลายแล้ว จะส่งผลให้บริษัทฯ จะต้องยุติกิจการและต้องเลิกบริษัทฯ ในท้ายท่ีสุด การล้มละลายจะส่งผลเสียอันประเมิน
ไม่ได้ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยรวม กล่าวคือผู้ถือหุ้นจะสูญเสียเม็ดเงินลงทุนในบริษัทฯ ท้ังหมด และหุ้นของ
บริษัทฯ จะไม่มีมูลค่าอีกต่อไป 

6) บริษัทฯ จะได้กลุ่ม SSG เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นท่ีมีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ ซ่ึงเป็นนัก
ลงทุนท่ีมีฐานะทางการเงินท่ีดีและเป็นกองทุนท่ีมีความเชี่ยวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงิน
ในหลายบริษัท ซ่ึงกลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาท่ีชัดเจนท่ีจะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ท่ีเป็นอยู่ใน
ปัจจุบันได้ และจะสามารถลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความม่ันใจว่าการบริหารงานจะกระทําโดย
กลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย  

โปรดพิจารณาผลกระทบเพิ่มเติมในข้อ 1.3 เหตุผล ผลดี และผลเสีย และประโยชน์ท่ีจะได้รับ
จากการดําเนินการตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (เอกสาร
แนบ 1) และในข้อ 2.3.2 ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนในกรณีท่ีไม่สามารถดําเนินการตามโครงการได้สําเร็จ และความเส่ียง
จากการดําเนินการตามโครงการของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) 
ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (เอกสารแนบ 4) 

12) มีมติอนุมัติให้เสนอต่อท่ีประชุมผู้ถือหุ้นให้พิจารณาอนุมัติการแต่งต้ังกรรมการแทนกรรมการท่ีพ้นจาก
ตําแหน่งตามวาระ และการแต่งต้ังกรรมการเข้าใหม่เพ่ิมเติม โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

12.1) ในปี 2562 กรรมการท่ีต้องออกจากตําแหน่งตามวาระของบริษัทฯ มีจํานวน 4 ท่าน ได้แก่ 

1. นายธีระพล ปุสสเด็จ  กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ 
2. คุณหญงิปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูล กรรมการ 
3. นางจุไรรัตน์ ปันยารชุน  กรรมการ และ 
4. นายธีรชัย อรุณเรืองศิริเลิศ กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ 
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ท้ังนี้ คณะกรรมการสรรหาและกําหนดค่าตอบแทนและคณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้ว
เห็นว่ากรรมการจํานวน 3 ท่าน ดังต่อไปน้ีเป็นผู้มีความรู้ความสามารถ มีประสบการณ์ และความเชี่ยวชาญอันเป็นประโยชน์
ต่อการดําเนินงานของบริษัทฯ จึงเสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาแต่งต้ังให้บุคคลดังต่อไปน้ีดํารงตําแหน่งกรรมการแทน  

1. นายธีระพล ปุสสเด็จ  กรรมการอิสระ 

2. คุณหญิงปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูล กรรมการ และ 

3. นายธีรชัย อรุณเรืองศิริเลิศ กรรมการอิสระ 

สําหรับนางจุไรรัตน์ ปันยารชุน ได้แสดงความประสงค์ท่ีจะไม่กลับเข้าดํารงตําแหน่งกรรมการใน
การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 ในคราวนี้ เนื่องจากมีภารกิจอ่ืน ๆ ทําให้ไม่สามารถปฏิบัติหน้าท่ีของการเป็น
กรรมการได้อย่างเต็มท่ี  

12.2) เพ่ือให้เป็นไปตามเงื่อนไขท่ีกําหนดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I คณะกรรมการสรร
หาและกําหนดค่าตอบแทนและคณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า บุคคลท่ีเสนอชื่อโดย ACO I จํานวน 5 ท่าน 
(จากสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ังเป็นกรรมการของบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทน
ของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการท่ีเป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และ
กรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามท่ีกฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน) ดังต่อไปน้ี เป็นผู้มีความรู้ความสามารถ มี
ประสบการณ์ และความเชี่ยวชาญอันเป็นประโยชน์ต่อการดําเนินงานของบริษัทฯ จึงเสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาแต่งต้ัง
ให้บุคคลดังต่อไปน้ี เป็นกรรมการเข้าใหม่เพ่ิมเติม  

1. นาย แอนเดรอัส ไรซัล วัวร์ลูมิส กรรมการ 
2. นาย ชาราช บาชไพ  กรรมการ 
3. นาย สุดีร์ มาเหชาวารี  กรรมการ 
4. นาย อัมเรนดรา พราสาด ชาวดรี กรรมการ และ 

 5. นาย ปณัย อวาสด์นนท์  กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ 

ท้ังนี้ ภายหลังจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 ได้มีมติอนุมัติการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I 
รวมท้ังวาระอ่ืนท่ีเกี่ยวข้อง กรรมการ (ยกเว้นกรรมการท่ีเสนอโดย ACO I) จํานวน 5 ท่านจะลาออกจากตําแหน่ง ซ่ึงหากมี
ความคืบหน้าประการใด รวมท้ังหากมีการแต่งต้ังกรรมการท่ีจะเสนอโดย ACO I อีกจํานวน 1 ท่าน บริษัทฯ จะแจ้งให้ผู้ถือหุ้น
และผู้ลงทุนทราบผ่านทางตลาดหลักทรัพย์ฯ รวมท้ังปฏิบัติให้เป็นไปตามกฎและระเบียบท่ีเกี่ยวข้องกับองค์ประกอบของ
คณะกรรมการของบริษัทจดทะเบียนต่อไป ในการนี้ ภายหลังจากการลาออกของกรรมการทั้ง 5 ท่าน เม่ือรวมจํานวน
กรรมการท่ีมีอยู่เดิมและกรรมการเข้าใหม่เพ่ิมเติม คณะกรรมการบริษัทฯ จะประกอบด้วยกรรมการรวมท้ังสิ้น 11 ท่าน 

13) มีมติอนุมัติการกําหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ คร้ังท่ี 2/2562 ในวันท่ี 23 กันยายน 2562 
เวลา 9:30 น. ณ ห้องอโนมาแกรนด์ ชั้น 3 โรงแรมอโนมา แกรนด์ เลขท่ี 99 ถนนราชดําริ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพมหานคร 10330 โดยมีระเบียบวาระการประชุมดังนี้ 

วาระท่ี 1. พิจารณารับรองรายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 1/2562  

วาระท่ี 2. รับทราบผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับรอบบัญชีสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 

วาระท่ี 3. พิจารณาอนุมัติงบแสดงฐานะทางการเงินและงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2561 และรายงานของผู้สอบบัญชี 
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วาระท่ี 4. พิจารณาอนุมัติการงดจัดสรรกําไรเป็นทุนสํารองตามกฎหมาย และการงดจ่ายเงินปันผล
สําหรับผลการดําเนินงาน สําหรับรอบบัญชี สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 

วาระท่ี 5. พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และอนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือ
บริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพ่ือให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 

วาระท่ี 6. พิจารณาอนุมัติโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

วาระท่ี 7. พิจารณาอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ โดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน และ
อนุมัติการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพ่ือให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจด
ทะเบียนของบริษัทฯ 

วาระท่ี 8. พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เพ่ือรองรับการจัดสรรและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private 
Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ดังนี้  

วาระท่ี 8.1 การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ M-Power TT 
Limited ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

วาระท่ี 8.2 การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ บริษัท ดีสินชัย
สตีล จํากัด ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

วาระท่ี 8.3 การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ นางวนิดา ยม
จินดา ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

วาระท่ี 8.4 การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ นางเบญจมาศ 
พิทักษ์ธรรม ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

วาระท่ี 8.5 การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ บริษัท นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล จํากัด ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

วาระท่ี 8.6 การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ นายธนูชัย 
เวสารัชชานนท์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

วาระท่ี 8.7 การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ บริษัท ซูพีเรียร์ 
โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จํากัด ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ซ่ึง
เข้าข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 

วาระท่ี 8.8 การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ Asia Credit 
Opportunities I (Mauritius) Limited ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน ซ่ึงเข้าข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ 

วาระท่ี 9. พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เพ่ือรองรับการปรับสิทธิของ
ใบสําคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ 
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วาระท่ี 10. พิจารณาอนุมัติการเข้าทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ  

 วาระท่ี 10.1 การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้ เป็นทุนให้แก่ บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 
(ประเทศไทย) จํากัด 

 วาระท่ี 10.2 การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ Asia Credit Opportunities I 
(Mauritius) Limited 

วาระท่ี 11. พิจารณาอนุมัติการผ่อนผันการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) 
จากการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
ให้แก่ Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited 

วาระท่ี 12. พิจารณาอนุมัติการแต่งต้ังกรรมการแทนกรรมการท่ีพ้นจากตําแหน่งตามวาระ และการ
แต่งต้ังกรรมการเข้าใหม่เพ่ิมเติม 

 วาระท่ี 12.1 การแต่งต้ังกรรมการแทนกรรมการท่ีพ้นจากตําแหน่งตามวาระ 
จํานวน 4 ท่าน 

 วาระท่ี 12.2 การแต่งต้ังกรรมการเข้าใหม่เพ่ิมเติมของบริษัทฯ จํานวน 5 ท่าน 

วาระท่ี 13. เร่ืองอ่ืน ๆ (ถ้ามี) 

หมายเหตุ  (1) หากวาระท่ี 5 พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และอนุมัติการแก้ไขเพ่ิมเติม
หนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพ่ือให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น
คร้ังท่ี 2/2562 บริษัทฯ จะไม่นําเสนอวาระท่ี 6 วาระท่ี 7 วาระท่ี 8.1 ถึงวาระที่ 8.8 วาระท่ี 9 วาระท่ี 10.1 ถึงวาระที่ 10.2 
วาระท่ี 11 และวาระท่ี 12.2 ให้ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 พิจารณาอีกต่อไป 

  เนื่องจากวาระที่ 6 ถึงวาระที่ 12 เป็นวาระท่ีมีความเกี่ยวเนื่องกับการแปลงหนี้เป็นทุน ดังนั้น บริษัทฯ จึง
กําหนดให้การพิจารณาวาระที่ 6 ถึงวาระที่ 12 มีเงื่อนไขการพิจารณาดังต่อไปน้ี 

(2) เนื่องจากวาระท่ี 6 พิจารณาอนุมัติโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และวาระท่ี 7 วาระท่ี 8.1 ถึงวาระ
ท่ี 8.8 วาระท่ี 9 วาระท่ี 10.1 ถึงวาระที่ 10.2 วาระท่ี 11 และวาระท่ี 12.2 เป็นวาระท่ีมีความเกี่ยวเนื่องกับการแปลงหนี้เป็น
ทุน ดังนั้น ในกรณีท่ีวาระท่ี 6 พิจารณาอนุมัติโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 
2/2562 บริษัทฯ จะไม่นําเสนอวาระท่ี 7 วาระท่ี 8.1 ถึงวาระที่ 8.8 วาระท่ี 9 วาระท่ี 10.1 ถึงวาระที่ 10.2 วาระท่ี 11 และ
วาระท่ี 12.2 ให้ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 พิจารณาอีกต่อไป เนื่องจากเป็นรายการท่ีมีความเกี่ยวเนื่องกัน 

(3) บริษัทฯ จะเสนอให้ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 พิจารณาอนุมัติวาระท่ี 8.1 ถึงวาระ
ท่ี 8.8 เป็นรายวาระ ซ่ึงหากวาระท่ี 8.7 และ/หรือ วาระท่ี 8.8 เร่ืองการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ 
และ/หรือ ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 บริษัทฯ จะไม่นําเสนอวาระท่ี 9 วาระท่ี 10.1 ถึง
วาระท่ี 10.2 วาระท่ี 11 และวาระท่ี 12.2 ให้ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 พิจารณาอีกต่อไป และให้ถือว่าวาระที่ 6 
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บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) การเข้าทํารายการที่เก่ียวโยงกัน และการกําหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังที่ 2/2562 (แก้ไข) 
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โครงการแปลงหนี้เป็นทุน วาระท่ี 7 เร่ืองการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. 
เพ่ือให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และวาระที่ 8.1 ถึงวาระที่ 8.7 เร่ืองการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย และ ซูพีเรียร์ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน เป็นอันยกเลิกไปไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 แต่ประการใดเช่นเดียวกัน โดย
บริษัทฯ จะไม่จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนท้ังหมด 

ท้ังนี้ ในการกําหนดให้การเข้าร่วมโครงการของ ซูพีเรียร์ และ ACO I เป็นเงื่อนไขของกันและกัน
และกําหนดว่า หากการแปลงหนี้เป็นทุนของเจ้าหนี้ท้ัง 2 รายดังกล่าวไม่สําเร็จลุล่วงลง ก็จะถือว่าเป็นการยุติการทําโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนของบริษัทฯ ของเจ้าหนี้รายย่อยท้ังหมด เนื่องจากเจ้าหนี้โครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายย่อยได้พิจารณาแล้ว
เห็นว่า การแปลงหนี้เป็นทุนของเจ้าหนี้ท้ัง 2 รายดังกล่าวเป็นโครงการท่ีจะทําให้เกิดประโยชน์แก่บริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญ 
ดังนั้น หากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของเจ้าหนี้ท้ัง 2 รายดังกล่าวไม่สําเร็จ เจ้าหนี้รายย่อยดังกล่าวจึงไม่มีความประสงค์ 
จะทําโครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป อนึ่ง เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย  
ซูพีเรียร์ และ ACO I ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันระหว่างกันตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด 

(4) หากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 มีมติไม่อนุมัติวาระท่ี 10.1 สําหรับการเข้าทํา
รายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ กับ ซูพีเรียร์ บริษัทฯ จะไม่จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนท้ังหมด และให้ถือว่าวาระที่ 6 โครงการแปลงหนี้เป็นทุน วาระท่ี 7 เร่ืองการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ 
และการแก้ไขเพ่ิมเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. วาระท่ี 8.1 ถึงวาระท่ี 8.8 เร่ืองการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ 
ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน และวาระท่ี 9 เร่ืองการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เพ่ือรองรับการปรับสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ
ของบริษัทฯ เป็นอันยกเลิกไปไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 แต่ประการใด โดยบริษัทฯ จะไม่
นําเสนอวาระท่ี 10.2 วาระท่ี 11 และวาระท่ี 12.2 ให้ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 พิจารณาอีกต่อไป 

(5) หากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 มีมติไม่อนุมัติวาระท่ี 10.2 เร่ืองการเข้าทํารายการ
ท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ กับ ACO I หรือ วาระท่ี 11 เร่ือง การผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ 
(Whitewash) หรือ วาระท่ี 12.2 การแต่งต้ังกรรมการเข้าใหม่เพ่ิมเติมของบริษัทฯ จํานวน 5 ท่าน วาระใดวาระหนึ่งแล้ว 
บริษัทฯ จะไม่จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนท้ังหมด และให้ถือว่าวาระที่ 6 
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน วาระท่ี 7 เร่ืองการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. 
วาระที่ 8.1 ถึงวาระท่ี 8.8 เร่ืองการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา  
นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน วาระท่ี 9 เร่ืองการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เพ่ือรองรับการปรับสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิของบริษัทฯ และวาระท่ี 10.1 เร่ือง การเข้า
ทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ กับ ซูพีเรียร์ เป็นอันยกเลิกไปไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 2/2562  
แต่ประการใด 

(6) ในกรณีหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และ/หรือ 
นายธนูชัย รายใดรายหนึ่ง หลายรายรวมกัน หรือท้ังหมด ไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 บริษัทฯ 
จะปรับลดจํานวนหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีจัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I เพ่ือให้ ACO I ได้รับหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ คิด
เป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดย
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หุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ี ACO I จะได้รับจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะมีจํานวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ 
จะดําเนินการปรับลดจํานวนหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีจัดสรรและเสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ในสัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของ
จํานวนหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีจะจัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I 

(7) ในกรณีหาก (ก) ซูพีเรียร์ รวมท้ังการเข้ารายการตามท่ีกําหนดในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 
อันเป็นเงื่อนไขของการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ/หรือ (ข) ACO I รวมท้ังการเข้าทํารายการ
ตามท่ีกําหนดในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน การเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจํากัดภายใต้ประกาศ  
ทจ. 72/2558 การขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) และการแต่งต้ังบุคคลท่ีเสนอชื่อ
โดย ACO I เป็นกรรมการเข้าใหม่เพ่ิมเติมจํานวน 5 ท่าน อันเป็นเงื่อนไขของการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ 
ACO I ไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 2/2562 บริษัทฯ จะไม่ดําเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุนของบริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้รายอื่นๆ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป 

ในการนี้ ได้มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารและ/หรือบุคคลท่ี
ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารมีอํานาจในการพิจารณาแก้ไขวัน เวลา และ
สถานท่ีการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 ตามความจําเป็นและสมควร 

14) มีมติอนุมัติกําหนดวันกําหนดรายชื่อผู้ ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 
(Record Date) ในวันท่ี 23 สิงหาคม 2562  

ในการนี้ ได้มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารและ/หรือบุคคลท่ี
ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารมีอํานาจในการพิจารณาแก้ไขวันกําหนดรายชื่อ
ผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 (Record Date) ตามความจําเป็นและสมควร 

อนึ่ง ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังท่ี 4/2562 ประชุมเม่ือวันท่ี 10 เมษายน 2562 ได้มีมติอนุมัติแต่งต้ัง 
บริษัท สยาม อัลฟา แคปิตอล จํากัด จํากัด ซ่ึงเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีอยู่ในบัญชีรายชื่อท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ให้ความ
เห็นชอบ เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือให้ความเห็นในรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ สําหรับการจัดสรรและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนและการรับความช่วยเหลือทางการเงิน และการผ่อนผันการทําคํา
เสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (Whitewash) โดย ACO I และท่ีประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังท่ี 5/2562 ประชุมเม่ือวันท่ี 30 พฤษภาคม 2562 ได้มีมติอนุมัติพิจารณาอนุมัติงบแสดงฐานะทาง
การเงินและงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 และรายงานของผู้สอบบัญชี และให้นําเสนอต่อ 
ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือพิจารณา เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

 ขอแสดงความนับถือ 

 

(นางสาวสุนทรียา วงศ์ศิริกุล) 
กรรมการและรองประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร 
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โครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน)  

1. นโยบาย และวิธีดําเนินการโครงการแปลงหนี้เป็นทุน เหตุผล ผลดี ผลเสีย และประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับจาก
การดําเนินการตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

1.1 นโยบายโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน 

ท่ีมาของการแปลงหนี้เป็นทุนครั้งแรก 

ในอดีต บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ต้องประสบกับปัญหาภาวการณ์ทางการเงินไม่ว่าจะเป็นเร่ืองของ
ผลการดําเนินงานท่ีขาดทุนอย่างต่อเนื่องจากการประสบปัญหาสภาพคล่องต้ังแต่ในช่วงปี 2551 ท่ีส่งผลให้บริษัทฯ 
มีเงินทุนไม่เพียงพอในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทฯ ต้องหยุดผลิตเหล็กม้วนรีดร้อนซ่ึงเป็นสินค้าหลัก
ของบริษัทฯ คิดเป็นรายได้ประมาณร้อยละ 95 ของรายได้ท้ังหมด เป็นเวลาประมาณ 2 ปี ต้ังแต่เดือนพฤษภาคม 
2555 ถึงเดือนมีนาคม 2557 จนเป็นผลให้บริษัทฯ ขาดสภาพคล่องและไม่มีความสามารถชําระหนี้สินจํานวนมากได้
ตามกําหนด ตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมา บริษัทฯ ต้องเข้าสู่กระบวนการปรับโครงสร้างหนี้หลายครั้ง อย่างไรก็ดี แม้
บริษัทฯ จะใช้ความพยายามในการกอบกู้สถานการณ์ทางการเงินของบริษัทฯ มากเพียงใด บริษัทฯ ยังคงประสบกับ
ภาวะผลประกอบการขาดทุนจากการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ  

ในช่วงต้นปี 2559 บริษัทฯ ได้รับการติดต่อจากกลุ่ม SSG (กลุ่ม SSG ประกอบด้วย SSG Capital Holdings Limited 
(“SSG CH”) SSG Capital Partners III, GPGP, Ltd. (“SSG III”) และ SSG Capital Partners IV GP. Ltd. 
(“SSG IV”) และ Kendrick Global Limited (“KG”)) ท่ีแสดงความจํานงในการให้ความช่วยเหลือในการปรับ
โครงสร้างหนี้กับบริษัทฯ อย่างจริงจังและได้เร่ิมกระบวนการสอบทานธุรกิจ (Due Diligence) ในด้านกฎหมาย ด้าน
บัญชี และด้านการเงิน ซ่ึงกลุ่ม SSG พบว่าผลการสอบทานข้อมูลดังกล่าวเป็นท่ีน่าพอใจและเชื่อม่ันว่าสามารถเข้ามา
และปรับปรุงธุรกิจของบริษัทฯ ได้ ทางกลุ่ม SSG จึงเร่ิมดําเนินการเจรจากับเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศรายใหญ่
จํานวน 7 ราย ได้แก่ Stena Fragmentering AB, Cargill International Trading, Duferco Asia Pte, Prime 
Carbon, Integrate AG, SMS Innse และ SMS Siemag และได้เข้าซ้ือหนี้จากเจ้าหนี้ดังกล่าว ซ่ึงต่อมาในช่วงปี 
2560 บริษัทฯ และ Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (“ACO I”) ซ่ึงเป็นนิติบุคคลท่ีอยู่ภายใต้
การควบคุมของกลุ่ม SSG ได้มีการเจรจาและพยายามปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ ด้วยการแปลงหนี้เป็นทุน ซ่ึงใน
ขณะนั้นท้ังบริษัทฯ และ ACO I ได้พิจารณาแล้วมีความเห็นว่าหากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนเป็นผลสําเร็จจะทําให้
บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้สินจํานวนท้ังสิ้น 242,534,385 ดอลลาร์สหรัฐ (หนี้การค้าสุทธิท่ีนํามาแปลงหนี้เป็น
ทุนจํานวน 123,899,729 ดอลลาร์สหรัฐ ดอกเบ้ียส่วนแรกและดอกเบี้ยส่วนท่ีสองท่ีได้รับการยกเลิกรวมจํานวน 
100,839,458 ดอลลาร์สหรัฐ และภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายค้างจ่ายท่ีเกี่ยวข้องจํานวน 17,795,198 ดอลลาร์สหรัฐ) หรือคิด
เป็น 8,369,672,988.50 บาท ได้ท้ังจํานวน และบริษัทฯ จะสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนจํานวนมากได้อย่างรวดเร็ว 
อีกท้ังยังช่วยให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนท่ีดีข้ึนจากการลดภาระหนี้สินและการเพ่ิมข้ึนของส่วนทุน โดยหาก
คํานวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2560 อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะ
เปลี่ยนแปลงจาก 12.44 เท่า เหลือ 1.01 เท่า (หากคํานวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อัตราส่วนดังกล่าวจะ
เปลี่ยนแปลงจาก 1.58 เท่า เหลือ 0.57 เท่า) แต่อย่างไรก็ดี การดําเนินการในคร้ังนั้นไม่ได้รับการสนับสนุนจากกลุ่ม
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่บางรายของบริษัทฯ ทําให้การการแปลงหนี้เป็นทุนกับ ACO I ไม่ได้รับการอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือ
หุ้น ซ่ึงเป็นผลให้บริษัทฯ ยังคงมีหนี้การค้าสุทธิกับ ACO I ตามหนังสือยืนยันยอดหนี้ ท่ีรับโอนจนถึงวันท่ี 28 
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กุมภาพันธ์ 2560 จํานวน 226,331,648 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 7,810,529,136.75 บาท (แบ่งเป็นเงินต้นจํานวน 
127,885,456 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 4,413,227,620.09 บาท และเป็นดอกเบี้ยจํานวน 98,446,192 ดอลลาร์
สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,397,301,516.66 บาท)  

ในการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังแรก บริษัทฯ ได้พยายามแปลงหนี้เป็นทุนจํานวน 4,275,683,281.33 บาท กับ ACO I 
คิดเป็นสัดส่วนหนี้ร้อยละ 23.08 จากหนี้ท้ังหมดจํานวน 18,527.27 ล้านบาท ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2560 อย่างไรก็
ตาม ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2560 ประชุมเม่ือวันท่ี 30 สิงหาคม 2560 มีมติไม่อนุมัติการเข้าทํารายการใน
คร้ังนั้น  

หมายเหตุ - เฉพาะอัตราแลกเปลี่ยนข้างต้น เป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศถัวเฉลี่ยท่ีธนาคารพาณิชย์ใช้
ซ้ือขายกับลูกค้าต้ังแต่วันท่ี 2 พฤษภาคม 2560 ถึง 26 พฤษภาคม 2560 ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 
ซ่ึงเป็นอัตราแลกเปลี่ยนท่ีใช้ในการคํานวณในการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 1/2560 สําหรับอัตราแลกเปลี่ยน 
ท่ีเหลือในสารสนเทศฉบับนี้ เป็นอัตราขายถัวเฉลี่ยท่ีธนาคารพาณิชย์ใช้ซ้ือขายกับลูกค้า ณ วันท่ี 28 มิถุนายน 2562 
ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทยซ่ึงเป็นอัตราแลกเปลี่ยนท่ีใช้ในการคํานวณในการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ 
คร้ังท่ี 8/2562 ซ่ึงอัตราขายถัวเฉลี่ยสําหรับเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐในวันดังกล่าวเท่ากับ 30.9152 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 

การดําเนินการหลังจากท่ีการแปลงหนี้เป็นทุนครั้งแรกไม่ประสบผลสําเร็จ 

ภายหลังจากที่ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2560 มีมติไม่อนุมัติการแปลงหน้ีเป็นทุนคร้ังแรกกับ ACO I บริษัทฯ 
จึงได้พยายามหาแหล่งเงินทุนเพ่ือนํามาชําระหนี้ดังกล่าวท่ีมีอยู่กับ ACO I ไม่ว่าจะเป็นการหานักลงทุนรายใหม่เข้า
มาช่วยแก้ไขฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ซ่ึงในเร่ืองนี้ บริษัทฯ ได้ใช้ความพยายามหานักลงทุนรายใหม่ แต่
เนื่องจากจํานวนหนี้ของบริษัทฯ มีจํานวนท่ีสูงมาก ประกอบกับความเสี่ยงท่ีอาจจะไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือ
หุ้นอีกคร้ัง จึงทําให้ไม่มีนักลงทุนรายใดให้ความสนใจ หรือการหาแหล่งเงินทุนอ่ืนๆ เช่น การกู้ยืมเงินจากสถาบัน
การเงิน แต่เนื่องจาก บริษัทฯ ยังมีผลประกอบการขาดทุนจากการดําเนินธุรกิจปกติมาโดยตลอด และมีกระแสเงินสด
จากการดําเนินกิจการในงวดในระดับตํ่ามากเม่ือเทียบกับหนี้สินรวม อีกท้ังยังมีความเสี่ยงจากการถูกฟ้องร้องจาก
บรรดาเจ้าหนี้อ่ืนๆ เช่น ACO I จึงเป็นข้อจํากัดสําหรับบริษัทฯ ในการจัดหาแหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมเงินจากสถาบัน
การเงินเพ่ือใช้ในการดําเนินกิจการ ด้วยเหตุดังกล่าวทําให้บริษัทฯ ตัดสินใจเข้าสู่เข้ากระบวนการฟ้ืนฟูกิจการ เป็นการ
ดําเนินการเพื่อป้องกันมิให้บริษัทฯ ตกอยู่ในสภาวะล้มละลายและเป็นการรักษาสิทธิและสถานะของผู้ถือหุ้น (โดยเฉพาะผู้
ถือหุ้นท่ีเป็นนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”)) ท่ีอาจจะต้องสูญเสียเงินลงทุน
ท้ังหมด แต่อย่างไรก็ดี เม่ือวันท่ี 24 ธันวาคม 2561 ศาลล้มละลายกลางมีคําสั่งยกคําร้องขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ 
เนื่องจากศาลล้มละลายกลางได้พิจารณาและมีความเห็นว่า ณ วันท่ี 14 พฤศจิกายน 2560 ซ่ึงเป็นวันท่ีบริษัทฯ ย่ืนคํา
ร้องขอฟ้ืนฟูกิจการต่อศาลล้มละลายกลาง ตามงบการเงินระหว่างกาลของบริษัทฯ ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2560 สิ้นสุด ณ 
วันท่ี 30 กันยายน 2560 ท่ีได้รับการสอบทานจากสํานักงาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท ซ่ึงเป็นผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ แล้ว
นั้น ความปรากฏว่า สถานะทางการเงินของบริษัทฯ มีทรัพย์สินมากกว่าหนี้สิน ประมาณ 373 ล้านบาท จึงไม่ถือว่าเป็น
ผู้มีหนี้สินล้นพ้นตัว กรณีนี้ไม่ได้เป็นไปตาม มาตรา 90/31 ของพระราชบัญญัติล้มละลาย พ.ศ. 2483 (ฉบับท่ีมีผลใช้
บังคับขณะท่ีมีการย่ืนคําขอ) ศาลล้มละลายกลางจึงไม่อาจให้ฟ้ืนฟูกิจการได้ ซ่ึงส่งผลให้แผนฟื้นฟูกิจการและแนว

                                                            
1 มาตรา 90/3 เมื่อลูกหน้ีมีหน้ีสินล้นพ้นตัวและเป็นหน้ีเจ้าหน้ีคนเดียว หรือหลายคนรวมกันเป็นจํานวนแน่นอนไม่น้อยกว่าสิบล้านบาท ไม่ว่าหน้ีน้ันจะถึงกําหนดชําระโดยพลัน
หรือในอนาคตก็ตาม ถ้ามีเหตุอันสมควรและมีช่องทางที่จะฟื้นฟูกิจการของลูกหน้ี บุคคลตามมาตรา 90/4 อาจยื่นคําร้องขอต่อศาลให้มีการฟื้นฟูกิจการได้ 
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ทางการแก้ไขสภาพคล่องของบริษัทฯ เช่น การปรับโครงสร้างหนี้โดยการแปลงหนี้เป็นทุน การขยายระยะเวลาการชําระ
หนี้ออกไป การขอลดหนี้ในส่วนของเงินต้นบางส่วน และ/หรือดอกเบี้ยค้างชําระ การขอปรับลดอัตราดอกเบี้ยท่ีผิดนัด 
เป็นต้น ท่ีจะดําเนินการในช่วงระหว่างการฟื้นฟูกิจการต้องยุติลง ทําให้บริษัทฯ กลับสู่สถานะเดิมไม่ได้รับประโยชน์จาก
สภาวะการพักชําระหนี้และความคุ้มครองจากการถูกฟ้องร้องบังคับคดีในทางแพ่ง ภายใต้เงื่อนไขท่ีกฎหมายกําหนดและ
ต้องกลับมาดําเนินธุรกิจโดยมีภาระหนี้สินสูงถึง 17,518.15 ล้านบาท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ตามงบการเงินเฉพาะ
กิจการ 

ความพยายามในการปรับโครงสร้างหนี้สินและทุนของบริษัทฯ 

ในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ ถึงเมษายนปี 2562 บริษัทฯ ต้องหยุดการผลิตสินค้าท้ังหมดเป็นการชั่วคราว เนื่องจากบริษัท 
จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) ยกเลิกสัญญาจ้างผลิต2 ซ่ึงเป็นผลให้บริษัทฯ ขาดเงินทุนหมุนเวียนอย่างรุนแรง บริษัทฯ 
ได้ใช้ความพยายามในการจัดหาแหล่งเงินทุนจากภายนอก ต่อมาบริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญากู้ยืมเงิน (Credit 
Agreement) ฉบับลงวันท่ี 2 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันท่ี 22 กรกฎาคม 2562 กับ Link Capital I 
(Mauritius) Limited (“Link Capital I”) ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG เช่นเดียวกัน โดยมีจํานวนวงเงินกู้รวม 
84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ ประกอบด้วยวงเงินกู้ A จํานวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ วงเงินกู้ B จํานวน 
40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ และวงเงินกู้ C จํานวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ โดยมีท่ีดินและสิ่งปลูกสร้าง รวมท้ัง
เคร่ืองจักรเป็นประกันหนี้ (สรุปสาระสําคัญของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้
ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของสารสนเทศฉบับนี้) ท้ังนี้ เพ่ือให้บริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ
และเพ่ือให้สามารถกลับมาดําเนินการผลิตได้ตามปกติ อย่างไรก็ดี การกู้เงินเพ่ือให้บริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนในการ
ดําเนินธุรกิจยังไม่เพียงพอต่อการแก้ไขปัญหาทางการเงินของบริษัทฯ ในระยะยาว ดังนั้น บริษัทฯ จึงยังคงใช้ความ
พยายามอย่างต่อเนื่องท่ีจะต้องการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ เพ่ือลดหนี้จํานวนมากท่ีมีอยู่ และทําให้บริษัทฯ 
สามารถกลับมาดําเนินการผลิตได้ตามปกติและมีความย่ังยืน 

ในช่วงเวลาดังกล่าว บริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า การปรับปรุงโครงสร้างหนี้ท่ีมีอยู่เป็นจํานวนมากของบริษัทฯ 
อาจดําเนินการได้ 2 วิธีคือ 1. การย่ืนคําร้องขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ หรือ 2. การดําเนินโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุน อย่างไรก็ตาม ตามมาตรา 90/53 ของพระราชบัญญัติล้มละลาย พ.ศ. 2483 รวมท้ังท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม (ฉบับ
ปัจจุบัน) บริษัทฯ ไม่สามารถย่ืนคําร้องขอให้ฟ้ืนฟูกิจการได้อีกคร้ัง เนื่องจากศาลได้เคยมีคําสั่งยกคําร้องขอฟ้ืนฟู
กิจการภายในระยะเวลา 6 เดือนก่อนท่ีจะย่ืนคําร้องขอให้ฟ้ืนฟูกิจการคร้ังใหม่ อีกท้ังแนวทางการฟ้ืนฟูกิจการต้องใช้
ระยะเวลาในการเตรียมการและมีค่าใช้จ่ายจํานวนมากในการจ้างท่ีปรึกษาท่ีเกี่ยวข้อง นอกจากน้ี กระบวนการใน
การฟ้ืนฟูกิจการยังมีระยะเวลาและข้ันตอนตามกฎหมายที่มีระยะเวลายาวนานซ่ึงอาจทําให้แผนการปรับปรุง
โครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ ต้องล่าช้าออกไปอีกซ่ึงบริษัทฯ มีความจําเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินกิจการ

                                                            
2 เน่ืองจากบริษัทฯ ไม่มีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอที่จะซ้ือวัตถุดิบและเพื่อเป็นการรักษาสภาพเคร่ืองจักรให้มีการผลิตต่อเน่ือง บริษัทฯ จึงได้รับจ้างบริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) 
ผลิตสินค้าต้ังแต่วันที่ 23 พฤศจิกายน 2560 ทั้งน้ี บริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) ได้ยกเลิกการจ้างผลิตเมื่อวันที่ 31 มกราคม 2562 
3 มาตรา 90/5 บุคคลตามมาตรา 90/4 จะยื่นคําร้องขอให้มีการฟื้นฟูกิจการของลูกหน้ีไม่ได้ ในกรณีดังต่อไปน้ี 

(1)  ศาลได้มีคําสั่งพิทักษ์ทรัพย์ของลูกหน้ีเด็ดขาด 
(2)  ศาลหรือนายทะเบียนได้มีคําสั่งให้เลิกหรือเพิกถอนทะเบียนนิติบุคคลที่เป็นลูกหน้ี หรือมีการจดทะเบียนเลิกนิติบุคคลน้ัน หรือนิติบุคคลที่เป็นลูกหน้ีต้องเลิกกันด้วยเหตุ

อื่น ทั้งน้ีไม่ว่าการชําระบัญชีของนิติบุคคลดังกล่าวจะเสร็จแล้วหรือไม่ 
(3)  ศาลได้เคยมีคําสั่งยกคําร้องขอยกเลิกคําสั่งให้ฟื้นฟูกิจการ หรือยกเลิกการฟื้นฟูกิจการของลูกหน้ี ตามความในหมวดนี้ ภายในระยะเวลาหกเดือนก่อนยื่นคําร้องขอ 
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ของบริษัทฯ และหากไม่ดําเนินการอย่างใดอย่างหนึ่งแล้ว ส่วนของผู้ถือหุ้นอาจติดลบมากขึ้นและส่งผลให้ขาด
คุณสมบัติในการดํารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน ข้อสําคัญอีกประการหนึ่งคือ การเข้าสู่กระบวนการฟ้ืนฟูกิจการ
ยังมีความไม่แน่นอนซ่ึงข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของศาลล้มละลาย ดังนั้น บริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า หากบริษัทฯ 
ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้ดําเนินการโครงการแปลงหนี้เป็นทุน บริษัทฯ จะสามารถลดภาระหนี้สินให้แก่
บริษัทฯ ได้เป็นจํานวนมาก มีข้ันตอนและกระบวนการท่ีไม่ยุ่งยากและประหยัดเวลาในการดําเนินการได้อย่างมาก
เม่ือเทียบกับการฟ้ืนฟูกิจการตามกฎหมายล้มละลายทําให้บริษัทฯ สามารถแก้ปัญหาเร่ืองส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบได้
ทันท่วงที และทําให้บริษัทฯ สามารถหาเงินทุนหมุนเวียนมาใช้ในการดําเนินการกิจการได้ภายในระยะเวลาอันสั้น 
อีกท้ังโครงการแปลงหนี้เป็นทุนยังมีค่าใช้จ่ายในการดําเนินการไม่สูงนักเม่ือเทียบกับการฟ้ืนฟูกิจการ  

บริษัทฯ ได้ประเมินสถานการณ์แล้วเห็นว่า การแปลงหนี้เป็นทุนจะช่วยลดภาระหน้ีสินของบริษัทฯ เป็นจํานวนมาก 
ซ่ึงจะส่งผลกระทบเชิงบวกต่องบการเงินและโครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญ และจะทําให้บริษัทฯ 
กลับมาอยู่ในสภาพท่ีจะสามารถประกอบธุรกิจได้และมีความน่าเชื่อถือเพียงพอท่ีจะทําให้บริษัทฯ สามารถหาแหล่ง
เงินทุนเพ่ิมเติมจากนักลงทุนและสถาบันการเงินได้อีกด้วย ดังนั้น การแปลงหนี้เป็นทุนจึงเป็นหนทางท่ีดีสุดท่ีบริษัทฯ 
ตัดสินใจดําเนินการซ่ึงจะทําให้บริษัทฯ สามารถพลิกฟ้ืนกลับมาทําธุรกิจได้อย่างม่ันคงและย่ังยืนอีกคร้ัง บริษัทฯ จึง
ได้เร่ิมดําเนินการตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกคร้ัง โดยได้เร่ิมเจรจากับเจ้าหนี้อีกคร้ัง  

บริษัทฯ ได้ตัดสินใจคัดเลือกเจ้าหนี้เข้าโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน โดยบริษัทฯ ได้เข้าเจรจากับ ACO I ต้ังแต่ต้นปี 
2562 ภายหลังจากศาลล้มละลายกลางมีคําสั่งยกคําร้องขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ เนื่องจากเป็นเจ้าหนี้รายใหญ่
ของบริษัทฯ ท่ีได้เคยแสดงเจตนารมณ์ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนตามท่ีได้กล่าวมาแล้วข้างต้น และ
ยังคงมองเห็นโอกาสและศักยภาพของบริษัทฯ ท้ังนี้ ในช่วงไตรมาส 2 ปี 2562 บริษัทฯ ได้เร่ิมเจรจากับกลุ่มเจ้าหนี้
ซ่ึงได้ใช้สิทธิทางศาลฟ้องร้องบริษัทฯ และมีคําพิพากษาของศาลถึงท่ีสุดตัดสินให้บริษัทฯ ต้องชําระหนี้แล้ว เป็น
จํานวนท้ังสิ้น 10 ราย ได้แก่ (1) M-Power TT Limited (“เอ็ม พาวเวอร์”) (2) บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด (“ดีสิน
ชัย”) (3) นางวนิดา ยมจินดา (“นางวนิดา”) (4) นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม (“นางเบญจมาศ”) (5) บริษัท นิว
เวิลด์อินเตอร์เมทัล จํากัด (“นิวเวิลด์อินเตอรเ์มทัล”) (6) นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ (“นายธนูชัย”) (7) บริษัท ซูพี
เรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จํากัด (“ซูพีเรียร์”) (8) เจ้าหนี้บุคคลธรรมดารายหนึ่ง (9) เจ้าหนี้บุคคลธรรมดาราย
หนึ่ง และ (10) บริษัทคู่ค้าแห่งหนึ่ง เนื่องจากเจ้าหนี้ท้ัง 10 รายดังกล่าวเป็นเจ้าหนี้ตามคําพิพากษา (รวมเรียกว่า 
“เจ้าหนี้ตามคําพิพากษา”)4 ซ่ึงหากบริษัทฯ ไม่สามารถชําระหนี้ให้เจ้าหนี้ตามคําพิพากษารายใดรายหนึ่งดังกล่าวได้ 
เจ้าหนี้ตามคําพิพากษาดังกล่าวย่อมสามารถฟ้องร้องให้ยึดทรัพย์ตามหมายบังคับคดี และหากบริษัทฯ ถูกยึดทรัพย์
ตามหมายบังคดีแล้ว จะส่งผลให้บริษัทฯ ต้องด้วยข้อสันนิษฐานตามกฎหมายว่าเป็นผู้มีหนี้สินล้นพ้นตัว และจะทําให้
เจ้าหนี้รายใดรายหนึ่งของบริษัทฯ สามารถฟ้องบริษัทฯ ให้ล้มละลาย ซ่ึงหากศาลได้ใช้ดุลยพินิจพิพากษาให้บริษัทฯ 
ล้มละลายแล้ว จะส่งผลให้บริษัทฯ ต้องยุติกิจการและต้องเลิกบริษัทฯ ในท้ายท่ีสุด การล้มละลายจะส่งผลเสียอัน
ประเมินไม่ได้ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยรวม  

อย่างไรก็ดี เจ้าหนี้ตามคําพิพากษาได้แสดงเจตนาเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจํานวน 7 ราย จาก 10 ราย 
ได้แก่ (1) เอ็ม พาวเวอร์ (2) ดีสินชัย (3) นางวนิดา (4) นางเบญจมาศ (5) นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล (6) นายธนูชัย และ 

                                                            
4  บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิในการเปิดเผยช่ือเจ้าหน้ีตามคําพิพากษาผู้เป็นบุคคลภายนอกที่ไม่ได้เก่ียวข้องกับโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งน้ี เพื่อป้องกันการเปิดเผยข้อมูลของ

บุคคลภายนอกและผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนกับความสัมพันธ์ระหว่างบริษัทฯ และเจ้าหน้ีรายดังกล่าว 
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(7) ซูพีเรียร์ เนื่องจากเจ้าหนี้ท้ัง 7 ราย เห็นว่า ACO I ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้รายใหญ่ และเป็นองค์กรท่ีมีศักยภาพ ได้เข้า
ร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ทําให้เจ้าหนี้ท้ัง 7 ราย มีความเชื่อม่ันในโอกาสท่ีการ
แปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้จะพลิกฟ้ืนบริษัทฯ ให้กลับมาดําเนินกิจการได้อย่างเช่นปกติ  

สําหรับเจ้าหนี้ตามคําพิพากษาท่ีไม่เข้าร่วมโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนมีจํานวน 3 ราย ได้แก่ เจ้าหนี้บุคคลธรรมดา
จํานวน 2 ราย และบริษัทคู่ค้าแห่งหนึ่ง ซ่ึงบริษัทฯ ได้ดําเนินการเจรจาและทําข้อตกลงผ่อนปรนเงื่อนไขการชดใช้
ชําระหนี้ และบันทึกข้อตกลงประนีประนอมยอมความกับเจ้าหนี้ตามคําพิพากษาท้ัง 3 รายแล้ว โดยเจ้าหนี้บุคคล
ธรรมดาจํานวน 2 ราย และบริษัทคู่ค้าแห่งหนึ่ง จะไม่สามารถฟ้องร้องให้บริษัทฯ ชําระหน้ีหรือบังคับคดีตามคํา
พิพากษาต่อบริษัทฯ ได้ตราบเท่าท่ีบริษัทฯ ยังคงผ่อนชําระหนี้ตามข้อตกลงและบันทึกข้อตกลงดังกล่าว มี
รายละเอียดดังนี้  

(1)  บริษัทฯ และเจ้าหนี้บุคคลธรรมดารายหนึ่งได้ทําข้อตกลงผ่อนปรนเงื่อนไขการชดใช้ชําระหนี้ 
เม่ือวันท่ี 18 เมษายน 2562 ในการชําระหนี้จํานวน 77,500,000 บาท ซ่ึงบริษัทฯ ได้ทําการผ่อนชําระแล้วบางส่วน 
และในระหว่างการชําระหนี้ตามข้อตกลงน้ัน เจ้าหนี้บุคคลธรรมดาดังกล่าวตกลงจะไม่ดําเนินการบังคับคดีใดๆ กับ
บริษัทฯ  

(2)  บริษัทฯ และเจ้าหนี้บุคคลธรรมดารายหน่ึงได้ทําบันทึกข้อตกลงประนีประนอมยอมความ เม่ือ
วันท่ี 24 เมษายน 2562 โดยตกลงผ่อนปรนให้บริษัทฯ ผ่อนชําระหนี้เงินกู้ เป็นเงินต้น จํานวน 30,000,000 บาท 
และดอกเบี้ยจํานวน 5,000,000 บาท รวมเป็น 35,000,000 บาท ซ่ึงหากบริษัทฯ ได้ชําระเงินจํานวนดังกล่าวให้กับ
เจ้าหนี้บุคคลธรรมดาดังกล่าวได้ครบถ้วนตามกําหนดระยะเวลา เจ้าหนี้บุคคลธรรมดาดังกล่าวจะยินยอมปลดหนี้ใน
คดีให้ท้ังหมดและจะไม่เรียกร้องหนี้ใดๆ เกี่ยวกับคดีนี้ต่อบริษัทฯ อีก และ  

(3)  บริษัทฯ และบริษัทคู่ค้าแห่งหนึ่งได้ทําบันทึกข้อตกลงประนีประนอมยอมความ เม่ือวันท่ี 24 
เมษายน 2562 โดยตกลงผ่อนปรนให้บริษัทฯ ผ่อนชําระหนี้เงินกู้ เฉพาะเงินต้น จํานวน 25,524,045.21 บาท ซ่ึง
หากบริษัทฯ ได้ชําระเงินจํานวนดังกล่าวให้กับบริษัทคู่ค้าดังกล่าวได้ครบถ้วนตามกําหนดระยะเวลา บริษัทคู่ค้า
ดังกล่าวจะยินยอมปลดหนี้ในคดีให้ท้ังหมดและจะไม่เรียกร้องหนี้ใดๆ เกี่ยวกับคดีนี้ต่อบริษัทฯ อีก 

สําหรับแผนการชําระหนี้ท่ีเหลืออยู่ของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้าร่วมโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน ปรากฏตามแผนการชําระหนี้
ท่ีเหลืออยู่ของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ข้อ 4.4 ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุน และ
ความเพียงพอของแหล่งเงินทุนในกรณีท่ีเงินได้จากการเสนอขายหุ้นไม่ครอบคลุมงบประมาณท้ังหมดท่ีต้องใช้ในการ
ดําเนินการตามโครงการ ของสารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) 
ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

โดยสรุป จากการเจรจากับเจ้าหนี้เพ่ือการแปลงหนี้เป็นทุน มีเจ้าหนี้รวมท้ังสิ้น 8 ราย ท่ีแสดงความจํานงท่ีจะให้
ความช่วยเหลือบริษัทฯ ในการปรับโครงสร้างหนี้กับบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุน ได้แก่ เจ้าหนี้กลุ่มท่ี 1 ซ่ึงเป็น
เจ้าหนี้ตามคําพิพากษาประกอบด้วย (1) เอ็ม พาวเวอร์ (2) ดีสินชัย (3) นางวนิดา (4) นางเบญจมาศ (5) นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล (6) นายธนูชัย (7) ซูพีเรียร์ และเจ้าหนี้กลุ่มท่ี 2 ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง กล่าวคือ 
ACO I โดยมีรายละเอียด ปรากฏตามข้อ 2. ท่ีมาของหนี้ ของสารสนเทศฉบับนี้ 
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อนึ่ง เพ่ือเป็นข้อมูลในการพิจารณาในเร่ืองของสถานการณ์ทางการเงินของบริษัทฯ จากงบการเงินเฉพาะกิจการของ
บริษัท ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ มียอดขาดทุนสะสมจํานวนสูงถึง 28,921.90 ล้านบาท ปรากฏยอด
หนี้สินรวมจํานวน 18,832.94 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบ 777.20 ล้าน
บาท ซ่ึงส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องทางการเงินและความเพียงพอของกระแสเงินสดท่ีใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของ
บริษัทฯ และบริษัทฯ ไม่มีความสามารถในการชําระหนี้หรือมีแหล่งเงินทุนเพียงพอท่ีจะนํามาชําระหนี้ทางการค้าท่ี
ค้างชําระจํานวนมากในอดีตได้ (โปรดพิจารณาสรุปงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 
ซ่ึงเป็นงบการเงินฉบับล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต) 

1.2 วิธีดําเนินการโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 22,078,584,468 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่
บุคคลในวงจํากัด โดยแบ่งเปน็เจ้าหนี้ตามคําพิพากษา และเจ้าหนี้ทางการค้า ดังต่อไปน้ี  

1.2.1 เจ้าหนี้ตามคําพิพากษา 

(1) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 4,571,096,822 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ เอ็ม 
พาวเวอร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหน้ีเป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 868,508,396.18 บาท เพ่ือชําระหนี้เงินต้นของ เอ็ม พาวเวอร์ สุทธิจํานวน 
868,508,396.18 บาท ตามโครงการแปลงหนี้ เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขาย 
หุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ เอ็ม พาวเวอร์จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้น
ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 15.80 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแม้จะส่งผลให้  
เอ็ม พาวเวอร์เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 15.80 ของจํานวนหุ้นท่ี
จําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) แต่การจัดสรร
และเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้เอ็ม พาวเวอร์ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว ก็มิใช่
เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน เนื่องจาก เอ็ม พาวเวอร์ 
มิได้เข้าไปเป็นผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ 
ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ เอ็ม พาวเวอร์ ไม่
ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ังเป็นกรรมการหรอืผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

(2) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 566,056,684 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ ดีสิน
ชัย ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวม
เป็นมูลค่าท้ังสิ้น 107,550,769.96 บาท เพ่ือชําระหนี้เงินต้นของดีสินชัยจํานวน 107,550,769.96 บาท ตาม
โครงการแปลงหน้ีเป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลง
หนี้เป็นทุนในคราวนี้ ดีสินชัยจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 1.96 ของจํานวน
หุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 
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การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้ดีสินชัย
เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และดีสินชัยไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความ
เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ให้ดีสินชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยง
กันตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ ดีสินชัย ไม่
ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ังเป็นกรรมการหรือผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

(3) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 52,631,578 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นาง
วนิดา ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท 
รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 9,999,999.82 บาท เพ่ือชําระหนี้ของนางวนิดาจํานวน 9,999,999.82 บาท ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นางวนิดาจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 
0.18 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของ
บริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้นางวนิดา
เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนางวนิดาไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความ
เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ให้นางวนิดาตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน
ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนในคร้ังนี้ นางวนิดา ไม่ประสงค์ท่ี
จะเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ังเป็นกรรมการหรือผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

(4) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 78,947,368 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นาง
เบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 14,999,999.92 บาท เพ่ือชําระหนี้ เงินต้นของนางเบญจมาศ จํานวน 
14,999,999.92 บาท ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นางเบญจมาศจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 0.27 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจด
ทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้ 
นางเบญจมาศ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนางเบญจมาศไม่ได้มี
ความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้นางเบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่
เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ในการเข้าร่วมโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ นางเบญจมาศ ไม่ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคลเพ่ือการแต่งต้ังเป็นกรรมการหรือ
ผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 
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(5) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 567,312,699 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นิว
เวิลด์อินเตอร์เมทัล ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้น
ละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 107,789,412.81 บาท เพ่ือชําระหนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํานวน 
107,789,412.81 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลจะเข้ามาเป็น 
ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจาํนวนร้อยละ 1.96 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้ 
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล
ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใด ๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน การจัดสรร
และเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ในการเข้า
ร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล ไม่ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคลเพ่ือการ
แต่งต้ังเป็นกรรมการหรือผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

(6) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 31,578,947 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นายธนู
ชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท 
รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 5,999,999.93 บาท เพ่ือชําระหนี้เงินต้นของนายธนูชัยจํานวน 5,999,999.93 บาท 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหน้ีเป็นทุนในคราวนี้ นายธนูชัยจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 
0.11 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของ
บริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ไม่ได้ส่งผลให้นายธนูชัย
เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และนายธนูชัยไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความ
เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ให้นายธนูชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว จึงไม่ใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน
ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ นายธนูชัย ไม่ประสงค์ท่ี
จะเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ังเป็นกรรมการหรือผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

(7) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 1,749,470,897 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ ซูพี
เรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท 
รวมเป็ น มูลค่ า ท้ั งสิ้ น  332,399,470.43 บาท  เ พ่ื อชํ าระหนี้ เ งิ น ต้นของ ซู พี เ รี ย ร์  สุท ธิ  จํ านวน 
332,399,470.43 บาท จํานวนหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีจัดสรรให้ซูพีเรียร์ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ 
คิดเป็นร้อยละ 6.05 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระ
แล้วของบริษัทฯ) และเม่ือรวมกับจํานวนหุ้นสามัญท่ีกลุ่มคุณหญิงปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูล (“คุณหญิงปัทมา”) 
ถืออยู่ในปัจจุบันท่ีประมาณร้อยละ 8.27 จะทําให้ภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ กลุ่มคุณหญิงปัทมาจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดย
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ถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 8.01 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียน
เพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

นอกจากน้ี การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ 
ซูพีเรียร์เป็นการทํารายการกับนิติบุคคลท่ีมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ได้แก่ คุณหญิงปัทมา 
ซ่ึงเป็นกรรมการของบริษัทฯ รวมท้ังผู้ท่ีเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ในซูพีเรียร์ ซ่ึงเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ซูพีเรียร์ ของสารสนเทศเกี่ยวกับ
รายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน)) จึงเข้าข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท
จดทะเบียนตามท่ีกําหนดในประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน โดยมีขนาดรายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ท้ังนี้ 
สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงิน
รวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็น 
งบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถคํานวณรายการจาก
สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ 

บริษัทฯ ไม่ได้เข้าทํารายการกับผู้ท่ีเกี่ยวข้องของซูพีเรียร์ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันท่ีมีการตกลงเข้าทํา
รายการนี้ โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเก่ียวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน
ของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 3) 

อนึ่ง ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนในคร้ังนี้ ซูพีเรียร์ ไม่ประสงค์ท่ีจะเสนอชื่อบุคคลเพ่ือการ
แต่งต้ังเป็นกรรมการหรือผู้บริหารบริษัทฯ แต่อย่างใด 

1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง   

จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 14,461,489,473 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหน้ีเป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 2,747,682,999.87 บาท เพ่ือชําระหนี้เงินต้นของ ACO I สุทธิจํานวน 
2,747,682,999.87 บาท และภายหลังการจัดสรรและเสนอหขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวน
ร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระ
แล้วของบริษัทฯ) และมีอํานาจควบคุมการแต่งต้ังหรือถอดถอนกรรมการตั้งแต่กึ่งหนึ่งของกรรมการ
ท้ังหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม ทําให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว เป็นการทํารายการกับผู้ท่ีจะมีอํานาจควบคุมบริษัทฯ ซ่ึงเข้าข่ายเป็น
รายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามท่ีกําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 
21/2551 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 
พ.ศ. 2546 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน”) โดยมีขนาดรายการเกิน
กว่า 20 ล้านบาท ท้ังนี้ สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ 
โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 
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มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่
สามารถคํานวณรายการจากสินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ 

บริษัทฯ ไม่ได้เข้าทํารายการกับผู้ท่ีเกี่ยวข้องของ ACO I ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันท่ีมีการตกลงเข้าทํา
รายการนี้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีการเข้าทํารายการกับ Link Capital I SSG Capital Management 
(Mauritius) Limited (“SSG Capital Management”) และบริษัท สยามเพาเวอร์ เจนเนอเรชั่น จํากัด 
(มหาชน) (“SIPCO”) ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG ดังนี้ 

1. บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ฉบับลงวันท่ี 2 เมษายน 2562 และ
ฉบับแก้ไข ลงวันท่ี 22 กรกฎาคม 2562 กับ Link Capital I โดยมีจํานวนวงเงินกู้รวม 
84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ประกอบด้วย วงเงินกู้ A จํานวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ 
วงเงินกู้ B จํานวน 40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ และวงเงินกู้ C จํานวน 14,100,000 ดอลลาร์
สหรัฐฯ โดยมีสาระสําคัญสรุปได้ ดังนี้  

คู่สัญญา บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) หรือ (“บริษัทฯ”) ในฐานะ “ผู้กู้” และ  
Link Capital I (Mauritius) Limited หรือ Link Capital I ในฐานะ “ผู้ให้กู้” 

วงเงินกู้ ผู้ ให้กู้ตกลงจัดสรรสินเชื่อเงินกู้ ให้แก่ผู้กู้ เป็นจํานวนเงินรวม 84,100,000 
ดอลลาร์สหรัฐ ประกอบด้วย 
1. สัญญากู้ยืมเงิน ฉบับลงวันท่ี 2 เมษายน 2562 ประกอบด้วย  

 สินเชื่อเงินกู้ - วงเงินกู้ A จํานวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ และ 
 สินเชื่อประเภทแสตนด์บายเล็ตเตอร์ออฟเครดิต (Standby letters of 

credit) “SBLC” - วงเงินกู้ B จํานวน 40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงวง
เงินกู้ดังกล่าวสามารถหมุนเวียน (Rollover) ใช้ได้ตลอดอายุของสัญญากู้ 

2. สัญญากู้ยืมเงิน ฉบับแก้ไข ลงวันท่ี 22 กรกฎาคม 2562 ประกอบด้วย 
 สินเชื่อเงินกู้ - วงเงินกู้ C จํานวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ  

วัตถุประสงค์ของ
การให้เงินกู้ 

 วัตถุประสงค์หลักคือเพ่ือให้บริษัทฯ นําเงินกู้ไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนใน
การดําเนินงาน โดยวัตถุประสงค์ของการให้เงินกู้สําหรับ วงเงินกู้ A วงเงิน
กู้ B และวงเงินกู้ C มีดังนี้ 

 ผู้กู้จะต้องนําเงินท้ังหมดภายใต้วงเงินกู้ A และวงเงินกู้ C ไปใช้เพ่ือ
วัตถุประสงค์ดังต่อไปน้ี 

- เ พ่ือใช้ชําระค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานเท่าท่ีได้ รับความ
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เห็นชอบเป็นลายลักษณ์อักษรจากผู้ให้กู้ และ 

- เพ่ือใช้ชําระค่าใช้จ่ายหรือชําระคืนค่าธรรมเนียม ต้นทุนและ
ค่าใช้จ่ายท่ีเกิดแก่ผู้ให้กู้เกี่ยวกับการให้กู้ยืมเงินตามสัญญาเงินกู้
ฉบับนี้ 5 

 ผู้กู้จะต้องนําเงินกู้จาก SBLC ท้ังหมดภายใต้วงเงินกู้ B ไปใช้เพ่ือ
วัตถุประสงค์ดังต่อไปน้ี 

- เพ่ือใช้สําหรับประกันการชําระค่าวัตถุดิบให้แก่ผู้ขายวัตถุดิบ 
(Supplier) และ 

- ใช้เป็นหลักประกันให้แก่ ธนาคาร หรือสถาบันทางการเงินใดๆ ท่ี
ดําเนินการออกหนังสือค้ําประกัน (Bank guarantee) หรือ เล็ต
เตอร์ออฟเครดิต (Letter of credit) ให้แก่ผู้กู้เพ่ือใช้สําหรับ
ประกันการชําระค่าใช้จ่ายด้านสาธารณูปโภคของบริษัทฯ ได้แก่ 
ค่าน้ํา ค่าแก๊สค่าไฟฟ้า หรือค่าสาธารณูปโภคอ่ืนๆ 

ดอกเบี้ย ผู้กู้จะต้องชําระดอกเบี้ยภายใต้วงเงินกู้ A และวงเงินกู้ C ในอัตราร้อยละ 12 ต่อปี 

ค่าธรรมเนียมเงินกู้  ผู้กู้จะต้องชําระค่าธรรมเนียมการจัดหาสินเชื่อ (Front-end  fee)  แก่ผู้ให้กู้
ในอัตราร้อยละ 3 ของวงเงินกู้ A ณ วันท่ีมีการเบิกใช้วงเงินกู้ A งวดแรก 

 ผู้กู้จะต้องชําระค่าธรรมเนียมการจัดหาสินเชื่อ (Front-end  fee)  แก่ผู้ให้กู้
ในอัตราร้อยละ 3 ของวงเงินกู้ C ณ วันท่ีมีการเบิกใช้วงเงินกู้ C งวดแรก 

 ผู้กู้จะต้องชําระค่าธรรมเนียมสําหรับวงเงินกู้ B ดังนี้ 

- ผู้กู้จะต้องชําระค่าธรรมเนียมผูกพันหนี้ (Commitment fee) 
ในอัตราร้อยละ 3 ต่อปี ของจํานวนวงเงินกู้ B ท่ีไม่ได้มีการเบิก
ใช้ โดยชําระทุกๆ สิ้นไตรมาส และ 

- ผู้กู้จะต้องชําระค่าธรรมเนียมการเบิกใช้เงินกู้ (Utilisation fee) 
ในอัตราร้อยละ  8  ต่อปี ของ SBLC  ท่ีมีการเบิกใช้จริง ท่ีผู้ให้กู้
จัดหาให้ตามคําขอของผู้กู้ ตามเงื่อนไขท่ีระบุในสัญญากู้ยืมเงิน 

 ณ ปัจจบุนั บริษัทฯ มีการเบิกใช้เงินตามวงเงินกู้ B แล้ว 39,891,649.75 
ดอลลาร์สหรัฐ ท้ังนี้ บริษัทฯ ได้ดําเนินการชําระหนี้คืนบางส่วน จํานวน 
9,094,566.47 ดอลลาร์สหรัฐ จึงคิดเป็นจํานวนวงเงินกู้ B ท่ีมีการเบิกใช้
แลว้ 30,797,093 ดอลลาร์สหรัฐ  

การเบิกใช้เงินตาม
วงเงินกู้ 

 วงเงินกู้ A มีการเบิกใช้เงินเต็มจํานวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ 
 วงเงินกู้ B ซ่ึงเป็นวงเงินกู้ ท่ีสามารถหมุนเวียน (Rollover) ได้จํานวน 

                                                            
5 หมายเหตุ เป็นค่าธรรมเนียม ต้นทุน และค่าใช้จ่ายท่ีเกิดแก่ผู้ให้กู้จากการประเมินมูลค่ากิจการ การตรวจสอบสถานะของผู้กู้ และการเข้าทํา

และเจรจาสัญญากู้ยืมเงิน 
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40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ บริษัทฯ มีการเบิกใช้แล้วจํานวน 6 คร้ัง คิด
เป็นการเบิกใช้เงินท้ังสิ้น 39,891,649.75 ดอลลาร์สหรัฐ ท้ังนี้ บริษัทฯ ได้
ดําเนินการชําระหนี้คืนบางส่วน จํานวน 9,094,566.47 ดอลลาร์สหรัฐ จึง
คิดเป็นจํานวนวงเงินกู้ B ท่ีมีการเบิกใช้แล้ว 30,797,093 ดอลลาร์สหรัฐ 

 วงเงินกู้ C มีการเบิกใช้เงินเต็มจํานวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ 

เงื่อนไขบังคับก่อน
เบื้องต้น สําหรับการ
เบิกใช้วงเงินกู้คร้ัง
แรก 

ผู้ให้กู้แจ้งให้ผู้กู้ทราบว่า  )ก  (ผู้ให้กู้ได้รับ   )หรือสละสิทธิในการได้รับ  (เอกสารและ
หลักฐานอ่ืนใดท้ังหมดตามที่ระบุไว้ในสัญญากู้ยืมเงินครบถ้วนทุกรายการแล้ว และ 

 )ข  (เงื่อนไขบังคับก่อนตามท่ีระบุไว้ ในสัญญากู้ยืมเงิน ได้รับการดําเนินการจนเป็นท่ี
พอใจของผู้ให้กู้ครบทุกรายการแล้ว ในกรณีนี้จึงจะถือว่าเงื่อนไขบังคับก่อนเบื้องต้น 
สําหรับการเบิกใช้วงเงินกู้คร้ังแรกได้มีการดําเนินการแล้วเสร็จครบถ้วนแล้ว  
ท้ังนี้ ผู้กู้ได้มีการเบิกใช้วงเงินกู้คร้ังแรก สําหรับวงเงินกู้ A วงเงินกู้ B และวงเงินกู้ C 
เม่ือวันท่ี 17 เมษายน 2562 วันท่ี 18 เมษายน 2562 และวันท่ี  23 กรกฎาคม 2562 
ท่ีผ่านมา ตามลําดับ 

เงื่อนไขบังคับก่อน 
สําหรับการเบิกใช้
วงเงินกู้ส่วนท่ี
เหลือสําหรับ
วงเงินกู้ A และวง
เงินกู้ B 

 เงื่อนไขบังคับก่อนเบื้องต้น สําหรับการเบิกใช้วงเงินกู้คร้ังแรกได้รับการ
ดําเนินการจนสําเร็จครบถ้วนแล้ว 

 ดําเนินการจดทะเบียนจํานําหุ้นของบริษัทจดทะเบียนกับศูนย์รับฝาก
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยตามท่ีระบุในสัญญากู้ยืมเงินจนเสร็จครบถ้วน
แล้ว 

 ผู้กู้นําส่งสัญญาการปรับโครงสร้างหนี้กับเจ้าหนี้แต่ละรายตามท่ีระบุใน
สัญญากู้ยืมเงิน ให้แก่ผู้ให้กู้ 

 ผู้กู้ได้รับหนังสือยืนยันการโอนสิทธิการประกันภัยโรงงาน เคร่ืองจักร (Notice 
of  Assignment) ท่ีออกโดยผู้ รับประกันภัย และหลักฐานรับรองเงื่อนไข
กรมธรรม์ประกันภัย (Insurance Policy Endorsement) ในรูปแบบท่ีผู้ให้กู้
พอใจ ตามเงื่อนไขของการโอนสิทธิการรับประกันภัย (Assignment of 
Insurance) และนําส่งหลักฐานดังกล่าวให้แก่ผู้ให้กู้  

 ผู้กู้ดําเนินการจํานอง ท่ีดินและอาคารส่ิงปลูกสร้าง ตามรายละเอียดท่ีระบุ
ในสัญญากู้ยืมเงิน 

 ผู้กู้นําส่งเอกสารหรือหลักฐานอ่ืนใดตามท่ีระบุในเงื่อนไขบังคับก่อนสําหรับ
การเบิกใช้วงเงินกู้ส่วนท่ีเหลือของสัญญากู้ยืมเงินให้แก่ผู้ให้กู้ ตามแต่ผู้ให้กู้
จะร้องขอด้วยดุลยพินิจของผู้ให้กู้แต่เพียงฝ่ายเดียว 

ข้อผูกพันท่ัวไป 
และเหตุแห่งการ
ผิดสัญญา 

ข้อผูกพันท่ัวไป 
 ผู้กู้ตกลงท่ีจะปฏิบัติตามสัญญาว่าจ้างท่ีปรึกษา (Business Advisory 

Agreement) หรือข้อผูกพันในลักษณะท่ีใกล้เคียงกัน ซ่ึงได้รับการอนุมัติ
จากผู้ให้กู้ และมี Synergy Strategic Solutions Management DMCC 
หรือ SSG Capital Management (Mauritius) Limited ตามเงื่อนไขท่ี
ผู้ให้กู้พึงพอใจ  
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ท้ังนี้ หน้าท่ีในการปฏิบัติตามสัญญาว่าจ้างท่ีปรึกษา Business Advisory 
Agreement) ของผู้กู้สิ้นสุดลง หากมีการโอนสิทธิหน้าท่ีของผู้กู้ตาม
สัญญากู้ ไปยังผู้ให้กู้รายใหม่ ท่ีไม่ใช่บริษัทในเครือของผู้ให้กู้ 
ในกรณีท่ีผู้กู้ไม่ปฏิบัติตามสัญญาว่าจ้างท่ีปรึกษา (Business Advisory 
Agreement) ดังกล่าว ให้ถือว่าผู้กู้ผิดสัญญา นอกจากการไม่ปฏิบัติตาม
สัญญาดังกล่าว สามารถแก้ไขได้ และผู้กู้ได้ดําเนินการแก้ภายในระยะเวลา 
15 วันนับแต่ผู้ให้กู้ได้แจ้งไปยังผู้กู้ถึงการไม่ปฏิบัติตามสัญญา หรือนับแต่ผู้
กู้รับรู้ถึงการไม่ปฏิบัติตามสัญญา (แล้วแต่เหตุการณ์ใดจะเกิดก่อน) 

 ภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 ผู้กู้จะต้องมีและรักษาอัตราส่วนหนี้สินต่อ
ทุนไว้ไม่ให้เกินกว่า 4.5 ต่อ 1 เท่า นอกจากนี้ ภายใน 30 มิถุนายน 2563 
และระยะเวลาหลังจากนั้น ผู้กู้จะต้องมีและรักษาอัตราส่วนหนี้สินต่อทุน
ไว้ไม่ให้เกินกว่า 4 ต่อ 1 เท่า นอกจากการไม่ปฏิบัติตามสัญญาดังกล่าว 
สามารถแก้ไขได้ และผู้กู้ได้ดําเนินการแก้ภายในระยะเวลา 15 วันนับแต่
ผู้ให้กู้ได้แจ้งไปยังผู้กู้ถึงการไม่ปฏิบัติตามสัญญา หรือนับแต่ผู้กู้รับรู้ถึงการ
ไม่ปฏิบัติตามสัญญา (แล้วแต่เหตุการณ์ใดจะเกิดก่อน) 

เหตุแห่งการผิดสัญญา 
 ในกรณีท่ีผู้กู้ไม่สามารถเพิ่มทุนจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือ

หุ้น (Right Offering: RO) ภายในระยะเวลา 2 ปีนับจากการเบิกใช้วงเงิน
กู้คร้ังแรก ให้ถือว่าผู้กู้ผิดผิดสัญญา  

การชําระคืนเงินกู้  ผู้กู้ต้องชําระคืนเงินกู้สําหรับวงเงินกู้ A ตามกําหนดชําระ ดังต่อไปน้ี 

- ในวันครบรอบ 4 ปีนับแต่วันท่ีทําสัญญาเงินกู้ (2 เมษายน 
2562) ผู้กู้จะต้องชําระคืนเงินกู้ในสัดส่วนร้อยละ 30 ของมูลค่า
เงินต้นรวมท่ีค้างชําระภายใต้วงเงินกู้ A ณ เวลานั้น และ 

- ในวันครบกําหนดระยะเวลาให้กู้ (2 เมษายน 2567) ผู้กู้จะต้องชําระ
คืนเงินต้นท้ังหมดท่ีค้างชําระภายใต้วงเงินกู้ A ณ เวลานั้น 

 ผู้กู้ ต้องส่งคืนและยกเลิกแสตนด์บายเล็ตเตอร์ออฟเครดิต (Standby 
letters of credit) ก่อนหรือ ณ วันท่ีครบกําหนด 7 วัน หลังวันครบอายุ 
(maturity date) ของ Standby letters of credit แต่ละใบ ท้ังนี้จะต้อง
ทําการส่งคืนและยกเลิก Standby letters of credit ท้ังหมดให้แล้วเสร็จ 
ก่อนวันครบกําหนดระยะเวลาให้กู้ (2 เมษายน 2567) ในทุกกรณี 

 ผู้กู้ต้องชําระคืนเงินกู้ (รวมถึง ดอกเบี้ยค้างจ่าย และยอดค้างชําระอ่ืนๆ) 
สําหรับวงเงินกู้ C ภายในวันครบรอบ 9 เดือนนับแต่วันท่ีทําสัญญาเงินกู้
ฉบับแก้ไข (22 กรกฎาคม 2562)  

 สัญญากู้ยืมเงินฉบับนี้ ไม่มีข้อตกลงอนุญาตให้คู่สัญญาสามารถขยายกําหนด
ระยะเวลาการชําระคืนเงินกู้ออกไปได้ ดังนั้น หากผู้กู้ไม่ชําระคืนเงินกู้ภายใน
กําหนดระยะเวลาท่ีระบุไว้ข้างต้น ผู้กู้จะเป็นฝ่ายผิดนัดชําระหนี้และจะต้อง
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จ่ายดอกเบี้ยค่าผิดนัดให้แก่ผู้ให้กู้ในอัตราร้อยละ 3 ต่อปี นอกจากนี้ผู้ให้กู้
อาจประกาศให้วงเงินกู้ส่วนใดส่วนหนึ่งหรือท้ังหมด รวมถึงดอกเบี้ยค้าง
ชําระครบกําหนดชําระในทันที หรือเม่ือผู้ให้กู้ร้องขอ และอาจใช้สิทธิยึด
หลักประกันเงินกู้ได้ 

หลักประกัน สัญญากู้ฉบับนี้ มีหลักประกันแบ่งตามประเภทได้ ดังต่อไปน้ี  
1. ท่ีดินท่ีต้ังโรงงานจํานวน 10 แปลงและสิ่งปลูกสร้างบนท่ีดิน 
2. เคร่ืองจักรจํานวน 79 เคร่ือง 
3. หุ้นในบริษัท จีสตีล จํากัด (มหาชน) ของซูพีเรียร์ จํานวน 255,776,000 

หุ้น และคุณหญิงปัทมาจํานวน 273,095,200 หุ้น  
4. โอนสิทธิการรับประโยชน์กรมธรรม์ประกันภัยโรงงานและเครื่องจักรให้ 

Link Capital I และ 
5. โอนสิทธิเรียกร้องของซูพีเรียร์ต่อบริษัทฯ ให้ Link Capital I ซ่ึงรวมถึง

สิทธิเรียกร้องตามคําพิพากษาของซูพีเรียร์ต่อบริษัทฯ   
ท้ังนี้ ซูพีเรียร์ และคุณหญิงปัทมา ไม่ได้รับค่าตอบแทนใดๆ จากบริษัทฯ จากการ
นําหุ้น และสิทธิเรียกร้องมาเป็นหลักประกัน  

สําหรับการได้รับความช่วยเหลือเป็นหลักประกันภายใต้สัญญากู้ยืมเงินฉบับข้างต้น เนื่องจากตามท่ี
ได้กล่าวในเรื่องความพยายามในการปรับโครงสร้างหนี้สินและทุนของบริษัทฯ ของ ข้อ 1.1 
นโยบายโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ของสารสนเทศฉบับนี้ ในช่วงเวลาท่ีเข้าสัญญากู้ยืมเงินฉบับนี้ 
บริษัทฯ ต้องหยุดการผลิตสินค้าท้ังหมดเป็นการชั่วคราว ซ่ึงเป็นผลให้บริษัทฯ ขาดเงินทุน
หมุนเวียนอย่างรุนแรง ซ่ึงบริษัทฯ มีความจําเป็นต้องได้รับวงเงินกู้ตามสัญญากู้ยืมเงินเพ่ือให้
สามารถอยู่รอดต่อไปได้ และวงเงินกู้ตามสัญญากู้มีจํานวนสูงถึง 84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ 
ทรัพย์สินท่ีบริษัทฯ มีกรรมสิทธ์ิและอาจนํามาเป็นหลักประกันจึงอาจไม่เพียงพอหรือไม่ท่วมท้น
มูลค่าของวงเงินกู้ได้ (เนื่องจากมูลค่าของหลักประกันอาจจะลดลงอย่างมากเม่ือบังคับจํานอง
หลักประกันและขายทอดตลาด) นอกจากนี้ Link Capital I ยังประสงค์ให้ซูพีเรียร์ และคุณหญิงปัท
มาซ่ึงเป็นกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่และเป็นผู้ก่อต้ังบริษัทฯ นําหุ้นของบริษัทฯ มาเป็นหลักประกัน เพ่ือ
สร้างความเชื่อม่ันให้กับเจ้าหนี้ ดังนั้น บริษัทฯ จึงต้องขอรับความช่วยเหลือเป็นหลักประกัน
เพ่ิมเติมจากซูพีเรียร์และคุณหญิงปัทมา โดยปราศจากค่าตอบแทน ซ่ึงหากบริษัทฯ สามารถชําระ
คืนเงินกู้ตามสัญญากู้ยืมเงินฉบับข้างต้นได้สําเร็จ บริษัทฯ คาดว่าจะไม่ต้องขอรับความช่วยเหลือ
เหลือหรือสนับสนุนทางการเงินจากซูพีเรียร์และคุณหญิงปัทมาไม่ว่ามีค่าตอบแทนหรือไม่อีกต่อไป  

นอกจากนี้ เม่ือโครงการแปลงหนี้เปน็ทุนเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะคงเหลือหนี้กับซูพีเรียร์เป็นหนี้เงินต้น
ตามคําพิพากษาจํานวน 59,145,030.02 บาท และค่าความเสียหายรวมท้ังค่าฤชาธรรมเนียม รวม
เป็นเงิน 145,885,696.50 บาท ซ่ึงบริษัทฯ ต้องผ่อนชําระหนี้ท้ังหมดภายในระยะเวลา 9 ปี นับจาก
วันท่ีซูพีเรียร์ได้รับเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ (รายละเอียดโปรดพิจารณา ข้อ 2.1 เจ้าหนี้ตามคํา
พิพากษา ของสารสนเทศฉบับนี้) นอกจากหนี้ท่ีต้องผ่อนชําระข้างต้นแล้ว บริษัทฯ ไม่มีหนี้ใด
เหลืออยู่กับซูพีเรียร์อีกและคาดว่าจะไม่ก่อหนี้กับซูพีเรียร์อีกต่อไป 
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สําหรับแผนการใช้เงินเพ่ิมทุนเพ่ือจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: 
RO) ตามสัญญากู้ยืมฉบับข้างต้น โปรดพิจารณาแผนการชําระหนี้ท่ีเหลืออยู่ของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้า
ร่วมโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนของ ข้อ 2.4 งบประมาณท้ังหมดท่ีคาดว่าจะใช้ในเบื้องต้น และ
งบประมาณท้ังหมดท่ีคาดว่าจะต้องใช้เพ่ือให้โครงการสามารถสร้างรายได้ให้แก่บริษัทฯ ของ
สารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคล
ในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) สําหรับแผนการชําระเงินตามสัญญากู้ยืมเงินฉบับข้างต้น บริษัทฯ 
จะดําเนินการชําระเงินกู้ตามกําหนดระยะเวลาท่ีระบุในสัญญา โดยคํานึงถึงผลกระทบจากการ
ประกอบธุรกิจและเงินทุนหมุนเวียนเป็นสําคัญ ท้ังนี้ ไม่ตัดสิทธิท่ีบริษัทฯ อาจพิจารณาเจรจากับ 
Link Capital I หรือผู้ลงทุนรายอ่ืน หรือสถาบันการเงินเพ่ือทําสัญญากู้ยืมเงินฉบับใหม่ท่ีมีเงื่อนไข
ดีกว่า เช่น การขยายเวลาการชําระหนี้ หรือการกู้ยืมเพ่ือชดใช้เงินกู้ปัจจุบันโดยท่ีเงินกู้ใหม่จะเสีย
ค่าใช้จ่ายด้านอัตราดอกเบี้ยท่ีตํ่ากว่า สําหรับแผนการชําระหนี้ท่ีเหลืออยู่ของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้าร่วม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน ปรากฏตามแผนการชําระหนี้ท่ีเหลืออยู่ของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้าร่วม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ข้อ 2.4 งบประมาณท้ังหมดท่ีคาดว่าจะใช้ในเบื้องต้น และ
งบประมาณท้ังหมดท่ีคาดว่าจะต้องใช้เพ่ือให้โครงการสามารถสร้างรายได้ให้แก่บริษัทฯ ของ
สารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคล
ในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

2. บริษัทฯ ได้ เ ข้าทําสัญญาการให้คําปรึกษาทางการเงิน  (Financial Advisory Services 
Agreement) กับ SSG Capital Management ฉบับลงวันท่ี 3 เมษายน 2562 เพ่ือว่าจ้าง SSG 
Capital Management เป็นผู้ให้คําปรึกษา และตรวจสอบนโยบายการบริหารทางด้านการเงิน
แก่บริษัทฯ เพ่ือพัฒนาบริษัทฯ ให้มีศักยภาพ และมีผลประกอบการด้านการเงินสูงสุด (เพ่ือให้
เป็นไปตามข้อผูกพันท่ัวไปของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link Capital I) โดย 
SSG Capital Management จะได้รับค่าบริการจากบริษัทฯ เป็นมูลค่าร้อยละ 1.5 ของรายได้
จากยอดขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนของบริษัทฯ ในแต่ละเดือน ท้ังนี้ ณ วันท่ี 23 สิงหาคม 
2563 บริษัทฯ ได้ชําระเงินค่าตอบแทนให้แก่ SSG Capital Management เป็นจํานวน 3 เดือน 
โดยเริ่มชําระเดือนพฤษภาคม 2562 เป็นเงิน 9,899,660.73 บาท เดือนมิถุนายน 2562 เป็นเงิน 
9,060,719.91 บาท และเดือนกรกฎาคม 2562 เป็นเงิน 10,511,093.72 บาท รวมเป็นจํานวน 
29,471,474.36 บาท โดยมีสาระสําคัญสรุปได้ ดังนี้ 

คู่สัญญา บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) และ 
SSG Capital Management (Mauritius) Limited หรือท่ีปรึกษา 

วันท่ีเร่ิมสัญญา 3 เมษายน 2562 

ขอบเขตการให้บริการ ท่ีปรึกษาจะดําเนินการให้คําปรึกษาทางการเงินแก่บริษัทฯ  รวมถึงแต่ไม่จํากัด
เฉพาะ รายการดังต่อไปน้ี 
 จัดการ และให้คําปรึกษาเกี่ยวกับปัญหา หรือวิกฤตที่จะเกิดข้ึน ในด้านท่ี

เกี่ยวข้องกับการบริหาร และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
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 ให้คําปรึกษาเกี่ยวกับข้ันตอนท่ีจําเป็นในการแก้ไขปัญหาด้าน การบริหาร
จัดการกระแสเงินสด และสภาพคล่องของบริษัทฯ 

 ให้คําปรึกษาเกี่ยวกับการบริหารจัดการด้านการเงิน การดําเนินงานและ
นโยบายการบริหารธุรกิจ และแนวทางการดําเนินงานในอนาคต สินเชื่อ
และนโยบายการกู้ยืม และสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทฯ รวมถึง
วิเคราะห์ช่องทางในการส่งเสริมสภาพคล่องของบริษัทฯ เป็นต้น 

 ให้คําปรึกษาในด้านการหาเงินทุน และเงินทุนหมุนเวียน และนโยบายที่
เกี่ยวข้อง 

 วิเคราะห์การทําธุรกิจ และแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยการ
ให้คําปรึกษาและคําแนะนําเกี่ยวกับแผนการดําเนินธุรกิจระยะยาวของ
บริษัทฯ การจําหน่ายทรัพย์สินของบริษัทฯ การรีไฟแนนซ์ เป็นต้น 

 ให้คําปรึกษาในด้านอ่ืนๆ แล้วแต่คู่สัญญาจะตกลง ตราบเท่าท่ีการบริการ
นั้นอยู่ในขอบเขตความสามารถของท่ีปรึกษา 

ท้ังนี้ ท่ีปรึกษาจะดําเนินการให้บริการภายใต้ขอบเขตการให้บริการดังกล่าว ไม่
ขัดขวาง หรือสร้างความเสียหายแก่การดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ เว้นแต่ว่าการกระทํา
ดังกล่าว หรือการละเว้นการกระทําดังกล่าวจะส่งผลให้เกิดประโยชน์แก่บริษัทฯ 
อย่างสมเหตุสมผล 

ค่าธรรมเนียมการบริการ ร้อยละ 1.5 ของรายได้จากการดําเนินงาน ชําระภายใน 15 วัน นับจากวันสิ้น
เดือนของทุกๆ เดือน ต้ังแต่วันท่ีเร่ิมสัญญา จนถึงวันสิ้นสุดสัญญา 
 รายได้จากการดําเนินงาน คือ รายได้สุทธิจากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อน

ชนิดม้วน (HRC) ไม่รวมภาษีมูลค่าเพ่ิม 

วันสิ้นสุดสัญญา สัญญาการให้คําปรึกษาทางการเงิน สิ้นสุดเม่ือ 
 ครบรอบ 5 ปี นับแต่วันท่ีเร่ิมสัญญา หรือ 
 ปฏิบัติครบตามขอบเขตการให้บริการ ตามที่ระบุในสัญญา 

3. บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญาบริการด้านพลังงานกับ SIPCO ฉบับลงวันท่ี 16 กรกฎาคม 2558 (ซ่ึงใช้แทน
สัญญาลงวันท่ี 19 สิงหาคม 2551) และหนังสือแก้ไขเพิ่มเติมฉบับลงวันท่ี 16 กันยายน 2559 โดย
มีสาระสําคัญสรุปได้ ดังนี้  

คู่สัญญา บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ในฐานะผู้ซ้ือ และ 
บริษัท สยามเพาเวอร์ เจนเนอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ในฐานะผู้ขาย  

วันท่ีเร่ิมสัญญา 16 กรกฎาคม 2558 

อายุของสัญญา  สัญญาบริการด้านพลังงาน สิ้นสุดเม่ือเกิดเหตุการณ์ดังต่อไปน้ี (แล้วแต่ว่า
เหตุการณ์ใดจะเกิดข้ึนก่อน)  



สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1 (แก้ไข) 

17 

 วันท่ี 29 ธันวาคม 2578 หรือ 
 การตกลงเลิกสัญญาระหว่างคู่สัญญาท้ังสองฝ่าย หรือ 
 การใช้สิทธิเลิกสัญญาของคู่สัญญาแต่ละฝ่าย  

ปริมาณไฟฟ้า   30 ล้านวัตต์ ท่ี 230 กิโลโวลต์  

ค่าธรรมเนียมการบริการ  ค่าไฟฟ้าคิดในอัตราการเดียวกับการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค 
 ผู้ซ้ือตกลงผูกพันท่ีจะซ้ือไฟฟ้าในปริมาณข้ันตํ่า 210,240,000 kWH ต่อปี 

โดยหากปริมาณการซ้ือไม่ถึงปริมาณข้ันตํ่า บริษัทฯ ตกลงท่ีจะชําระ
ค่าธรรมเนียมข้ันตํ่าคิดจาก อัตราค่าไฟฟ้า * (ปริมาณไฟฟ้าข้ันตํ่าต่อปี – 
ปริมาณไฟฟ้าท่ีผู้ซ้ือใช้จริงในปีนั้น) (“ข้อตกลง Take or Pay”) 

 ข้อตกลง Take or Pay ได้รับการยกเว้นถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2559 โดย
การยกเว้นนี้จะขยายระยะเวลาอัตโนมัติเป็นระยะเวลาคร้ังละ 3 เดือน 
จํานวนสูงสุด 3 คร้ัง โดยมีเงื่อนไขให้บริษัทฯ ขําระหนี้ตามกําหนด  

หลักประกัน   บริษัทฯ ต้องจัดหาหลักประกันการจ่ายชําระค่าธรรมเนียม เป็นเงิน
จํานวน 60 ล้านบาท  

 การจัดหาหลักประกัน ได้รับการยกเว้นถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2559 โดยการ
ยกเว้นนี้จะขยายระยะเวลาอัตโนมัติเป็นระยะเวลาครั้งละ 3 เดือน จํานวน
สูงสุด 3 คร้ัง โดยมีเงื่อนไขให้บริษัทฯ ชําระหนี้ตามกําหนด 

หมายเหตุ บริษัทฯ อยู่ระหว่างเจรจาขยายระยะเวลาวางหลักประกันกับ SIPCO 
รวมท้ังเจรจาหาหลักประกันจากสถาบันการเงิน โดยในเบื้องต้น บริษัทฯ คาดว่าจะ
สามารถวางหลักประกันจํานวน 60 ล้านบาท เป็นหนังสือค้ําประกันจากธนาคาร
พาณิชย์ (Bank Guarantee) ซ่ึงคาดว่าจะเร่ิมดําเนินการได้อย่างเป็นรูปธรรม
ภายหลังจากการดําเนินโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้เสร็จสิ้น  

โดย KG ถือหุ้นใน Link Capital I ในสัดส่วนร้อยละ 100 และ SSG Capital Holdings Limited ถือหุ้น
ใน SSG Capital Management ในสัดส่วนร้อยละ 100 ของจํานวนสิทธิออกเสียงท้ังหมด Link Capital I 
และ SSG Capital Management ตามลําดับ (โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.2) การ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ ACO I ของ
สารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน)) ท้ังนี้ Link Capital I SSG 
Capital Management และ SIPCO ไม่ได้มีสถานะเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน ณ วันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 
2/2562 เพ่ือขออนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนได้ แต่ประการใด  

อนึ่ง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ 
ACO I ไม่ใช่บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันท่ี 
2 สิงหาคม 2562) แต่เพราะการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้
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เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงทําให้ ACO I มีลักษณะกลายเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ด้วยเหตุผล
ตามที่ได้กล่าวมาข้างต้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีสง่มาด้วย 3) 

อนึ่ง เงื่อนไขในการเข้าทํารายการของเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้ ปรากฏตาม ข้อ 1.1 ความจําเป็นและ
ลักษณะของรายการ ของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด 
(มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

เพ่ือให้เป็นไปตามเงื่อนไขท่ีกําหนดในโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคล
เพ่ือการแต่งต้ังเป็นกรรมการของบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ 
ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน  
2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน เพ่ือเข้ามาร่วมบริหารงาน
ของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนท่ีต้องการถือหุ้นบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพ่ือเป็นการเก็งกําไรหุ้นในระยะสั้น 
มีรายละเอียดเบื้องต้นดังนี้  

รายช่ือผู้ได้รับการเสนอ
ช่ือเป็นกรรมการ 

ตําแหน่งท่ีได้รับ
การเสนอชื่อ 

ท่ีมา การดํารงตําแหนง่
กรรมการ/ ผู้บริหารใน
บริษัทจดทะเบยีนอ่ืน 

1. นาย แอนเดรอัส 
ไรซัล วัวร์ลูมิส 

กรรมการ   ตัวแทนของ ACO I 

 เป็นผู้ก่อตั้ง และในปัจจบุันดํารงตําแหน่ง Partner 
ของ SSG Capital Management (Hong Kong) 
Limited 

กรรมการ บริษัท จี เจ 
สตีล จํากัด (มหาชน) 

2. นาย ชาราช บาช
ไพ 

กรรมการ   ตัวแทนของ ACO I 

 ปัจจบุันดํารงตําแหน่งManaging Director และ 
Head of Asset Management ของ SSG Capital 
Management (Hongkong) Limited 

ไม่มี 

3. นาย สุดีร์ มาเหชา
วารี 

กรรมการ   บุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เช่ียวชาญในอุตสาหกรรม
เหล็ก 

 เป็นผู้ก่อตั้ง และในปัจจบุันดํารงตําแหน่ง 
Managing Partner ใน Synergy Capital 

กรรมการ บริษัท จี เจ 
สตีล จํากัด (มหาชน) 

4. นาย  อัมเรนดรา 
พราสาด ชาวดรี 

กรรมการ   บุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เช่ียวชาญในอุตสาหกรรม
เหล็ก 

 ปัจจบุันดํารงตําแหน่ง Advisory Board Member 
ใน Synergy Capital 

ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร 
บริษัท จี เจ สตีล จํากัด 
(มหาชน) 
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รายช่ือผู้ได้รับการเสนอ
ช่ือเป็นกรรมการ 

ตําแหน่งท่ีได้รับ
การเสนอชื่อ 

ท่ีมา การดํารงตําแหนง่
กรรมการ/ ผู้บริหารใน
บริษัทจดทะเบยีนอ่ืน 

5. นาย ปณัย อวาสด์
นนท์ 

กรรมการอิสระ/
กรรมการ
ตรวจสอบ 

 กรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามท่ีกฎหมาย
กําหนด 

 ปัจจบุันดํารงตําแหน่ง Executive Director, 
Credit Structuring and Distribution Group 
ของ Standard Chartered Bank ประเทศสิงคโปร์  

ไม่มี  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้ ACO I 
เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้
แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) ทําให้ ACO I มีหน้าท่ีทํา
คําเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เนื่องจากถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะท่ีเพ่ิมข้ึนจนถึงหรือ
ข้ามผ่านจุดท่ีต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่กําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับ
ตลาดทุน ท่ี ทจ.12/2554 เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพ่ือครอบงํากิจการ 
(รวมท้ังท่ีแก้ไขเพิ่มเติม) ("ประกาศ ทจ. 12/2554") อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่มีหน้าท่ีทําคําเสนอซ้ือ
ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) คร้ังท่ี 3 (“GSTEEL-
W3”) เนื่องจาก GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิซ้ือหุ้นสามัญตามใบสําคัญแสดงสิทธิเท่ากับหรือสูงกว่าราคา
เสนอซ้ือหุ้นสามัญประเภทเดียวกับท่ีจะได้จากการใช้สิทธิดังกล่าว (GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิเท่ากับ 
2.15 บาท) และ ACO I ไม่เคยได้มาหรือจะได้มาซ่ึง GSTEEL-W3 โดยมีค่าตอบแทนในระหว่างระยะเวลา 
90 วันก่อนวันท่ีย่ืนคําเสนอซ้ือต่อสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ตามที่กําหนดในข้อ 7 ของประกาศ ทจ. 12/2554 

อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่ประสงค์ท่ีจะทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ และมีความประสงค์ท่ี
จะขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
(Whitewash) ดังนั้น หาก ACO I ได้รับผ่อนผันการทําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ จาก
สํานักงาน ก.ล.ต. และท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติให้ ACO I ไม่ต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์
ท้ังหมดของบริษัทฯ และได้ปฏิบัติให้เป็นไปตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สก. 29/2561 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมด
ของกิจการ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ ACO I ก็จะได้รับผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือ
หลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (ส่ิงท่ีส่งมาด้วย 3) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน เป็นการเสนอขาย
หุ้นต่อบุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ตามท่ีกําหนดไว้ในภาค 2 หมวดท่ี 2 ของประกาศ
คณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 72/2558 เร่ือง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออก
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ใหม่ต่อบุคคลในวงจํากัด (รวมท้ังท่ีแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 72/2558”) โดยเป็นการเสนอขายท่ี 
ผู้ถือหุ้นมีมติกําหนดราคาเสนอขายชัดเจน โดยกําหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาด 

อนึ่ง ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ข้ึนเครื่องหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัท หมายความว่า
เป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซ้ือขายชั่วคราว  
ซ่ึงตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ ชั่วคราวในระหว่างวันท่ี 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 
แต่เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถคํานวณราคา
ตลาดที่มาจากราคาซ้ือขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า  
7 วันทําการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันทําการติดต่อกันก่อนวันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อ
ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือขออนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรม
ของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่ คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอร่ี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด  
ซ่ึงเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอยู่ในบัญชีท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ (“ท่ีปรึกษาทางการเงิน”)  
ตามท่ีกําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ท้ังนี้ ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ 
ณ วันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ได้เท่ากับ 0.07 บาท (“ราคายุติธรรม”) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่เอ็ม พาวเวอร์ 
ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามท่ีกล่าวมา
ข้างต้น ท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท ถือเป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนในราคาท่ีสูงกว่าราคายุติธรรม
ประมาณ ร้อยละ 171 จึงไม่เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาตํ่า ตามประกาศ ทจ. 72/2558 
ประกอบกับประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ท่ี สจ. 39/2551 เร่ืองการ
คํานวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการกําหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ 
ในราคาตํ่า ดังนั้น การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ดังกล่าวจะต้องได้รับความเห็นชอบจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่
ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน นอกจากนี้ แม้บริษัทฯ  
จะได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 ให้จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ 
และ ACO I แล้ว บริษัทฯ จะต้องได้รับอนุมัติจากสํานักงาน ก.ล.ต. ตามท่ีกําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 
ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์และ ACO I อีกด้วย 

อนึ่ง ราคาเสนอขายดังกล่าวเป็นราคาท่ีตํ่ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญท่ีตราไว้ของบริษัทฯ ซ่ึงบริษัทฯ จะต้องปฏิบัติ
ตามเงื่อนไขและได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามท่ีกําหนดในมาตรา 52 แห่ง พระราชบัญญัติบริษัท
มหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) ท้ังนี้ บริษัทฯ สามารถเสนอขายหุ้นสามัญท่ี 
ราคาตํ่ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญท่ีตราไว้ของบริษัทฯ ได้ เนื่องจาก บริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการดําเนินการ และมี
ผลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
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ในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้  
ในระหว่าง เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ 
และ ACO I ไม่มีลักษณะความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมท่ีเข้าลักษณะเป็นการกระทําร่วมกัน (Acting in 
Concert) ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ี ทจ. 7/2552 เร่ือง กําหนดลักษณะความสัมพันธ์
หรือพฤติกรรมท่ีเข้าลักษณะเป็นการกระทําร่วมกับบุคคลอื่น และการปฏิบัติการตามมาตรา 246 และ
มาตรา 247 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) รวมท้ังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะไม่ส่งผลให้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะ
ท่ีเพ่ิมข้ึนจนถึงหรือข้ามผ่านจุดท่ีต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่กําหนดในประกาศ 
ทจ. 12/2554 แต่อย่างใด นอกจากนี้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกัน ตามประกาศรายการ 
ท่ีเกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด ท้ังนี้ ตามข้อ 8. ของข้อบังคับของบริษัทฯ กําหนดว่า “หุ้นของบริษัทให้โอนกันได้
โดยไม่มีข้อจํากัด” ดังนั้น การเพ่ิมสัดส่วนหุ้นของบริษัทฯ ท่ีถือโดยคนต่างด้าวจากการเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้น
ของ ACO I และเอ็ม พาวเวอร์ ทําให้บริษัทฯ มีสัดส่วนหุ้นท่ีถือโดยคนต่างด้าว ในจํานวนร้อยละ 67.19 
ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 
จึงไม่ขัดหรือแย้งต่อข้อบังคับของบริษัทฯ และเงื่อนไขอัตราส่วนผู้ถือหุ้นตามบัตรส่งเสริมของคณะกรรมการ
ส่งเสริมการลงทุน เลขท่ี 1047/2539 ลงวันท่ี 26 มกราคม 2539 และเลขท่ี 1579(2)/2548 ลงวันท่ี  
29 มิถุนายน 2548 และ 1829(2)/2549 ลงวันท่ี 29 สิงหาคม 2549 รวมถึงท่ีได้รับอนุมัติให้แก้ไขเพ่ิมเติม
โดยสํานักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนตามหนังสือสํานักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน เลขท่ี 
อก 0906/008025 ลงวันท่ี 7 กันยายน 2554 

โครงสร้างผู้ถือหุ้นก่อนและหลังการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนแบบกําหนดวัตถุประสงค์ (Specific Objective) เพ่ือเสนอ
ขายให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) 

การถือหุ้น 
รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการจัดสรรหุน้ 
(ข้อมูล ณ วันที่ 2 สิงหาคม 
คํานวณจากทุนชําระแล้ว) 

หลังการจัดสรรหุ้น 
(ข้อมูลประมาณการ ณ วันที่มีจดทะเบียนเพ่ิมทุน
ชําระแล้วของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจํากัดตาม

โครงการแปลงหนี้เป็นทุน) 

จํานวนหุน้ 
(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุน้ 
(ร้อยละ) 

จํานวนหุน้ 
(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุน้ 
(ร้อยละ) 

1. นายนิรัมดร์ งามชํานัญฤทธิ์ 444,682,520 6.49 444,682,520 1.54 

2. นายทวีฉัตร จุฬางกูร 432,208,900 6.31 432,208,900 1.49 

3. นายณัฐพล จุฬางกูร 402,878,400 5.88 402,878,400 1.39 

4. นายกฤษนันทร์ เกวลี 276,463,000 4.04 276,463,000 0.96 

5. บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์  
(ประเทศไทย) จํากัด 

275,776,000 4.03 2,025,246,897 7.00 

6. คุณหญิงปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูล 273,095,200 3.99 273,095,200 0.94 
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การถือหุ้น 
รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการจัดสรรหุน้ 
(ข้อมูล ณ วันที่ 2 สิงหาคม 
คํานวณจากทุนชําระแล้ว) 

หลังการจัดสรรหุ้น 
(ข้อมูลประมาณการ ณ วันที่มีจดทะเบียนเพ่ิมทุน
ชําระแล้วของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจํากัดตาม

โครงการแปลงหนี้เป็นทุน) 

จํานวนหุน้ 
(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุน้ 
(ร้อยละ) 

จํานวนหุน้ 
(หุ้น) 

สัดส่วนการถือหุน้ 
(ร้อยละ) 

7. UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 178,440,083 2.60 178,440,083 0.62 

8. บริษัท บริหารสินทรัพย์ กรุงเทพ
พาณิชย์ จํากัด (มหาชน) 

160,567,780 2.34 160,567,780 0.56 

9. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 146,467,412 2.14 146,467,412 0.51 

10. นางสาวอําพร ศรีโพธ์ิทอง 129,305,800 1.89 129,305,800 0.45 

11. M-Power TT Limited 0 0.00 4,571,096,822  15.80 

12. บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด 0 0.00 566,056,684 1.96 

13. นางวนิดา ยมจินดา 0 0.00 52,631,578 0.18 

14. นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม 0 0.00 78,947,368 0.27 

15. บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํากัด 0 0.00 567,312,699 1.96 

16. นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ 0 0.00 31,578,947 0.11 

17. Asia Credit Opportunities I 
(Mauritius) Limited  

0 0.00 14,461,489,473  49.99 

1.3 เหตุผล ผลดี และผลเสีย และประโยชน์ท่ีจะได้รับจากการดําเนินการตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

 เหตุผล ผลดี และประโยชน์ท่ีจะได้รับจากการดําเนินการตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

 บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้เงินต้น 4,194,931,049.56 บาท และดอกเบี้ยค้างชําระท่ีได้รับการปลดหนี้
คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจํานวนหนี้เงินต้นและ
ดอกเบี้ยท่ีปลดภาระได้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 8,567,249,606.49 บาท รายละเอียด
ปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 

รายที่ ชื่อเจ้าหนี ้
ยอดหนี้เงินต้นที่แปลง

เป็นทนุ (บาท) 

ยอดเงินตน้
ที่ปลดหนี้
ให ้(บาท)

รวมยอดเงินตน้ที่แปลง
เป็นทนุและปลดหนี้ 

(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างชําระทีไ่ด้รับ
การปลดหนี้คํานวณถึง 
30 มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จํานวนหุน้สามัญ
ที่จัดสรรเพ่ือชําระ
คืนเงินต้น (หุ้น) 

1 เอ็ม พาวเวอร์ 868,508,396.18 0.12  868,508,396.30 326,725,720.19  4,571,096,822 

2 ดีสินชัย 107,550,769.96 0.02  107,550,769.98  -  566,056,684 

3 นางวนิดา  9,999,999.82 0.18  10,000,000.00  3,570,411.01  52,631,578 
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รายที่ ชื่อเจ้าหนี ้
ยอดหนี้เงินต้นที่แปลง

เป็นทนุ (บาท) 

ยอดเงินตน้
ที่ปลดหนี้
ให ้(บาท)

รวมยอดเงินตน้ที่แปลง
เป็นทนุและปลดหนี้ 

(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างชําระทีไ่ด้รับ
การปลดหนี้คํานวณถึง 
30 มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จํานวนหุน้สามัญ
ที่จัดสรรเพ่ือชําระ
คืนเงินต้น (หุ้น) 

4 นางเบญจมาศ  14,999,999.92 0.08  15,000,000.00  18,554,794.59  78,947,368 

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 107,789,412.81 0.17  107,789,412.98 -  567,312,699 

6 นายธนูชัย  5,999,999.93 0.07  6,000,000.00  2,065,534.08  31,578,947 

7 ซูพีเรียร์  332,399,470.43 -  332,399,470.43  289,461,142.25  1,749,470,897 

8 ACO I 2,747,682,999.87 - 2,747,682,999.87  3,731,940,954.81 14,461,489,473 

รวมทั้งสิ้น 4,194,931,048.92 0.64 4,194,931,049.56 4,372,318,556.93 22,078,584,468 

 นอกจากปลดภาระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย
สําหรับดอกเบี้ยท่ีต้องชําระให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความ
ฉบับแรก ดังนั้น การปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย คํานวณถึง
วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 โดยปริยาย อีกจํานวน 659,572,394.10 บาท เม่ือรวมภาระหนี้สินท่ีจะได้รับ
การปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังนี้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นจํานวน
ท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท รายละเอียดปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 

รายที่ ชื่อเจ้าหนี ้ รวมยอดเงินตน้ที่แปลง
เป็นทนุและปลดหนี้ 

(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างชําระที่ได้รับ
การปลดหนี้คํานวณถึง 30 
มิถุนายน 2562 (บาท) 

ภาษีหัก ณ ที่จ่ายค้างจ่ายที่
จะได้รับการปลดเนือ่งจาก
การปลดหนี้ดอกเบ้ีย (บาท) 

รวมยอดหนี้ที่ปรับ
โครงสร้างทั้งสิน้ 

(บาท) 

1 เอ็ม พาวเวอร์ 868,508,396.30 326,725,720.19 - 1,195,234,116.49 

2 ดีสินชัย 107,550,769.98 - - 107,550,769.98 

3 นางวนิดา 10,000,000.00 3,570,411.01 630,072.53 14,200,483.54 

4 นางเบญจมาศ 15,000,000.00 18,554,794.59 - 33,554,794.59 

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 107,789,412.98 - - 107,789,412.98 

6 นายธนูชัย 6,000,000.00 2,065,534.08 364,506.02 8,430,040.10 

7 ซูพีเรียร์ 332,399,470.43 289,461,142.25 - 621,860,612.68 

8 ACO I 2,747,682,999.87 3,731,940,954.81 658,577,815.55 7,138,201,770.23 

รวมทั้งสิ้น 4,194,931,049.56 4,372,318,556.93 659,572,394.10 9,226,822,000.59

 ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ มีภาระหนี้สินจํานวนท้ังสิ้น 18,832,937,418.26 บาท เม่ือเทียบกับ
จํานวนหนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุนจํานวน 4,194,931,048.92 บาท คิดเป็นร้อยละ 22.27 ของภาระหนี้สิน
ท้ังหมด เศษหุ้นรวมเป็นจํานวน 0.64 บาท ได้รับการปลดหนี้ ดอกเบี้ยค้างชําระท่ีได้รับการปลดหน้ี
คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท คิดเป็นร้อยละ 23.22 ของภาระ
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หนี้สินท้ังหมด ภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท่ีไม่ต้องรับภาระอีกจํานวน 
659,572,394.10 บาท คิดเป็นร้อยละ 3.50 ของภาระหนี้สินท้ังหมด รวมเป็นจํานวนท้ังสิ้น 
9,226,822,000.59 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สินท้ังหมด และเหลือหนี้ท่ีไม่ได้แปลง
หนี้เป็นทุนจํานวน 9,606,115,417.67 บาท รายละเอียดปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 

ราย
ท่ี 

ชื่อเจ้าหน้ี รวมยอดเงินต้นท่ี
แปลงเป็นทุนและปลด

หน้ี (บาท) 

ร้อยละของ
หน้ีสินรวม 
ณ 30 มิ.ย. 
62 ตามงบ
การเงิน
เฉพาะ
กิจการ 

ดอกเบ้ียค้างชําระท่ี
ได้รับการปลดหน้ี
คํานวณถึง 30 
มิถุนายน 2562 

(บาท) 

ร้อยละของ
หน้ีสินรวม 
ณ 30 มิ.ย. 
62 ตามงบ
การเงิน
เฉพาะ
กิจการ 

ภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย
ค้างจ่ายท่ีจะได้รับ
การปลดเน่ืองจาก

การปลดหน้ี
ดอกเบ้ีย (บาท) 

ร้อยละของ
หน้ีสินรวม 
ณ 30 มิ.ย. 
62 ตามงบ
การเงิน
เฉพาะ
กิจการ 

รวมยอดหน้ีท่ีปรับ
โครงสร้างท้ังส้ิน 

(บาท) 

ร้อยละของ
หน้ีสินรวม 
ณ 30 มิ.ย. 
62 ตามงบ
การเงิน
เฉพาะ
กิจการ 

1 เอ็ม พาวเวอร์  868,508,396.30 4.61%  326,725,720.19 1.73% 0.00 0.00%  1,195,234,116.55 6.35% 
2 ดีสินชัย  107,550,769.98 0.57%  -   0.00% 0.00 0.00%  107,550,769.99 0.57% 
3 นางวนิดา  10,000,000.00 0.05%  3,570,411.01 0.02% 630,072.53 0.00%  14,200,483.54 0.08% 
4 นางเบญจมาศ  15,000,000.00 0.08%  18,554,794.59 0.10% 0.00 0.00%  33,554,794.59 0.18% 
5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.98 0.57%  -   0.00% 0.00 0.00%  107,789,412.99 0.57% 
6 นายธนูชัย  6,000,000.00 0.03%  2,065,534.08 0.01% 364,506.02 0.00%  8,430,040.10 0.04% 
7 ซูพีเรียร์  332,399,470.43 1.76%  289,461,142.25 1.54% 0.00 0.00%  621,860,612.71 3.30% 
8 ACO I  2,747,682,999.87 14.59%  3,731,940,954.81 19.82% 658,577,815.55 3.50%  7,138,201,770.58 37.90% 

รวมท้ังส้ิน  4,194,931,049.56 22.27%  4,372,318,556.93 23.22%  659,572,394.10 3.50%  9,226,822,001.05 48.99% 

 เม่ือบริษัทฯ สามารถปรับปรุงโครงสร้างหนี้และโครงสร้างทางการเงินโดยสามารถลดภาระหนี้สินได้ถึง 
9,226,822,000.59 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สินท้ังหมด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 
บริษัทฯ จะสามารถนํากระแสเงินสดไปใช้ในการดําเนินธุรกิจได้อย่างเต็มท่ีเนื่องจากไม่ต้องแบกรับภาระ
หนี้สินและดอกเบี้ย ซ่ึงหากไม่สามารถแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ คาดการณ์ว่าจะต้องผ่อนชําระเงินต้น
ของภาระหนี้สินภายใต้โครงการแปลงหนี้เป็นทุนสูงถึง 41,011,141 บาท ต่อเดือน เป็นระยะเวลาสูงสุดถึง 
9 ปี ซ่ึงบริษัทฯ สามารถนําเงินในส่วนนี้ไปใช้ในการปรับปรุง ต่อยอด และพัฒนาธุรกิจต่อไปเพ่ือสร้างกําไร
และความมั่งคั่งให้แก่ผู้ถือหุ้นอย่างย่ังยืน นอกจากนี้ เม่ืออัตราหนี้สินต่อทุนของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงมาอยู่
ในระดับท่ีบริษัทฯ สามารถบริหารจัดการได้ บริษัทฯ จะมีความคล่องตัวในการบริหารงาน เพ่ิมขีด
ความสามารถและศักยภาพให้แก่บริษัทฯ ในการเจรจาหาแหล่งเงินทุนใหม่ ๆ และสามารถเจรจากับ
เจ้าหนี้เดิม หรือผู้ลงทุนรายอ่ืน หรือสถาบันการเงินเพ่ือทําสัญญากู้ยืมเงินฉบับใหม่ท่ีมีเงื่อนไขดีกว่า อีก
ประการหน่ึง บริษัทฯ จะประหยัดเวลาและกําลังทรัพยากรบุคคลท้ังจาก พนักงาน ผู้บริหาร และ
กรรมการ ในการบริหารจัดการเรื่องภาระหนี้สินซ่ึงจะสามารถนําเวลาและกําลังทรัพยากรบุคคลไปทุ่มเท
เพ่ือปรับปรุง ต่อยอด และพัฒนาธุรกิจได้ในท้ายท่ีสุด 

 ทางกลุ่ม SSG ได้แนะนําให้บริษัทฯ รู้จักกับ Synergy Strategic Solutions Management DMCC 
(“Synergy”) และเพ่ือให้เป็นไปตามข้อผูกพันท่ัวไปของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link 
Capital I (สรุปสาระสําคัญของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้
ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของสารสนเทศฉบับนี้) บริษัทฯ จึงได้เข้าทําสัญญา Business Advisory 
and Review Agreement กับ Synergy เม่ือวันท่ี 12 พฤษภาคม 2560 และต่อมาได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม 
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(Amendment and Restatement Agreement) เม่ือวันท่ี 17 มิถุนายน 2562 โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือ
ว่าจ้าง Synergy เป็นผู้ให้บริการให้คําปรึกษาแก่บริษัทฯ ในด้านการวางแผนการดําเนินงานและการ
บริหารจัดการธุรกิจและการเงินของบริษัท เนื่องจาก Synergy มีทีมงานท่ีมีความเชี่ยวชาญและมี
ประสบการณ์ในอุตสาหกรรมเหล็กระดับสากล กล่าวคือ เป็นผู้เชี่ยวชาญด้านอุตสาหกรรมเหล็กท่ีมี
ประสบการณ์ในการบริหารงานและการพลิกฟ้ืนธุรกิจ (Business Turnaround) บริษัทเหล็กชั้นนําท่ัวโลก 
โดยหนึ่งในทีมของ Synergy กล่าวคือ นาย สุดีร์ มาเหชาวารี (Mr. Sudhir Maheshwari) ซ่ึง ACO I ได้
เสนอชื่อเพ่ือการแต่งต้ังเป็นกรรมการของบริษัทฯ เป็นผู้ มีประสบการณ์และความเชี่ยวชาญใน
อุตสาหกรรมเหล็กในระดับสากล โดยมีประสบการณ์การทํางานจํานวน 27 ปี กับ ArcelorMittal ซ่ึงเป็น
บริษัทท่ีทําธุรกิจผลิตเหล็กท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก โดยเคยดํารงตําแหน่งต่าง ๆ ใน ArcelorMittal หลายตํา 
แหน่ง เช่น Group Management Board Alternate Chairman of the Corporate Finance & Tax 
Committee และ Chairman of the Risk Management Committee ท้ังนี้ ทีมงานของ Synergy จะ
เข้ามาช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพด้านกระบวนการผลิตและระบบการจัดการภายใน ซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทฯ มี
ต้นทุนการผลิตต่อหน่วยลดลงและสามารถบริหารจัดการสินค้าคงเหลืออย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงการ
เจรจาสัญญาทางการค้าต่างๆ เพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแข่งขันของผลิตภัณฑ์และเพ่ือให้แผนพัฒนา
ธุรกิจมีความสมบูรณ์และชัดเจนมากย่ิงข้ึน โดยภายหลังจากที่ ACO I มาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แล้ว 
ACO I จะตรวจสอบการปฏิบัติงานของ Synergy อย่างใกล้ชิด เพ่ือให้แน่ใจว่าแผนการพัฒนาบริษัทฯ มี
ความคืบหน้าตามแผนท่ีวางไว้ หากในอนาคต ACO I มีความเห็นว่า Synergy ไม่สามารถปฏิบัติงานให้มี
ความคืบหน้าตามแผนการพัฒนากิจการท่ีบริษัทฯ คาดหวังไว้ ACO I อาจนําเสนอให้บริษัทฯ ทําการ
ปรับปรุงเงื่อนไขการว่าจ้างหรือยกเลิกสัญญาว่าจ้าง Synergy ได้  

ท้ังนี้ นับแต่วันท่ี 12 พฤษภาคม 2560 จนถึงปัจจุบัน บริษัทฯ ยังไม่ได้จ่ายค่าตอบแทนตามสัญญา 
Business Advisory and Review Agreement (รวมถึงท่ีมีการแก้ไขเพิ่มเติม) ใดๆ ให้กับ Synergy  

 ACO I จะให้การสนับสนุนการบริหารงานของบริษัทฯ ซ่ึงในปัจจุบัน ทีมงานจาก Synergy ได้เข้ามาให้
คําปรึกษาแก่คณะผู้บริหารของบริษัทฯ และได้เข้าดํารงตําแหน่งท่ีสําคัญในบริษัทฯ ดังนี้ 

1) นายอัมเรนดรา พราสาด ชาวดรี ดํารงตําแหน่งประธานเจ้าหน้าท่ีฝ่ายบริหารของบริษัทฯ 
(ปัจจุบันดํารง ตําแหน่งประธานเจ้าหน้าท่ีฝ่ายบริหารของบริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) ด้วย) 
โดยเป็นผู้เชี่ยวชาญท่ีมีประสบการณ์ในอุตสาหกรรมเหล็กมานานกว่า 38 ปี ท้ังในด้านการ
ดําเนินงานและการบริหาร รวมถึงเคยดํารงตําแหน่งเป็น Executive Director ของ Steel 
Authority of India Limited (SAIL) 

2) นายราจีฟ ชวาเว๊ิด ดํารงตําแหน่งประธานเจ้าหน้าท่ีฝ่ายการเงิน (ปัจจุบันดํารงตําแหน่งประธาน
เจ้าหน้าท่ีฝ่ายการเงินของบริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) ด้วย) โดยเป็นผู้เชี่ยวชาญด้านการวาง
กลยทุธ์ การจัดหาแหล่งเงินทุน โปรเจคไฟแนนซ์ การปรับโครงสร้างหนี้ นักลงทุนสัมพันธ์ การ
ควบรวมกิจการ การบริหารความเสี่ยง ฯลฯ และมีประสบการณ์การทํางานดาฎนการเงิน และ
การค้ามานานกว่า 14 ปี 
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3) นายซูนิล คูมาร์ ดํารงตําแหน่งประธานเจ้าหน้าท่ีฝ่ายการตลาด (ปัจจุบันดํารงตําแหน่งประธาน
เจ้าหน้าท่ีฝ่ายการตลาดของบริษีท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) ด้วย) โดยเป็นผู้เชี่ยวชาญด้าน
การค้าและการตลาดในอุตสาหกรรมเหล็ก และมีประสบการณ์ด้านการขาย การบริหารจัดการ
การจัดส่งสินค้าและ Supply Chanin และการพัฒนาธุรกิจและผลิตภัณฑ์มานานกว่า 30 ปี  
เคยดํารงตําแหน่งเป็นประธานเจ้าหน้าท่ีฝ่ายการตลาด และหัวหน้าประจําภูมิภาคฝ่ายต่างๆ  
ท่ี ArcelorMittal อีกท้ัง มีประสบการณ์ในการทํางานให้กับบริษัทชั้นนํา หลายแห่ง อาทิเช่น 
Tata Motors และ Essar Steel และ 

4) นายอาชิส กูมาร์ มหาปาโทร ดํารงตําแหน่งผู้จัดการท่ัวไปอาวุโสฝ่ายจัดซ้ือโดยเป็นผู้เชี่ยวชาญ
ด้านการจัดซ้ือ มีประสบการณ์การทํางานด้านดังกล่าวมานานกว่า 18 ปี เคยดํารงตําแหน่ง 
Country manager ของ Danieli (Indonesia) 

โดยการเข้ามาของ Synergy นั้น มีวัตถุประสงค์เพ่ือปรับปรุงการบริหารจัดการ เพ่ิมประสิทธิภาพด้าน
กระบวนการผลิตและระบบการจัดการภายในของบริษัทฯ ซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทฯ มีต้นทุนการผลิตต่อหน่วย
ลดลงและสามารถบริหารจัดการสินค้าคงเหลืออย่างมีประสิทธิภาพ รวมไปถึงการเจรจาสัญญาทางการค้า
ต่างๆ เพ่ือเพ่ิมความน่าสนใจและเพิ่มผลกําไรให้กับผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ อีกท้ัง เพ่ือให้เป็นไปตามเงื่อนไขท่ี
กําหนดในโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ังเป็นกรรมการ
ของบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการ
ท่ีเป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมี
คุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน เพ่ือเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ สําหรับแผนการ
บริหารงานของบริษัทฯ นั้น กลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาท่ีชัดเจนท่ีจะสามารถช่วยกอบกู้
สถานการณ์ของบริษัทฯ ท่ีเป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และเพ่ือเป็นการลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ 
รวมถึงเพ่ือเป็นการสร้างความม่ันใจว่าการบริหารงานจะกระทําโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย 

 บริษัทฯ มีความเชื่อม่ันว่าการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ยังคงก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ จะได้รับการปลดภาระหนี้สินเงินต้น ดอกเบี้ย และภาษี
หัก ณ ท่ีจ่ายคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 จํานวนท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท จากหนี้ของ ACO I 
หนี้ของซูพีเรียร์ หนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ หนี้ของดีสินชัย หนี้ของนางวนิดา หนี้ของนางเบญจมาศ หนี้ของนิว
เวิลด์อินเตอร์เมทัล และหนี้ของนายธนูชัย ซ่ึงเป็นหนี้ทางการค้า หนี้ตามคําพิพากษา และหนี้ตามสัญญา
ประนีประนอมยอมความ (ตามข้อ 1.2 วิธีดําเนินการโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ของสารสนเทศฉบับนี้) ใน
คราวเดียว ส่งผลให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนท่ีดีข้ึนจากการลดภาระหนี้สินและการเพ่ิมข้ึนของส่วนทุน โดย
หากคํานวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อ
ทุนจะเปลี่ยนแปลงจาก (4.89) เท่า เหลือ 1.87 เท่า (หากคํานวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อัตราส่วน
ดังกล่าวจะเปลี่ยนแปลงจาก 1.83 เท่า เหลือ 0.53 เท่า) ซ่ึงเป็นอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนท่ีบริษัทฯ สามารถ
บริหารจัดการได้ สําหรับวิธีการคํานวณอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุน โปรดพิจารณา ข้อ 2.3.1 โอกาสท่ีจะ
สร้างรายได้ให้กับบริษัทฯ ของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด 
(มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

 ผลกระทบ หรือผลเสียท่ีจะได้รับจากการดําเนินการตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
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 ผลกระทบจากการเพ่ิมทุน และจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจํากัดตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ก่อให้เกิดผลกระทบในเรื่องดังต่อไปน้ี  

1. การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) โดยผลกระทบต่อการลดลงของสัดส่วนการถือ
หุ้น (Control Dilution) ในกรณีท่ีอาจเกิดข้ึนจากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลง
หนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัดเท่านั้น คิดเป็นร้อยละ 76.32 และในกรณีท่ีอาจเกิดข้ึนจากการออก
หุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัด และการใช้สิทธิแปลงสภาพ
ใบสําคัญแสดงสิทธิ6 คิดเป็นร้อยละ 78.33 

2. ไม่เกิดผลกระทบต่อการลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) เนื่องจาก ราคาถัวเฉลี่ยถ่วง
น้ําหนักจากโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน มีค่ามากกว่า ราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ (โดยท่ี
ประเมินโดยท่ีปรึกษาทางการเงิน) ท้ังกรณีท่ีมีการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัดเท่านั้น และในกรณีท่ีมีการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลง
หนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัด และการใช้สิทธิแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิ  

3. การลดลงของกําไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) โดยผลกระทบต่อการลดลงของกําไร
ต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) ในกรณีท่ีอาจเกิดข้ึนจากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัดเท่านั้น คิดเป็นร้อยละ 76.32 และในกรณีท่ีอาจ
เกิดข้ึนจากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัด และการ
ใช้สิทธิแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิ คิดเป็นร้อยละ 78.33 

อย่างไรก็ตาม เม่ือเปรียบเทียบประโยชน์ท่ีผู้ถือหุ้นจะได้รับจากแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ 
และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนกับผลกระทบต่อ
การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นและการลดลงของกําไรต่อหุ้นข้างต้น คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นว่าการ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้ประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้น
มากกว่าผลกระทบต่อการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นและการลดลงของกําไรต่อหุ้น รายละเอียดโปรด
พิจารณาใน เหตุผล ผลดี และประโยชน์ท่ีจะได้รับจากการดําเนินการตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
ข้างต้น 

 ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ACO I จะเข้ามาจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นใน
จํานวนร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุน
ชําระแล้วของบริษัทฯ) และมีอํานาจควบคุมการแต่งต้ังหรือถอดถอนกรรมการต้ังแต่กึ่งหนึ่งของกรรมการ
ท้ังหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม สถานะดังกล่าวทําให้ ACO I อาจสามารถกําหนดนโยบายและทิศทาง
ของบริษัทฯ ผ่านทางการดําเนินการของกรรมการท่ีได้รับการเสนอชื่อจาก ACO I จํานวน 6 ท่าน 
(ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการท่ีเป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็น
ผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติตามท่ีกฎหมาย

                                                            
6  ใบสําคัญแสดงสทิธิของบริษัทฯ ได้แก่ใบสําคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 3 (GSTEEL-W3) ซ่ึงมีจํานวนหน่วยคงเหลอื 7,500,000,000 หน่วย 

ซ่ึงจะหมดอายุในวันที่ 17 พฤษภาคม 2563 
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กําหนดจํานวน 2 ท่าน) จากกรรมการรวมท้ังสิ้น 11 ท่านและควบคุมบริษัทฯ ผ่านมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นใน
เร่ืองต่าง ๆ ได้ไม่ว่าจะเป็นการแต่งต้ังกรรมการ หรือการขอมติในเร่ืองอ่ืนท่ีต้องใช้เสียงข้างมากของท่ี
ประชุมผู้ถือหุ้น (แต่ไม่รวมถึงเร่ืองท่ีกฎหมายหรือข้อบังคับบริษัทฯ กําหนดให้ต้องได้รับคะแนนเสียง 3 ใน 
4 ของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน) ดังนั้น ผู้ถือหุ้นรายอ่ืนของบริษัทฯ อาจประสบ
ความเสี่ยงจากนโยบายและทิศทางของบริษัทฯ ท่ีกําหนดโดย ACO I ซ่ึงจะเป็นผู้มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ 
และผู้ถือหุ้นรายย่อยอาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือถ่วงดุลเรื่องท่ีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เสนอได้ อย่างไร
ก็ตาม เพ่ือให้การดําเนินธุรกิจเป็นไปอย่างโปร่งใสและเป็นไปตามหลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดี บริษัทฯ จะ
จัดโครงสร้างการบริหารจัดการซ่ึงประกอบไปด้วยบุคลากรท่ีมีความรู้ความสามารถ และได้กําหนดขอบเขต
อํานาจหน้าท่ีอย่างชัดเจน รวมถึง มีการแต่งต้ังคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงประกอบด้วยกรรมการอิสระท่ีไม่
มีส่วนได้เสียกับบริษัทฯ 3 คน เพ่ือทําหน้าท่ีในการตรวจสอบการดําเนินงานของบริษัทฯ และดูแล
ผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นรายย่อยได้อย่างเพียงพอ ซ่ึงทําให้เกิดการถ่วงดุลอํานาจในการบริหารจัดการใน
ระดับท่ีเหมาะสมและสามารถตรวจสอบได้ 

 นอกจากนี้ บริษัทฯ อาจจะต้องพ่ึงพิง ACO I ในฐานะเจ้าหนี้รายใหญ่ และผู้มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ ซ่ึง
ภายใต้กลยุทธ์ในการบริหารจัดการบริษัทฯ ของ ACO I บริษัทฯ อาจต้องพ่ึงพิง กรรมการ ผู้บริหาร และ
ผู้ให้คําปรึกษาต่าง ๆ ท่ีแต่งต้ังโดย ACO I ดังนั้น ภายหลังจากการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ บริษัทฯ อาจ
ประสบปัญหาในการเจรจาต่อรองหาแหล่งเงินทุนใหม่ ๆ จากเจ้าหนี้รายอื่น รวมท้ังลดโอกาสในการสรรหาท่ี
ปรึกษาการบริหารจัดการธุรกิจของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ เห็นว่า การท่ีเจ้าหนี้รายใหญ่ได้เข้ามา
เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ก็มีข้อดีประการสําคัญกล่าวคือ บริษัทฯ จะไม่ได้มีความสัมพันธ์กับกลุ่ม 
SSG ในรูปแบบเจ้าหนี้ต่อลูกหนี้ซ่ึงเจ้าหนี้จะต้องได้รับแต่เพียงประโยชน์จากการให้เงินกู้ฝ่ายเดียว แต่การ
เข้ามาเปน็ผู้ถือใหญ่ของ ACO I จะช่วยสร้างความม่ันใจต่อบริษัทฯ ว่า กลุ่ม SSG จะยังคงให้ความช่วยเหลือ
และสนับสนุนบริษัทฯ ท้ังทางการเงินและการดําเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง ท้ังนี้ หากกรรมการ ผู้บริหารหรือท่ี
ปรึกษาท่ี ACO I ได้ให้ความไว้วางใจและความเชื่อถือ กอปรกับได้พิจารณาแล้วเห็นว่า เป็นมืออาชีพ มีความ
เชี่ยวชาญทางด้านการเงิน และธุรกิจในอุตสาหกรรมเหล็ก สามารถแก้ปัญหาของบริษัทฯ ต่าง ๆ ท่ีประสบ
อยู่ได้ เม่ือภาพรวมของบริษัทฯ รวมทั้งผลประกอบการของบริษัทฯ ดีข้ึน ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ทุกรายก็จะ
ได้รับผลประโยชน์จากสภาพการณ์ท่ีดีข้ึนของบรษัิทฯ ด้วยเช่นกัน  

2. ท่ีมาของหนี้ 

เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทน แบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม ได้แก่เจ้าหนี้ตามคําพิพากษาประกอบด้วย (1) เอ็ม พาว
เวอร์ (2) ดีสินชัย (3) นางวนิดา (4) นางเบญจมาศ (5) นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล (6) นายธนูชัย (7) ซูพีเรียร์ และเจ้าหนี้
กลุ่มท่ี 2 ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ประกอบด้วย ACO I ดังต่อไปน้ี 

ประเภทเจ้าหนี ้ รายชื่อ มูลหนี้เดิม 
1. เจ้าหนี้ตามคําพิพากษา 1) M-Power TT Limited ค่ากระแสไฟฟ้าและค่าใช้บริการตามสัญญาให้บริการ

พลังงานไฟฟ้า 
2) บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด ค่าสินค้าและบริการ 
3) นางวนิดา ยมจินดา หนี้เงินกู้ตามสัญญากู้และสัญญาจํานํา 
4) นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม หนี้เงินกู้ตามสัญญากู้และสัญญาจํานํา 
5) บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล หนี้เงินกู้ตามสัญญากู้ยืมเงิน และหนี้ค่าสินค้าและบริการ
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ประเภทเจ้าหนี ้ รายชื่อ มูลหนี้เดิม 
จํากัด ตามคําพิพากษา  

6) นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ หนี้เงินกู้ตามสัญญากู้ 
7) บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 

(ประเทศไทย) จํากัด 
หนี้จากการถูกบังคับจํานําหุ้นสามัญของซูพีเรียร์ เนื่องจาก
ผิดนัดขําระหนี้ต่อผู้ให้กู้  

2. เจ้าหนี้ทางการค้าตาม
บันทึกข้อตกลง   

Asia Credit Opportunities I 
(Mauritius) Limited 

หนี้ทางการค้า ซึ่ งซื้อมาจากเจ้าหนี้การค้าเศษเหล็ก
ต่างประเทศรายใหญ่จํานวน 7 ราย 

 

2.1 เจ้าหนี้ตามคําพิพากษา 

1) หนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ 

เม่ือวันท่ี 19 สิงหาคม 2551 บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญาให้บริการพลังงานไฟฟ้ากับบริษัท สยาม เพาเวอร์ เจ
เนอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (“สยาม เพาเวอร์”) (“สัญญาให้บริการพลังงานไฟฟ้า”) ซ่ึงเป็นผู้ผลิตและ
ขายกระแสไฟฟ้า ตลอดจนให้บริการสถานีย่อยและอุปกรณ์การส่งกําลังไฟฟ้าให้แก่บริษัทฯ ภายใต้สัญญา
ดังกล่าวบริษัทฯ มีหน้าท่ีต้องชําระค่ากระแสไฟฟ้าและค่าใช้บริการให้แก่สยาม เพาเวอร์ภายใน 15 วัน
นับต้ังแต่วันท่ีสยามเพาเวอร์ได้จัดส่งใบแจ้งหนี้ให้แก่บริษัทฯ แต่ละคร้ัง ท้ังนี้ เม่ือครบกําหนดชําระบริษัทฯ 
ยังคงค้างชําระหนี้ค่ากระแสไฟฟ้า ค่าบริการและภาษีมูลค่าเพ่ิมท่ีต้องจ่ายให้แก่สยามเพาเวอร์อยู่ คิดเป็น
จํานวนรวมท้ังสิ้น 868,508,396.30 บาท 

ต่อมาเม่ือวันท่ี 28 มกราคม 2559 สยาม เพาเวอร์ได้เข้าทําสัญญาซ้ือขายหนี้ตามสัญญาให้บริการพลังงาน
ไฟฟ้ากับเอ็ม พาวเวอร์ ดังนั้น เอ็ม เพาเวอร์จึงเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ โดยการรับโอนสิทธิเรียกร้องจาก
สยาม เพาเวอร์  

ภายหลังจากที่ได้รับโอนสิทธิเรียกร้องจาก สยาม เพาเวอร์ เม่ือวันท่ี 3 พฤศจิกายน 2560 เอ็ม พาวเวอร์ 
ย่ืนฟ้องบริษัทเป็นคดีแพ่งต่อศาลแพ่งกรุงเทพใต้คดีหมายเลขดําท่ี ฟ.2171/2560 ในข้อหาผิดสัญญา  
โอนสิทธิเรียกร้อง รับสภาพหนี้ ต่อมา เม่ือวันท่ี 24 ธันวาคม 2561 ศาลล้มละลายกลางมีคําสั่งยกคําร้อง
ขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัท ดังนั้น เม่ือวันท่ี 4 กุมภาพันธ์ 2562 ศาลแพ่งกรุงเทพใต้จึงมีคําสั่งให้หยิบยกคดีนี้
ซ่ึงได้เคยงดการพิจารณาไว้กลับมาดําเนินกระบวนพิจารณาตามเดิม ซ่ึงต่อมา เอ็ม พาวเวอร์ และบริษัทฯ 
ได้ตกลงตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซ่ึงศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีคําพิพากษาในคดี
หมายเลขแดงท่ี 1555/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว 
เม่ือวันท่ี 14 มิถุนายน 2562 เอ็ม พาวเวอร์ เป็นเจ้าหนี้ท่ีรับโอนสิทธิเรียกร้องจาก สยาม เพาเวอร์ ซ่ึงเป็น
ผู้ผลิตและขายกระแสไฟฟ้า ตลอดจนให้บริการสถานีย่อยและอุปกรณ์การส่งกําลังไฟฟ้าให้แก่บริษัทฯ 
ท้ังนี้ สยาม เพาเวอร์ ได้โอนสิทธิเรียกร้องท่ีจะได้รับชําระหนี้จากบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ เม่ือวันท่ี 
28 มกราคม 2559ภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความตามคดีหมายเลขแดงท่ี 1555/2562 ข้างต้น 
บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้เอ็ม พาวเวอร์ โดยมียอดเงินต้น จํานวน 868,508,396.30 บาท และดอกเบี้ย
จํานวน 326,725,720.19 บาท รวมเป็นยอดหนี้ท้ังหมดจํานวน 1,195,234,166.49 บาท และเอ็ม พาว
เวอร์ตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจํานวน 868,508,396.30 บาท 
ด้วยวิธีการแปลงหนี้เป็นทุน (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของเอ็ม พาวเวอร์”) 
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บริษัทฯ และเอ็ม พาวเวอร์ได้มีการเจรจาเพ่ือปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้าง
หนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ คือ การแปลงหน้ีเงินต้นตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 
868,508,396.18 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 4,571,096,822 
หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 15.80  ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิม
ทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ี
ไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.12 บาท 
เจ้าหนี้ตกลงปลดหน้ีให้ และภายหลังการแปลงหน้ีเป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบ้ียค้างชําระ
ให้แก่บริษัทฯ ท้ังจํานวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และท่ีจะเกิดข้ึนจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออก
ใหม่ 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้
คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

2) หนี้ของดีสินชัย 

ดีสินชัยฟ้องบริษัทฯ เป็นจําเลยในคดีผิดนัดชําระค่าสินค้าและบริการจํานวน 117,550,769.98 บาท 
พร้อมดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 7.5 ต่อปี นับแต่วันท่ีผิดนัดชําระจนถึงวันฟ้อง ต่อศาลล้มละลายกลาง  
เม่ือวันท่ี 13 กันยายน 2560 ต่อมาบริษัทฯ และดีสินชัยได้เข้าทําสัญญาประนีประนอมยอมความ ซ่ึงศาล
ล้มละลายกลางได้พิพากษาตามสัญญาประนีประนอมยอมความในคดีหมายเลขแดงท่ี พก.10/2560 ให้
บริษัทฯ ชําระหนี้เงินต้นจํานวน 117,550,769.98 บาท พร้อมดอกเบี้ยจํานวน 4,260,812.84 บาท  
คืนแก่ดีสินชัย ต่อมา บริษัทฯ และดีสินชัยได้เข้าทําสัญญาประนีประนอมยอมความ ฉบับวันท่ี 30 มีนาคม 
2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ตกลงท่ีจะชําระเงินให้แก่ดีสินชัย 
เฉพาะเงินต้นจํานวน 117,550,769.98 บาท โดยจะชําระเงินงวดแรก จํานวน 10,000,000 บาท ภายใน
วันท่ี31 ธันวาคม 2562 และผ่อนชําระเงินต้นท่ีเหลือจํานวน 107,550,769.98 บาท เป็นจํานวน 60 งวด 
งวดละ 1 เดือน เป็นจํานวนงวดละ 1,792,512.83 บาท กําหนดผ่อนชําระทุกสิ้นเดือน กําหนดเริ่มผ่อน
ชําระตั้งแต่งวดสิ้นเดือนกรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป โดยดีสินชัยตกลงจะไม่คิดดอกเบี้ยบนจํานวนหนี้
ดังกล่าว เว้นแต่กรณีดอกเบี้ยผิดนัด (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หน้ีของดีสินชัย”)  

บริษัทฯ และดีสินชัย ได้มีการเจรจาเพ่ือปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของ
ดีสินชัย คือ การแปลงหนี้เงินต้นตามสัญญาประนีประนอมยอมความ จํานวน 107,550,769.96 บาท เป็น
ทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 566,056,684 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 1.96 
ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ)  โดย
ราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้
เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.02 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ 
สําหรับหนี้เงินต้นท่ีเหลือ จํานวน 10,000,000 บาท ชําระภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 โดยไม่คิด
ดอกเบี้ย 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุน ชําระหนี้เงินต้นท่ีเหลือ และปลดภาระหนี้ดอกเบ้ียค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น 
บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 
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3) หนี้ของนางวนิดา 

นางวนิดา เป็นเจ้าหนี้เงินกู้ตามหนังสือสัญญากู้และจํานําฉบับลงวันท่ี 12 กันยายน 2557 รวมถึงบนัทึก
ข้อตกลงขยายระยะเวลาสญัญากู้และจํานํา ภายใต้สัญญาและบันทึกข้อตกลงดังกล่าวนางวนิดาตกลงให้
บริษัทฯ กู้ยืมเงินจํานวน 10,000,000 บาท พร้อมดอกเบี้ยร้อยละ 8 ต่อปี โดยมีกําหนดชําระในวันท่ี  
30 มิถุนายน 2560 เม่ือวันท่ี 26 กุมภาพันธ์ 2562 นางวนิดาได้ย่ืนฟ้องบริษัทต่อศาลแพ่งกรุงเทพใต้เป็น
คดีแพ่งในข้อหาผิดสัญญากู้ยืม, จํานํา, เรียกค่าเสียหายตามสัญญากู้ยืมเงิน ต่อมาบริษัทฯ และนางวนิดา 
ได้มีการทําสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซ่ึงศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีคําพิพากษาในคดี
หมายเลขแดงท่ี พ. 1456/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ดังกล่าว เม่ือวันท่ี 5 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับ
ว่าเป็นหนี้นางวนิดา โดยมียอดเงินต้น จํานวน 10,000,000 บาท และดอกเบี้ยจํานวน 3,570,411.01 
บาท รวมเป็นยอดหนี้ท้ังหมดจํานวน 13,570,411.01 บาท และนางวนิดาตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ชําระ
หนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจํานวน 10,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนชําระ 36 งวด งวดละ 1 
เดือน เป็นจํานวนงวดละ 277,777.78 บาท เร่ิมผ่อนชําระงวดแรกสิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึง
งวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของนางวนิดา”) 

บริษัทฯ และนางวนิดา ได้มีการเจรจาเพ่ือปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้
ของนางวนิดา คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 9,999,999.82 
บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 52,631,578 หุ้น หรือคิดเป็นร้อย
ละ 0.18 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัท
ฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุน
ได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.18 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ 
และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระให้แก่บริษัทฯ ท้ังจํานวนถึง
วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดข้ึนจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้
คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

4) หนี้ของนางเบญจมาศ 

นางเบญจมาศ เป็นเจ้าหนี้เงินกู้ตามหนังสือสัญญากู้และจํานําฉบับลงวันท่ี 9 ธันวาคม 2553 รวมถึงบันทึก
ข้อตกลงขยายระยะเวลาสัญญากู้และจํานํา ภายใต้สัญญาและบันทึกข้อตกลงดังกล่าวนางเบญจมาศตกลง
ให้บริษัทฯ กู้ยืมเงินจํานวน 15,000,000 บาท พร้อมดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 15 ต่อปี โดยมีกําหนดชําระ
เม่ือวันท่ี 30 มิถุนายน 2560 เม่ือวันท่ี 6 มีนาคม 2562 นางเบญจมาศได้ย่ืนฟ้องจําเลยต่อศาลแพ่ง
กรุงเทพใต้เป็นคดีแพ่งในข้อหาผิดสัญญากู้ยืม, จํานํา, เรียกค่าเสียหายตามสัญญากู้ยืมเงินดังกล่าว ต่อมา
บริษัทฯ และนางเบญจมาศได้มีการทําสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซ่ึงศาลแพ่งได้มีคํา
พิพากษาในคดีหมายเลขดําท่ี พ. 547/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอม
ความดังกล่าว เม่ือวันท่ี 6 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ 
ยอมรับว่าเป็นหนี้นางเบญจมาศ โดยมียอดเงินต้น จํานวน 15,000,000 บาท และดอกเบี้ย จํานวน 
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18,554,794.59 บาท รวมเป็นยอดหนี้ท้ังหมดจํานวน 33,554,794.59 บาท และนางเบญจมาศตกลง
ยินยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจํานวน 15,000,000 บาท ด้วยวิธีการ
ผ่อนชําระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจํานวนงวดละ 416,666.67 บาท เร่ิมผ่อนชําระงวดแรกส้ินเดือน
พฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า 
“หนี้ของนางเบญจมาศ”) 

บริษัทฯ และนางเบญจมาศ ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้าง
หนี้ของนางเบญจมาศ คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 
14,999,999.92 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 78,947,368 หุ้น 
หรือคิดเป็นร้อยละ 0.27 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุน
ชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่
สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.08 บาท 
เจ้าหนี้ตกลงปลดหน้ีให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหน้ีดอกเบี้ยค้างชําระ
ให้แก่บริษัทฯ ท้ังจํานวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และท่ีจะเกิดข้ึนจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออก
ใหม่ 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้
คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

5) หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 

นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ในหนี้ ดังต่อไปน้ี 1) หนี้เงินกู้ ตามสัญญากู้ยืมเงินระหว่าง
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล กับบริษัทฯ ฉบับวันท่ี 16 พฤศจิกายน 2558 โดยภายใต้สัญญากู้ยืมเงินฉบับนี้นิว
เวิลด์อินเตอร์เมทัลตกลงให้บริษัทฯ กู้ยืมเงิน เป็นจํานวนเงิน 30,000,000 บาท พร้อมดอกเบี้ยในอัตรา
ร้อยละ 8 ต่อปี ท้ังนี้ บริษัทฯ ตกลงรับเงินกู้จากนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลเป็นคราวๆ โดยมีกําหนดชําระ
ภายใน 1 ปี นับแต่ วันท่ีบริษัทฯ ได้รับเงินกู้แต่ละคราว 2) หนี้เงินกู้ ตามสัญญากู้ยืมเงินระหว่างนิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล กับบริษัทฯ ฉบับวันท่ี 9 มีนาคม 2559 โดยภายใต้สัญญากู้ยืมเงินฉบับนี้นิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัลตกลงให้บริษัทฯ กู้ยืมเงิน เป็นจํานวนเงิน 20,900,000 บาท พร้อมดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 8 ต่อปี
ท้ังนี้ บริษัทฯ ตกลงรับเงินกู้จากนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลเป็นคราวๆ โดยมีกําหนดชําระภายใน 1 ปี นับแต่ 
วันท่ีบริษัทฯ ได้รับเงินกู้แต่ละคราว 3) หนี้ตามคําพิพากษา อันเนื่องมาจากเม่ือวันท่ี 31 สิงหาคม 2560 
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลได้ฟ้องบริษัทฯ เป็นจําเลยต่อศาลล้มละลายกลางในข้อหาผิดสัญญา ค้างชําระหนี้ค่า
สินค้าและบริการ จํานวน 75,544,569.90 บาท และดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 7.5 ต่อปี นับแต่วันท่ี 16 
มิถุนายน 2554 เป็นต้นมา ต่อมาบริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลได้มีการทําสัญญาประนีประนอมยอม
ความต่อหน้าศาล และศาลล้มละลายกลางได้มีคําพิพากษาในคดีหมายเลขแดงท่ี พก. 9/2560 ให้คดีเป็น
อันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เม่ือวันท่ี 12 ตุลาคม 2560 โดยศาล
ล้มละลายกลางได้พิพากษาตามยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้เงินต้นคืนแก่นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นจํานวน
เงิน 75,544,569.90 บาท และดอกเบี้ยจํานวน 35,407,174.67 บาท รวมเป็นเงิน 110,951,744.57 บาท 
โดยให้ผ่อนชําระ 60 งวด เร่ิมต้ังแต่เดือน พฤศจิกายน 2560 ซ่ึงหนี้เดิมดังกล่าวเป็นหนี้ท่ีมีการโอนสิทธิมา
จากเจ้าหนี้เดิมภายใต้แผนฟื้นฟูกิจการเดิมของบริษัทในปี 2546 และเป็นหนี้ค่าสินค้าและบริการ ทาง
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คอมพิวเตอร์ และ 4) หนี้ตามคําพิพากษา อันเนื่องมาจากเม่ือวันท่ี 28 สิงหาคม 2560 นิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัลได้ฟ้องบริษัทฯ เป็นจําเลยต่อศาลแพ่งกรุงเทพใต้ในคดีเรียกร้องค่าสินค้าและบริการ จํานวน 
31,344,842.98 บาท และดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 7.5 ต่อปี นับแต่วันท่ีบริษัทฯ ผิดนัดชําระหนี้ (29 
กรกฎาคม 2554) จนถึงวันฟ้อง ต่อมาบริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลได้มีการทําสัญญาประนีประนอม
ยอมความต่อหน้าศาล และศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีคําพิพากษาในคดีหมายเลขแดงท่ี พ 2076/2560 ให้
คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เม่ือวันท่ี 16 ตุลาคม 2560 โดย
ศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้พิพากษาตามยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้เงินต้นคืนแก่นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็น
จํานวนเงิน 31,344,842.98 บาท และดอกเบี้ยจํานวน 14,311,282.52 บาท รวมเป็นเงิน 
45,656,125.50 บาท โดยให้ผ่อนชําระ 60 งวด เร่ิมต้ังแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 ซ่ึงหนี้เดิมดังกล่าวเป็น
หนี้ท่ีมีการโอนสิทธิมาจากเจ้าหนี้เดิมภายใต้แผนฟ้ืนฟูกิจการเดิมของบริษัทฯ ในปี 2546 และเป็นหนี้จาก
การว่าจ้าง สั่งซ้ือสินค้า ของโครงการขยายกําลังการผลิตของบริษัทฯ รวมเป็นหนี้ท้ังสิ้น 157,789,412.98 
บาท (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้น ว่า “หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) 

ต่อมา บริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลได้เข้าทําสัญญาประนีประนอมยอมความ เม่ือวันท่ี 30 มีนาคม 
2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ตกลงท่ีจะชําระเงินให้แก่นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล เป็นเงินจํานวน 157,789,412.98 บาท โดยจะชําระเงินงวดแรก จํานวน 20,000,000 บาท 
ภายในวันท่ี 31 พฤษภาคม 2562 งวดที่สองจํานวนเงิน 30,000,000 บาท ภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 
และผ่อนชําระเงินต้นท่ีเหลือจํานวน 107,789,412.98 บาท เป็นจํานวน 60 งวด งวดละ 1 เดือน เป็น
จํานวนงวดละ 1,796,490.22 บาท กําหนดผ่อนชําระทุกสิ้นเดือน กําหนดเร่ิมผ่อนชําระตั้งแต่งวดสิ้นเดือน
กรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป โดยนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลตกลงจะไม่คิดดอกเบี้ยบนจํานวนหนี้ดังกล่าว เว้น
แต่ดอกเบี้ยผิดนัด  

บริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับ
โครงสร้างหนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลคือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล 
จํานวน 107,789,412.81 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 
567,312,699 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 1.96 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจด
ทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงิน
ต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีก
จํานวน 0.17 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ สําหรับหนี้เงินต้นท่ีเหลือ จํานวน 30,000,000 บาท ชําระ
ภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 โดยไม่คิดดอกเบี้ย 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุน ชําระหนี้เงินต้นส่วนท่ีเหลือ และปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น 
บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

6) หนี้ของนายธนูชัย 

นายธนูชัยเป็นเจ้าหนี้เงินกู้ตามหนังสือสัญญากู้และจํานําฉบับลงวันท่ี 6 พฤศจิกายน 2557 รวมถึงบันทึก
ข้อตกลงขยายระยะเวลาสัญญากู้ ภายใต้สัญญาและบันทึกข้อตกลงดังกล่าวนายธนูชัยตกลงให้บริษัทฯ 
กู้ยืมเงินจํานวน 6,000,000 บาท พร้อมดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 8 ต่อปี โดยมีกําหนดชําระเม่ือวันท่ี 30 
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มิถุนายน 2560 เม่ือวันท่ี 26 กุมภาพันธ์ 2562 นายธนูชัยย่ืนฟ้องต่อศาลแพ่งกรุงเทพใต้คดีหมายเลขดําท่ี 
พ.459/2562 เป็นคดีแพ่งในข้อหาผิดสัญญากู้ยืม, เรียกค่าเสียหายตามสัญญากู้ยืมเงินดังกล่าว ต่อมานาย
ธนูชัยและบริษัทฯ ได้มีการทําสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซ่ึงศาลแพ่งได้มีคําพิพากษาใน
คดีหมายเลขแดงท่ี พ. 1457/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ดังกล่าว เม่ือวันท่ี 5 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับ
ว่าเป็นหน้ีนายธนูชัย โดยมียอดเงินต้น จํานวน 6,000,000 บาท และดอกเบี้ย จํานวน 2,065,534.08 
บาท รวมเป็นยอดหนี้ท้ังหมดจํานวน 8,065,534.08 บาท และนายธนูชัยตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ชําระ
หนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจํานวน 6,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนชําระ 36 งวด งวดละ 1 
เดือน เป็นจํานวนงวดละ 166,666.67 บาท เร่ิมผ่อนชําระงวดแรกสิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป 
จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของนายธนูชัย”) 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้
คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

บริษัทฯ และนายธนูชัย ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของ
นายธนูชัย คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 5,999,999.93 บาท 
เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 31,578,947 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.11 
ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดย
ราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจาก
การจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.07 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลัง
การแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระให้แก่บริษัทฯ ท้ังจํานวนถึงวันท่ี 30 
มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดข้ึนจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้
คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

7) หนี้ของซูพีเรียร์ 

ซูพีเรียร์ เป็นเจ้าหนี้ตามคําพิพากษา ในคดีหมายเลขแดงท่ี พ.1099/2558 โดยในคดีดังกล่าวศาลแพ่ง
กรุงเทพใต้ได้มีคําพิพากษาให้บริษัทฯ ชําระเงินจํานวน 592,064,464.63 บาท พร้อมดอกเบี้ยร้อยละ 7.5 
ต่อปีของเงินต้น จํานวน 391,544,500.45 บาท นับแต่วันท่ี 8 พฤษภาคม 2557 ให้แก่ ซูพีเรียร์ เป็นต้นไป
จนกว่าจะชําระเสร็จสิ้นรวมถึงค่าฤชาธรรมเนียม 50,000 บาท และค่าความเสียหายจากการท่ีซูพีเรียร์ไม่
สามารถใช้สิทธิจองซ้ือใบสําคัญแสดงสิทธิ (Warrant) เป็นเงินจํานวน 86,690,666.48 บาท เนื่องจากการ
ท่ีหุ้นสามัญของบริษัทฯ ท่ีซูพีเรียร์เป็นเจ้าของจํานวน 551,000,000 หุ้น ท่ีซูพีเรียร์นําไปเป็นหลักประกัน
การกู้ยืมเงินของบริษัทย่อยของบริษัทฯ (บริษัทย่อยดังกล่าวคือ บริษัท โอเรียลทัล แอ็กเซส จํากัด) ถูกผู้ให้
กู้ซ่ึงคือ ธนาคารยูไนเต็ด โอเวอร์ซีส์ จํากัด และ ธนาคารเบเยอริสเซ ไฮโป-อุนด์ เวเรนส์แบงค์ เอ จี สาขา
สิงคโปร์ บังคับจํานําท้ังจํานวน เนื่องจากบริษัทย่อยของบริษัทฯ ดังกล่าวผิดนัดชําระหนี้กู้ยืมต่อผู้ให้กู้และ
บริษัทฯ ได้ให้คํารับรองต่อซูพีเรียร์ว่าหากบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผิดนัดชําระหนี้ต่อผู้ให้กู้ บริษัทฯ จะ
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ยอมรับผิดชดใช้ค่าเสียหายต่อซูพีเรียร์จากการถูกบังคับจํานําหุ้นสามัญดังกล่าว (รวมเรียกจํานวนหน้ี
ข้างต้นว่า “หนี้ของซูพีเรียร์”) 

บริษัทฯ และซูพีเรียร์ได้มีการเจรจาเพ่ือปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยเม่ือวันท่ี 31 กรกฎาคม 2562 
ท้ังสองฝ่ายได้ลงนามในสัญญาประนีประนอมยอมความ ซ่ึงระบุแผนการปรับโครงสร้างหนี้กับซูพีเรียร์ คือ 
การแปลงหนี้เงินต้นตามคําพิพากษาบางส่วนจํานวน 332,399,470.43 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 6.05 ของหุ้นท่ีจําหน่าย
ได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็น
ทุนหุ้นละ 0.19 บาท คงเหลือหนี้เงินต้นตามคําพิพากษาจํานวน 59,145,030.02 บาท ภายหลังการแปลง
หนี้เป็นทุน ซูพีเรียร์ตกลงท่ีจะปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระท้ังจํานวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่
จะเกิดข้ึนจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่  

สําหรับหนี้เงินต้นท่ีเหลือจํานวนเงิน 59,145,030.02 บาท และ (ห้าสิบเก้าล้านหน่ึงแสนสี่หม่ืนห้าพัน
สามสิบบาทสองสตางค์) และค่าความเสียหายจากการท่ีเจ้าหนี้ไม่สามารถใช้สิทธิจองซ้ือใบสําคัญแสดงสิทธิ
ข้างต้น เป็นเงินจํานวน 86,690,666.48 บาท รวมท้ังค่าฤชาธรรมเนียมแทนเจ้าหนี้โดยกําหนดค่า
ทนายความให้ 50,000 บาท รวมทั้งสิ้น เป็นเงิน 145,885,696.50 บาท ลูกหนี้ต้องผ่อนชําระหนี้ท้ังหมด
ภายในระยะเวลา 9 ปี นับจากวันท่ีเจ้าหนี้ได้รับเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ โดยคิดอัตราดอกเบ้ีย MLR-
2.00% ต่อปีของเงินต้น จํานวนเงิน 59,145,030.02 บาท โดยใช้ MLR ตามอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ลูกค้าราย
ใหญ่ชั้นดีถัวเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง ในประเทศ (ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคาร
ไทยพาณิชย์ และ ธนาคารกรุงไทย) ลูกหนี้จะได้รับการพักชําระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยภายใน 3 ปีแรก 
(Grace Period) และเริ่มต้นผ่อนชําระเงินต้นและดอกเบี้ยใหม่อีกคร้ังในปีท่ี 4 ท้ังนี้ ลูกหนี้ต้องผ่อนชําระหนี้
เงินต้นและดอกเบี้ยให้แล้วเสร็จภายในปีท่ี 9 ซ่ึงเป็นวันสิ้นสุดของระยะเวลาการผ่อนชําระ 

2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง   

หนี้ของ ACO I 

เม่ือวันท่ี 7 สิงหาคม 2562 บริษัทฯ ได้เข้าลงนามในบันทึกความเข้าใจ (“MOU”) กับ ACO I โดยภายใต้ MOU 
ดังกล่าว ACO I ประสงค์ท่ีจะดําเนินการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุน โดยรายละเอียด
ของการปรับโครงสร้างหนี้ภายใต้ MOU มีดังนี้ 

1. ACO I มีสิทธิเรียกร้องในหนี้การค้า ต่อบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 จํานวน 248,600,862.79 
ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 7,685,545,393.33 บาท (แบ่งเป็นเงินต้นจํานวน 127,885,455.65 ดอลลาร์
สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,953,604,438.51 บาท และเป็นดอกเบี้ยจํานวน 120,715,407.14 ดอลลาร์สหรัฐ 
หรือคิดเป็น 3,731,940,954.81 บาท) (“หนี้การค้า”) 

2. ACO I ตกลงลดหนี้การค้า (Haircut) บางส่วนโดยการยกเลิกดอกเบี้ยของหนี้การค้า ณ วันท่ี  
30 มิถุนายน 2562 จํานวน 120,715,407.14 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,731,940,954.81 บาท และ
ดอกเบี้ยของหนี้การค้าภายหลังจากวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท้ังหมด ทําให้บริษัทฯ ไม่มีจํานวนดอกเบี้ย
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คงเหลือในจํานวนหนี้ก่อนการแปลงหนี้เป็นทุน ณ วันท่ีท่ีประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติการจัดสรรและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

3. หลังจากลดหนี้คืนบางส่วนตามข้อ 2. บริษัทฯ คงเหลือจํานวนหน้ีก่อนการแปลงหนี้เป็นทุนสุทธิจํานวน 
127,885,455.65 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,953,604,438.51 บาท (โดยจํานวนเงินดังกล่าวเป็นเงิน
ต้นท้ังหมด) (“หนี้การค้าสุทธิ”) และ 

4. บริษัทฯ ประสงค์ ท่ีจะชําระหนี้ การค้าสุทธิจํ านวน 88,878,059.98 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
2,747,682,999.87 บาท โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน โดยการแปลงหน้ีการค้าสุทธิจํานวน 2,747,682,999.87 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้ว
ท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้น
ละ 0.19 บาท 

รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของ ACO I” โดยหนี้ของ ACO I นั้น ACO I ได้ซ้ือมาจากหนี้ท่ีถึงกําหนดชําระ
แล้วของเจ้าหนี้การค้าเศษเหล็กต่างประเทศรายใหญ่จํานวน 7 ราย ต้ังแต่ปี 2551 ท้ังนี้ สรุปสาระสําคัญของ MOU 
ปรากฏตามตารางด้านล่างนี้  

คู่สัญญา บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) หรือบริษัทฯ  และ 
Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited หรือ ACO I  

สรุปสาระสําคัญ  ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ACO I ถือสิทธิเรียกร้องของเจ้าหนี้ไม่มีหลักประกันอยู่เป็น
จํานวน 248,600,863 ดอลลาร์สหรัฐ (หรือเท่ากับ 7,685,545,393.32 บาท ณ วันท่ี 30 
มิถุนายน 2562) (แบ่งเป็นเงินต้นจํานวน 127,885,456 ดอลลาร์สหรัฐ (หรือเท่ากับ 
3,953,604,438.51 บาท ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562) และเป็นดอกเบี้ยคงค้างจํานวน 
120,715,407 ดอลลาร์สหรัฐ (หรือเท่ากับ 3,731,940,954.81 บาท ณ วันท่ี 30 
มิถุนายน 2562)) ซ่ึงท้ังหมดเป็นหนี้ท่ีมีการผิดนัดชําระแล้ว (“สิทธิเรียกร้อง”) 

  ACO I มีความประสงค์ท่ีจะยกหนี้ในส่วนของ (ก) ดอกเบี้ยคงค้างของสิทธิเรียกร้องท่ี
คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 จํานวน 120,715,407 ดอลลาร์สหรัฐ (หรือเท่ากับ 
3,731,940,954.81 บาท ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562)  และ (ข) ดอกเบี้ยคงค้างท่ี
เกิดข้ึนภายหลังวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ให้แก่บริษัทฯ (รวมเรียก “มูลค่ายกหน้ี”) 
ภายใต้เงื่อนไขคือ บริษัทฯ ตกลงชําระหนี้ในส่วนของเงินต้นบางส่วนของสิทธิเรียกร้อง 
(“หนี้ท่ีแปลงเป็นทุน”) เป็นทุนชําระแล้วของบริษัทฯ โดยวิธีการแปลงหนี้เป็นทุน 
ภายใต้เงื่อนไขท่ีระบุในบันทึกความเข้าใจฉบับนี้ 

 บริษัทฯ ประสงค์ท่ีจะชําระหนี้ท่ีแปลงเป็นทุนโดยการแปลงหนี้เป็นทุนในราคาหุ้นละ 
0.19 บาทเป็นทุนชําระแล้วของบริษัทฯ ในสัดส่วนร้อยละ 49.99 ของทุนชําระแล้ว
ท้ังหมดของบริษัทฯ  ณ วันท่ีบริษัทฯ ได้ทําการจดทะเบียนเพ่ิมทุนจากการแปลงหนี้เป็น
ทุนตามบันทึกความเข้าใจนี้กับกระทรวงพาณิชย์จนแล้วเสร็จ (“การแปลงหนี้เป็นทุน”) 
ท้ังนี้ทุนชําระแล้วท้ังหมดของบริษัทฯ ดังกล่าว นับรวมถึงทุนของบริษัทฯ อันเกิดจากการ
แปลงหนี้เป็นทุนระหว่างบริษัทฯ กับเจ้าหนี้รายอื่น ๆ ของบริษัทฯ ด้วย ท้ังนี้ จํานวนหน้ี
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ท่ีแปลงเป็นทุน และราคาแปลงหนี้เป็นทุนสุดท้ายจะ (ก) ได้รับการกําหนดโดยท่ีปรึกษา
ทางการเงินของ ACO I และ (ข) ข้ึนอยู่กับผลของการเจรจาตกลงกันระหว่าง ACO I กับ
บริษัทฯ ท่ีจะมีการดําเนินการต่อไป 

 สําหรับสิทธิเรียกร้องส่วนท่ีเหลืออยู่ภายหลังการแปลงหนี้ทุน (“หนี้ส่วนท่ีเหลือจากการ
แปลงหนี้เป็นทุน”) ท่ีจะยังคงค้างอยู่ในงบการเงินของบริษัทฯ ต่อไปน้ัน  ACO I มีแผน
ท่ีจะเข้าเจรจาปรับโครงสร้างหนี้ดังกล่าวกับบริษัทฯ  โดยปรับให้หนี้สินดังกล่าวมีอายุ 9 
ปี (โดยมีระยะเวลาปลอดการคืนเงินต้นและชําระดอกเบี้ย (Grace Period) 3 ปี) อัตรา
ดอกเบี้ย MLR – 2% ต่อปี หรือเทียบเท่ากับอัตราดอกเบี้ยสําหรับเงินต้นดังกล่าวของ
สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และจะมีการเจรจากับบริษัทฯ เพ่ือกําหนดเงื่อนไขอ่ืนๆ เช่น 
ตารางการชําระคืนเงินต้น (Amortization Schedule) และการใช้กระแสเงินสด
ส่วนเกินมาชําระคืนหนี้ (Excess Cash Sweep) ต่อไป 

 คู่สัญญารับทราบว่า ภายหลังจากการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้  ACO I จะดําเนินการขอ
ผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
ของบริษัทฯ  (Whitewash) จากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  และสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ตามข้อกําหนด หลักเกณฑ์
และเงื่อนไขของสํานักงาน กลต. และ หน่วยงานอ่ืนท่ีเกี่ยวข้องต่อไป  

 บริษัทฯ ประสงค์ท่ีจะเปลี่ยนแปลงโครงสร้างการบริหารงานของบริษัทฯ ตามข้อตกลงท่ี
บริษัทฯ และ ACO I ตกลงกัน โดยการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างการบริหารงานของบริษัท
ฯ ดังกล่าวจะอยู่ภายใต้ข้อกําหนดของกฎหมายและกฎระเบียบของสํานักงาน ก.ล.ต. ท่ี
เกี่ยวข้อง ท้ังนี้ การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวจะรวมถึงแต่ไม่จํากัดเฉพาะ การเปล่ียนแปลง
ดังต่อไปน้ี 
- บริษัทฯ จะมีกรรมการท้ังหมดจํานวน 11 ท่าน ท้ังนี้  ACO I มีสิทธิเสนอชื่อ

ตัวแทนเพื่อเข้าดํารงตําแหน่งเป็นกรรมการของบริษัทฯ ดังต่อไปน้ี 
ก. เสนอชื่อตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน เข้าดํารงตําแหน่งกรรมการของ

บริษัทฯ  โดยอาศัยมติอนุมัติเห็นชอบจากท่ีประชุมคณะกรรมการ และท่ี
ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ   

ข. เสนอชื่อบุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 
ท่าน เข้าดํารงตําแหน่งกรรมการของบริษัทฯ  โดยอาศัยมติอนุมัติเห็นชอบ
จากท่ีประชุมคณะกรรมการ และที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  และ 

ค. เสนอชื่อบุคคลซ่ึงมีคุณสมบัติตามที่กําหนดภายใต้กฎหมายและกฎระเบียบ
ของสํานักงาน ก.ล.ต. ท่ีเกี่ยวข้อง และได้รับการคัดเลือกจากคณะกรรมการ
สรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนของบริษัทฯ  จํานวน 2 ท่านเข้าดํารง
ตําแหน่งกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ  โดยอาศัยมติอนุมัติเห็นชอบจากท่ี
ประชุมคณะกรรมการ และที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  

- แต่งต้ังผู้บริหารให้เข้าดํารงตําแหน่งสําคัญในฝ่ายต่าง ๆ ของบริษัทฯ  และ 
- แต่งต้ังประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารของบริษัทฯ  

 ในการเข้าทํารายการในคร้ังนี้ จะมีการเข้าทําเอกสารต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่
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จํากัดเฉพาะ สัญญาจองซ้ือหุ้น และเอกสารท่ีเกี่ยวข้องกับการปรับโครงสร้างหนี้ส่วนท่ี
เหลือจากการแปลงหนี้เป็นทุน (“เอกสารท่ีเก่ียวข้องในการเข้าทํารายการ”) ผ่านการ
เจรจาตกลงกันระหว่างคู่สัญญา  

เงื่อนไขในการเข้า
ทํารายการ 

 บันทึกความเข้าใจและการดําเนินการตามข้อตกลงในบันทึกความเข้าใจฉบับนี้ มีเงื่อนไข
ในการเข้าทํารายการซ่ึงสามารถสรุปได้ดังนี้ 
(1) คู่สัญญาท้ังสองฝ่ายสามารถบรรลุข้อตกลงและร่วมลงนามในเอกสารท่ีเกี่ยวข้องใน

การเข้าทํารายการอย่างครบถ้วน 
(2) การเข้าทํารายการและเอกสารท่ีเกี่ยวข้องในการเข้าทํารายการในครั้งนี้ได้รับการ

อนุมัติต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องอย่างครบถ้วน โดยเงื่อนไขบังคับก่อนและเงื่อนไขอ่ืนๆ 
ตามท่ีระบุไว้ในเอกสารท่ีเกี่ยวข้องในการเข้าทํารายการได้รับการปฏิบัติตามจน
ครบถ้วน 

(3) สํานักงาน ก.ล.ต. อนุมัติการออกและจําหน่ายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนแบบเฉพาะเจาะจง
ของบริษัทฯ  

(4) สํานักงาน ก.ล.ต. อนุมัติคําขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของ
บริษัทฯ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  (Whitewash) ของ ACO I  

(5) ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีมติอนุมัติแต่งต้ังกรรมการท่ีได้รับการเสนอชื่อโดย 
ACO I  ในการประชุมผู้ถือหุ้นคร้ังเดียวกันกับการประชุมผู้ถือหุ้นท่ีมีมติอนุมัติการ
แปลงหนี้เป็นทุน และ 

(6) เงื่อนไขอ่ืนๆ ตามแต่ท่ีจะมีการตกลงกันระหว่างคู่สัญญา 
 คู่สัญญารับทราบและตกลงว่า ในกรณีท่ีไม่สามารถบรรลุเงื่อนไขบังคับข้อ (4) และ (5) 

ภายในวันสิ้นสุดรายการ บันทึกความเข้าใจฉบับนี้และเอกสารท่ีเกี่ยวข้องในการเข้าทํา
รายการ (ถ้ามี) จะถือเป็นอันสิ้นสุดลง โดยจะถือว่า  ACO I  ไม่มีภาระหน้าท่ีในการเข้า
ทํารายการดังกล่าวอีกต่อไป 

เงินต้นของหนี้การค้าท่ีเหลืออยู่จํานวน 39,007,935.67 ดอลลาร์สหรัฐ (หรือประมาณ 1,205,921,438.64 บาท 
หากคํานวณโดยใช้อัตราขายถัวเฉลี่ย ณ วันท่ี 28 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเท่ากับ 30.9152) ท่ีไม่ได้แปลงเป็นทุน บริษัทฯ 
จะชําระให้เสร็จสิ้นภายใน 9 ปีนับจากวันท่ีเจ้าหนี้ได้รับเสนอขายหุ้นออกใหม่ อัตราดอกเบี้ยสําหรับเงินต้นท่ีเหลืออยู่ 
คือ MLR – 2% ต่อปี หรือเทียบเท่ากับอัตราดอกเบี้ยสําหรับเงินต้นดังกล่าวของสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ โดยใช้ MLR 
ตามอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดีถัวเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง ในประเทศ (ธนาคารกรุงเทพ 
ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ และธนาคารกรุงไทย) ท้ังนี้ บริษัทฯ จะได้รับระยะเวลาพักชําระหนี้เงินต้น
และดอกเบี้ย 3 ปีแรก ส่วนการผ่อนชําระเงินต้นและดอกเบี้ยท่ีค้างชําระในช่วง 3 ปีแรกดังกล่าว จะมีการเจรจา
ระหว่างบริษัทฯ และเจ้าหนี้ต่อไป 
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สําหรับความช่วยเหลือด้านการเงินท่ีบริษัทฯ ได้รับจาก ACO I และ Link Capital I สามารถสรุปได้ดังนี้  

หน่วย : ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

ลําดับ
ท่ี 

ปี กลุ่ม SSG ประเภทหนี้(1) 
ก่อนการแปลงหนี้เป็นทุน ภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน 

มูลค่า
เงินต้น

ดอกเบี้ย
สะสม 

หนี้สิน
รวม 

มูลค่า
เงินต้น 

ดอกเบี้ย
สะสม 

หนี้สิน
รวม 

1 2560 ACO I หนี้การค้า  
(Trade Creditor)(2)  

128 121 249 39 - 39

2 2561 ACO I เงินกู้ - หนี้ท่ีมี
หลักประกัน  

(Secured Debt)(3)(4) 

11 1 12 11 1 12

3 2561 ACO I เงินกู้ - หนี้ท่ีไม่มี
หลักประกัน 

(Unsecured Debt)(5) 

5 - 5 5 - 5

4 2562 Link 
Capital I 

เงินกู้ - หนี้ท่ีมี
หลักประกัน  

(Secured Debt)(6) 

30 - 30 30 - 30

5 2562 Link 
Capital I 

แสตนด์บายเล็ตเตอร์
ออฟเครดิต – หนี้ท่ีมี

หลักประกัน 
(Secured Debt)(7) 

40 - 40 40 - 40

หมายเหตุ:  (1) อ้างอิงมูลค่าหนี้สิน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 
 (2) ACO I ซื้อหนี้การค้าของบริษัทฯ จากเจ้าหน้ีการค้าต่างประเทศ (ซึ่งส่วนใหญ่คือหนี้จากการซื้อวัตถุดิบ) ในช่วงมกราคม ปี 

2560 ซึ่งมีมูลค่าประมาณ 7, 685.54 ล้านบาท อ้างอิงอัตราแลกเปล่ียน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 ที่ 30.9152 บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ โดยหนี้บางส่วนจะถูกแปลงเป็นทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังน้ี 

 (3) ACO I ซื้อหนี้ที่มีหลักประกัน (Secured Debt) จากเจ้าหนี้รายเดิมในเดือนธันวาคม ปี 2561 
 (4) หลักทรัพย์ค้ําประกันประกอบด้วยหุ้นของบริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) และเคร่ืองจักร 1 เคร่ือง 
 (5) ACO I ซื้อหนี้ที่ไม่มีหลักประกัน (Unsecured Debt) จากเจ้าหนี้รายเดิมในเดือนธันวาคม ปี 2561  
 (6) วงเงินกู้ A ตามสัญญากู้ยืมเงินฉบับลงวันที่ 2 เมษายน 2562 
 (7) วงเงินกู้ B ตามสัญญากู้ยืมเงินฉบบัลงวันที่ 2 เมษายน 2562 

จํานวนหนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ หนี้ของดีสินชัย หนี้ของนางวนิดา หนี้ของนางเบญจมาศ หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
หนี้ของนายธนูชัย หนี้ของซูพีเรียร์ และหนี้ของ ACO I ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน (“หนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน”) คิดเป็น
เงินจํานวนท้ังสิ้น 4,194,931,048.92 บาท (“จํานวนหนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน”) โดยบริษัทฯ ประสงค์ท่ีจะชําระหนี้
ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน จํานวน 4,194,931,048.92 บาท เป็นหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุน
ได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นรวมเป็นจํานวน 0.64 บาท ได้รับการปลดหนี้ และ
ดอกเบี้ยค้างชําระท่ีได้รับการปลดหนี้คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท รวม
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จํานวนหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยท่ีปลดภาระได้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 8,567,249,606.49 บาท 
รายละเอียดปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 

รายที่ ชื่อเจ้าหนี ้
ยอดหนี้เงินต้นที่

แปลงเป็นทุน (บาท) 

ยอดเงินตน้
ที่ปลดหนี้
ให ้(บาท)

รวมยอดเงินตน้ที่
แปลงเป็นทุนและปลด

หนี ้(บาท) 

ดอกเบี้ยค้างชําระทีไ่ด้รับ
การปลดหนี้คํานวณถึง 
30 มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จํานวนหุน้สามัญ
ที่จัดสรรเพ่ือชําระ
คืนเงินต้น (หุ้น) 

1 เอ็ม พาวเวอร์ 868,508,396.18 0.12 868,508,396.30 326,725,720.19 4,571,096,822 

2 ดีสินชัย 107,550,769.96 0.02 107,550,769.98  - 566,056,684 

3 นางวนิดา 9,999,999.82 0.18 10,000,000.00 3,570,411.01 52,631,578 

4 นางเบญจมาศ 14,999,999.92 0.08 15,000,000.00 18,554,794.59 78,947,368 

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 107,789,412.81 0.17 107,789,412.98 - 567,312,699 

6 นายธนูชัย 5,999,999.93 0.07 6,000,000.00 2,065,534.08 31,578,947 

7 ซูพีเรียร์ 332,399,470.43 - 332,399,470.43 289,461,142.25 1,749,470,897 

8 ACO I 2,747,682,999.87 - 2,747,682,999.87 3,731,940,954.81 14,461,489,473 

รวมทั้งสิ้น 4,194,931,048.92 0.64 4,194,931,049.56 4,372,318,556.93  22,078,584,468 

นอกจากปลดภาระหน้ีเงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายสําหรับ
ดอกเบี้ยท่ีต้องชําระให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความฉบับแรก ดังนั้น การ
ปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 โดย
ปริยาย อีกจํานวน 659,572,394.10 บาท เม่ือรวมภาระหนี้สินท่ีจะได้รับการปลดเปล้ืองจากโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนคร้ังนี้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นจํานวนท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท  

3. สรุปรายการย่อของงบการเงินของบริษัทฯ 

ข้อมูลตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ท่ีได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีแล้ว สําหรับรอบปีบัญชีสิ้นสุด 
31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 และ 30 มิถุนายน 2562 

3.1 งบแสดงฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 

(หน่วย: พันบาท) 30 มิ.ย. 62 31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 

สินทรัพย ์         

สินทรัพย์หมุนเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 91,035  56,910  11,453   9,850 

เงินลงทุนช่ัวคราว - หลักทรัพย์เพื่อค้า 6,445  11,496  12,237   -  

ลูกหน้ีการค้า 41  5,764  113,342   76,427 
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(หน่วย: พันบาท) 30 มิ.ย. 62 31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 

ลูกหน้ีกิจการท่ีเกีย่วข้องกัน 3,871  3,871  24,715   -  

สินค้าคงเหลือ 1,680,342  662,096  848,340   1,136,938 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 401,048  303,655  353,003   97,287 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 2,182,782  1,043,792  1,363,091   1,320,501 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน    

เงินลงทุนในบริษัทย่อย 2,283,770  3,111,541  3,237,606   4,026,239 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์ 10,134,407  10,545,642  11,366,884   13,180,569 

สินทรัพย์ไม่มตีัวตน 3,617  4,405  5,641   7,368 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 378,421  235,402  295,283   279,213 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 12,800,215  13,896,991  14,905,414   17,493,389 

รวมสินทรัพย ์ 14,982,997  14,940,783  16,268,506   18,813,890 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น     

หน้ีสินหมุนเวียน    

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 212,503 212,503 212,503  315,857 

เจ้าหน้ีการค้า 958,843 312,489 578,694  5,439,635 

เจ้าหน้ีกิจการท่ีเกีย่วข้องกัน 91,700 91,700 18,954  18,954 

หน้ีสินท่ีเกิดจากการฟื้นฟูกิจการท่ีถึงกาํหนดชําระภายในหน่ึงปี 358,305 479,000 330,960  238,527 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกจิการท่ีเกี่ยวข้องกนั  
ท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป ี

314,000 314,000 138,000  108,000 

หุ้นกู้ท่ีถึงกาํหนดชําระภายในหน่ึงป ี 479,569 505,934 509,539  558,485 

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกจิการท่ีเกี่ยวขอ้งกัน 1,026,509 1,150,509 1,150,509  1,350,769 

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกจิการอ่ืน - 107,424 107,479  118,894 

เงินกู้ยืมจากผู้ถือหุน้ 3,850 3,850 3,850  3,850 

เงินรับลว่งหน้าจากลูกค้า 20,099 9,983 177,934  14,269 

เจ้าหน้ีอื่นและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 6,582,502 6,792,119 6,440,177  2,279,775 

ดอกเบี้ยค้างจา่ย 5,667,222 5,628,013 4,965,642  2,696,246 

ประมาณการหน้ีสนิ 668,277 636,160 511,130  3,302,980 

หน้ีสินหมุนเวียนอืน่ 52,443 65,250 68,269  61,154 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 16,435,822 16,308,934 15,213,639   16,507,397 
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หน้ีสินไมห่มุนเวียน    

หน้ีสินท่ีเกิดจากการฟ้ืนฟูกจิการ – สุทธจิากส่วนท่ีถึงกําหนด
ชําระภายในหน่ึงป ี

334,264  -   148,040   245,113 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกจิการท่ีเกี่ยวข้องกนั 1,986,243  1,086,448  1,262,448   1,328,448 

เจ้าหน้ีอื่นและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย -  59,851  312,957   418,973 

ดอกเบี้ยค้างจา่ย -  -   16,048   -  

ประมาณการหน้ีสนิ -  -   24,237   -  

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 76,609  62,918  58,193   51,210 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 2,397,116  1,209,218  1,821,923   2,043,743 

รวมหนี้สิน 18,832,938  17,518,152  17,035,563   18,551,140 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ทุนเรือนหุ้น    

ทุนจดทะเบียน 48,775,744  48,775,744  48,775,744   48,775,744 

ทุนท่ีออกและชําระแล้ว 34,250,905  34,250,905  34,250,905   34,250,905 

ใบสาํคัญแสดงสิทธิซ้ือหุ้นสามัญ 14,050  14,050  14,050   14,050 

ส่วนเกิน (ต่ํากว่า) มูลค่าหุ้น     

ส่วนต่าํกว่ามลูค่าหุ้น (10,163,276) (10,163,276) (10,163,276) (10,163,276)

ส่วนเกินทุนจากการลดทุน 206,307  206,307  206,307   206,307 

กําไร (ขาดทุน) สะสม      

จัดสรรแลว้     

ทุนสํารองตามกฎหมาย 763,977  763,977  763,977   763,977 

ยังไม่ได้จดัสรร  (28,921,904) (27,649,332) (25,839,020) (24,809,213)

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท (3,849,941)  (2,577,369)  (767,057)  262,750 

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม -  -   -   -  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  (ขาดทุนสะสมเกินทุน) (3,849,941)  (2,577,369)  (767,057)  262,750 

รวมหนี้สินและสว่นของผู้ถือหุ้น 14,982,997  14,940,783  16,268,506   18,813,890 
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3.2 งบกําไรขาดทุนเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 

(หน่วย: พันบาท) 30 มิ.ย. 62 31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 

รายได ้         

รายได้จากการขาย 1,264,025  55,982  10,526,923   10,014,154 

รายได้จากการใหบ้ริการ - รับจา้งผลิต 274,235  3,870,925  536,230   -  

กลับรายการหน้ีสญูและหน้ีสงสัยจะสูญ 67,521  9,093  258,043   17,620 

กลับรายการประมาณการผลขาดทุนจากคําสัง่ซ้ือของวัตถุดิบ
ท่ียังไม่ได้รับมอบ 

-  -   -   25,956 

กลับรายการประมาณการผลแตกตา่งจากการปรับโครงสรา้ง
หน้ีรอการรับรู ้

-  -   764,902   -  

กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ 494,300  83,375  825,953   2,289 

กําไรจากการปรับโครงสร้างหน้ี -  -   15,406   51,225 

กําไรจากการประนีประนอมยอมความ 84,615     

รายได้อื่น 16,178  12,761  118,008   87,430 

รวมรายได้ 2,200,874  4,032,136  13,045,465   10,198,675 

ค่าใช้จ่าย     

ต้นทุนขาย     

-  ต้นทุนผลติสินค้าท่ีขาย 1,247,541  58,787  10,476,507   9,562,043 

-  ต้นทุนการผลิตท่ีวา่งเปล่า 375,617  274,819  195,526   191,177 

-  ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ 
(กลับรายการ) 

106,598  (1,159)  1,246   (60,483)

รวมต้นทุนขาย 1,729,756  332,446  10,673,280   9,692,737 

ต้นทุนการให้บริการ - รับจา้งผลิต 283,876  4,392,033  566,957   -  

ค่าใช้จา่ยในการขาย 16,946  3,629  297,547   298,242 

ค่าใช้จา่ยในการบริหาร 169,137  154,574  340,977   454,049 

ประมาณการผลขาดทุนจากคําสั่งซ้ือของวัตถุดิบ 
ท่ียังไม่ได้รับมอบ 

11,313 - - -

ค่าใช้จา่ยอ่ืน 886,761  277,643  1,382,684   14,612 

ต้นทุนทางการเงิน 375,657  682,123  789,743   835,816 

รวมค่าใช้จ่าย 3,473,446  5,842,447  14,051,187   11,295,455 
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กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้ (1,272,572) (1,810,312)  (1,005,722)  (1,096,781)

ค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ -  -   -   -  

กําไร (ขาดทุน) สําหรับป ี (1,272,572) (1,810,312)  (1,005,722)  (1,096,781)

 

3.3 งบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการของบริษัทฯ 

(หน่วย: พันบาท) 30 มิ.ย. 62 31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 59 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน       

กําไร (ขาดทุน) สําหรับงวด (1,272,572) (1,810,312) (1,005,722) (1,096,781) 

รายการปรับปรุง        

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจาํหน่าย 420,042  871,763  876,620   884,943 

ขาดทุน (กาํไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไม่เกิดข้ึน    (440,443)  (58,325) (1,325,988)  88,540 

ขาดทุน (กาํไร) จากการปรับราคาหลักทรัพย์         4,634  927  (904)  -  

ขาดทุน (กาํไร) จากการขายเงินลงทุน -  -   120,674   -  

กําไรจากการประนีประนอม     (84,615)       

กําไรจากการปรับโครงสร้างหน้ี -  -   (15,406)  (51,225) 

ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ (กลับรายการ)    106,598  (1,159)  1,246   (60,483) 

กลับรายการประมาณการผลขาดทุนจากคําสัง่ซ้ือของวัตถุดิบ 
ท่ียังไม่ได้รับมอบ 

 
11,313 

 -   -   (25,956) 

หน้ีสญูและหน้ีสงสัยจะสูญ (กลบัรายการ)     (67,521)  (9,093)  (258,043)  (17,620) 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพย์ -  41,607  998,111   -  

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าเงินลงทุนในบริษัทย่อย (กลับรายการ)    827,772  126,065  223,836   1,461 

กลับรายการประมาณการผลแตกตา่งจากการปรับโครงสรา้ง
หน้ีรอการรับรู ้

-  -   (764,902)  -  

ขาดทุนจากการชําระบัญชีของบรษัิทย่อย - - -  47 

ขาดทุนจากการตดัจําหน่ายสินทรัพย์          374 -  -   -  

ประมาณการภาระหน้ีสินจากคดีฟ้องร้อง      45,151  99,878  18,623   -  

ประมาณการหน้ีสนิจากการคํ้าประกนับริษัทย่อย        (110)  915  22,343   13,103 

ภาษีเงินได ้หัก ณ ท่ีจ่าย ตัดบัญชี              1  38,873  1,617   -  
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ต้นทุนทางการเงิน   375,657  682,123  789,743   835,816 

ดอกเบี้ยรับ         (126)  (387)  (259)  (324) 

เงินปันผลรับ -  (209)  -   -  

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน – ต้นทุนบริการปจัจุบัน 
และดอกเบี้ย 

23,985  5,205  5,447   2,235 

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน - ต้นทุนบริการในอดีต -  -   (22,548)  -  

การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสินดําเนินงาน        

ลูกหน้ีการค้า    (50,130)  99,237  (36,916)  (49,681) 

ลูกหน้ีกิจการท่ีเกีย่วข้องกัน -   24,715  (24,715)  4,784 

สินค้าคงเหลือ (1,124,844)  187,403  287,351   (49,259) 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น   (109,696)  172,570  (212,570)  48,741 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น    (157,101)  4,344  (71,241)  (135,849) 

เจ้าหน้ีการค้า     673,646  (34,559)  259,357   (504,577) 

เจ้าหน้ีกิจการท่ีเกีย่วข้องกัน - - -  - 

เงินรับลว่งหน้าจากลูกค้า       10,592  (166,170)  164,306   (11,713) 

เจ้าหน้ีอื่นและค่าใช้จ่ายค้างจ่าย      50,679  (31,591)  (26,017)  20,117 

หน้ีสินหมุนเวียนอืน่     (11,538)  (2,845)  9,470   (599) 

จ่ายผลประโยชน์พนักงาน               -   (480)  -   -  

เงินสด(จา่ย)ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้       (8,951)  (157,754)  (13,742)  (259) 

เงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน   (777,203)  82,742  (230)  (104,537)

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน      

รับดอกเบี้ย          126  387  259   324 

ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์     (11,029)  (34,799)  (4,114)  (983) 

ซ้ือสินทรัพย์ไม่มตีวัตน        (116)  (557)  (34)  (821) 

เงินสดรบั(จ่าย)สาํหรับเงินใหกู้้ยืมระยะยาวแก่กจิการท่ีเกี่ยวข้อง
กัน 

-  -   (1)  708 

เงินสดรบัจากการจําหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์      16,835       

เงินสดรบัจากการจําหน่ายเงินลงทุนช่ัวคราว 417  23  82,267   -  

เงินสดรบัจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย -  -   55,128   -  
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เงินสดรบัจากการชําระบัญชีของบรษัิทย่อย -  -   -   953 

เงินสดสุทธไิด้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน 6,233  (34,946)  133,505   182 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     

จ่ายต้นทุนทางการเงิน (26,256)  (2,285)  (128,695)  (126,925) 

ชําระหน้ีสินท่ีเกดิจากการฟื้นฟูกจิการและการประนีประนอม
ยอมความ 

(32,700)  -   (4,640)  (10,605) 

เงินสดรบั(ชําระคืน)จากเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน -  -   (103,353)  (49,200) 

เงินสดรบั(ชําระคืน)จากเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบุคคลและกิจการ
ท่ีเกี่ยวข้องกัน 

(94,000)  -   152,432   290,557 

เงินสดรบั(ชําระคืน)จากเงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการอ่ืน -  (55)  (11,416)  29,051 

เงินสดรบั(ชําระคืน)จากเงินกู้ยืมระยะยาวจากบุคคลและ
กิจการ 
ท่ีเกี่ยวข้องกัน 

958,051  -   (36,000)  (20,000) 

เงินสดสุทธไิด้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 805,095  (2,339)  (131,672)  112,878 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธ ิ 34,125  45,457  1,603   8,522 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 56,910  11,453  9,850   1,327 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสิ้นงวด 91,035  56,910  11,453   9,850 
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4. ชื่อ ท่ีอยู ่ และจํานวนหนี้ของเจ้าหนี้แต่ละรายท่ีบริษัทประสงค์จะออกหุ้นใหม่เพ่ือชําระหนี้ตามโครงการ แปลง
หนี้เป็นทุน 

ชื่อ ที่อยู่ 
จํานวนหนี้ที่ประสงค์ 
จะออกหุ้นใหม่ (บาท) 

ราคาหุ้น
สามัญ 

ที่ออกใหม่  
(บาทต่อหุ้น) 

จํานวนหุน้สามัญทีบ่ริษัท
จะออกใหม่เพ่ือชําระหนี้

แก่เจ้าหนี้ (หุ้น) 

M-Power TT Limited Level 2, Lot 19, 
Lazenda Commercial 
Centre, Phase 3, 87007, 
F.T. Labuan, Malaysia 

868,508,396.18  0.19 4,571,096,822 หุ้น

บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด 272 ซอยวัดจันทร์นอก 
ถนนพระราม 3  
แขวงบางคอแหลม  
เขตบางคอแหลม กรุงเทพฯ 

107,550,769.96  0.19 566,056,684 หุ้น

นางวนิดา ยมจินดา 29/9 หมู่ที่ 3  
ซอยอัจฉริยะพัฒนา  
ถนนกาญจนาภิเษก  
ตําบลปลายบาง  
อําเภอบางกรวย  
จังหวัดนนทบุรี 

9,999,999.82  0.19 52,631,578 หุ้น

นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม 11/26 ซอยนวลจันทร์ 30 
แขวงนวลจันทร์ เขตบึงกุ่ม 
กรุงเทพฯ 

14,999,999.92  0.19 78,947,368 หุ้น

บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํากัด 272 ถนนพระรามท่ี 3 
แขวงบางคอแหลม เขตบาง
คอแหลม กรุงเทพฯ 

107,789,412.81  0.19 567,312,699 หุ้น

นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ 106 ซอยพาสนา 2  
แขวงพระโขนงเหนือ  
เขตวัฒนา กรุงเทพฯ 

5,999,999.93  0.19 31,578,947 หุ้น

บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศ
ไทย) จํากัด 

155/19 ซอยมหาดเล็ก
หลวง 1 ถนนราชดําริ แขวง
ลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพมหานคร 10330 

332,399,470.43  0.19 1,749,470,897 หุ้น

Asia Credit Opportunities I 
(Mauritius) Limited  

Globefin Management 
Services Ltd.,  
1st Floor Anglo-
Mauritius House, 
Intendance Street, Port 
Louis, Mauritius 

2,747,682,999.87  0.19 14,461,489,473 หุ้น
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5. ชื่อและจํานวนหนี้ของเจ้าหนี้รายอื่นแต่ละรายนอกจากเจ้าหนี้ตามตารางในข้อท่ี 4 ท่ีมีจํานวนหนี้สูงสุด 10 
อันดับแรก ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 มีดังนี้  

ลําดับที่ ชื่อ 
จํานวนหนี ้
(ล้านบาท) 

ประเภทเจ้าหนี ้ แนวทางการชําระหนี ้

1 บริษัท จีเอส ซีเคียวริต้ี โฮลด้ิง จํากัด 2,407 บริษัทย่อยที่ ต้ังขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์
เฉพาะเพ่ือการปรับโครงสร้างหนี้ของ
ก ลุ่มบริษัทฯ  โดย  บริษัทฯ  ถือ หุ้น
ทั้งหมดในบริษัท 

เป็นหน้ีภายในกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ 
จะทําการชําระหนี้ โดยแนวทางหัก
กลบลบหนี้ระหว่างกันให้แล้วเสร็จ
ภายในปี 2563 และปัจจุบันที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติ
ในหลักการให้ดําเนินการดังกล่าวแล้ว  
หากดําเนินการหักกลบลบหนี้หรือ
ชําระหนี้สินในทางบัญชีระหว่างเงิน
ลงทุนของบริษัทฯ และหนี้เงินกู้ยืม
แล้วบริษัทฯ บริษัทฯ จะสามารถลด
ภาระหนี้สินน้ีได้ทั้งจํานวน  
ทั้งนี้ บริษัทฯ จะดําเนินการให้เป็นไป
ตามกฎหมายที่เก่ียวข้องรวมถึงแจ้งผู้
ลงทุนทราบผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ต่อไป 

2 Link Capital I (Mauritius) Limited 924 เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวข้อง
กัน 

เงินกู้ระยะยาว 5 ปี กําหนดชําระคืน
ร้อยละ 30 ของเงินกู้เมื่อครบปีที่ 4 
และที่เหลือเมื่อครบปีที่ 5 

3 หุ้นกู้ 625 เจ้าหนี้หุ้นกู้ต่างประเทศ อยู่ระหว่างการเจรจากับเจ้าหนี้เพ่ือ
เจรจาขอลดหนี้และซื้อคืนหุ้นกู้ ซึ่งจะ
ดําเนินการให้แล้วเสร็จภายในปี 2563  

4 ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ไทย 
จํากัด (มหาชน) 

362 สถาบันการเงิน จ่ า ยชํ า ระหนี้ ค รบแ ล้ ว เมื่ อ เ ดื อน
สิงหาคม 2562  

5 กรมสรรพากร 344 เจ้าหนี้ตามกฎหมาย ผ่ อน ชํ า ระราย เดื อนจนถึ ง เ ดื อน
เมษายน 2563 

6 AMCI Carbon GmbH 342 เจ้าหนี้การค้า หนี้สินหมุนเวียนค่าวัตถุดิบ ชําระเมื่อ
ถึงกําหนดเวลาจ่าย 

7 Tata International West DMCC 239 เจ้าหนี้การค้า หนี้สินหมุนเวียนค่าวัตถุดิบ ชําระเมื่อ
ถึงกําหนดเวลาจ่าย 

8 บริษัท สยามเพาเวอร์ เจนเนอเรชั่น 
จํากัด 

232 เจ้าหนี้การค้า ค่าไฟฟ้าค้างจ่าย ทั้งนี้ จากการเจรจา
ในเบื้องต้น บริษัทฯ ตกลงชําระหนี้คง
ค้างเป็นจํานวน 33 งวดให้เสร็จส้ิน
ภายในเดือนเมษายน 2564  
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ลําดับที่ ชื่อ 
จํานวนหนี ้
(ล้านบาท) 

ประเภทเจ้าหนี ้ แนวทางการชําระหนี ้

9 บริษัท มหาชัยศูนย์รวมเหล็ก จํากัด 202 เ จ้ าห น้ี การค้ าและ เ จ้ าห น้ี อ่ื นและ
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 

หนี้ค่าวัตถุดิบซึ่งอยู่ระหว่างการเจรจา 
โดยคาดว่าจะกําหนดระยะเวลาชําระ
หนี้ 6 ปี (ระยะเวลาปลอดเงินต้น 1 ปี 
แรก) 

10 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตส่วนภูมิภาค 101 เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอ่ืน เ จ้าหนี้ภายใต้แผนฟ้ืนฟูเดิมที่ครบ
กําหนด และอยู่ระหว่างการขอคําส่ัง
ศาลให้บริษัทฯ ผ่อนชําระหนี้ภายใน
ระยะเวลา 3 ปี 

หนี้กับเจ้าหนี้ท้ัง 10 รายในตารางข้างต้น เป็นหนี้ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และไม่เกี่ยวข้องกับโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน โดยเจ้าหนี้ท้ัง 10 รายในตารางข้างต้นไม่มีแผนเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแต่ประการใด  

6. ชนิดและจํานวนหุ้นท่ีบริษัทจะออกใหม่เพ่ือชําระหนี้แก่เจ้าหนี้แต่ละรายตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 22,078,584,468 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่
บุคคลในวงจํากัด ดังนี้  

 จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 4,571,096,822 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
เอ็ม พาวเวอร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหน้ีเป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 
0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 868,508,396.18 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อ
ศาลตามท่ีศาลได้มีคําพิพากษาของเอ็ม พาวเวอร์ สุทธิจํานวน 868,508,396.18 บาท ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน  

 จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 566,056,684 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ ดีสิน
ชัย ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวม
เป็นมูลค่าท้ังสิ้น 107,550,769.96 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความของดีสินชัย
จํานวน 107,550,769.96 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

 จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 52,631,578 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นาง
วนิดา ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 9,999,999.82 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาล
ตามท่ีศาลได้มีคําพิพากษา ของนางวนิดาจํานวน 9,999,999.82 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

 จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 78,947,368 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นาง
เบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 14,999,999.92 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาล
ตามที่ศาลได้มีคําพิพากษาของนางเบญจมาศ จํานวน 14,999,999.92 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
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 จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 567,312,699 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นิว
เวิลด์อินเตอร์เมทัล ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้น
ละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 107,789,412.81 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํานวน 107,789,412.81 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

 จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 31,578,947 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นายธนู
ชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท 
รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 5,999,999.93 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่
ศาลได้มีคําพิพากษาของนายธนูชัยจํานวน 5,999,999.93 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

 จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน1,749,470,897 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ ซูพี
เรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท 
รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 332,399,470.43 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามคําพิพากษาบางส่วนของซูพีเรียร์ สุทธิ
จํานวน 332,399,470.43 บาท 

 จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 14,461,489,473 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหน้ีเป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 
บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 2,747,682,999.87 บาท เพ่ือชําระหนี้ทางการค้าของ ACO I สุทธิจํานวน 
88,878,059.98 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 2,747,682,999.87 บาท 

7. ราคาหุ้นท่ีออกใหม่และเกณฑ์การกําหนดราคาหุ้น 

บริษัทฯ กําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ในราคาหุ้นละ 0.19 บาทต่อหุ้น จํานวน 
22,078,584,468 หุ้น โดย 

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษาจํานวน 868,508,396.18 บาท  

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ ดีสินชัย เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
จํานวน 107,550,769.96 บาท  

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ นางวนิดา เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษาจํานวน 9,999,999.82 บาท  

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ นางเบญจมาศ เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษาจํานวน 14,999,999.92 บาท  

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอม
ยอมความจํานวน 107,789,412.81 บาท  

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ นายธนูชัย เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษาจํานวน 5,999,999.93 บาท 
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 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ ซูพีเรียร์ เพ่ือชําระหนี้ตามคําพิพากษาจํานวน 332,399,470.43 
บาท  

 คิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ ACO I เพ่ือชําระหนี้การค้าสุทธิจํานวน 2,747,682,999.87 บาท  

ราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ี 0.19 บาทต่อหุ้น เป็นราคาท่ีมาจากการเจรจาระหว่างบริษัทฯ กับ ACO I สืบเนื่องจาก
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังแรกในปี 2560 ซ่ึงในครั้งนั้นราคาแปลงหน้ีเป็นทุนเท่ากับ 0.19613 บาทต่อหุ้น7 การ
เจรจาระหว่างบริษัทฯ และ ACO I ได้พิจารณาจากหลายปัจจัยประกอบกัน ได้แก่ ราคาซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ในขณะนั้น มูลค่าตามบัญชีของบริษัท ศักยภาพในการดําเนินธุรกิจในอนาคต และภาระดอกเบี้ยท่ีได้รับการปลดหนี้ 
เป็นต้น (ท้ังนี้ ทศนิยม 5 ตําแหน่งเกิดจากการคํานวณจํานวนหุ้นให้เต็มจํานวนเพื่อป้องกันปัญหาการจดทะเบียนเพ่ิม
ทุนชําระแล้วกับกระทรวงพาณิชย์)  

สําหรับโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนในครั้งนี้ บริษัทฯ ได้ใช้ความพยายามในการคงราคาแปลงหนี้เป็นทุนให้อยู่ในระดับ
ท่ีใกล้เคียงกับโครงการเดิมให้มากท่ีสุด แม้ว่าสถานะทางการเงินของบริษัทฯ จะมีความเสี่ยงสูงกว่าเม่ือ 2 ปีก่อน 
เนื่องจาก บริษัทฯ มีหนี้สินสูงกว่าทรัพย์สินและมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบแล้ว แต่เนื่องจากบริษัทฯ และ ACO I มี
ความเห็นตรงกันว่า บริษัทฯ ยังคงมีสินทรัพย์หลักคือโรงงานและเคร่ืองจักรท่ียังคงมีศักยภาพในการผลิตและ
สามารถดําเนินธุรกิจต่อไปได้ ประกอบกับผู้บริหารของบริษัทฯ ได้พยายามทําความเข้าใจกับผู้ถือหุ้นท่ีไม่เห็นด้วยกับ
การแปลงหนี้เป็นทุนในท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2560 ว่า หากไม่มีการปรับโครงสร้างทางการเงินด้วยการ
แปลงหนี้เป็นทุน จะทําให้บริษัทฯ ยังคงต้องแบกรับภาระเงินต้นและดอกเบี้ยจํานวนมากไปอีกหลายสิบปี อีก
ท้ังหมดโอกาสท่ีจะหาแหล่งเงินทุนใหม่ท่ีมีต้นทุนตํ่าเพราะโครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ มีหนี้สินเกินกว่า
ทรัพย์สินและมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบ จึงไม่มีสถาบันการเงินใดท่ียินดีให้ความช่วยเหลือ และมีความเสี่ยงจากการถูก
เพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซ่ึงผู้ถือหุ้นย่อมได้รับผลกระทบจากการขาดสภาพคล่อง
จากการขาดตลาดรองในการซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ดังนั้น เพ่ือให้โครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ประสบ
ความสําเร็จ ACO I จึงยอมตกลงคงราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคา 0.19 บาทต่อหุ้น แม้ปัจจัยด้านสถานะการเงินของ
บริษัทฯ มีความเสี่ยงสูงข้ึน และลดจํานวนหนี้ท่ีจะแปลงเป็นทุนเพ่ือลดผลกระทบจากลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น 
และการลดลงของกําไรต่อหุ้น 

ท้ังนี้ หลักเกณฑ์ในการกําหนดราคาเกิดจากการเจรจาและตกลงกันระหว่างบริษัทฯ และ ACO I ซ่ึงนํามาใช้กับ  
เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย และซูพีเรียร์ ด้วย ซ่ึงราคาแปลง
หนี้เป็นทุนท่ีหุ้นละ 0.19 บาท สูงกว่าราคายุติธรรมท่ีคํานวณโดยท่ีปรึกษาการเงินของบริษัทฯ โดยคํานวณราคา
ตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ข้ึนเคร่ืองหมาย NC 
(Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ หมายความว่าเป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจ

                                                            
7  ราคาแปลงหน้ีเป็นทุนครั้งก่อนคือ 0.19613 บาทต่อหุ้น (การคํานวณทศนิยม 5 ตําแหน่งเพื่อให้จํานวนหุ้นที่จะจดทะเบียนเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชย์เต็มจํานวนหุ้น) 

เป็นราคาที่มาจากการเจรจาระหว่างผู้บริหารบริษัทฯ กับ ACO I โดยใช้ราคาปิดเฉลี่ยต้ังแต่วันที่ 2 – 26 พฤษภาคม 2560 ซ่ึงเท่ากับ 0.3156 บาทต่อหุ้น ซ่ึงราคาซ้ือขาย
ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ขณะน้ัน สูงกว่ามูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นที่คํานวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการ สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2560 ที่ได้รับการสอบทานแล้วจากผู้สอบบัญชี 
ที่ประมาณ 0.13 บาทต่อหุ้น ในการเจรจากได้มีการเพิ่มส่วนต่างอีกร้อยละ 10 ของราคาปิดเฉลี่ยดังกล่าว เป็น 0.34716 บาทต่อหุ้น เน่ืองจากทั้งสองฝ่ายเห็นว่าบริษัทฯ 
ยังมีศักยภาพในการประกอบธุรกิจจากสินทรัพย์ดําเนินงานที่มีอยู่ แต่เน่ืองจากมีการปลดภาระดอกเบี้ยคงค้างส่วนแรก (หมายถึงดอกเบ้ียคงค้างคํานวณถึงวันที่ 28 
กุมภาพันธ์ 2560 ซ่ึงเป็นข้อตกลงในขณะน้ัน) ให้จํานวน 3,291 ล้านบาท หรือคิดเป็นประมาณ 0.15103 บาทต่อหุ้น ดังน้ัน เมื่อหักมูลค่าชดเชยดอกเบ้ียที่ได้รับการ
ยกเลิกต่อหุ้นออกจากราคาต่อหุ้นที่ใช้ในการเจรจา จะได้ราคาแปลงหน้ีเป็นทุนเท่ากับ 0.19613 บาทต่อหุ้น (0.34716 – 0.15103) 
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ถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซ้ือขายชั่วคราว ซ่ึงตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ 
ชั่วคราวในระหว่างวันท่ี 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันท่ี 8 
สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถคํานวณราคาตลาดท่ีมาจากราคาซ้ือขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของบริษัทฯ ใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทําการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันทําการติดต่อกันก่อนวันท่ี
คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือขออนุมัติการจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณราคาตลาด
โดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยที่ปรึกษาทางการเงิน ตามท่ีกําหนดในประกาศ ทจ. 
72/2558  

ท้ังนี้ ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ได้เท่ากับ 0.07 บาท ท้ังนี้ สําหรับกรณีหาก
ราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าวตํ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาซ้ือขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์
ฯ ย้อนหลัง 7 ถึง 15 วันทําการก่อนวันแรกท่ีทําการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา 
นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามท่ีกล่าวมาข้างต้น บริษัทฯ จะดําเนินการ
ห้าม เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I นําหุ้น
ท่ีได้รับจากการเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจํากัดท้ังหมดออกขายภายในกําหนดระยะเวลา 1 ปี นับแต่วันท่ีหุ้น
ดังกล่าวเริ่มทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent Period) โดยภายหลังจากวันท่ีหุ้นในส่วนเพ่ิมทุนดังกล่าวทํา
การซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ครบกําหนดระยะเวลา 6 เดือน อย่างไรก็ตาม เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา 
นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I สามารถทยอยขายหุ้นท่ีถูกสั่งห้ามขายได้ใน
จํานวนร้อยละ 25 ของจํานวนหุ้นท้ังหมดท่ีถูกสั่งห้ามขาย ตามประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง 
หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาคําขอให้รับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียน พ.ศ. 2558 ประกอบกับหนังสือเวียนของเร่ืองการกําหนดระยะเวลาห้ามขายหุ้น (Silent Period) สําหรับ
การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพต่อบุคคลในวงจํากัด ฉบับลงวันท่ี 29 เมษายน 2558 (รวมเรียกว่า 
“กฎเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้องกับ Silent Period”) 

อย่างไรก็ตาม หากในช่วงเวลาท่ีบริษัทฯ จะเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังคงข้ึนเคร่ืองหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะกําหนดให้
คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ีเสนอขาย โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่ 
คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอร่ี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด แทน ตามกฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องกับ Silent Period 
นอกจากนี้ บริษัทฯ จะพิจารณาดําเนินการขอผ่อนผันการห้ามขายหุ้นจากการเสนอขายต่อบุคคลในวงจํากัดสําหรับ
กรณีหากราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าวตํ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรม ให้แก่ เอ็ม 
พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I เนื่องจากเข้า
ข่ายเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ท่ีมีการปรับโครงสร้างหนี้โดยการออกหุ้นเพ่ือชําระหนี้ ท่ีอาจได้รับการผ่อนผันตาม
กฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องกับ Silent Period เพ่ือเป็นแรงจูงใจให้แก่เจ้าหนี้รายย่อยดังกล่าวเข้าโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

คณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ท่ีสูงกว่าราคายุติธรรมประมาณ
ร้อยละ 171 นี้ มีความเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้น ให้ประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นมากกว่า
ผลกระทบต่อการลดลงของราคาหุ้น หรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น เนื่องจาก ในสภาวะการณป์ัจจุบัน เป็นไปได้ยาก
ท่ีบริษัทฯ จะสามารถเจรจาต่อรองเงื่อนไขในการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนรวมท้ังกําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญ
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เพ่ิมทุนในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนรายอ่ืนท่ีไม่ใช่เจ้าหนี้ในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนข้างต้น 
และบริษัทฯ มีความจําเป็นอย่างย่ิงในการปลดภาระหนี้ตามจํานวนหนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ เพราะหาก
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ เข้าข่ายเป็นบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิก
ถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ต้ังแต่สิ้นปี 
2560 เป็นต้นมา นอกจากนี้ โครงการแปลงหนี้เป็นทุนนี้ บริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคา 0.19 บาท
ต่อหุ้น จะทําให้บริษัทฯ จะมีแหล่งเงินทุนเพียงพอในการประกอบธุรกิจและสามารถกลับมาดําเนินธุรกิจได้อย่างเป็น
ปกติ และคาดว่าจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถเสริมสร้างรายได้และผลกําไรได้อย่างต่อเนื่องในอนาคตอีกด้วย อีกท้ัง
ยังเป็นการเพิ่มโอกาสในการจัดหาแหล่งเงนิทุนเพ่ิมเติมจากสถาบันการเงินในอนาคต 
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(F 53-4) 
แบบรายงานการเพิ่มทุน 

บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) 
วันท่ี [•] กันยายน 2562 

ข้าพเจ้า บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) สํานักงานใหญ่ต้ังอยู่ท่ี เลขท่ี 88 ปาโซ่ ทาวเวอร์ ชั้น 18 ถนนสีลม 
แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร ขอรายงานมติคณะกรรมการบริษัท คร้ังท่ี 8/2562 เม่ือวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 
ประกอบ และตามหนังสือถึงกรรมการและผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เลขท่ี GST/ELCID–16/2562 เร่ือง  
แจ้งเลื่อนวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 2/2562 ลงวันท่ี 5 กันยายน 2562 บริษัทฯ ได้แจ้งเลื่อนวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 
คร้ังท่ี 2/2562 จากวันท่ี 23 กันยายน 2562 เป็นวันท่ี 11 ตุลาคม 2562 เวลา 9.30 น. นอกจากนี้ เนื่องจากใบสําคัญแสดง
สิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ คร้ังท่ี 1 (“GSTEEL-W1”) และใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ คร้ังท่ี 2 (“GSTEEL-W2”) จะหมดอายุลงในวันท่ี 27 กันยายน 2562 ซ่ึงเป็นวันก่อนวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 
2/2562 ท่ีได้เลื่อนออกไป ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีความจําเป็นต้องลดทุนจดทะเบียนเพ่ือตัดหุ้นสามัญท่ีออกไว้เพ่ือรองรับ 
GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 ก่อนทําการเพิ่มทุนและจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน ท้ังนี้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังท่ี 
9/2562 ได้เพ่ิมเติมวาระการประชุมในเร่ืองท่ีเกี่ยวข้องกับลดทุนจดทะเบียนเพ่ือตัดหุ้นสามัญท่ีออกไว้เพ่ือรองรับ GSTEEL-W1 
และ GSTEEL-W2 และการแก้ไขจํานวนหุ้นสามัญท่ีจะเพิ่มทุนเพ่ือให้จํานวนหุ้นสามัญท่ีจะเพิ่มข้ึนหรือจํานวนทุนจดทะเบียน
สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนเพ่ือตัดหุ้นสามัญท่ีออกไว้เพ่ือรองรับ GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 รายละเอียดปรากฏ
ตามหนังสือถึงกรรมการและผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เลขท่ี GST/ELCID – 17/2562 ลงวันท่ี 5 กันยายน 
2562 

รายละเอียดเกี่ยวกับการลดทุนจะทะเบียนเพ่ือตัดหุ้นสามัญท่ีออกไว้เพ่ือรองรับใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะหมดอายุ  
การเพ่ิมทุน และการจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน ดังต่อไปน้ี  

1. การลดทุนและการเพ่ิมทุน 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้ลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จํานวน 7,024,838,910 บาท จาก 
ทุนจดทะเบียนเดิม จํานวน 48,775,743,730 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จํานวน 41,750,904,820 บาท โดยการตัดหุ้นท่ียัง
ไม่ได้ออกจําหน่ายของบริษัทฯ ซ่ึงออกไว้เพ่ือรองรับ GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 จํานวน 1,404,967,782 หุ้น มูลค่าท่ี
ตราไว้หุ้นละ 5.00 บาท  

ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ได้มีมติให้เพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ อีกจํานวนไม่เกิน 116,308,850,320 
บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจํานวน 41,750,904,820 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ จํานวน 158,059,755,140 บาท โดยการ
ออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจํานวนไม่เกิน 23,261,770,064 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5.00 บาท โดยเป็นการเพ่ิมทุน ในลักษณะ
ดังนี้ 

การเพ่ิมทุน ประเภทหุ้น จํานวนหุ้น มูลค่าท่ีตราไว้ 
(บาทต่อหุ้น) 

รวม 
(บาท)

 แบบกําหนดวัตถุประสงค์ในการใช้เงินทุน  หุ้นสามัญ ไม่เกิน  
23,261,770,064

หุ้น 

5.00 ไม่เกิน  
116,308,850,320

บาท 
 แบบมอบอํานาจท่ัวไป (General - - - - 
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การเพ่ิมทุน ประเภทหุ้น จํานวนหุ้น มูลค่าท่ีตราไว้ 
(บาทต่อหุ้น) 

รวม 
(บาท)

Mandate) 

2. การจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ท่ีประชุมคณะกรรมการได้มีมติให้จัดสรรหุ้นสามัญจํานวนไม่เกิน 23,261,770,064 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5.00 
บาท รวมไม่เกิน 116,308,850,320 บาท (1) เพ่ือรองรับการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือชําระหนี้การค้าแก่เจ้าหนี้การค้าตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน จํานวน 22,078,584,468 หุ้น และ (2) เพ่ือรองรับการปรับสิทธิตามข้อกําหนดสิทธิฯ ใบสําคัญ
แสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ คร้ังท่ี 3 (“GSTEEL-W3”) จํานวนไม่เกิน 1,183,185,596 หุ้น โดยมี
รายละเอียดดังต่อไปน้ี 

2.1 รายละเอียดการจัดสรร 

จัดสรรให้แก่ จํานวนหุ้น 
 

อัตราส่วน 
การใช้สิทธิ

ราคาขาย
ต่อหุ้น 
(บาท)

วัน เวลา จองซ้ือ 
และ ชําระเงินค่า

หุ้น 

หมายเหตุ 

1. M-Power TT Limited (“เอ็ม พาวเวอร์”) 
ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน โดยการจัดสรรดังกล่าว
เป็นการจัดสรรในลักษณะการจัดสรร
ให้แก่บุคคลในวงจํากัด 

4,571,096,822 
หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันท่ี 

ท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
มีมติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 

และข้อ 7 
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จัดสรรให้แก่ จํานวนหุ้น 
 

อัตราส่วน 
การใช้สิทธิ

ราคาขาย
ต่อหุ้น 
(บาท)

วัน เวลา จองซ้ือ 
และ ชําระเงินค่า

หุ้น 

หมายเหตุ 

2. บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด (“ดีสินชัย”) 
ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน โดยการจัดสรรดังกล่าว
เป็นการจัดสรรในลักษณะการจัดสรร
ให้แก่บุคคลในวงจํากัด 

566,056,684 
หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันท่ี 

ท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
มีมติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 

และข้อ 7 

3. นางวนิดา ยมจินดา (“นางวนิดา”) ซ่ึงเป็น
เจ้าหนี้ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน โดยการจัดสรรดังกล่าวเป็นการ
จัดสรรในลักษณะการจัดสรรให้แก่บุคคล
ในวงจํากัด 

52,631,578 หุ้น - 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันท่ี 

ท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
มีมติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 

และข้อ 7 

4. นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม (“นางเบญจมาศ”) 
ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน โดยการจัดสรรดังกล่าว
เป็นการจัดสรรในลักษณะการจัดสรรให้แก่
บุคคลในวงจํากัด 

78,947,368 หุ้น - 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันท่ี 

ท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
มีมติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 

และข้อ 7 

5. บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํากัด  
(“นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
โดยการจัดสรรดังกล่าวเป็นการจัดสรรใน
ลักษณะการจัดสรรให้แก่บุคคลในวงจํากัด 

567,312,699 หุ้น
หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันท่ี 

ท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
มีมติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 

และข้อ 7 

6. นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ (“นายธนูชัย”) 
ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน โดยการจัดสรรดังกล่าว
เป็นการจัดสรรในลักษณะการจัดสรร
ให้แก่บุคคลในวงจํากัด 

31,578,947 หุ้น
หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันท่ี 

ท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
มีมติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 

และข้อ 7 

7. บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) 
จํากัด (“ซูพีเรียร์”) ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดย
การจัดสรรดังกล่าวเป็นการจัดสรรใน
ลักษณะการจัดสรรให้แก่บุคคลในวงจํากัด 

1,749,470,897 
หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันท่ี 

ท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
มีมติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 
ข้อ 7 และข้อ 8 

8. Asia Credit Opportunities I (Mauritius) 
Limited (“ACO I”) ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
โดยการจัดสรรดังกล่าวเป็นการจัดสรรใน
ลักษณะการจัดสรรให้แก่บุคคลในวงจํากัด 

14,461,489,473
หุ้น 

- 0.19 ภายใน 1 เดือน
นับแต่วันท่ี 

ท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
มีมติอนุมัติ 

โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 1 ข้อ 2 ข้อ 3 
ข้อ 4 ข้อ 5 ข้อ 6 
ข้อ 7 และข้อ 9 
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จัดสรรให้แก่ จํานวนหุ้น 
 

อัตราส่วน 
การใช้สิทธิ

ราคาขาย
ต่อหุ้น 
(บาท)

วัน เวลา จองซ้ือ 
และ ชําระเงินค่า

หุ้น 

หมายเหตุ 

9. เพ่ือรองรับการปรับสิทธิตามข้อกําหนดสิทธิ
ของ GSTEEL-W3  

1,183,185,596 
หุ้น

- ไม่คิด
มูลค่า

- โปรดดูหมายเหตุ
ข้อ 10

หมายเหตุ 

1. การเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจํากัด ตามท่ีกําหนดไว้ในภาค 2 หมวดท่ี 2 ของประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน  
ท่ี ทจ. 72/2558 เร่ือง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจํากัด (รวมท้ังท่ีแก้ไข
เพ่ิมเติม) โดยเป็นการเสนอขายที่ผู้ถือหุ้นมีมติกําหนดราคาเสนอขายชัดเจน โดยกําหนดราคาเสนอขายตามราคาตลาด 
(“ประกาศ ทจ. 72/2558”) 

2. เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ข้ึนเคร่ืองหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ซ่ึงหมายความว่า 
เป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซ้ือขายชั่วคราว ซ่ึงตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ได้เปิดให้มีการซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ ชั่วคราวในระหว่างวันท่ี 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ 
มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถคํานวณราคาตลาดท่ีมาจากราคาซ้ือขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของ
บริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทําการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันทําการติดต่อกันก่อนวันท่ี
คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 เพ่ือขออนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคา
ยุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่ คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอร่ี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด ซ่ึงเป็น 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอยู่ในบัญชีท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ (“ท่ีปรึกษาทางการเงิน”) ตามที่กําหนดในประกาศ  
ท่ี ทจ. 72/2558 ท้ังนี้ ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 8 สิงหาคม 2562  
ได้เท่ากับ 0.07 บาท 
การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา 
นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามที่กล่าวมาข้างต้น ท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท  
จึงไม่เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต่ํา ตามประกาศ ทจ. 72/2558 ประกอบกับประกาศสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สจ. 39/2551 เร่ืองการคํานวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และ
การกําหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาตํ่า 

3. ราคาเสนอขายที่ราคา 0.19 ต่อหุ้นเป็นราคาท่ีตํ่ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญท่ีตราไว้ของบริษัทฯ ซ่ึงบริษัทฯ จะต้องปฏิบัติตาม
เงื่อนไขและได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นตามท่ีกําหนดในมาตรา 52 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 
(รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ท้ังนี้ บริษัทฯ สามารถเสนอขายหุ้นสามัญท่ีราคาตํ่ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญท่ีตราไว้ของบริษัทฯ 
ได้ เนื่องจากบริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการดําเนินการ และมีผลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงิน
รวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

4. หากราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าวตํ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาซ้ือขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ย้อนหลัง 7 ถึง 15 วันทําการก่อนวันแรกท่ีทําการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ 
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามท่ีกล่าวมาข้างต้น บริษัทฯ จะดําเนินการห้าม เอ็ม พาวเวอร์ 
ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I นําหุ้นท่ีได้รับจากการเสนอขายหุ้น
ต่อบุคคลในวงจํากัดท้ังหมดออกขายภายในกําหนดระยะเวลา 1 ปี นับแต่วันท่ีหุ้นดังกล่าวเริ่มทําการซ้ือขายใน 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent Period) โดยภายหลังจากวันท่ีหุ้นในส่วนเพิ่มทุนดังกล่าวทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ  
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ครบกําหนดระยะเวลา 6 เดือน อย่างไรก็ตาม เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  
นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I สามารถทยอยขายหุ้นท่ีถูกสั่งห้ามขายได้ในจํานวนร้อยละ 25 ของจํานวนหุ้นท้ังหมด 
ท่ีถูกสั่งห้ามขาย ตามประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาคําขอให้รับ
หุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ประกอบกับหนังสือเวียนของเร่ืองการ
กําหนดระยะเวลาห้ามขายหุ้น (Silent Period) สําหรับการเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพต่อบุคคลในวงจํากัด 
ฉบับลงวันท่ี 29 เมษายน 2558 (รวมเรียกว่า “กฎเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้องกับ Silent Period”) อย่างไรก็ตาม หากในช่วงเวลาท่ี
บริษัทฯ จะเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังคงข้ึนเคร่ืองหมาย NC 
(Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะกําหนดให้คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคา
ยุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่ คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอรี่ เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด แทน 
ตามกฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องกับ Silent Period นอกจากน้ี บริษัทฯ จะพิจารณาดําเนินการขอผ่อนผันการห้ามขายหุ้นจาก
การเสนอขายต่อบุคคลในวงจํากัดสําหรับกรณีหากราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าวตํ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดโดย 
ใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรม ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย 
ซูพีเรียร์ และ ACO I เนื่องจากเข้าข่ายเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ท่ีมีการปรับโครงสร้างหนี้โดยการออกหุ้นเพ่ือชําระหนี้  
ท่ีอาจได้รับการผ่อนผันตามกฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องกับ Silent Period เพ่ือเป็นแรงจูงใจให้แก่เจ้าหนี้รายย่อยดังกล่าว 
เข้าโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

5. มอบหมายให้คณะกรรมการบริษัทฯ และ/หรือกรรมการผู้จัดการ และ/หรือบุคคลท่ีได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทฯ 
และ/หรือกรรมการผู้จัดการมีอํานาจในการพิจารณากําหนดรายละเอียดอ่ืนๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน เช่น 
(1) การกําหนดข้อกําหนดเงื่อนไขและรายละเอียดอ่ืนๆ ท่ีเกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน (2) การเข้าเจรจา ทําความตกลง 
และลงนามในเอกสารและสัญญาต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน รวมท้ังดําเนินการต่างๆ อันเกี่ยวเน่ือง 
กับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน และ (3) ลงนามในเอกสารคําขออนุญาตต่างๆ และหลักฐานท่ีจําเป็นและเก่ียวข้องกับ 
การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน ซ่ึงรวมถึงการติดต่อ และการย่ืนคําขออนุญาต เอกสารและหลักฐานดังกล่าวต่อหน่วยงาน
ราชการหรือหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง และการนําหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) และมีอํานาจในการดําเนินการอ่ืนใดอันจําเป็นและสมควรเก่ียวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ดังกล่าว  

6. รายละเอียดของ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I 
ความสัมพันธ์กับบริษัทฯ รวมท้ังประเภทกิจการ ลักษณะการดําเนินธุรกิจ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ กรรมการ และเจ้าหน้าท่ีบริหาร 
(กรณีนิติบุคคล) ปรากฏตามข้อ 2.1 หลักเกณฑ์และวิธีการในการคัดเลือกบุคคลในวงจํากัด ของสารสนเทศเก่ียวกับการ
เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

7. ถึงแม้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้เจ้าหนี้ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนรายอ่ืนๆ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แต่การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้เจ้าหนี้
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอ่ืนๆ ยกเว้น ACO I และซูพีเรียร์ ก็มิใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันตาม
ประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอ่ืนๆ ยกเว้น ACO I และซูพีเรียร์ มิได้เข้าไป
เป็นผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ี
เกี่ยวโยงกัน รวมท้ังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะไม่ส่งผลให้  
เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นวิเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย หรือซูพีเรียร์ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
โดยถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะท่ีเพ่ิมข้ึนจนถึงหรือข้ามผ่านจุดท่ีต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ (Tender Offer) 
ตามท่ีกําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ.12/2554 เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้า 
ถือหลักทรัพย์เพ่ือครอบงํากิจการ (รวมท้ังท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม) แต่อย่างใด นอกจากนี้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา  
นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกัน  
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ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการ
ท่ีเกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน”) แต่อย่างใด ท้ังนี้ ตามข้อ 8. 
ของข้อบังคับของบริษัทฯ กําหนดว่า “หุ้นของบริษัทให้โอนกันได้โดยไม่มีข้อจํากัด” ดังนั้น การเพ่ิมสัดส่วนหุ้นของบริษัทฯ  
ท่ีถือโดยคนต่างด้าวจากการเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของเอ็ม พาวเวอร์ และ ACO I ทําให้บริษัทฯ มีสัดส่วนหุ้นท่ีถือโดยคนต่างด้าว 
ในจํานวนร้อยละ 67.19 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้ว 
ของบริษัทฯ) จึงไม่ขัดหรือแย้งต่อข้อบังคับของบริษัทฯ และเงื่อนไขอัตราส่วนผู้ถือหุ้นตามบัตรส่งเสริมของคณะกรรมการ
ส่งเสริมการลงทุน เลขท่ี 1047/2539 ลงวันท่ี 26 มกราคม 2539 และเลขท่ี 1579(2)/ 2548 ลงวันท่ี 29 มิถุนายน 2548 
และ 1829(2)/ 2549 ลงวันท่ี 29 สิงหาคม 2549 รวมถึงท่ีได้รับอนุมัติให้แก้ไขเพิ่มเติมโดยสํานักงานคณะกรรมการส่งเสริม
การลงทุนตามหนังสือสํานกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน เลขท่ี อก 0906/008025 ลงวันท่ี 7 กันยายน 2554 

8. การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ซูพีเรียร์เป็นการทํารายการ 
กับนิติบุคคลท่ีมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ (คุณหญิงปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูล (“คุณหญิงปัทมา”) ซ่ึงเป็น
กรรมการของบริษัทฯ รวมท้ังบุคคลท่ีมีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์)  
ซ่ึงเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ซูพีเรียร์ ของสารสนเทศสารสนเทศเก่ียวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของ 
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน)) จึงเข้าข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามท่ีกําหนดในประกาศรายการ
ท่ีเกี่ยวโยงกัน โดยมีขนาดรายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ท้ังนี้ สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) 
ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 
30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถ
คํานวณรายการจากสินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ 
โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด 
(มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 3) และสารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) 
ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

9. ภายหลังการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้น
รายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลัง
การจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) และมีอํานาจควบคุมการแต่งต้ังหรือถอดถอนกรรมการตั้งแต่กึ่งหนึ่ง 
ของกรรมการท้ังหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อมทําให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว เป็นการทํารายการกับผู้ท่ีจะมีอํานาจควบคุมบริษัทฯ ซ่ึงเข้าข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 
ของบริษัทจดทะเบียนตามท่ีกําหนดในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน โดยมีขนาดรายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ท้ังนี้ 
สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทาน
ระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดย
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถคํานวณรายการจากสินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ 
NTA) ของบริษัทฯ ได้ 
เพ่ือให้เป็นไปตามเงื่อนไขท่ีกําหนดในโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ัง
เป็นกรรมการของบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน 
กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมี
คุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน เพ่ือเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนท่ีต้องการ 
ถือหุ้นของบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพ่ือเป็นการเก็งกําไรหุ้นในระยะสั้น  
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อนึ่ง ก่อนการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ ACO I ไม่ใช่
บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันท่ี 2 สิงหาคม 2562)  
แต่เพราะการจัดสรรและเสนอหุ้นขายสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงทําให้ 
ACO I มีลักษณะกลายเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ด้วยเหตุผลตามท่ีได้กล่าวมาข้างต้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการที่เกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด 
(มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 3) และสารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) 
ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

10. เพ่ือจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับการปรับสิทธิของ GSTEEL-W3 ตามเงื่อนไขของการปรับสิทธิท่ีกําหนดไว้ใน
ข้อกําหนดสิทธิของ GSTEEL-W3 ตามลําดับ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยังไม่สามารถคํานวณอัตราการปรับสิทธิของ GSTEEL-W3 
ได้ในขณะนี้ เนื่องจากในการคํานวณราคา และอัตราการใช้สิทธิใหม่นั้น จะต้องคํานวณโดยใช้ “ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้น
สามัญของบริษัทฯ” ซ่ึงได้กําหนดไว้เท่ากับ ราคาตลาดตามท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ กําหนดโดยใช้ราคาถัวเฉลี่ยน้ําหนัก
ของหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทําการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 ทําการติดต่อกัน ก่อนวันกําหนด
ราคาเสนอขาย โดยราคาท่ีนํามาถัวเฉลี่ยดังกล่าวอาจใช้ราคาปิดหรือราคาเฉลี่ยของการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ในแต่ละ
วันก็ได้ โดยวันกําหนดราคาเสนอขายในกรณีนี้หมายถึงวันแรกท่ีเสนอขายต่อนักลงทุน ท้ังนี้ ประกาศสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สจ. 39/2551 เร่ืองการคํานวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และ
การกําหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาตํ่า อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันบริษัทฯ ยังไม่
สามารถคํานวณ “ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ” ได้ โดยบริษัทฯ จะสามารถคํานวณราคาการใช้สิทธิและ
อัตราการใช้สิทธิได้ในวันแรกท่ีผู้ซ้ือหุ้นสามัญจะไม่ได้รับสิทธิในการจองซ้ือหลักทรัพย์ท่ีออกใหม่ของบริษัทฯ กล่าวคือ วัน
แรกของการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนซ่ึงเป็นบุคคลในวงจํากัด (Private 
Placement) ซ่ึงบริษัทฯ จะแจ้งให้ท่านทราบผ่านระบบของตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป 

อย่างไรก็ตาม หากในช่วงเวลาท่ีบริษัทฯ จะเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตลาด
หลักทรัพย์ฯ ยังคงข้ึนเคร่ืองหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ซ่ึงทําให้บริษัทฯ ไม่สามารถหา 
“ราคาตลาดต่อหุ้นของหุ้นสามัญของบริษัทฯ” เนื่องจากหุ้นสามัญของบริษัทฯ ไม่มีการซ้ือขายในช่วงเวลาดังกล่าว บริษัทฯ 
จะกําหนดให้คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยท่ีปรึกษาทางการเงินแทน  

2.2 การดําเนินการของบริษัทฯ กรณีท่ีมีเศษของหุ้น  

ในกรณีท่ีมีเศษของหุ้น ให้ปัดเศษของหุ้นดังกล่าวท้ิง 

3. กําหนดวันประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ือขออนุมัติการเพ่ิมทุนและจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

กําหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 ในวันท่ี 11 ตุลาคม 2562 เวลา 9.30 น. ณ โรงแรมอโนมา แกรนด์ 
เลขท่ี 99 ถนนราชดําริ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร โดยกําหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าร่วมประชุม 
(Record Date) ในวันท่ี 2 สิงหาคม 2562  

4. การขออนุญาตเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนต่อหน่วยงานราชการท่ีเก่ียวข้องและเง่ือนไขการขออนุญาต 

4.1 บริษัทฯ ต้องได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมด
ของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย สําหรับการจัดสรร 
หุ้นสามัญเพ่ิมทุนแบบกําหนดวัตถุประสงค์ (Specific Objective) เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private 
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Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ท่ีมีส่วนลดไม่เกินร้อยละ 10 ของราคายุติธรรมท่ีประเมินโดยท่ีปรึกษาทางการเงิน
ท่ีอยู่ในบัญชีท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ 

4.2 บริษัทฯ ต้องได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมด
ของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย สําหรับการเข้า 
ทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน กล่าวคือการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ให้แก่ ACO I และซูพีเรียร์ 

4.3 บริษัทฯ ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและ 
ออกเสียงลงคะแนนสําหรับการแต่งต้ังบุคคลท่ีเสนอชื่อโดย ACO I จํานวน 5 ท่าน (จากสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพ่ือการ
แต่งต้ังเป็นกรรมการของบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน 
กรรมการท่ีเป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมี
คุณสมบัติตามท่ีกฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน) เป็นกรรมการเข้าใหม่เพ่ิมเติม 

4.4 บริษัทฯ ต้องได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียง
ท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับรวม ACO I และบุคคลตามตามมาตรา 258 
แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมท้ังท่ีมีการแก้ไขเพิ่มเติม) (ถ้ามี)) สําหรับการผ่อนผัน
การทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) จากการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ให้แก่ ACO I 

4.5 บริษัทฯ ต้องได้รับอนุญาตให้เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อบุคคลในวงจํากัดจากสํานักงาน ก.ล.ต. ก่อนการจัดสรร
และเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตามท่ีกําหนดในประกาศ 
ทจ. 72/2558 

4.6 บริษัทฯ จะต้องย่ืนขอจดทะเบียนเพ่ิมทุนจดทะเบียน แก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทฯ และเปลี่ยนแปลงทุน
ชําระแล้วกับกระทรวงพาณิชย์ 

4.7 บริษัทฯ จะย่ืนขออนุมัติให้รับหุ้นสามัญเพ่ิมทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ 

5. วัตถุประสงค์ของการเพ่ิมทุน และการใช้เงินทุนในส่วนท่ีเพ่ิม 

ภายหลังจากศาลล้มละลายกลางมีคําสั่งยกคําร้องขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ บริษัทฯ ได้ประเมินสถานการณ์แล้ว
เห็นว่า การแปลงหนี้เป็นทุนซ่ึงทําให้บริษัทฯ ต้องเพ่ิมทุนและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่เจ้าหนี้ท่ีเข้าร่วมโครงการจะช่วย
แก้ปัญหาโครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ โดยจะลดภาระหนี้สินของบริษัทฯ เป็นจํานวนมากถึง 9,226,822,000.59 บาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สินท้ังหมด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงจะให้ผลกระทบเชิงบวกต่องบการเงินและ
โครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนัยสาํคัญ และจะทําให้บริษัทฯ กลับมาอยู่สภาพท่ีจะสามารถประกอบธุรกิจได้และมี
ความเชื่อถือเพียงพอท่ีจะรองรับการลงทุนจากนักลงทุนท้ังนักลงทุนสถาบันและนักลงทุนรายย่อย เม่ืออัตราหนี้สินต่อทุนของ
บริษัทฯ เปลี่ยนแปลงมาอยู่ในระดับท่ีบริษัทฯ สามารถบริหารจัดการได้ บริษัทฯ จะมีความคล่องตัวในการบริหารงาน เพ่ิมขีด
ความสามารถและศักยภาพให้แก่บริษัทฯ ในการเจรจาหาแหล่งเงินทุนใหม่ๆ และสามารถเจรจากับเจ้าหนี้เดิม หรือผู้ลงทุนราย
อ่ืน หรือสถาบันการเงินเพ่ือทําสัญญากู้ยืมเงินฉบับใหม่ท่ีมีเงื่อนไขดีกว่า ทําให้บริษัทฯ สามารถหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติมจาก
แหล่งอ่ืนรวมท้ังจากสถาบันการเงินได้อีกด้วย 
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นอกจากนี้ บริษัทฯ จะสามารถนํากระแสเงินสดไปใช้ในการดําเนินธุรกิจได้อย่างเต็มท่ีเนื่องจากไม่ต้องแบกรับภาระ
หนี้สินและดอกเบี้ย ซ่ึงหากไม่สามารถแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ คาดการณ์ว่าจะต้องผ่อนชําระเงินต้นของภาระหนี้สิน
ภายใต้โครงการแปลงหน้ีเป็นทุนสูงถึง 41,011,141 บาท ต่อเดือน เป็นระยะเวลาสูงสุดถึง 9 ปี ซ่ึงบริษัทฯ สามารถนําเงินใน
ส่วนนี้ไปใช้ในการปรับปรุง ต่อยอด และพัฒนาธุรกิจต่อไปเพ่ือสร้างกําไรและความม่ังคั่งให้แก่ผู้ถือหุ้นอย่างย่ังยืน อีกประการ
หนึ่ง บริษัทฯ จะประหยัดเวลาและกําลังทรัพยากรบุคคลทั้งจาก พนักงาน ผู้บริหาร และกรรมการ ในการบริหารจัดการเร่ือง
ภาระหนี้สินซ่ึงจะสามารถนําเวลาและกําลังทรัพยากรบุคคลไปทุ่มเทเพ่ือปรับปรุง ต่อยอด และพัฒนาธุรกิจได้ในท้ายท่ีสุด
ดังนั้น การแปลงหนี้เป็นทุนจึงเป็นหนทางท่ีดีสุดท่ีบริษัทฯ ตัดสินใจดําเนินการซ่ึงจะทําให้บริษัทฯ สามารถพลิกฟ้ืนกลับมาทํา
ธุรกิจได้อย่างม่ันคงและย่ังยืนอีกคร้ัง  

ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน บริษัทฯ จะสามารถปลดภาระหนี้เงินต้น 4,194,931,049.56 บาท และดอกเบี้ยค้าง
ชําระท่ีได้รับการปลดหนี้คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจํานวนหนี้เงินต้นและ
ดอกเบี้ยท่ีปลดภาระได้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 8,567,249,606.49 บาท 

นอกจากปลดภาระหน้ีเงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายสําหรับ
ดอกเบี้ยท่ีต้องชําระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงท่ีบริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศเดิม ในกรณีท่ีบริษัทฯ จะต้อง
ชําระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความฉบับแรก ดังนั้น การปลด
ภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 โดยปริยายอีก
จํานวน 659,572,394.10 บาท เม่ือรวมภาระหน้ีสินท่ีจะได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังนี้ คํานวณถึง
วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นจํานวนท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท 

รายละเอียดปรากฏตามตารางสรุปยอดหนี้ท่ีแปลงเป็นทุนในข้อ 1.1 ความจําเป็นและลักษณะของรายการ ของ
สารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

6. ประโยชน์ท่ีบริษัทฯ จะพึงได้รับจากการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

การแปลงหนี้เป็นทุนซ่ึงทําให้บริษัทฯ ต้องเพิ่มทุนและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่เจ้าหนี้ท่ีเข้าร่วมโครงการจะช่วย
ลดภาระหนี้จํานวน 9,226,822,000.59 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สินท้ังหมด ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ 
ณ ไตรมาสท่ี 2 ของปี 2562 ซ่ึงเพียงพอต่อการดําเนินธุรกิจและเพียงพอท่ีจะส่งเสริมฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ให้ดีข้ึน 
เนื่องจากบริษัทฯ จะสามารถตัดภาระการผ่อนชําระเงินต้นของภาระหนี้สินภายใต้โครงการแปลงหน้ีเป็นทุนได้สูงถึง 
41,011,141 บาท ต่อเดือน เป็นระยะเวลาสูงสุดถึง 9 ปี ซ่ึงบริษัทฯ สามารถนําเงินในส่วนนี้ไปใช้ในการปรับปรุง ต่อยอด และ
พัฒนาธุรกิจต่อไปเพ่ือสร้างกําไรและความม่ังคั่งให้แก่ผู้ถือหุ้นอย่างย่ังยืน นอกจากนี้ การแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ยังสามารถ
รักษาความสมดุลระหว่างผลกระทบจากการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น และการลดลงของกําไรต่อหุ้นท่ีจะมีต่อผู้ถือหุ้นจาก
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน ซ่ึงผลกระทบจากการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น และการลดลงของกําไรต่อหุ้นก็เป็นปัจจัยหนึ่งท่ี
สําคัญท่ีทําให้ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2560 ประชุมเม่ือวันท่ี 30 สิงหาคม 2560 มีมติไม่อนุมัติการเข้าทํารายการใน
คร้ังนั้น   

นอกจากน้ี จํานวนภาระหนี้สินท่ีหายไปจากงบการเงินจะส่งผลกระทบเชิงบวกต่องบการเงินและโครงสร้างทาง
การเงินของบริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญ โดยอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะเปลี่ยนแปลงมาอยู่ในระดับท่ีบริษัทฯ จะสามารถ
บริหารจัดการได้ โดยอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะเปลี่ยนแปลงจาก (4.89) เท่า เหลือ 1.87 เท่า (หากคํานวณจากงบแสดง
ฐานะทางการเงินรวมของบริษัทฯ อัตราส่วนดังกล่าวจะเปลี่ยนแปลงจาก 1.83 เท่า เหลือ 0.53 เท่า) ซ่ึงส่งผลให้บริษัทฯ มี
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สภาพคล่องสูงข้ึนและจะทําให้บริษัทฯ กลับมาอยู่สภาพท่ีจะสามารถประกอบธุรกิจได้และมีความเชื่อถือเพียงพอท่ีจะทําให้
บริษัทฯ สามารถหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติมจากนักลงทุนและสถาบันการเงินได้อีกด้วย สําหรับกรณีหนี้เงินกู้ บริษัทฯ อาจ
พิจารณาเจรจากับผู้ลงทุนรายอ่ืน หรือสถาบันการเงินเพ่ือทําสัญญากู้ยืมเงินฉบับใหม่ท่ีมีเงื่อนไขดีกว่า เช่น การขยายเวลาของ
เงินกู้ท่ีมีอยู่ หรือการกู้ยืมเพ่ือชดใช้เงินกู้ปัจจุบันโดยท่ีเงินกู้ใหม่จะเสียค่าใช้จ่ายด้านอัตราดอกเบี้ยท่ีตํ่ากว่า  

นอกจากนี้ การแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้บริษัทฯ มีกลุ่ม SSG (กลุ่ม SSG ประกอบด้วย Capital Holdings Limited 
(“SSG CH”) SSG Capital Partners III, L.P. (“SSG III”) และ Kendrick Global Limited (“KG”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีมี
อํานาจควบคุมของบริษัทฯ โดยกลุ่ม SSG เป็นกองทุนท่ีมีความเชี่ยวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทาง
การเงินท่ีเกิดข้ึนในหลายบริษัทในอดีตท่ีผ่านมา สําหรับแผนการบริหารงานของบริษัทฯ นั้น กลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไข
ปัญหาท่ีชัดเจนท่ีจะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ท่ีบริษัทฯ เป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของ
บริษัทฯ รวมถึงสร้างความม่ันใจว่าการบริหารงานจะกระทําโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ท้ังนี้ กลุ่ม SSG ใน
ฐานะที่เป็นกองทุนท่ีมีความแข็งแกร่ง ในระยะเวลาอันสั้น หากผลประกอบการของกิจการเริ่มมีทิศทางท่ีดีข้ึน กิจการอาจ
พิจารณาเพ่ิมทุนด้วยวิธีให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering: RO) กลุ่ม SSG ก็ยังสามารถให้การ
สนับสนุนผ่านการระดมทุนดังกล่าวได้อีกด้วย ในเบื้องต้น บริษัทฯ มีแผนการเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: 
RO) ภายใน 2 ปีนับจากการเบิกใช้วงเงินกู้คร้ังแรก (วันท่ี 17 เมษายน 2562) ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ 
Link Capital I (Mauritius) Limited (“Link Capital I”) เพ่ือใช้ในการชําระคืนหนี้เงินกู้ยืมและนําไปใช้เงินทุนหมุนเวียนใน
การดําเนินกิจการและขยายกําลังการผลิต ท้ังนี้ ข้ึนอยู่กับความจําเป็นในการใช้เงินทุนในขณะนั้นด้วย ท้ังนี้ ACO I ก็มีความ
ประสงค์ท่ีจะเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นเพ่ือสนับสนุนแผนการเพ่ิมทุนให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right 
Offering: RO) ของบริษัทฯ ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตเช่นกัน  

อีกท้ัง กลุ่ม SSG มีโครงข่ายพันธมิตรทางธุรกิจจะสามารถช่วยฝ่ายบริหารหา Strategic Partner เพ่ือมาร่วมทุน
เชิงกลยุทธ์กับกิจการต่อไปในอนาคต โดยคณะกรรมการบริษัทฯ ยังมีความเชื่อม่ันในศักยภาพและความเป็นมืออาชีพของกลุ่ม 
SSG ท่ีจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีมีอํานาจควบคมุของบริษัทฯ โดยกลุ่ม SSG เป็นกองทุนท่ีมีความเชี่ยวชาญในการบริหาร
จัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินในหลายบริษัท อีกท้ัง กลุ่ม SSG ยังมีแนวทางในการแก้ไขปัญหาท่ีชัดเจนท่ีจะ
สามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ท่ีเป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และจะสามารถลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ 
รวมถึงสร้างความม่ันใจว่าการบริหารงานจะกระทาํโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมายในเบื้องต้น  

7. ประโยชน์ท่ีผู้ถือหุ้นจะพึงได้รับจากการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

7.1 นโยบายเงินปันผล 

บริษัทฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้กับผู้ถือหุ้นในอัตราประมาณร้อยละ 50 ของกําไรสุทธิจากการดําเนินงานหลังหัก
ภาษีเงินได้นิติบุคคลและเงินสํารองตามกฎหมายแล้ว (โดยมีเงื่อนไขเพิ่มเติม) นอกจากน้ี ตามเงื่อนไขตามสัญญากู้ยืมเงิน
(Credit Agreement) ท่ีบริษัทฯ ได้ทํากับ Link Capital I ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG มีเงื่อนไขว่า หากบริษัทฯ จะดําเนินการ
จ่ายปันผล บริษัทฯ จะต้องได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรล่วงหน้าจาก Link Capital I 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ คาดว่าภายหลังโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ACO I ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG เช่นเดียวกัน จะ
เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ จึงมีความเป็นไปได้สูงว่า Link Capital I จะให้ความยินยอมให้บริษัทฯ จ่ายเงินปันผล
ให้แก่ผู้ถือ นอกจากนี้ ในอนาคต เม่ือบริษัทฯ กําไรสุทธิเพียงพอท่ีจะจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นแล้ว บริษัทฯ อาจดําเนินการ
เพ่ิมทุนเพ่ือจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) เพ่ือนําไปใช้ในการชําระคืนเงินกู้ของบริษัทฯ 
โดยเฉพาะวงเงินกู้ยืมตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link Capital I และหากโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนในครั้ง
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นี้ประสบผลสําเร็จ บริษัทฯ ย่อมมีโอกาสในการหาแหล่งเงินทุนหรือเงินกู้แหล่งใหม่เพ่ือนํามาใช้ในการดําเนินธุรกิจ ลดภาระ
ต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ และการชําระเงินกู้ยืมกับ Link Capital I ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ซ่ึงไม่ว่า
โดยวิธีการใด หากบริษัทฯ สามารถชําระเงินคืนเงินกู้ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ได้เสร็จสิ้นแล้ว ข้อจํากัดใน
การขอความยินยอมในการจ่ายเงินปันผลย่อมสิ้นสุดลง 

สรุปสาระสําคัญของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึก
ข้อตกลง ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1) และโปรดพิจารณารายละเอียด
ตามข้อ 2.4 งบประมาณท้ังหมดท่ีคาดว่าจะใช้ในเบื้องต้น และงบประมาณทั้งหมดท่ีคาดว่าจะต้องใช้เพ่ือให้โครงการสามารถ
สร้างรายได้ให้แก่บริษัทฯ ของสารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่
บุคคลในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

7.2 สิทธิของผู้ถือหุ้น 

ผู้ท่ีได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน ในคร้ังนี้ จะมีสิทธิรับเงินปันผลจากการดําเนินงานของบริษัทฯ เม่ือบริษัทฯ 
ประกาศจ่ายเงนิปันผล เช่นเดียวกับผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ท้ังนี้ เป็นไปตามนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ ตามท่ีกําหนด
ไว้ข้างต้น ตลอดจนสิทธิอ่ืน ๆ ในฐานะผู้ถือหุ้น อาทิเช่น สิทธิในการเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้นและออกเสียงลงคะแนนในการประชุม 
ผู้ถือหุ้น 

8. รายละเอียดอื่นใดท่ีจําเปน็สําหรับผู้ถือหุ้นเพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจในการอนุมัติการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

 โปรดพิจารณารายละเอียดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1) 
 โปรดพิจารณารายละเอียดในข้อ 3. ข้อมูลท่ีเกี่ยวกับผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเพ่ิมทุนหรือจัดสรรหุ้น

เพ่ิมทุนให้บุคคลในวงจํากัด ของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด 
(มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

9. ตารางระยะเวลาการดําเนินการในกรณีท่ีคณะกรรมการบริษัทมีมติให้เพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ลําดับ ขั้นตอนการดําเนินการ วัน เดือน ปี 
1 ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังท่ี 8/2562 8 สิงหาคม 2562 
2 วันกําหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิในการเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น

คร้ังท่ี 2/2562 (Record Date) 
23 สิงหาคม 2562

3 วันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 11 ตุลาคม 2562 
4 การจดทะเบียนเพ่ิมทุนจดทะเบียน และแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ

ของบริษัทฯ กับกระทรวงพาณิชย์ 
ภายใน 14 วันนับแต่

วันท่ีท่ีประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติ
5 การจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนชําระแล้วกับกระทรวงพาณิชย์ ภายใน 30 ตุลาคม 2562
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สารสนเทศเกี่ยวกับรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) 

สืบเนื่องจากการท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) คร้ังท่ี 8/2562 เม่ือวันท่ี  
8 สิงหาคม 2562 มีมติอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ อีกจํานวนไม่เกิน 110,392,922,340 บาท จาก 
ทุนจดทะเบียนเดิมจํานวน 48,775,743,730 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จํานวน 159,168,666,070 บาท โดยการออก 
หุ้นสามัญเพ่ิมทุนจํานวนไม่เกิน 22,078,584,468 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท เพ่ือจัดสรรให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private 
Placement) ได้แก่ (1) M-Power TT Limited (“เอ็ม พาวเวอร์”) (2) บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด (“ดีสินชัย”)  
(3) นางวนิดา ยมจินดา (“นางวนิดา”) (4) นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม (“นางเบญจมาศ”) (5) บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
จํากัด (“นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) (6) นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ (“นายธนูชัย”) (7) บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์  
(ประเทศไทย) จํากัด (“ซูพีเรียร์”) และ (8) Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (“ACO I”) ตามโครงการ
แปลงหนี้เปน็ทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

โดยสรุป บริษัทฯ มีแผนการในการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ดังนี้ 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังท่ี 8/2562 ประชุมเม่ือวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ได้มีมติเพ่ือเสนอต่อท่ีประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 
22,078,584,468 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น ให้แก่  

(1) จํานวน 4,571,096,822 หุ้น ซ่ึงคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์  
เ พ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษา  จํานวน 
868,508,396.18 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

(2) จํานวน 566,056,684 หุ้น ซ่ึงคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ ดีสินชัย เพ่ือชําระหนี้ตาม
สัญญาประนีประนอมยอมความจํานวน 107,550,769.96 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

(3) จํานวน 52,631,578 หุ้น ซ่ึงคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ นางวนิดา เพ่ือชําระหนี้ตาม
สัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษา จํานวน 9,999,999.82 บาท  
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

(4) จํานวน 78,947,368 หุ้น ซ่ึงคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ นางเบญจมาศ เพ่ือชําระหนี้ตาม
สัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษา จํานวน 14,999,999.92 บาท ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

(5) จํานวน 567,312,699 หุ้น ซ่ึงคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  
เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความ จํานวน 107,789,412.81 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

(6) จํานวน 31,578,947 หุ้น ซ่ึงคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ นายธนูชัย เพ่ือชําระหนี้ตาม
สัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษา จํานวน 5,999,999.93 บาท ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

(7) จํานวน 1,749,470,897 หุ้น ซ่ึงคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ ซูพีเรียร์ เพ่ือชําระหนี้ตามคํา
พิพากษาบางส่วนจํานวน 332,399,470.43 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และ 
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(8) จํานวน 14,461,489,473 หุ้น ซ่ึงคิดเป็นอัตราการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ ACO I เพ่ือชําระหนี้การค้า
สุทธิจํานวน 2,747,682,999.87 บาท 

(รวมเรียกว่า “เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน”) 

จํานวนหนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ หนี้ของดีสินชัย หนี้ของนางวนิดา หนี้ของนางเบญจมาศ หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
หนี้ของนายธนูชัย หนี้ของซูพีเรียร์ และหนี้ของ ACO I ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน (“หนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน”) คิดเป็นเงินจํานวน
ท้ังสิ้น 4,194,931,048.92 บาท (“จํานวนหนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน”) โดยบริษัทฯ ประสงค์ท่ีจะชําระหนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน 
จํานวน 4,194,931,048.92 บาท เป็นหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน (รวมเรียกว่า “การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน”) 

สําหรับการกําหนดราคาตลาดสําหรับการเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ได้ข้ึน
เคร่ืองหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ หมายความว่าเป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนท่ี 
เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซ้ือขายช่ัวคราว ซ่ึงตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ 
ชั่วคราวในระหว่างวันท่ี 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 
ดังนั้น จึงไม่สามารถคํานวณราคาตลาดท่ีมาจากราคาซ้ือขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทําการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันทําการติดต่อกันก่อนวันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระ
ต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือขออนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหน้ีเป็นทุนได้ ดังนั้น บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ 
โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่ คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอร่ี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด ซ่ึงเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอยู่ในบัญชี 
ท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ (“ท่ีปรึกษาทางการเงิน”) ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 72/2558 
เร่ือง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจํากัด (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ 
ทจ. 72/2558”) ท้ังนี้ ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ด้วยวิธี 
คิดลดกระแสเงินสดอิสระ (Discounted Cash Flow, DCF) ได้เท่ากับ 0.07 บาท  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตามท่ีกล่าวมาข้างต้น ท่ีราคา
หุ้นละ 0.19 บาท ถือเป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนในราคาท่ีสูงกว่าราคายุติธรรมประมาณ ร้อยละ 171 จึงไม่เข้าข่าย 
การเสนอขายหุ้นออกใหม่ในราคาตํ่า ตามประกาศ ทจ. 72/2558 ประกอบกับประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ท่ี สจ. 39/2551 เร่ืองการคํานวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการกําหนดราคาตลาดเพื่อ
การพิจารณาการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาตํ่า โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ เป็นการเสนอขายหุ้นในราคาท่ีสูงกว่าราคายุติธรรมตามประกาศ ทจ. 72/2558  

ท้ังนี้ การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าวจะต้องได้รับ
อนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุม
และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน รวมท้ังจะต้องได้รับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“สํานักงาน ก.ล.ต.”) อีกด้วย 

อนึ่ง ราคาเสนอขายดังกล่าวเป็นราคาท่ีตํ่ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญท่ีตราไว้ของบริษัทฯ ซ่ึงบริษัทฯ จะต้องปฏิบัติตาม
เงื่อนไขและได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นตามท่ีกําหนดในมาตรา 52 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 
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(รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) ท้ังนี้ บริษัทฯ สามารถเสนอขายหุ้นสามัญท่ีราคาตํ่ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญท่ีตราไว้ของบริษัทฯ ได้ 
เนื่องจาก บริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการดําเนินการ และมีผลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวม
ของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบญัชีรับอนุญาต 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว มีรายการท่ีเข้าข่ายเป็น
รายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามท่ีกําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 21/2551  
เร่ือง หลักเกณฑ์ในการทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผย
ข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกัน”) ดังนี้ 

(1) การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น
ไม่เกิน 332,399,470.43 บาท เพ่ือชําระหนี้เงินต้นของซูพีเรียร์ สุทธิจํานวน 332,399,470.43 บาท และภายหลังการจัดสรร
และเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ซูพีเรียร์จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 6.05 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้ว
ของบริษัทฯ) และเม่ือรวมกับจํานวนหุ้นสามัญท่ีกลุ่มคุณหญิงปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูลถืออยู่ในปัจจุบันท่ีประมาณร้อยละ 8.27  
จะทําให้ภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้ เป็นทุนในคราวนี้  
กลุ่มคุณหญิงปัทมาฯ จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 8.01 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้ว
ท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ซูพีเรียร์เป็นการ
ทํารายการกับนิติบุคคลท่ีมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ได้แก่ คุณหญิงปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูล (“คุณหญิงปัทมา”) 
ซ่ึงเป็นกรรมการของบริษัทฯ รวมท้ังบุคคลท่ีมีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์ 
ซ่ึงเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ซูพีเรียร์ ของสารสนเทศฉบับนี้) จึงเข้าข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท 
จดทะเบียนตามท่ีกําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการทํารายการ 
ท่ีเกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของ
บริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน”)  

(2) การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
ให้แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 
ไม่เกิน 2,747,682,999.87 บาท เพ่ือชําระหนี้เงินต้นของ ACO I สุทธิจํานวน 2,747,682,999.87 บาท และภายหลัง 
การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้น 
รายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการ 
จดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) และมีอํานาจควบคุมการแต่งต้ังหรือถอดถอนกรรมการต้ังแต่กึ่งหนึ่งของกรรมการ
ท้ังหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม โดยจะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเข้าดํารงตําแหน่งกรรมการของบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน 
ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการท่ีเป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญใน
อุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน เพ่ือเข้ามาร่วม
บริหารงานของบริษัทฯ ทําให้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว 
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เป็นการทํารายการกับผู้ท่ีจะมีอํานาจควบคุมบริษัทฯ ซ่ึงเข้าข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามท่ีกําหนด
ในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

เพ่ือให้เป็นไปตามเงื่อนไขท่ีกําหนดในโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคล
เพ่ือการแต่งต้ังเป็นกรรมการของบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน  
2 ท่าน กรรมการท่ีเป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบ 
ซ่ึงมีคุณสมบัติตามท่ีกฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน เพ่ือเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนท่ีต้องการ 
ถือหุ้นบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพ่ือเป็นการเก็งกําไรหุ้นในระยะสั้น อนึ่ง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ ACO I ไม่ใช่บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน
แต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันท่ี 2 สิงหาคม 2562) แต่เพราะการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงทําให้ ACO I มีลักษณะกลายเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ด้วยเหตุผลตามท่ีได้กล่าว
มาข้างต้น 

ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน บริษัทฯ จึงมีหน้าท่ีดําเนินการดังต่อไปน้ี 

(ก) เปิดเผยสารสนเทศการเข้าทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกันจากการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพี
เรียร์ และ ACO I ของบริษัทฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยง
กัน 

(ข) ขออนุมัติการเข้าทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกันจากการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ 
ACO I จากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุม
และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงในส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย และ 

(ค) แต่งต้ังท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันจากการจัดสรรหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ ACO I และจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อสํานักงาน ก.ล.ต.  ตลาดหลักทรัพย์ฯ 
และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ได้แต่งต้ังบริษัท สยาม อัลฟา แคปปิตอล จํากัด เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือทํา
หน้าท่ีดังกล่าว 

ภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ เจ้าหนี้ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 
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โครงสร้างผู้ถือหุ้นก่อนและหลังการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนแบบกําหนดวัตถุประสงค์ (Specific Objective) เพ่ือเสนอ
ขายให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

การถือหุ้น 
รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการจัดสรรหุน้ 
(ข้อมูล ณ วันที่ 2 สิงหาคม 
คํานวณจากทุนชําระแล้ว) 

หลังการจัดสรรหุ้น 
(ข้อมูลประมาณการ ณ วันที่มีจดทะเบียน

เพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ ให้แก่บคุคลใน
วงจํากัดตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน) 

จํานวนหุน้ 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุน้ 

(ร้อยละ) 
จํานวนหุน้ 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุน้ 

(ร้อยละ) 

1. นายนิรัมดร์ งามชํานัญฤทธิ์ 444,682,520 6.49 444,682,520 1.54 

2. นายทวีฉัตร จุฬางกูร 432,208,900 6.31 432,208,900 1.49 

3. นายณัฐพล จุฬางกูร 402,878,400 5.88 402,878,400 1.39 

4. นายกฤษนันทร์ เกวลี 276,463,000 4.04 276,463,000 0.96 

5. บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 
(ประเทศไทย) จํากัด 

275,776,000 4.03 2,025,246,897 7.00 

6. คุณหญิงปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูล 273,095,200 3.99 273,095,200 0.94 

7. UOB KAY HIAN PRIVATE LIMITED 178,440,083 2.60 178,440,083 0.62 

8. บริษัท บริหารสินทรัพย์ กรุงเทพ
พาณิชย์ จํากัด (มหาชน) 

160,567,780 2.34 160,567,780 0.56 

9. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 146,467,412 2.14 146,467,412 0.51 

10. นางสาวอําพร ศรีโพธ์ิทอง 129,305,800 1.89 129,305,800 0.45 

11. M-Power TT Limited 0 0.00 4,571,096,822 15.80 

12. บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด 0 0.00 566,056,684 1.96 

13. นางวนิดา ยมจินดา 0 0.00 52,631,578 0.18 

14. นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม 0 0.00 78,947,368 0.27 

15. บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํากัด 0 0.00 567,312,699 1.96 

16. นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ 0 0.00 31,578,947 0 .1 1 

17. Asia Credit Opportunities I 
(Mauritius) Limited  

0 0.00 14,461,489,473  49.99 
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ถึงแม้การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้เจ้าหนี้ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอ่ืนๆ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แต่การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ 
ให้เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอ่ืนๆ ยกเว้น ซูพีเรียร์ และ ACO I ก็มิใช่เป็นการทํารายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน
ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน เนื่องจากเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอ่ืนๆ ยกเว้น ซูพีเรียร์ และ ACO I มิได้
เข้าไปเป็นผู้มีอํานาจควบคุมในบริษัทฯ และไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการ
ท่ีเกี่ยวโยงกัน นอกจากนี้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ 
ACO I ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกัน ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด  

ดังนั้น บริษัทฯ จึงขอแจ้งรายละเอียดเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ตามท่ีกําหนดในประกาศรายการ 
ท่ีเกี่ยวโยงกัน ดังต่อไปน้ี 

1. สารสนเทศท่ีเปิดเผยต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ  

บริษัทฯ มีหน้าท่ีเปิดเผยการตกลงเข้าทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกันจากการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซู
พีเรียร์ และ ACO I ซ่ึง ซูพีเรียร์ และ ACO I ไม่มีความเกี่ยวข้องหรือเกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด โดยต้องจัดทํารายงานและเปิดเผย
สารสนเทศต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

1) วัน/ เดือน/ ปี ท่ีมีการตกลงทํารายการ และคู่กรณีท่ีเก่ียวข้อง 

1.1) วัน/ เดือน/ ปี ท่ีมีการตกลงทํารายการ 

บริษัทฯ จะจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน ซ่ึงเป็นคนละรายการซ่ึง ซูพีเรียร์ และ ACO I ไม่มีความเกี่ยวข้องหรือเกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด ภายหลังจากท่ีได้รับ
การอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 2/2562 ซ่ึงจะประชุมในวันท่ี 11 ตุลาคม 2562 และเงื่อนไขต่างๆ ท่ีสําคัญตามท่ีได้
ระบุในข้อ 7) เงื่อนไขการเข้าทํารายการ ของสารสนเทศฉบับนี้ สําเร็จครบถ้วนแล้ว 

1.2) คู่กรณีท่ีเก่ียวข้อง 

1.2.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ซูพีเรียร์ 

ผู้ออกและเสนอขายหุ้น : บริษัทฯ 

ผู้รับจัดสรรหุ้น : ซูพีเรียร์ 

ความสัมพันธ์กับบริษัท 
จดทะเบียน 

: ข้อมูล ณ วันท่ี 31 กรกฎาคม 2562 ซูพีเรียร์มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่ได้แก่
คุณหญิงปัทมา เป็นกรรมการในบริษัทฯ โดยคุณหญิงปัทมา และบุคคลท่ีมี
ความเกี่ยวข้องท่ีเกี่ยวข้องและญาติสนิทถือหุ้นในซูพีเรียร์จํานวนท้ังสิ้น 
52,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 100 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้ว
ท้ังหมดของซูพีเรียร์ จึงเป็นการทํารายการกับนิติบุคคลท่ีมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่
เป็นกรรมการในบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ท้ังนี้ ข้อมูลของ ซูพีเรียร์ มีดังนี้ 
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(1) ซูพีเรียร์ 

ชื่อบริษัท บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จํากัด 

สํานักงานใหญ่ 88 ปาโซ่ทาวเวอร์ ชั้น 9 ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์  
เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 

จดทะเบียนจัดต้ัง 
ภายใต้กฎหมาย 

ประเทศไทย 

ทุนจดทะเบียน 520,000,000 บาท 

มูลค่าท่ีตราไว้ หุ้นละ 10 บาท 

โครงสร้างการถือหุ้น 1. คุณหญิงปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูล ถือหุ้น 15,300,000 หุ้น คิดเป็นสัดส่วน
ร้อยละ 29.42 

2. นางสาวเมธิกานต์ ชุติพงศ์สิริ ถือหุ้น 10,299,999 หุ้น คิดเป็นสัดส่วน
ร้อยละ 19.81 

3. บริษัท มาร์โคเวลท์ อินเวสเม้นท์ จํากัด ถือหุ้น 13,200,001 หุ้น คิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 25.38 

4.  นายมานิตย์ เจียจวบศิลป์ ถือหุ้น 8,000,000 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
15.38  

5. นางปทุม เจียจวบศิลป์ ถือหุ้น 5,200,000 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
10.00  

กรรมการ 1. นายเมธาสิทธ์ิ มีสวยสินธ์ุ 
2. นางสาวนิภาพร จวบสมัย 

(2) บริษัท มาร์โคเวลท์ อินเวสเม้นท์ จํากัด 

ชื่อบริษัท บริษัท มาร์โคเวลท์ อินเวสเม้นท์ จํากัด 

สํานักงานใหญ่ 8 ถนนโรบินสัน สิงคโปร์ 0485544 

จดทะเบียนจัดต้ัง 
ภายใต้กฎหมาย 

ประเทศสิงคโปร์ 

ทุนจดทะเบียน 1 ดอลลาร์สหรัฐ 

โครงสร้างการถือหุ้น นายนิทัศน์ วัฒนกุล ถือหุ้นจํานวน 1 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 100 

กรรมการ นายนิทัศน์ วัฒนกุล 
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1.2.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ ACO I 

ผู้ออกและเสนอขายหุ้น : บริษัทฯ 

ผู้รับจัดสรรหุ้น : ACO I 

ความสัมพันธ์กับ 
บริษัทจดทะเบียน 

: ปัจจุบัน ACO I ไม่มีความสัมพันธ์กับบริษัทฯ ผู้บริหาร ผู้มีอํานาจควบคุม 
หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และบริษัทฯ ไม่มีผู้บริหาร ผู้มีอํานาจ
ควบคุม หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ร่วมกันกับ ACO I แต่ภายหลังการจัดสรร
และเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน 
ACO I จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยมีสัดส่วนการ
ถือหุ้นทางตรงร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของ
บริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) และ
มีอํานาจควบคุมการแต่งต้ังหรือถอดถอนกรรมการตั้งแต่กึ่งหนึ่งของ
กรรมการทั้งหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม โดยจะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคล
เข้าดํารงตําแหน่งกรรมการของบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วย
กรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการท่ีเป็น
บุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน 
และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติตามท่ีกฎหมายกําหนดจํานวน
2 ท่าน เพ่ือเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการทํารายการกับ
ผู้ท่ีจะมีอํานาจควบคุมบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

อนึ่ง ประวัติ วุฒิการศึกษา ประสบการณ์ทํางาน สัดส่วนการถือหุ้นใน
บริษัท การเป็นกรรมการในบริษัทอ่ืนของบุคคลท้ัง 5 ท่าน สามารถ
สรุปได้ในตารางตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง 
ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ี
ส่งมาด้วย 1) 
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แผนภาพโครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่ม SSG  

 
หมายเหตุ 

1. มี Ching Him Wong ถือหุ้นร้อยละ 62.748 ของสิทธิออกเสียงท้ังหมด Shyam Maheshwari 
ถือหุ้นร้อยละ 18.626 ของสิทธิออกเสียงท้ังหมด  และ  Andreas Rizal Vourloumis ถือหุ้น
ร้อยละ 18.626 ของสิทธิออกเสียงท้ังหมดร่วมกันถือหุ้นท้ังหมดใน  SSG Capital Holdings 
Limited ท้ังนี้ SSG Capital Holdings Limited เป็นผู้ถือหุ้นท้ังหมดใน SSG Capital Partner III 
GPGP, Ltd. (“SSG III”) และ SSG Capital Partners IV GP. Ltd. (“SSG IV”) ซ่ึงทําหน้าท่ี
เป็นหุ้นส่วนผู้จัดการ (General Partner) และ มีอํานาจควบคุมการลงทุนและดําเนินงานของ 
SSG III และ SSG IV 

2. SSG Capital Holdings Limited ถือหุ้นเป็นสัดส่วนร้อยละ 100 ของจํานวนหุ้นท้ังหมดใน SSG 
Capital Management (Mauritius) Limited (“SSG Capital Management”) โดย SSG 
Capital Management เป็นผู้มีใบอนุญาตเป็นท่ีปรึกษาการลงทุนและเป็นผู้จัดการการลงทุนใน
โครงการจัดการลงทุนต่างๆ ท้ังนี้ SSG Capital Management ถูกควบคุมโดยหน่วยงาน
ราชการท่ีกํากับดูแลทางด้านการเงิน ของสาธารณรัฐมอริเชียส 

3. SSG III มีสถานะเป็น Partnership ท่ีจดทะเบียนในหมู่เกาะเคย์แมนและดําเนินธุรกิจเป็น
กองทุนปิดสําหรับการลงทุน โดยระดมทุนจากผู้ลงทุนภายนอกซ่ึงมีสถานะเป็นหุ้นส่วนจํากัด
ความรับผิด (Limited Parteners) (ร้อยละ 98.36) และจากหุ้นส่วนผู้จัดการ (General 
Partner) (ร้อยละ 1.64) ท้ังนี้ หุ้นส่วนจํากัดความรับผิด (Limited Parteners) มีสถานะเป็นเพียง
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ผู้ลงทุน (Financial Investors) ซ่ึงไม่มีส่วนร่วมในการบริหารงานของกองทุนและไม่มี
ความสัมพันธ์ใดๆ กับบริษัทฯ ท่ีจะทําให้หุ้นส่วนจํากัดความรับผิด (Limited Parteners)  
มีสถานะเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของโดย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 หุ้นส่วนจํากัดความรับผิด 
(Limited Parteners) ประกอบไปด้วยนักลงทุนซ่ึงมีสถานะเป็น Corporate Pension Funds, 
Sovereign Wealth Funds, Family Offices, Insurance Companies, Endowment Funds และ 
Fund of Funds โดยหุ้นส่วนจํากัดความรับผิด (Limited Partners) ดังกล่าวมาจากภูมิภาคต่างๆ 
ดังต่อไปน้ี ประเทศสหรัฐอเมริกา ร้อยละ  41.12 ยุโรป ร้อยละ  26.63 ตะวันออกกลาง ร้อยละ 
16.94 และเอเชีย ร้อยละ  15.31 ท้ังนี้ รายละเอียดของหุ้นส่วนจํากัดความรับผิด (Limited 
Parteners) เป็นข้อมูลท่ีไม่สามารถเปิดเผยได้เนื่องจากเป็นข้อมูลท่ีอยู่ภายใต้สัญญาไม่เปิดเผย
ความลับ (Confidentiality Agreement) 

4. SSG IV มีสถานะเป็น Partnership  ท่ีจดทะเบียนในหมู่เกาะเคย์แมนและดําเนินธุรกิจเป็น
กองทุนปิดสําหรับการลงทุน โดยระดมทุนจากผู้ลงทุนภายนอกซ่ึงมีสถานะเป็นหุ้นส่วนจํากัด
ความรับผิด (Limited Parteners) (ร้อยละ 98.31) และจากหุ้นส่วนผู้จัดการ (General 
Partner) (ร้อยละ 1.69) ท้ังนี้ หุ้นส่วนจํากัดความรับผิด (Limited Parteners) มีสถานะเป็นเพียง 
ผู้ลงทุน (Financial Investors) ซ่ึงไม่มีส่วนร่วมในการบริหารงานของกองทุน และไม่มีความสัมพันธ์
ใดๆ กับบริษัทฯ ท่ีจะทําให้หุ้นส่วนจํากัดความรับผิด (Limited Parteners) มีสถานะเป็นบุคคลท่ี
เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ โดย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 หุ้นส่วนจํากัดความรับผิด (Limited 
Parteners) ประกอบไปด้วยนักลงทุนซ่ึงมีสถานะเป็น Corporate Pension Funds,  Sovereign Wealth 
Funds, Family Offices, Insurance Companies,  Endowment Funds และ Fund of Funds โดย
หุ้นส่วนจํากัดความรับผิด (Limited Parteners) ดังกล่าวมาจากภูมิภาคต่างๆ ดังต่อไปน้ี ประเทศ
สหรัฐอเมริกา ร้อยละ  35.45 ยุโรป ร้อยละ  23.36 ตะวันออกกลาง ร้อยละ  4.23 และ เอเชีย ร้อยละ 
36.96 ท้ังนี้ รายละเอียดของหุ้นส่วนจํากัดความรับผิด (Limited Parteners) เป็นข้อมูลท่ีไม่สามารถ
เปิดเผยได้เนื่องจากเป็นข้อมูลท่ีอยู่ภายใต้สญัญาไม่เปิดเผยความลับ (Confidentiality Agreement) 

5. โครงสร้างการถือหุ้นระหว่าง SSG III และ SSG IV ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงอาจจะมีการ
เปลี่ยนแปลงในอนาคต อย่างไรก็ดี SSG III และ SSG IV จะร่วมกันเป็นผู้ถือหุ้นท้ังหมดของ 
Kendrick Global Limited (“Kendrick”) 

6. Kendrick เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding  Company) ซ่ึงถือ
หุ้นโดย SSG III และ SSG IV โดย Kendrick เป็นผู้ถือหุ้นของ Link Capital I (Mauritius) 
Limited (“Link Capital I”) และ ACO I 

7. Kendrick ถือหุ้นท้ังหมดของ Link Capital I และ ACO I โดย Link Capital I ลงทุนในฐานะ
เจ้าหนี้มีประกันผ่านการให้กู้ยืมเงินตามสัญญากู้ยืมเงินกับบริษัทฯ (ซ่ึงปัจจุบันบริษัทฯ ได้นําเงิน
กู้ยืมดังกล่าวไปใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวียนในการดําเนินงาน (ตามรายละเอียดท่ีจะได้กล่าวต่อไปใน 
ข้อ 2.1.2)) และ ACO I ลงทุนในหนี้การค้าไม่มีหลักประกันและถือหุ้นในประเทศไทย นิติบุคคล
เฉพาะกิจท้ังสองถูกก่อต้ังข้ึนเพ่ือแบ่งแยกตามประเภทกิจกรรมท่ีแตกต่างกันเพ่ือวัตถุประสงค์
ทางด้านการดําเนินกิจการของกองทุน 
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ท้ังนี้ ข้อมูลเพ่ิมเติมของบริษัทในกลุ่ม SSG มีรายละเอียดดังนี้  

1. Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited 

ชื่อบริษัท Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited 
สํานักงานใหญ่ Globefin Management Service Ltd, Mezzanine Floor, Rogers 

House, 5 President John Kennedy Street, Port Louis, Mauritius 
จดทะเบียนจัดต้ังภายใต้
กฎหมาย 

สาธารณรัฐมอริเชียส 

วันท่ีจดทะเบียนก่อต้ัง 22 เมษายน 2559 
ทุนจดทะเบียน 2,822,575 ดอลลาร์สหรัฐ 
มูลค่าท่ีตราไว้ หุ้นละ 1 ดอลลาร์สหรัฐ 
โครงสร้างการถือหุ้น Kendrick Global Limited ถือหุ้นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ 1001 
กรรมการ 1. Roshan Nathoo 

2. Vishwanand Nursimloo 
3. Ranjan Lath 
4. Jin Qiushi (กรรมการสาํรอง (Alternate Director) ของ Ranjan Lath) 
5. Jacob Samuel 

2. Link Capital I (Mauritius) Limited 

ชื่อบริษัท Link Capital I (Mauritius) Limited 
สํานักงานใหญ่ Globefin Management Service Ltd, Mezzanine Floor, Rogers 

House, 5 President John Kennedy Street, Port Louis, Mauritius 
จดทะเบียนจัดต้ังภายใต้
กฎหมาย 

สาธารณรัฐมอริเชียส 

วันท่ีจดทะเบียนก่อต้ัง 29 มิถุนายน 2559 
ทุนจดทะเบียน 26,427,342 ดอลลาร์สหรัฐ 
มูลค่าท่ีตราไว้ หุ้นละ 1 ดอลลาร์สหรัฐ 
โครงสร้างการถือหุ้น Kendrick Global Limited ถือหุ้นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ 1002 
กรรมการ 1. Roshan Nathoo 

2. Vishwanand Nursimloo 
3. Ranjan Lath 
4. Jin Qiushi (กรรมการสาํรอง (Alternate Director) ของ Ranjan Lath) 
5. Jacob Samuel 

                                                 
1 โปรดพิจารณาแผนภาพโครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่ม SSG 
2 โปรดพิจารณาเชิงอรรถที่ 1 
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3. Kendrick Global Limited 

ชื่อบริษัท Kendrick Global Limited 

สํานักงานใหญ่ Vistra Corporate Services Centre, Wickhams Cay II, Road Town, 
Tortola, VG1110, British Virgin Islands 

จดทะเบียนจัดต้ังภายใต้
กฎหมาย 

หมู่เกาะบริติชเวอร์จิน  

วันท่ีจดทะเบียนก่อต้ัง 28 มิถุนายน 2559 

ทุนจดทะเบียน 100 ดอลลาร์สหรัฐ 

มูลค่าท่ีตราไว้ หุ้นละ 1 ดอลลาร์สหรัฐ 

โครงสร้างการถือหุ้น SSG III และ SSG IV ถือหุ้นทางตรงรวมท้ังสิ้นร้อยละ 1003 

กรรมการ Embree Capital Limited (Corporate Director)  

หมายเหตุ :  กรรมการของ Embree Capital Limited ประกอบด้วย Christopher Cains Ranjan 
Lath และ Nursimloo Vishwanand 

2) ลักษณะโดยท่ัวไปของรายการและขนาดของรายการ  

2.1) ลักษณะโดยท่ัวไปของรายการ 

2.1.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 
5 บาท ให้แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท 
รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้นไม่เกิน 332,399,470.43 บาท เพ่ือชําระหนี้ของซูพีเรียร์ สุทธิจํานวน 332,399,470.43 บาท  
และภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคราวนี้ ซูพีเรียร์จะเข้ามา
เป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 6.05 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการ
จดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ)  

นอกจากนี้ การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ซูพีเรียร์
เป็นการทํารายการกับนิติบุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ได้แก่ คุณหญิงปัทมา ซ่ึงเป็นกรรมการของบริษัทฯ 
รวมท้ังบุคคลที่เกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมา เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์ ซ่ึงเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของ
บริษัทฯ จึงเข้าข่ายเป็นรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามท่ีกําหนดในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน โดยมีขนาด
รายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ท้ังนี้ สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณา
                                                 
3 โปรดพิจารณาเชิงอรรถที่ 1 
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จากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงิน
ล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถคํานวณรายการจากสินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ 
(Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ได้ 

บริษัทฯ ไม่ได้เข้าทํารายการกับผู้ท่ีเกี่ยวข้องของซูพีเรียร์ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันท่ีมีการตกลงเข้า 
ทํารายการนี้ 

รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) 
ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (ส่ิงท่ีส่งมาด้วย 4) 

2.1.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

บริษัทฯ จะจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น  มูลค่า 
ท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ ACO I เพ่ือชําระหนี้การค้าสุทธิจํานวน 2,747,682,999.87  บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้นไม่เกิน 2,747,682,999.87  บาท 
โดยภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ACO I จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้น
รายใหญ่ของบริษัทฯ โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นทางตรงร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ 
(ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) และมีอํานาจควบคุมการแต่งต้ังหรือถอดถอนกรรมการต้ังแต่กึ่งหนึ่ง
ของกรรมการท้ังหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม โดยจะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเข้าดํารงตําแหน่งกรรมการของบริษัทฯ จํานวน
ท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็น
ผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน 
เพ่ือเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการทํารายการกับผู้ท่ีจะมีอํานาจควบคุมบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 
และถือได้ว่าเป็นการเข้าลงทุนของ ACO I ท่ีต้องการถือหุ้นบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพ่ือเป็นการเก็งกําไรหุ้นในระยะสั้น  

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนเข้าข่ายเป็นรายการ
ท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียนตามท่ีกําหนดในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ซ่ึงมีขนาดรายการเกินกว่า 20 ล้านบาท 
ท้ังนี้ สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทาน
ระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดย
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถคํานวณรายการจากสินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ 
NTA) ของบริษัทฯ ได้ 

บริษัทฯ ไม่ได้เข้าทํารายการกับผู้ท่ีเกี่ยวข้องของ ACO I ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันท่ีมีการตกลงเข้า
ทํารายการนี้ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีการเข้าทํารายการกับ Link Capital I SSG Capital Management และ บริษัท สยาม
เพาเวอร์ เจนเนอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (“SIPCO”)  ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG ดังนี้ 

1. บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญากู้ยืมเงิน ฉบับลงวันท่ี 2 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันท่ี 22 
กรกฎาคม 2562 กับ Link Capital I โดยมีจํานวนวงเงินกู้รวม 84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ ประกอบด้วยวงเงินกู้ A จํานวน 
30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ วงเงินกู้ B จํานวน 40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ และวงเงินกู้ C จํานวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ 
และ 
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2. บริ ษัทฯ  ไ ด้ เ ข้ าทํ าสัญญาการให้คํ าปรึกษาทางการเงิน  (Financial Advisory Services 
Agreement) กับ SSG Capital Management ฉบับลงวันท่ี 3 เมษายน 2562 เพ่ือว่าจ้าง SSG Capital Management เป็น
ผู้ให้คําปรึกษา และตรวจสอบนโยบายการบริหารทางด้านการเงินแก่บริษัทฯ เพ่ือพัฒนาบริษัทฯ ให้มีศักยภาพ และมีผล
ประกอบการด้านการเงินสูงสุด (เพ่ือให้เป็นไปตามข้อผูกพันท่ัวไปของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link Capital I) 
โดย SSG Capital จะได้รับค่าบริการจากบริษัทฯ เป็นมูลค่าร้อยละ 1.5 ของรายได้จากยอดขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนของ
บริษัทฯ ในแต่ละเดือน ท้ังนี้ ณ วันท่ี 23 สิงหาคม 2563 บริษัทฯ ได้ชําระเงินค่าตอบแทนให้แก่ SSG Capital Management เป็น
จํานวน 3 เดือน โดยเริ่มชําระเดือนพฤษภาคม  2562  เป็นเงิน 9,899,660.73 บาท เดือนมิถุนายน  2562 เป็นเงิน 9,060,719.91 
บาท และเดือนกรกฎาคม 2562 เป็นเงิน 10,511,093.72 บาท รวมเป็นจํานวน 29,471,474.36 บาท 

3.  บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญาบริการด้านพลังงานกับ SIPCO ฉบับลงวันท่ี 16 กรกฎาคม 2558 (ซ่ึง
ใช้แทนสัญญาลงวันท่ี 19 สิงหาคม 2551) และหนังสือแก้ไขเพิ่มเติมฉบับลงวันท่ี 16 กันยายน 2559 

โดย Kendrick ถือหุ้นใน Link Capital I ในสัดส่วนร้อยละ 100 และ SSG Capital Holdings Limited 
ถือหุ้นใน SSG Capital Management ในสัดส่วนร้อยละ 100 ของจํานวนสิทธิออกเสียงท้ังหมด Link Capital I และ SSG 
Capital Management ตามลําดับ (โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ ACO I ของสารสนเทศฉบับนี้) ท้ังนี้ Link Capital I SSG Capital 
Management และ SIPCO ไม่ได้มีสถานะเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ณ วันท่ี
คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือขออนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ แต่ประการใด  

สรุปสาระสําคัญของสัญญาปรากฏตาม ข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของโครงการแปลง
หนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1) 

อนึ่ง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ 
ACO I ไม่ใช่บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันท่ี 2 สิงหาคม 2562) 
แต่เพราะการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงทําให้ ACO I  
มีลักษณะกลายเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ด้วยเหตุผลตามท่ีได้กล่าวมาข้างต้น ท้ังนี้ การจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้ ACO I เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้น
ในจํานวนร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของ
บริษัทฯ) ทําให้ ACO I มีหน้าท่ีทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เนื่องจากการถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะ 
ท่ีเพ่ิมข้ึนจนถึงหรือข้ามผ่านจุดท่ีต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามท่ีกําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับ
ตลาดทุน ท่ี ทจ.12/2554 เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพ่ือครอบงํากิจการ (รวมท้ังท่ีแก้ไข
เพ่ิมเติม) ("ประกาศ ทจ. 12/2554") อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่มีหน้าท่ีทําคําเสนอซ้ือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) คร้ังท่ี 3 (GSTEEL-W3) (“GSTEEL-W3”) เนื่องจาก GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิซ้ือ
หุ้นสามัญตามใบสําคัญแสดงสิทธิเท่ากับหรือสูงกว่าราคาเสนอซื้อหุ้นสามัญประเภทเดียวกับท่ีจะได้จากการใช้สิทธิดังกล่าว 
(GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิเท่ากับ 2.15 บาท) และ ACO I ไม่เคยได้มาหรือจะได้มาซ่ึง GSTEEL-W3 โดยมีค่าตอบแทนใน
ระหว่างระยะเวลา 90 วันก่อนวันท่ีย่ืนคําเสนอซ้ือต่อสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ตามที่กําหนดในข้อ 7 ของประกาศ ทจ. 12/2554 
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อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่ประสงค์ท่ีจะทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ และมีความประสงค์ท่ีจะ
ขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (Whitewash) ดังนั้น  
หาก ACO I ได้รับผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ จากสํานักงาน ก.ล.ต. และท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
มีมติการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ต่อ ACO I และยินยอมให้ ACO I มีมติให้ ACO I ไม่ต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์
ท้ังหมดของบริษัทภายหลังการได้มาซ่ึงหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ดังกล่าวด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียง
ท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับรวม ACO I และบุคคลตามตามมาตรา 258 แห่ง
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมท้ังท่ีแก้ไขเพิ่มเติม) ของ ACO I (ถ้ามี)) และได้ปฏิบัติอ่ืนใด 
ท่ีเกี่ยวข้องให้เป็นไปฯ และได้ปฏิบัติให้เป็นไปตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ท่ี สก. 29/2561 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
ของกิจการ ทุกประการ ACO I ก็จะได้รับผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) 

รายละเอียดปรากฏตามสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด 
(มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4) 

3) การคํานวณขนาดของรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 

3.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ซูพีเรียร์ 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ซูพีเรียร์ 
จัดเป็นประเภทรายการเก่ียวกับสินทรัพย์หรือบริการและรายการรับความช่วยเหลือทางการเงิน โดยรายการของซูพีเรียร์ มีขนาด
รายการเกินกว่า 20 ล้านบาท ท้ังนี้ สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดย
พิจารณาจากงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็น
งบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถคํานวณรายการจากสินทรัพย์ท่ีมี
ตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าท่ีเปิดเผยสารสนเทศการเข้าทํารายการท่ี
เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ซูพีเรียร์ต่อ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน และขออนุมัติการเข้าทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ การจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนให้แก่ ซูพีเรียร์จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจาํนวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนน
เสียงในส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย และแต่งต้ังท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน
ของบริษัทฯ จากการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ซูพีเรียร์และจัดส่ง
ความเห็นดังกล่าวต่อสํานักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ท้ังนี้ สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ 
สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของ
บริษัทฯ ปรากฏดังนี้  
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ข้อมูลทางการเงินของบริษัทฯ จํานวน (ล้านบาท) 

สินทรัพย์รวม 29,683  

หัก : สินทรัพย์ท่ีไม่มีตัวตน (11)  

หัก : หนี้สินรวม (19,179)  

หัก : ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคุม (10,937)  

สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) (444)  

3.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จัดเป็น
ประเภทรายการเกี่ยวกับสินทรัพย์หรือบริการและรายการรับความช่วยเหลือทางการเงิน โดยรายการของ ACO I มีขนาดรายการ
เกินกว่า 20 ล้านบาท ท้ังนี้ สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ติดลบ โดยพิจารณาจาก
งบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงิน
ล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ จึงไม่สามารถคํานวณรายการจากสินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ 
(Net Tangible Assets หรือ NTA) ของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าท่ีเปิดเผยสารสนเทศการเข้าทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน
ของบริษัทฯ จากการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I ต่อตลาด
หลักทรัพย์ฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน และขออนุมัติการเข้าทํารายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ จากการจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนน
เสียงในส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย และแต่งต้ังท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน
ของบริษัทฯ จากการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I และจัดส่ง
ความเห็นดังกล่าวต่อสํานักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ท้ังนี้ สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ 
สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของ
บริษัทฯ ปรากฏตามตารางในข้อ 3.1 การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
ให้แก่ ซูพีเรียร์ ข้างต้น 

4) มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน การชําระมูลค่า และเกณฑ์ท่ีใช้ในการกําหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

4.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

บริษัทฯ ประสงค์ท่ีจะชําระหนี้ตามคําพิพากษาบางส่วนจํานวน 332,399,470.43 บาท ให้แก่ ซูพีเรียร์  
โดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนท้ังหมดสําหรับการจัดสรรและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจํานวนไม่เกิน 1,749,470,897 หุ้น ในราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 
0.19 บาท จะมีมูลค่ารวมท้ังสิ้นไม่เกิน 332,399,470.43 บาท 
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4.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

บริษัทฯ ประสงค์ท่ีจะชําระหนี้การค้าสุทธิจํานวน 2,747,682,999.87  บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนท้ังหมดสําหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจํานวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น ในราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท จะมีมูลค่ารวม
ท้ังสิ้นไม่เกิน 2,747,682,999.87 บาท 

5) รายชื่อบุคคลท่ีมีความเกี่ยวโยงกัน และลักษณะความสัมพันธ์ 

5.1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ซูพีเรียร์เป็น
การทํารายการกับนิติบุคคลท่ีมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็นกรรมการในบริษัทฯ ได้แก่ คุณหญิงปัทมา ซ่ึงเป็นกรรมการของบริษัทฯ 
รวมทั้งบุคคลท่ีมีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในซูพีเรียร์ ซ่ึงเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน
ของบริษัทฯ โดยคุณหญิงปัทมา และบุคคลท่ีมีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทถือหุ้นในซูพีเรียร์จํานวนท้ังสิ้น 52,000,000 หุ้น 
คิดเป็นร้อยละ 100 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของซูพีเรียร์ จึงเป็นการทํารายการกับนิติบุคคลท่ีมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่
เป็นกรรมการในบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน โปรดพิจารณารายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแก่ซูพีเรียร์ ของสารสนเทศฉบับนี้ 

5.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ ACO I 
ไม่ใช่บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันท่ี 2 สิงหาคม 2562)  
อย่างไรก็ตาม ภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ACO I จะมี
สถานะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นทางตรงร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมด
ของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) และมีอํานาจควบคุมการแต่งต้ังหรือถอดถอนกรรมการ
ต้ังแต่กึ่งหนึ่งของกรรมการทั้งหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม โดยจะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเข้าดํารงตําแหน่งกรรมการของ
บริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการท่ีเป็นบุคคลภายนอก
ซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติตามท่ีกฎหมายกําหนดจํานวน  
2 ท่าน จึงเป็นการทํารายการกับผู้ท่ีจะมีอํานาจควบคุมบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน โปรดพิจารณารายละเอียด
ปรากฏตาม ข้อ 1.2.2) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนแก่ ACO I ของ
สารสนเทศฉบับนี้ 

ท้ังนี้ โปรดพิจารณาตารางแสดงโครงสร้างผู้ถือหุ้นท่ีคาดว่าจะเป็นภายหลังการจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แบบกําหนดวัตถุประสงค์ (Specific Objective) เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private 
Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ในหน้า 5 ของสารสนเทศฉบับนี้ 
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6) ลักษณะขอบเขตของส่วนได้เสีย 

6.1) กรรมการท่ีมีส่วนได้เสียในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์  
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

คุณหญิงปัทมา ซ่ึงดํารงตําแหน่งกรรมการบริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของซูพีเรียร์ โดยคุณหญิงปัทมา 
และบุคคลท่ีมีความเกี่ยวข้องและญาติสนิทของคุณหญิงปัทมาถือหุ้นในซูพีเรียร์จํานวนท้ังสิ้น 52,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 
100 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของซูพีเรียร์ และถือหุ้นในบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 566,531,201 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 
8.27 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ เป็นผู้มีส่วนได้เสียในการเข้าทํารายการการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ซูพีเรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าว และไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในวาระที่อนุมัติ
รายการดังกล่าวในท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังท่ี 8/2562 เม่ือวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 

นอกเหนือจากนี้ ไม่มีกรรมการบริษัทฯ ท่ีมีส่วนได้เสียเข้าร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในท่ีประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ ซ่ึงมีมติอนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน  

6.2) ผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสียในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ซูพีเรียร์  
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

ผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสียในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ ซูพีเรียร์ ตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนในการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 ในวันท่ี 11 ตุลาคม 2562 เป็นบุคคลท่ีมีความเก่ียวข้องและ 
ญาติสนิทกับซูพีเรียร์และคุณหญิงปัทมา รวมการถือหุ้นในกลุ่มนี้ท้ังหมดคิดเป็นร้อยละ 8.09 ของทุนจดทะเบียนชําระแล้วของ
บริษัทฯ (ข้อมูล ณ วันท่ี 2 สิงหาคม 2562) ประกอบด้วย 

ชื่อผู้ถือหุ้น จํานวนหุ้นสามัญท่ีถือ (หุ้น) 
ร้อยละของทุนจด
ทะเบียนชําระแล้ว 

บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จํากัด 275,776,000 4.03 

คุณหญิงปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูล 273,095,200 3.99 

น.ส. สุธิดารัตน์ ลีสวัสด์ิตระกูล 5,000,000 0.07 

น.ส. สุรัติพร ลีสวัสด์ิตระกูล 5,000,000 0.07 

นางปทุม เจียจวบศิลป ์ 1,580,000 0.02 

นายมานิตย์ เจียจวบศิลป ์ 80,000 0.00 

6.3) กรรมการและผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสียในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ แก่ 
ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

ไม่มี 



สิ่งท่ีส่งมาด้วย 3 (แก้ไข) 

19 

7) เง่ือนไขการเข้าทํารายการ 

นอกจากการดําเนินการต่างๆ ตามเงื่อนไขท่ีกําหนดในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกันตามท่ีกําหนดข้างต้นแล้ว การ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ ACO I ยังต้องดําเนินการ ต่างๆ ตามเงื่อนไขท่ีกําหนด
ในเร่ืองการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจํากัด ภายใต้ประกาศ ทจ. 72/2558 บริษัทฯ จึงมีหน้าท่ีต้องเปิดเผย
สารสนเทศการทํารายการของบริษัทฯ ต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ และดําเนินการต่าง ๆ รวมถึงการดําเนินการดังต่อไปน้ี 

(1) ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมด
ของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย สําหรับการจัดสรรหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนแบบกําหนดวัตถุประสงค์ (Specific Objective) เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement)  
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ท่ีมีส่วนลดไม่เกินร้อยละ 10 ของราคายุติธรรมท่ีประเมินโดยท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีอยู่ในบัญชี 
ท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ 

(2) ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมด
ของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย สําหรับการเข้าทํารายการ 
ท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ กล่าวคือการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ 
ซูพีเรียร์ และ ACO I 

(3) ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนนสําหรับการแต่งต้ังบุคคลท่ีเสนอชื่อโดย ACO I จํานวน 5 ท่าน (จากสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ังเป็นกรรมการ
ของบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็น
บุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซึ่งมีคุณสมบัติตามที่กฎหมาย
กําหนดจํานวน 2 ท่าน) เป็นกรรมการเข้าใหม่เพ่ิมเติม 

(4) ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียง 
ท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับรวม ACO I และบุคคลตามตามมาตรา 258  
แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมท้ังท่ีมีการแก้ไขเพ่ิมเติม) (ถ้ามี)) การผ่อนผันการทํา 
คําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) จากการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ  
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ให้แก่ ACO I 

(5) ได้รับอนุญาตให้เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อบุคคลในวงจํากัดจากสํานักงาน ก.ล.ต. ก่อนการจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ตามท่ีกําหนดในประกาศ ทจ. 72/2554 และ 

(6) ได้ย่ืนคําขออนุญาตต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้รับหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตาม ข้อ (3) เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ 

8) ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ เก่ียวกับการเข้าทํารายการ 

คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นว่า ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น เป็นราคาท่ี 
สูงกว่าราคายุติธรรมประมาณร้อยละ 171 จึงเป็นราคาท่ีมีความเหมาะสมของราคาหุ้นท่ีออกใหม่สําหรับการจัดสรรและเสนอขาย 
หุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน และทําให้บริษัทฯ ได้รับประโยชน์อย่างย่ิง เนื่องจากในสภาวะการณ์
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ปัจจุบัน เป็นไปได้ยากท่ีบริษัทฯ จะสามารถเจรจาต่อรองเงื่อนไขในการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนรวมท้ังกําหนดราคาเสนอขาย
หุ้นสามัญเพ่ิมทุนในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนรายอ่ืนท่ีไม่ใช่เจ้าหนี้ในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนข้างต้น โดย
เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนรายอ่ืนๆ ท่ีไม่ใช่ ซูพีเรียร์ และ ACO I ซ่ึงเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ก็จะได้รับการ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคา 0.19 บาทต่อหุ้นเช่นเดียวกัน จึงเป็น
ราคาท่ีเป็นธรรมและไม่ก่อให้เกิดการถ่ายเทผลประโยชน์แก่บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันแต่ประการใด 

คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาถึงผลกระทบต่อท่ีมีต่อผู้ถือหุ้น (Dilution Effect) จากการลดลงของสัดส่วนการถือ
หุ้นและการลดลงของกําไรต่อหุ้นและความเหมาะสมของราคาเสนอขาย รวมถึงเหตุผล ความจําเป็น และประโยชน์ท่ีบริษัทฯ 
จะได้รับแล้วเห็นว่า การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ซูพีเรียร์ จะทําให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระ
หนี้สินเป็นเงินต้นจํานวน 332,339,470.43 บาท ดอกเบี้ยท่ีได้รับการยกเลิกรวมจํานวน 289,461,142.25 บาท รวมท้ังสิ้น 
621,860,612.68 บาท ท้ังจํานวนในคราวเดียว 

สําหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหน้ีเป็น
ทุนจะทําให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้สินเป็นเงินต้นจํานวน 2,747,682,999.87  บาท ดอกเบี้ยท่ีได้รับการยกเลิกรวม
จํานวน 3,731,940,954.81 บาท และภาษี หัก ณ ท่ีจ่ายค้างจ่ายท่ีเกี่ยวข้องจํานวน 658,577,815.55 บาท (เนื่องจากบริษัทฯ 
ตกเป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายสําหรับดอกเบี้ยท่ีต้องชําระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงท่ีบริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้า
ต่างประเทศเดิม ในกรณีท่ีบริษัทฯ จะต้องชําระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I) รวมท้ังสิ้น 7,138,201,770.23 บาท ท้ังจํานวน
ในคราวเดียว และจะทําให้บริษัทฯ มี ACO I ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีมีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ  
ซ่ึงเป็นผู้ลงทุนท่ีมีความเชี่ยวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินท่ีเกิดข้ึนในหลายบริษัทในอดีต 
ท่ีผ่านมา รวมถึงมีศักยภาพและมีความพร้อมในการให้การสนับสนุนแหล่งเงินทุนเพ่ือนํามาใช้ในการดําเนินธุรกิจได้อย่าง
ต่อเนื่องในอนาคต  

นอกจากนี้ กลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาท่ีชัดเจนท่ีจะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ  
ท่ีเป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความม่ันใจว่าการบริหารงานจะกระทําโดย
กลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย  

รายละเอียดความเห็นคณะกรรมการเพ่ิมเติมปรากฏตามสารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 4)  

9) ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการของบริษัทฯ ท่ีแตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัทฯ ตามข้อ 7) ข้างต้น 

คณะกรรมการบริษัทฯ ทุกท่านมีความเห็นสอดคล้องกับมติคณะกรรมการบริษัทฯ ข้างต้น (เป็นเอกฉันท์) และไม่มี
กรรมการตรวจสอบท่านใดมีความเห็นแตกต่างจากมติคณะกรรมการบริษัทฯ ดังกล่าว  
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สารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) 
ให้แก่บุคคลในวงจํากัด 

สืบเนื่องจากการท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) คร้ังท่ี 8/2562 เม่ือวันท่ี  
8 สิงหาคม 2562 มีมติอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ อีกจํานวน 110,392,922,340 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม
จํานวน 48,775,743,730 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จํานวน 159,168,666,070 บาท โดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนจํานวน
22,078,584,468 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้ หุ้นละ 5 บาท เ พ่ือจัดสรรให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ได้แก่  
(1) M-Power TT Limited (“เอ็ม พาวเวอร์”) (2) บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด (“ดีสินชัย”) (3) นางวนิดา ยมจินดา  
(“นางวนิดา”) (4) นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม (“นางเบญจมาศ”) (5) บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํากัด (“นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล”) (6) นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ (“นายธนูชัย”) (7) บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จํากัด  
(“ซูพีเรียร์”) และ (8) Asia Credit Opportunities I (Mauritius) Limited (“ACO I”) ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน  
(โปรดพิจารณารายละเอียดของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1))  

ท้ังนี้ ข้อมูลอันเป็นสาระสําคัญต่อการตัดสินใจของผู้ถือหุ้นมีดังต่อไปน้ี 

1. ความจําเป็นและลักษณะของรายการ รายละเอียดของการเสนอขาย การกําหนดราคาเสนอขาย ความเหมาะสม
ของราคาหุ้นท่ีออกใหม่ และการกําหนดราคาตลาด 

1.1 ความจําเป็นและลักษณะของรายการ 

ความจําเป็นในการเข้าทํารายการ 

ในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ ถึงเดือนเมษายนปี 2562 บริษัทฯ ต้องหยุดการผลิตสินค้าท้ังหมดเป็นการชั่วคราว เนื่องจาก
บริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) (“จี เจ สตีล”) ยกเลิกสัญญาจ้างผลิต ซ่ึงเป็นผลให้บริษัทฯ ขาดเงินทุนหมุนเวียนอย่าง
รุนแรง บริษัทฯ ได้ใช้ความพยายามในการจัดหาแหล่งเงินทุนจากภายนอก ต่อมาวันท่ี 2 เมษายน 2562 บริษัทฯ ได้เข้าทํา
สัญญากู้ยืมเงิน(Credit Agreement) ฉบับลงวันท่ี 2  เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันท่ี 22 กรกฎาคม 2562 กับ Link  
Capital I (Mauritius) Limited (“Link Capital I”) ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG เช่นเดียวกัน โดยมีจํานวนวงเงินกู้รวม 
84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ ประกอบด้วยวงเงินกู้ A จํานวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ วงเงินกู้ B จํานวน 40,000,000 
ดอลลาร์สหรัฐ และวงเงินกู้ C จํานวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ โดยมีท่ีดินและสิ่งปลูกสร้าง รวมท้ัง เคร่ืองจักรเป็นประกัน
หนี้ (สรุปสาระสําคัญของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง 
ของโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1)) ท้ังนี้ เพ่ือให้บริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียน
ในการดําเนินธุรกิจและเพ่ือให้สามารถกลับมาดําเนินการผลิตได้ตามปกติ อย่างไรก็ดี การกู้เงินเพ่ือให้บริษัทฯ มีเงินทุน
หมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจยังไม่เพียงพอต่อการแก้ไขปัญหาทางการเงินของบริษัทฯ ในระยะยาว ดังนั้น บริษัทฯ จึงยังคงใช้
ความพยายามอย่างต่อเนื่องท่ีจะต้องการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ เพ่ือลดหนี้จํานวนมากท่ีมีอยู่ และทําให้บริษัทฯ มี
โครงสร้างเงินทุนท่ีแข็งแกร่งและมีความย่ังยืนในระยะยาว  

ในช่วงเวลาดังกล่าว บริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า การปรับปรุงโครงสร้างหนี้ท่ีมีอยู่เป็นจํานวนมากของบริษัทฯ 
อาจดําเนินการได้ 2 วิธีคือ 1. การย่ืนคําร้องขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ หรือ 2. การดําเนินโครงการแปลงหนี้เป็นทุน อย่างไร
ก็ตาม ตามมาตรา 90/5 ของพระราชบัญญัติล้มละลาย พ.ศ. 2483 รวมท้ังท่ีแก้ไขเพิ่มเติม (ฉบับปัจจุบัน) บริษัทฯ ไม่สามารถ
ย่ืนคําร้องขอให้ฟ้ืนฟูกิจการได้อีกคร้ัง เนื่องจากยังไม่พ้นระยะเวลา 6 เดือนนับจากวันท่ี 24 ธันวาคม 2561 ซ่ึงศาลล้มละลาย
กลางได้เคยมีคําสั่งขอยกเลิกคําสั่งให้ฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ อีกท้ังแนวทางการฟ้ืนฟูกิจการต้องใช้ระยะเวลาในการ
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เตรียมการและมีค่าใช้จ่ายจํานวนมากในการจ้างท่ีปรึกษาท่ีเกี่ยวข้อง นอกจากนี้ กระบวนการในการฟื้นฟูกิจการยังมี
ระยะเวลาและข้ันตอนตามกฎหมายท่ีมีระยะเวลายาวนานซ่ึงอาจทําให้แผนการปรับปรุงโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ ต้องล่าช้า
ออกไปอีกซ่ึงบริษัทฯ มีความจําเป็นต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินกิจการของบริษัทฯ และหากไม่ดําเนินการอย่างใด
อย่างหนึ่งแล้ว ส่วนของผู้ถือหุ้นอาจติดลบมากข้ึนและส่งผลให้ขาดคุณสมบัติในการดํารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน ข้อ
สําคัญอีกประการหนึ่งคือ การเข้าสู่กระบวนการฟ้ืนฟูกิจการยังมีความไม่แน่นอนซ่ึงข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของศาลล้มละลาย 
ดังนั้น บริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า หากบริษัทฯ ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นให้ดําเนินการโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน 
บริษัทฯ จะสามารถลดภาระหนี้สินให้แก่บริษัทฯ ได้เป็นจํานวนมาก มีข้ันตอนและกระบวนการท่ีไม่ยุ่งยากและประหยัดเวลา
ในการดําเนินการได้อย่างมากเม่ือเทียบกับการฟ้ืนฟูกิจการตามกฎหมายล้มละลายทําให้บริษัทฯ สามารถแก้ปัญหาเร่ืองส่วน
ของผู้ถือหุ้นติดลบได้ทันท่วงที และทําให้บริษัทฯ สามารถหาเงินทุนหมุนเวียนมาใช้ในการดําเนินการกิจการได้ภายใน
ระยะเวลาอันสั้น อีกท้ังโครงการแปลงหนี้เป็นทุนยังมีค่าใช้จ่ายในการดําเนินการไม่สูงนักเม่ือเทียบกับการฟ้ืนฟูกิจการ  

บริษัทฯ ได้ประเมินสถานการณ์แล้วเห็นว่า การแปลงหนี้เป็นทุนจะช่วยลดภาระหนี้สินของบริษัทฯ เป็นจํานวนมาก 
ซ่ึงจะให้ผลกระทบเชิงบวกต่องบการเงินและโครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญ และจะทําให้บริษัทฯ กลับมา
อยู่ในสภาพท่ีจะสามารถประกอบธุรกิจได้และมีความเชื่อถือเพียงพอท่ีจะทําให้บริษัทฯ สามารถหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติมจาก
นักลงทุนและสถาบันการเงินได้อีกด้วย ดังนั้น การแปลงหนี้เป็นทุนจึงเป็นหนทางท่ีดีสุดท่ีบริษัทฯ ตัดสินใจดําเนินการซ่ึงจะทํา
ให้บริษัทฯ สามารถพลิกฟ้ืนกลับมาทําธุรกิจได้อย่างม่ันคงและย่ังยืนอีกคร้ัง บริษัทฯ จึงได้เร่ิมดําเนินการตามโครงการแปลง
หนี้เป็นทุนอีกคร้ัง โดยได้เร่ิมเจรจากับเจ้าหนี้อีกคร้ัง  

บริษัทฯ ได้ตัดสินใจคัดเลือกเจ้าหนี้เข้าโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ ได้เข้าเจรจากับ ACO I ต้ังแต่ต้นปี 
2562 ภายหลังจากศาลล้มละลายกลางมีคําสั่งยกคําร้องขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ เนื่องจากเป็นเจ้าหนี้รายใหญ่ของบริษัทฯ 
ท่ีได้เคยแสดงเจตนารมณ์ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนมาแล้วต้ังแต่ปี 2560 และยังคงมองเห็นโอกาสและศักยภาพ
ของบริษัทฯ ท้ังนี้ ในช่วงไตรมาสที่ 2 ปี 2562 บริษัทฯ ได้เร่ิมเจรจากับเจ้าหนี้กับกลุ่มเจ้าหนี้ซ่ึงได้ใช้สิทธิทางศาลฟ้องร้อง
บริษัทฯ และมีคําพิพากษาของศาลถึงท่ีสุดตัดสินให้บริษัทฯ ต้องชําระหนี้แล้ว เป็นจํานวนท้ังสิ้น 10 ราย ได้แก่ (1) M-Power 
TT Limited (“เอ็ม พาวเวอร์”) (2) บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด (“ดีสินชัย”) (3) นางวนิดา ยมจินดา (“นางวนิดา”) (4) นาง
เบญจมาศ พิทักษ์ธรรม (“นางเบญจมาศ”) (5) บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํากัด (“นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) (6) นายธนู
ชัย เวสารัชชานนท์ (“นายธนูชัย”) (7) บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ (ประเทศไทย) จํากัด (“ซูพีเรียร์”) (8) เจ้าหนี้บุคคล
ธรรมดารายหนึ่ง (9) เจ้าหนี้บุคคลธรรมดารายหนึ่ง และ (10) บริษัทคู่ค้าแห่งหนึ่ง เนื่องจากเจ้าหนี้ท้ัง 10 รายดังกล่าวเป็น
เจ้าหนี้ตามคําพิพากษา เนื่องจากเจ้าหนี้ท้ัง 10 รายดังกล่าวเป็นเจ้าหนี้ตามคําพิพากษา (รวมเรียกว่า “เจ้าหนี้ตามคํา
พิพากษา”)1 ซ่ึงหากบริษัทฯ ไม่สามารถชําระหนี้ให้เจ้าหนี้ตามคําพิพากษารายใดรายหนึ่งดังกล่าวได้ เจ้าหนี้ตามคําพิพากษา
ดังกล่าวย่อมสามารถฟ้องร้องให้ยึดทรัพย์ตามหมายบังคับคดี และหากบริษัทฯ ถูกยึดทรัพย์ตามหมายบังคดีแล้ว จะส่งผลให้
บริษัทฯ ต้องด้วยข้อสันนิษฐานตามกฎหมายว่าเป็นผู้มีหนี้สินล้นพ้นตัว และจะทําให้เจ้าหนี้รายใดรายหน่ึงของบริษัทฯ สามารถ
ฟ้องบริษัทฯ ให้ล้มละลาย ซ่ึงหากศาลได้ใช้ดุลยพินิจพิพากษาให้บริษัทฯ ล้มละลายแล้ว จะส่งผลให้บริษัทฯ ต้องยุติกิจการและ
ต้องเลิกบริษัทฯ ในท้ายท่ีสุด การล้มละลายจะส่งผลเสียอันประเมินไม่ได้ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยรวม  

                                                 
1  บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิในการเปิดเผยช่ือเจ้าหน้ีตามคําพิพากษาผู้เป็นบุคคลภายนอกที่ไม่ได้เก่ียวข้องกับโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนในครั้งน้ี เพือ่ป้องกันการเปิดเผยข้อมูล

ของบุคคลภายนอกและผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนกับความสมัพันธร์ะหว่างบริษัทฯ และเจ้าหน้ีรายดังกล่าว 
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อย่างไรก็ดี เจ้าหนี้ตามคําพิพากษาได้แสดงเจตนาเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจํานวน 7 ราย จาก 10 ราย 
ได้แก่ (1) เอ็ม พาวเวอร์ (2) ดีสินชัย (3) นางวนิดา (4) นางเบญจมาศ (5) นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล (6) นายธนูชัย และ (7) ซูพี
เรียร์ เนื่องจากเจ้าหนี้ท้ัง 7 ราย เห็นว่า ACO I ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้รายใหญ่ และเป็นองค์กรท่ีมีศักยภาพ ได้เข้าร่วมโครงการแปลง
หนี้เป็นทุนจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ทําให้เจ้าหนี้ท้ัง 7 ราย มีความเชื่อม่ันในโอกาสท่ีการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้จะ
พลิกฟ้ืนบริษัทฯ ให้กลับมาดําเนินกิจการได้อย่างเช่นปกติ 

โดยสรุป จากการเจรจากับเจ้าหนี้เพ่ือการแปลงหนี้เป็นทุน มีเจ้าหนี้รวมท้ังสิ้น 8 ราย ท่ีแสดงความจํานงท่ีจะให้
ความช่วยเหลือบริษัทฯ ในการปรับโครงสร้างหนี้กับบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุน ได้แก่ เจ้าหนี้กลุ่มท่ี 1 ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้
ตามคําพิพากษาประกอบด้วย (1) เอ็ม พาวเวอร์ (2) ดีสินชัย (3) นางวนิดา (4) นางเบญจมาศ (5) นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล (6) 
นายธนูชัย (7) ซูพีเรียร์ และเจ้าหนี้กลุ่มท่ี 2 ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง กล่าวคือ ACO I โดยมีรายละเอียด 
ปรากฏในลักษณะตามข้อ 2. ท่ีมาของหนี้ ของสารสนเทศฉบับนี้ 

อนึ่ง เพ่ือเป็นข้อมูลในการพิจารณาในเร่ืองของสถานการณ์ทางการเงินของบริษัทฯ จากงบการเงินระหว่างกาล สิ้นสุด
วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ มียอดขาดทุนสะสมจํานวนสูงถึง 28,921.90 ล้านบาท ปรากฏยอดหนี้สินรวมจํานวน 
18,832.94 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบ 777.20 ล้านบาท ซ่ึงส่งผลกระทบต่อสภาพ
คล่องทางการเงินและความเพียงพอของกระแสเงินสดท่ีใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และบริษัทฯ ไม่มีความสามารถในการ
ชําระหนี้หรือมีแหล่งเงินทุนเพียงพอท่ีจะนํามาชําระหนี้ทางการค้าท่ีค้างชําระจํานวนมากในอดีตได้ (โปรดพิจารณาสรุปงบการเงิน
เฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินฉบับล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับ
อนุญาต) 

โปรดพิจารณารายละเอียดของความจําเป็นในการเข้าทํารายการในข้อ 1.1 นโยบายโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ของ
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1) 

ลักษณะของรายการ 

จากความจําเป็นในการเข้าทํารายการข้างต้น บริษัทฯ จึงต้องการปรับโครงสร้างหนี้กับบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้
เป็นทุนให้แก่เจ้าหนี้รวมจํานวน 8 ราย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม ดังนี้  

ประเภทเจ้าหนี ้ รายชื่อ มูลหนี้เดิม 
1. เจ้าหนี้ตามคําพิพากษา 1) M-Power TT Limited ค่ากระแสไฟฟ้าและค่าใช้บริการตามสัญญาให้บริการ

พลังงานไฟฟ้า 
2) บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด ค่าสินค้าและบริการ 
3) นางวนิดา ยมจินดา หนี้เงินกู้ตามสัญญากู้และสัญญาจํานํา 
4) นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม หนี้เงินกู้ตามสัญญากู้และสัญญาจํานํา 
5) บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 

จํากัด 
หนี้เงินกู้ตามสัญญากู้ยืมเงิน และหนี้ค่าสินค้าและบริการ
ตามคําพิพากษา  

6) นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ หนี้เงินกู้ตามสัญญากู้ 
7) บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 

(ประเทศไทย) จํากัด 
หนี้จากการถูกบังคับจํานําหุ้นสามัญของซูพีเรียร์ เนื่องจาก
ผิดนัดขําระหนี้ต่อผู้ให้กู้  

2. เจ้าหนี้ทางการค้าตาม
บันทึกข้อตกลง   

Asia Credit Opportunities I 
(Mauritius) Limited 

หนี้ทางการค้า ซึ่ งซื้อมาจากเจ้าหนี้การค้าเศษเหล็ก
ต่างประเทศรายใหญ่จํานวน 7 ราย 
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(ก) เจ้าหนี้ตามคําพิพากษา จํานวน 7 ราย 
1.1.1. เอ็ม พาวเวอร์ 

เม่ือวันท่ี 19 สิงหาคม 2551 บริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญาให้บริการพลังงานไฟฟ้ากับบริษัท สยาม เพาเวอร์ 
เจเนอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (“สยาม เพาเวอร์”) (“สัญญาให้บริการพลังงานไฟฟ้า”) ซ่ึงเป็นผู้ผลิตและขายกระแสไฟฟ้า 
ตลอดจนให้บริการสถานีย่อยและอุปกรณ์การส่งกําลังไฟฟ้าให้แก่บริษัทฯ ภายใต้สัญญาดังกล่าวบริษัทฯ มีหน้าท่ีต้องชําระค่า
กระแสไฟฟ้าและค่าใช้บริการให้แก่สยาม เพาเวอร์ภายใน 15 วันนับต้ังแต่วันท่ีสยามเพาเวอร์ได้จัดส่งใบแจ้งหนี้ให้แก่บริษัทฯ 
แต่ละคร้ัง ท้ังนี้ เม่ือครบกําหนดชําระบริษัทฯ ยังคงค้างชําระหนี้ค่ากระแสไฟฟ้า ค่าบริการและภาษีมูลค่าเพ่ิมท่ีต้องจ่ายให้แก่
สยามเพาเวอร์อยู่ คิดเป็นจํานวนรวมท้ังสิ้น 868,508,396.30 บาท 

ต่อมาเม่ือวันท่ี 28 มกราคม 2559 สยาม เพาเวอร์ได้เข้าทําสัญญาซ้ือขายหน้ีตามสัญญาให้บริการพลังงาน
ไฟฟ้ากับเอ็ม พาวเวอร์ ดังนั้น เอ็ม เพาเวอร์จึงเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ โดยการรับโอนสิทธิเรียกร้องจากสยาม เพาเวอร์  

ภายหลังจากท่ีได้รับโอนสิทธิเรียกร้องจากสยาม เพาเวอร์ เอ็ม พาวเวอร์ เม่ือวันท่ี 3 พฤศจิกายน 2560 
เอ็ม พาวเวอร์ ย่ืนฟ้องบริษัทฯ เป็นคดีแพ่งต่อศาลแพ่งกรุงเทพใต้คดีหมายเลขดําท่ี ฟ.2171/2560 ในข้อหาผิดสัญญา โอน
สิทธิเรียกร้อง รับสภาพหนี้ ต่อมา เม่ือวันท่ี 24 ธันวาคม 2561 ศาลล้มละลายกลางมีคําสั่งยกคําร้องขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัท 
ดังนั้น เม่ือวันท่ี 4 กุมภาพันธ์ 2562 ศาลแพ่งกรุงเทพใต้จึงมีคําสั่งให้หยิบยกคดีนี้ซ่ึงได้เคยงดการพิจารณาไว้กลับมาดําเนิน
กระบวนพิจารณาตามเดิม ซ่ึงต่อมาเอ็มพาวเวอร์และบริษัทฯ ได้ตกลงตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซ่ึงศาล
แพ่งกรุงเทพใต้ได้มีคําพิพากษาในคดีหมายเลขแดงท่ี 1555/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอม
ความดังกล่าว เม่ือวันท่ี 14 มิถุนายน 2562 เอ็ม พาวเวอร์ เป็นเจ้าหนี้ท่ีรับโอนสิทธิเรียกร้องจาก สยาม เพาเวอร์ ซ่ึงเป็น
ผู้ผลิตและขายกระแสไฟฟ้า ตลอดจนให้บริการสถานีย่อยและอุปกรณ์การส่งกําลังไฟฟ้าให้แก่บริษัทฯ ท้ังนี้ สยาม เพาเวอร์ ได้
โอนสิทธิเรียกร้องท่ีจะได้รับชําระหนี้จากบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ เม่ือวันท่ี 28 มกราคม 2559 

ภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความตามคดีหมายเลขแดงท่ี 1555/2562 ข้างต้น บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็น
หนี้เอ็ม พาวเวอร์ โดยมียอดเงินต้น จํานวน 868,508,396.30 บาท และดอกเบี้ยจํานวน 326,725,720.19 บาท รวมเป็นยอดหนี้
ท้ังหมดจํานวน 1,195,234,116.49 บาท และเอ็ม พาวเวอร์ตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น เป็นเงิน
จํานวน 868,508,396.30 บาท ด้วยวิธีการแปลงหนี้เป็นทุน (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของเอ็ม พาวเวอร์”) 

บริษัทฯ และเอ็ม พาวเวอร์ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้าง
หนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ คือ การแปลงหนี้เงินต้นตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 868,508,396.18 
บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 4,571,096,822 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 15.80 ของหุ้นท่ี
จําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหน้ีเป็นทุนหุ้นละ 
0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็น
เศษหุ้นอีกจํานวน 0.12 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหน้ีให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบ้ีย
ค้างชําระให้แก่บริษัทฯ ท้ังจํานวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดข้ึนจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหน้ีดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหน้ี
คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.2. ดีสินชัย 
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ดีสินชัย ฟ้องบริษัทฯ เป็นจําเลยในคดีผิดนัดชําระค่าสินค้าและบริการจํานวน 117,550,769.98 พร้อม
ดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 7.5 ต่อปี นับแต่วันท่ี 16 มิถุนายน 2563 จนถึงวันฟ้องต่อศาลล้มละลายกลาง เม่ือวันท่ี 13 กันยายน 
2560 ต่อมา บริษัทฯ และดีสินชัยได้เข้าทําสัญญาประนีประนอมยอมความซ่ึงศาลล้มละลายกลางได้พิพากษาตามสัญญา
ประนีประนอมยอมความในคดีหมายเลขแดงท่ี พก.10/2560 ให้บริษัทฯ ชําระหนี้เงินต้นจํานวน 117,550,769.98 บาท 
พร้อมดอกเบี้ยจํานวน 4,260,812.84 บาทคืนแก่ดีสินชัย ต่อมา บริษัทฯ และดีสินชัยได้เข้าทําสัญญาประนีประนอมยอมความ 
ฉบับวันท่ี 30 มีนาคม 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ตกลงท่ีจะชําระเงินให้แก่ดีสินชัย 
เฉพาะเงินต้นจํานวน 117,550,769.98 บาท โดยจะชําระเงินงวดแรก จํานวน 10,000,000 บาท ภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 
2562 และผ่อนชําระเงินต้นท่ีเหลือจํานวน 107,550,769.98 บาท เป็นจํานวน 60 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจํานวนงวดละ 
1,792,512.83 บาท กําหนดผ่อนชําระทุกสิ้นเดือน กําหนดเริ่มผ่อนชําระต้ังแต่งวดส้ินเดือนกรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป โดย 
ดีสินชัยตกลงจะไม่คิดดอกเบี้ยบนจํานวนหนี้ดังกล่าว เว้นแต่กรณีดอกเบี้ยผิดนัด (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของดีสินชัย”) 

บริษัทฯ และดีสินชัย ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้ของ
ดีสินชัย คือ การแปลงหนี้เงินต้นตามสัญญาประนีประนอมยอมความ จํานวน 107,550,769.96 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 566,056,684 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 1.96 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของ
บริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับจํานวน
หนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.02 บาท 
เจ้าหนี้ตกลงปลดหน้ีให้ สําหรับหนี้เงินต้นท่ีเหลือ จํานวน 10,000,000 บาท ชําระภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 โดยไม่คิด
ดอกเบี้ย 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุน ชําระหนี้เงินต้นท่ีเหลือ และปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น 
บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.3. นางวนิดา 

นางวนิดา เป็นเจ้าหนี้เงินกู้ตามหนังสือสัญญากู้และจํานําฉบับลงวันท่ี 12 กันยายน 2557 รวมถึงบันทึก
ข้อตกลงขยายระยะเวลาสัญญากู้และจํานํา ภายใต้สัญญาและบันทึกข้อตกลงดังกล่าวนางวนิดาตกลงให้บริษัทฯ กู้ยืมเงิน
จํานวน 10,000,000 บาท พร้อมดอกเบี้ยร้อยละ 8 ต่อปี โดยมีกําหนดชําระในวันท่ี 30 มิถุนายน 2560 เม่ือวันท่ี 26 
กุมภาพันธ์ 2562 นางวนิดาได้ย่ืนฟ้องบริษัทต่อศาลแพ่งกรุงเทพใต้เป็นคดีแพ่งในข้อหาผิดสัญญากู้ยืม, จํานํา, เรียกค่าเสียหาย
ตามสัญญากู้ยืมเงินต่อมาบริษัทฯ และนางวนิดาได้มีการทําสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล ซ่ึงศาลแพ่งกรุงเทพใต้
ได้มีคําพิพากษาในคดีหมายเลขแดงที่ พ. 1456/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความ
ดังกล่าว เม่ือวันท่ี 5 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้นางวนิดา 
โดยมียอดเงินต้น จํานวน 10,000,000 บาท และดอกเบี้ยจํานวน 3,570,411.01 บาท รวมเป็นยอดหนี้ท้ังหมดจํานวน 
13,570,411.01 บาท และนางวนิดาตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้ ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจํานวน 
10,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนชําระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจํานวนงวดละ 277,777.78 บาท เร่ิมผ่อนชําระงวดแรก
สิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวมเรยีกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของนางวนิดา”) 

บริษัทฯ และนางวนิดา ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้
ของนางวนิดา คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 9,999,999.82 บาท เป็นทุนโดยการ
ออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 52,631,578 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.18 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมด
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ของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับ
จํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 
0.18 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระให้แก่บริษัท
ฯ ท้ังจํานวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดข้ึนจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหน้ีดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหน้ี
คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.4. นางเบญจมาศ 

นางเบญจมาศ เป็นเจ้าหนี้เงินกู้ตามหนังสือสัญญากู้และจํานําฉบับลงวันท่ี 9 ธันวาคม 2553 รวมถึงบันทึก
ข้อตกลงขยายระยะเวลาสัญญากู้และจํานํา ภายใต้สัญญาและบันทึกข้อตกลงดังกล่าวนางเบญจมาศตกลงให้บริษัทฯ กู้ยืมเงิน
จํานวน 15,000,000 บาท พร้อมดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 15 ต่อปี โดยมีกําหนดชําระเม่ือวันท่ี 30 มิถุนายน 2560 เม่ือวันท่ี 6 
มีนาคม 2562 นางเบญจมาศได้ย่ืนฟ้องจําเลยต่อศาลแพ่งกรุงเทพใต้เป็นคดีแพ่งในข้อหาผิดสัญญากู้ยืม, จํานํา, เรียก
ค่าเสียหายตามสัญญากู้ยืมเงินดังกล่าว ต่อมาบริษัทฯ และนางเบญจมาศได้มีการทําสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้า
ศาล ซ่ึงศาลแพ่งได้มีคําพิพากษาในคดีหมายเลขดําท่ี พ. 547/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอม
ความดังกล่าว เม่ือวันท่ี 6 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้นาง
เบญจมาศ โดยมียอดเงินต้น จํานวน 15,000,000 บาท และดอกเบี้ย จํานวน 18,554,794.59 บาท รวมเป็นยอดหนี้ท้ังหมด
จํานวน 33,554,794.59 บาท และนางเบญจมาศตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจํานวน 
15,000,000 บาท ด้วยวิธีการผ่อนชําระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจํานวนงวดละ 416,666.67 บาท เร่ิมผ่อนชําระงวดแรก
สิ้นเดือนพฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของนาง
เบญจมาศ”) 

บริษัทฯ และนางเบญจมาศ ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้าง
หนี้ของนางเบญจมาศ คือ การแปลงหน้ีตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 14,999,999.92 บาท เป็น
ทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 78,947,368 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.27 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้
แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท 
สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีก
จํานวน 0.08 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหน้ีให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหน้ีดอกเบี้ยค้างชําระ
ให้แก่บริษัทฯ ท้ังจํานวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดข้ึนจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหน้ีดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้
คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.5. นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 

นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ในหนี้ ดังต่อไปนี้ 1) หนี้เงินกู้ ตามสัญญากู้ยืมเงินระหว่าง
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล กับบริษัทฯ ฉบับวันท่ี 16 พฤศจิกายน 2558 โดยภายใต้สัญญากู้ยืมเงินฉบับนี้นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลตก
ลงให้บริษัทฯ กู้ยืมเงิน เป็นจํานวนเงิน 30,000,000 บาท พร้อมดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 8 ต่อปี ท้ังนี้ บริษัทฯ ตกลงรับเงินกู้
จากนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลเป็นคราวๆ โดยมีกําหนดชําระภายใน 1 ปี นับแต่ วันท่ีบริษัทฯ ได้รับเงินกู้แต่ละคราว 2) หนี้เงินกู้ 
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ตามสัญญากู้ยืมเงินระหว่างนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล กับบริษัทฯ ฉบับวันท่ี 9 มีนาคม 2559 โดยภายใต้สัญญากู้ยืมเงินฉบับนี้ 
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลตกลงให้บริษัทฯ กู้ยืมเงิน เป็นจํานวนเงิน 20,900,000 บาท พร้อมดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 8 ต่อปีท้ังนี้ 
บริษัทฯ ตกลงรับเงินกู้จากนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลเป็นคราวๆ โดยมีกําหนดชําระภายใน 1 ปี นับแต่ วันท่ีบริษัทฯ ได้รับเงินกู้แต่
ละคราว 3) หนี้ตามคําพิพากษา อันเนื่องมาจากเม่ือวันท่ี 31 สิงหาคม 2560 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลได้ฟ้องบริษัทฯ เป็นจําเลย
ต่อศาลล้มละลายกลางในข้อหาผิดสัญญา ค้างชําระหนี้ค่าสินค้าและบริการ จํานวน 75,544,569.90 บาท และดอกเบี้ยใน
อัตราร้อยละ 7.5 ต่อปี นับแต่วันท่ี 16 มิถุนายน 2554 เป็นต้นมา ต่อมาบริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลได้มีการทําสัญญา
ประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล และศาลล้มละลายกลางได้มีคําพิพากษาในคดีหมายเลขแดงท่ี พก. 9/2560 ให้คดีเป็น
อันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เม่ือวันท่ี 12 ตุลาคม 2560 โดยศาลล้มละลายกลางได้
พิพากษาตามยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้เงินต้นคืนแก่นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นจํานวนเงิน 75,544,569.90 บาท และดอกเบี้ย
จํานวน 35,407,174.67 บาท รวมเป็นเงิน 110,951,744.57 บาท โดยให้ผ่อนชําระ 60 งวด เร่ิมต้ังแต่เดือน พฤศจิกายน 
2560 ซ่ึงหนี้เดิมดังกล่าวเป็นหนี้ท่ีมีการโอนสิทธิมาจากเจ้าหนี้เดิมภายใต้แผนฟื้นฟูกิจการเดิมของบริษัทในปี 2546 และเป็น
หนี้ค่าสินค้าและบริการ ทางคอมพิวเตอร์ และ 4) หนี้ตามคําพิพากษา อันเนื่องมาจากเม่ือวันท่ี 28 สิงหาคม 2560 นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัลได้ฟ้องบริษัทฯ เป็นจําเลยต่อศาลแพ่งกรุงเทพใต้ในคดีเรียกร้องค่าสินค้าและบริการ จํานวน 31,344,842.98 
บาท และดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 7.5 ต่อปี นับแต่วันท่ีบริษัทฯ ผิดนัดชําระหนี้ (29 กรกฎาคม 2554) จนถึงวันฟ้อง ต่อมา
บริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลได้มีการทําสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล และศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้มีคํา
พิพากษาในคดีหมายเลขแดงท่ี พ 2076/2560 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว เม่ือ
วันท่ี 16 ตุลาคม 2560 โดยศาลแพ่งกรุงเทพใต้ได้พิพากษาตามยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้เงินต้นคืนแก่นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
เป็นจํานวนเงิน 31,344,842.98 บาท และดอกเบี้ยจํานวน 14,311,282.52 บาท รวมเป็นเงิน 45,656,125.50 บาท โดยให้
ผ่อนชําระ 60 งวด เร่ิมต้ังแต่เดือนพฤศจิกายน 2560 ซ่ึงหนี้เดิมดังกล่าวเป็นหนี้ท่ีมีการโอนสิทธิมาจากเจ้าหนี้เดิมภายใต้แผน
ฟ้ืนฟูกิจการเดิมของบริษัทฯ ในปี 2546 และเป็นหนี้จากการว่าจ้าง สั่งซ้ือสินค้า ของโครงการขยายกําลังการผลิตของบริษัทฯ 
รวมเป็นหนี้ท้ังสิ้น 157,789,412.98 บาท (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล”) 

บริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลได้เข้าทําสัญญาประนีประนอมยอมความ เม่ือวันท่ี 30 มีนาคม 2562 
โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ตกลงท่ีจะชําระหนี้เงินต้นดังกล่าวข้างต้นให้แก่นิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัล เป็นเงินจํานวนรวม 157,789,412.98 บาท โดยจะชําระเงินงวดแรก จํานวน 20,000,000 บาท ภายในวันท่ี  
31 พฤษภาคม 2562 งวดที่สองจํานวนเงิน 30,000,000 บาท ภายในวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 และผ่อนชําระเงินต้นท่ีเหลือ
จํานวน 107,789,412.98 บาท เป็นจํานวน 60 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจํานวนงวดละ 1,796,490.22 บาท กําหนดผ่อน
ชําระทุกสิ้นเดือน กําหนดเร่ิมผ่อนชําระตั้งแต่งวดสิ้นเดือนกรกฎาคม 2563 เป็นต้นไป โดยนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลตกลงจะ 
ไม่คิดดอกเบี้ยบนจํานวนหนี้ดังกล่าว เว้นแต่ดอกเบี้ยผิดนัด 

บริษัทฯ และนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล ได้มีการเจรจาเพ่ือปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับ
โครงสร้างหนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัลคือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 
107,789,412.81 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 567,312,699 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 
1.96 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็น
ทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้ 
เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 0.17 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหนี้ สําหรับหนี้เงินต้นท่ีเหลือ จํานวน 30,000,000 บาท ชําระภายในวันท่ี 
31 ธันวาคม 2562 โดยไม่คิดดอกเบี้ย 
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เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุน ชําระหนี้เงินต้นส่วนท่ีเหลือ และปลดภาระหน้ีดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น 
บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.6. นายธนูชัย 

นายธนูชัยเป็นเจ้าหนี้เงินกู้ตามหนังสือสัญญากู้ฉบับลงวันท่ี 6 พฤศจิกายน 2557 รวมถึงบันทึกข้อตกลง
ขยายระยะเวลาสัญญากู้ ภายใต้สัญญาและบันทึกข้อตกลงดังกล่าวนายธนูชัยตกลงให้บริษัทฯ กู้ยืมเงินจํานวน 6,000,000 
บาท พร้อมดอกเบี้ยในอัตราร้อยละ 8 ต่อปี โดยมีกําหนดชําระเม่ือวันท่ี 30 มิถุนายน 2560 เม่ือวันท่ี 26 กุมภาพันธ์ 2562 
นายธนูชัยย่ืนฟ้องต่อศาลแพ่งกรุงเทพใต้คดีหมายเลขดําท่ี พ.459/2562 เป็นคดีแพ่งในข้อหาผิดสัญญากู้ยืม, เรียกค่าเสียหาย
ตามสัญญากู้ยืมเงินดังกล่าวต่อมานายธนูชัยและบริษัทฯ ได้มีการทําสัญญาประนปีระนอมยอมความต่อหน้าศาล ซ่ึงศาลแพ่งได้มี
คําพิพากษาในคดีหมายเลขแดงท่ี พ. 1457/2562 ให้คดีเป็นอันเสร็จเด็ดขาดไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว 
เม่ือวันท่ี 5 มิถุนายน 2562 โดยภายใต้สัญญาประนีประนอมยอมความดังกล่าว บริษัทฯ ยอมรับว่าเป็นหนี้นายธนูชัย โดยมี
ยอดเงินต้น จํานวน 6,000,000 บาท และดอกเบี้ย จํานวน 2,065,534.08 บาท รวมเป็นยอดหนี้ ท้ังหมดจํานวน 
8,065,534.09 บาท และนายธนูชัยตกลงยินยอมให้บริษัทฯ ชําระหนี้ข้างต้นเฉพาะเงินต้นเท่านั้น เป็นเงินจํานวน 6,000,000 
บาท ด้วยวิธีการผ่อนชําระ 36 งวด งวดละ 1 เดือน เป็นจํานวนงวดละ 166,666.67 บาท เร่ิมผ่อนชําระงวดแรกส้ินเดือน
พฤษภาคม 2564 เป็นต้นไป จนถึงงวดสุดท้ายสิ้นเดือนเมษายน 2567 (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของนายธนูชัย”) 

บริษัทฯ และนายธนูชัย ได้มีการเจรจาเพื่อปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยแผนการปรับโครงสร้างหนี้
ของนายธนูชัย คือ การแปลงหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อหน้าศาล จํานวน 5,999,999.93 บาท เป็นทุนโดยการ
ออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 31,578,947 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 0.11 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมด
ของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับ
จํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นอีกจํานวน 
0.07 บาท เจ้าหนี้ตกลงปลดหน้ีให้ และภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน เจ้าหนี้ตกลงปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระให้แก่บริษัทฯ 
ท้ังจํานวนถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดข้ึนจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ 

เม่ือการแปลงหนี้เป็นทุนและปลดภาระหน้ีดอกเบี้ยค้างชําระข้างต้นเสร็จสิ้น บริษัทฯ จะไม่มีภาระหนี้
คงเหลือกับเจ้าหนี้รายนี้อีกต่อไป 

1.1.7. ซูพีเรียร์ 

ซูพีเรียร์ เป็นเจ้าหนี้ตามคําพิพากษา ในคดีหมายเลขแดงท่ี พ.1099/2558 โดยในคดีดังกล่าวศาลแพ่ง
กรุงเทพใต้ได้มีคําพิพากษาให้บริษัทฯ ชําระเงินจํานวน 592,064,464.63 บาท พร้อมดอกเบี้ยร้อยละ 7.5 ต่อปีของเงินต้น 
จํานวน 391,544,500.45 บาท นับแต่วันท่ี 8 พฤษภาคม 2557 ให้แก่ ซูพีเรียร์ เป็นต้นไปจนกว่าจะชําระเเสร็จสิ้นรวมถึง 
ค่าฤชาธรรมเนียม 50,000 บาท และค่าความเสียหายจากการท่ีซูพีเรียร์ไม่สามารถใช้สิทธิจองซ้ือใบสําคัญแสดงสิทธิ 
(Warrant) เป็นเงินจํานวน 86,690,666.48 บาท เนื่องจากการท่ีหุ้นสามัญของบริษัทฯ ท่ีซูพีเรียร์เป็นเจ้าของจํานวน 
551,000,000 หุ้น ท่ีซูพีเรียร์นําไปเป็นหลักประกันการกู้ยืมเงินของบริษัทย่อยของบริษัทฯ (บริษัทย่อยดังกล่าวคือ บริษัท  
โอเรียลทัล แอ็กเซส จํากัด ถูกผู้ให้กู้ซ่ึงคือ ธนาคารยูไนเต็ด โอเวอร์ซีส์ จํากัด และ ธนาคารเบเยอริสเซ ไฮโป-อุนด์ เวเรนส์
แบงค์ เอ จี สาขาสิงคโปร์ บังคับจํานําท้ังจํานวน เนื่องจากบริษัทย่อยของบริษัทฯ ดังกล่าวผิดนัดชําระหนี้กู้ยืมต่อผู้ให้กู้และ
บริษัทฯ ได้ให้คํารับรองต่อซูพีเรียร์ว่าหากบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผิดนัดชําระหนี้ต่อผู้ให้กู้ บริษัทฯ จะยอมรับผิดชดใช้
ค่าเสียหายต่อซูพีเรียร์จากการถูกบังคับจํานําหุ้นสามัญดังกล่าว (รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของซูพีเรียร์”) 
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บริษัทฯ และซูพีเรียร์ได้มีการเจรจาเพ่ือปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยเม่ือวันท่ี 31 กรกฎาคม 2562 
ท้ังสอง ฝ่ายได้ลงนามในสัญญาประนีประนอมยอมความ ซ่ึงระบุแผนการปรับโครงสร้างหนี้กับซูพีเรียร์ คือ การแปลงหนี้เงินต้น
ตามคําพิพากษาบางส่วนจํานวน 332,399,470.43 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 
1,749,470,897 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 6.05 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุน
ชําระแล้วของบริษัทฯ ) โดยราคาแปลงหนี้ เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท คงเหลือหนี้ เงินต้นตามคําพิพากษาจํานวน 
59,145,030.02 บาท ภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน ซูพีเรียร์ตกลงท่ีจะปลดภาระหนี้ดอกเบี้ยค้างชําระทั้งจํานวนถึงวันท่ี  
30 มิถุนายน 2562 และที่จะเกิดข้ึนจนถึงวันท่ีเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่  

สําหรับหนี้เงินต้นท่ีเหลือจํานวนเงิน 59,145,030.02 บาท และค่าความเสียหายจากการท่ีเจ้าหนี้ 
ไม่สามารถใช้สิทธิจองซ้ือใบสําคัญแสดงสิทธิข้างต้น เป็นเงินจํานวน 86,690,666.48 บาท รวมท้ังค่าฤชาธรรมเนียมแทน
เจ้าหนี้โดยกําหนดค่าทนายความให้ 50,000 บาท รวมท้ังสิ้น เป็นเงิน 145,885,696.50 บาท ลูกหนี้ต้องผ่อนชําระหนี้ท้ังหมด
ภายในระยะเวลา 9 ปี นับจากวันท่ีเจ้าหนี้ได้รับเสนอขายหุ้นสามัญออกใหม่ โดยคิดอัตราดอกเบี้ย MLR-2.00% ต่อปีของ 
เงินต้นจํานวนเงิน 59,145,030.02 บาท โดยใช้ MLR ตามอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดีถัวเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์
ใหญ่ 4 แห่ง ในประเทศ (ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ และ ธนาคารกรุงไทย) ลูกหนี้จะได้รับการ
พักชําระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยภายใน 3 ปีแรก (Grace Period) และเร่ิมต้นผ่อนชําระเงินต้นและดอกเบี้ยใหม่อีกคร้ังใน 
ปีท่ี 4 ท้ังนี้ ลูกหนี้ต้องผ่อนชําระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยให้แล้วเสร็จภายในปีท่ี 9 ซ่ึงเป็นวันสิ้นสุดของระยะเวลาการผ่อนชําระ 

(ข) เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง จํานวน 1 ราย 

1.1.8. ACO I 

เม่ือวันท่ี 7 สิงหาคม 2562 บริษัทฯ ได้เข้าลงนามในบันทึกความเข้าใจ (“MOU”) กับ ACO I โดยภายใต้ 
MOU ดังกล่าว ACO I ประสงค์ท่ีจะดําเนินการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ โดยการแปลงหนี้เป็นทุน โดยรายละเอียดของ
การปรับโครงสร้างหนี้ภายใต้ MOU มีดังนี้ 

1. ACO I มีสิทธิเ รียกร้องในหนี้การค้า  ต่อบริษัทฯ ณ  วันท่ี 30 มิ ถุนายน 2562 จํานวน 
248,600,862.79 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 7,685,545,393.33 บาท (แบ่งเป็นเงินต้นจํานวน 127,885,455.65 ดอลลาร์สหรัฐ 
หรือคิ ด เป็ น  3,953,604,438.51 บาท  และ เป็ นดอก เ บ้ี ยจํ านวน  120,715,407.14 ดอลลาร์ สห รั ฐ  หรือคิ ด เป็ น 
3,731,940,954.81 บาท) (“หนี้การค้า”) 

2. ACO I ตกลงลดหนี้การค้า (Haircut) บางส่วนโดยการยกเลิกดอกเบี้ยของหนี้การค้า ณ วันท่ี  
30 มิถุนายน 2562 จํานวน 120,715,407.14 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,731,940,954.81 บาท และดอกเบี้ยของหน้ี
การค้าภายหลังจากวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท้ังหมด ทําให้บริษัทฯ ไม่มีจํานวนดอกเบี้ยคงเหลือในจํานวนหนี้ก่อนการแปลงหนี้
เป็นทุน ณ วันท่ีท่ีประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

3. หลังจากลดหนี้คืนบางส่วนตามข้อ 2. บริษัทฯ คงเหลือจํานวนหนี้ก่อนการแปลงหนี้เป็นทุนสุทธิ
จํานวน 127,885,455.65 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 3,953,604,438.51 บาท (โดยจํานวนเงินดังกล่าวเป็นเงินต้นท้ังหมด) 
(“หนี้การค้าสุทธิ”) และ 
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4. บริษัทฯ ประสงค์ท่ีจะชําระหนี้การค้าสุทธิจํานวน 88,878,059.98 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
2,747,682,999.87 บาท โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยการ
แปลงหนี้การค้าสุทธิจํานวน 2,747,682,999.87 บาท เป็นทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวนไม่เกิน 
14,461,489,473 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิม
ทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยราคาแปลงหนี้เป็นทุนหุ้นละ 0.19 บาท 

รวมเรียกจํานวนหนี้ข้างต้นว่า “หนี้ของ ACO I” โดยหนี้ของ ACO I นั้น ACO I ได้ซ้ือมาจากหนี้ท่ีถึงกําหนด
ชําระแล้วของเจ้าหนี้การค้าเศษเหล็กต่างประเทศรายใหญ่จํานวน 7 ราย โดยเป็นหนี้ท่ีเกิดในช่วงวิฤตเศรษฐกิจปี 2551 

เงินต้นของหนี้การค้าท่ีเหลืออยู่จํานวน USD 39,007,935.67 (หรือประมาณ 1,205,921,438.64 บาท 
หากคํานวณโดยใช้อัตราขายถัวเฉลี่ย ณ วันศุกร์ท่ี 28 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเท่ากับ 30.9152) ท่ีไม่ได้แปลงเป็นทุน บริษัทฯ  
จะชําระให้เเสร็จสิ้นภายใน 9 ปีนับจากวันท่ีเจ้าหนี้ได้รับเสนอขายหุ้นออกใหม่ อัตราดอกเบ้ียสําหรับเงินต้นท่ีเหลืออยู่ คือ 
MLR – 2% ต่อปี หรือเทียบเท่ากับอัตราดอกเบี้ยสําหรับเงินต้นดังกล่าวของสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ โดยใช้ MLR ตามอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดีถัวเฉลี่ยของธนาคารพาณิชย์ใหญ่ 4 แห่ง ในประเทศ (ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย 
ธนาคารไทยพาณิชย์ และ ธนาคารกรุงไทย) ท้ังนี้ บริษัทฯ จะได้รับระยะเวลาพักชําระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ย 3 ปีแรก ส่วนการ
ผ่อนชําระเงินต้นและดอกเบี้ยท่ีค้างชําระในช่วง 3 ปีแรกดังกล่าว จะมีการเจรจาระหว่างบริษัทฯ และเจ้าหนี้ต่อไป 

ท้ังนี้ สรุปสาระสําคัญของ MOU และสรุปความช่วยเหลือด้านการเงินท่ีบริษัทฯ ได้รับจาก ACO I และ Link 
Capital I ปรากฏในข้อ 2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด 
(มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1)  

จํานวนหนี้ของเอ็ม พาวเวอร์ หนี้ของดีสินชัย หนี้ของนางวนิดา หนี้ของนางเบญจมาศ หนี้ของนิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 
หนี้ของนายธนูชัย หนี้ของซูพีเรียร์ และหนี้ของ ACO I ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน (“หนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน”) คิดเป็นเงินจํานวน
ท้ังสิ้น 4,194,931,048.92 บาท (“จํานวนหน้ีท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน”) โดยบริษัทฯ ประสงค์ท่ีจะชําระหน้ีท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุน 
จํานวน 4,194,931,048.92 บาท เป็นหุ้นสามัญของบริษัทฯ โดยการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน สําหรับจํานวนหนี้เงินต้นท่ีเหลือท่ีไม่สามารถแปลงเป็นทุนได้เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายจะ
ทําให้เกิดเป็นเศษหุ้นรวมเป็นจํานวน 0.64 บาท ได้รับการปลดหนี้ และดอกเบี้ยค้างชําระท่ีได้รับการปลดหนี้คํานวณถึงวันท่ี 
30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจํานวนหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยท่ีปลดภาระได้ คํานวณถึงวันท่ี  
30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 8,567,249,606.49 บาท รายละเอียดปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 

ราย
ที่ 

ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่
แปลงเป็นทุน 

(บาท) 

ยอดเงิน
ต้นที่ปลด
หนี้ให ้
(บาท) 

รวมยอดเงินตน้ที่
แปลงเป็นทุนและ
ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบ้ียค้างชําระที่
ได้รับการปลดหนี้
คํานวณถึง 30 
มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จํานวนหุน้สามัญที่
จัดสรรเพ่ือชําระ
คืนเงินต้น (หุ้น) 

1 เอ็ม พาวเวอร์  868,508,396.18  0.12  868,508,396.30  326,725,720.19   4,571,096,822 
2 ดีสินชัย  107,550,769.96  0.02  107,550,769.98  -  566,056,684 
3 นางวนิดา  9,999,999.82  0.18  10,000,000.00  3,570,411.01  52,631,578 
4 นางเบญจมาศ  14,999,999.92  0.08  15,000,000.00  18,554,794.59  78,947,368 
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ราย
ที่ 

ชื่อเจ้าหนี ้ ยอดหนี้เงินต้นที่
แปลงเป็นทุน 

(บาท) 

ยอดเงิน
ต้นที่ปลด
หนี้ให ้
(บาท) 

รวมยอดเงินตน้ที่
แปลงเป็นทุนและ
ปลดหนี ้(บาท) 

ดอกเบ้ียค้างชําระที่
ได้รับการปลดหนี้
คํานวณถึง 30 
มิถุนายน 2562 

(บาท) 

จํานวนหุน้สามัญที่
จัดสรรเพ่ือชําระ
คืนเงินต้น (หุ้น) 

5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.81  0.17  107,789,412.98  -  567,312,699 
6 นายธนูชัย  5,999,999.93 0.07  6,000,000.00  2,065,534.08   31,578,947 
7 ซูพีเรียร์  332,399,470.43  -  332,399,470.43  289,461,142.25   1,749,470,897 
8 ACO I 2,747,682,999.87  -  2,747,682,999.87  3,731,940,954.81   14,461,489,473 

รวมทั้งสิ้น 4,194,931,048.92  0.64  4,194,931,049.56  4,372,318,556.93   22,078,584,468 

เง่ือนไขในการเข้าทํารายการของเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้ 

(1) ในกรณีหาก เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล และ/หรือ นายธนูชัย 
รายใดรายหนึ่ง หลายรายรวมกัน หรือท้ังหมด ไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 บริษัทฯ จะปรับลด
จํานวนหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีจัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I เพ่ือให้ ACO I ได้รับหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 
49.99 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) โดยหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุนท่ี ACO I จะได้รับจากโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนจะมีจํานวนไม่เกิน 14,461,489,473 หุ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ จะ
ดําเนินการปรับลดจํานวนหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีจัดสรรและเสนอขายให้แก่ ซูพีเรียร์ ด้วย ในสัดส่วนเดียวกับการปรับลดลงของ
จํานวนหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีจะจัดสรรและเสนอขายให้แก่ ACO I 

(2) ในกรณีหาก (ก) ซูพีเรียร์ รวมท้ังการเข้ารายการตามท่ีกําหนดในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน อันเป็น
เงื่อนไขของการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ซูพีเรียร์ และ/หรือ (ข) ACO I รวมท้ังการเข้าทํารายการตามท่ี
กําหนดในประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน การเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจํากัดภายใต้ประกาศ ทจ. 72/2558 
การขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ (Whitewash) และการแต่งต้ังบุคคลท่ีเสนอชื่อโดย ACO I 
เป็นกรรมการเข้าใหม่เพ่ิมเติมจํานวน 5 ท่าน อันเป็นเงื่อนไขของการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ ACO I ไม่ได้
รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 บริษัทฯ จะไม่ดําเนินการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ
บริษัทฯ ให้แก่เจ้าหนี้รายอื่นๆ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนอีกต่อไป 

1.2 รายละเอียดของการเสนอขาย 

บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 22,078,584,468 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่
เจ้าหนี้รวมจํานวน 8 ราย ซ่ึงเป็นบุคคลในวงจํากัด ดังนี้ 

1) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 4,571,096,822 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่เอ็ม 
พาวเวอร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่า
ท้ังสิ้น 868,508,396.18 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามท่ีศาลได้มีคําพิพากษาของเอ็ม 
พาวเวอร์ สุทธิจํานวน 868,508,396.18 บาทตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

2) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 566,056,684 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ ดีสิน
ชัย ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 
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107,550,769.96 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความของดีสินชัยจํานวน 107,550,769.96 บาท ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

3) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 52,631,578 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นาง
วนิดา ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหน้ีเป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่า
ท้ังสิ้น 9,999,999.82 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษา ของนางวนิดา
จํานวน 9,999,999.82 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

4) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 78,947,368 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นาง
เบญจมาศตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่า
ท้ังสิ้น 14,999,999.92 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษาของนาง
เบญจมาศ จํานวน 14,999,999.92 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

5) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 567,312,699 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นิว
เ วิล ด์ อิน เตอร์ เม ทัล  ตามโครงการแปลงหนี้ เป็ น ทุน  โดยบริ ษัทฯ  จะกํ าหนดราคาแปลงหนี้ เป็ น ทุน ท่ี ราคา 
หุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 107,789,412.81 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความของนิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล จํานวน 107,789,412.81 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

6) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 31,578,947 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ นายธนู
ชัยตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่าท้ังสิ้น 
5,999,999.93 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษาของนายธนูชัยจํานวน 
5,999,999.93 บาท ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

7) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน1,749,470,897 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ ซูพี
เรียร์ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่า
ท้ังสิ้น 332,399,470.43 บาท เพ่ือชําระหนี้ตามคําพิพากษาบางส่วนของซูพีเรียร์ สุทธิจํานวน 332,399,470.43 บาท และ 

8) จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จํานวน 14,461,489,473 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 5 บาท ให้แก่ 
ACO I ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน โดยบริษัทฯ จะกําหนดราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคาหุ้นละ 0.19 บาท รวมเป็นมูลค่า
ท้ังสิ้น 2,747,682,999.87 บาท เพ่ือชําระหนี้ทางการค้าของ ACO I สุทธิจํานวน 88,878,059.98 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็น 
2,747,682,999.87 บาท 

รายละเอียด ปรากฏตามข้อ 2. ท่ีมาของหนี้ ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ี
ส่งมาด้วย 1) 

เพ่ือให้เป็นไปตามเงื่อนไขท่ีกําหนดในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I ACO Iจะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพ่ือ
แต่งต้ังเป็นกรรมการของบริษัทฯ จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน 
กรรมการท่ีเป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติ
ตามที่กฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน เพ่ือเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนท่ีต้องการถือหุ้นบริษัทฯ ใน
ระยะยาว ไม่ได้เพ่ือเป็นการเก็งกําไรหุ้นในระยะสั้น  
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อนึ่ง ก่อนการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ ACO I 
ไม่ใช่บุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด (ข้อมูล ณ วันท่ี 2 สิงหาคม 2562) แต่
เพราะการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ ACO I จึงทําให้ ACO I มี
ลักษณะกลายเป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงของบริษัทฯ ด้วยเหตุผลตามท่ีได้กล่าวมาข้างต้น 

โปรดพิจารณารายละเอียดของรายการท่ีเกี่ยวโยงกันในสารสนเทศเก่ียวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล 
จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 3) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะส่งผลให้ ACO I เข้ามาเป็นผู้
ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อยละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการ
จดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) ทําให้ ACO I มีหน้าท่ีทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ของบริษัทฯ เนื่องจากถือครองหุ้น
สามัญของบริษัทฯ ในลักษณะท่ีเพ่ิมข้ึนจนถึงหรือข้ามผ่านจุดท่ีต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามท่ีกําหนด
ในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ.12/2554 เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการเข้า 
ถือหลักทรัพย์เพ่ือครอบงํากิจการ (รวมท้ังท่ีแก้ไขเพ่ิมเติม) ("ประกาศ ทจ. 12/2554") อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่มีหน้าท่ีทํา 
คําเสนอซ้ือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) คร้ังท่ี 3 (“GSTEEL-W3”) เนื่องจาก 
GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิซ้ือหุ้นสามัญตามใบสําคัญแสดงสิทธิเท่ากับหรือสูงกว่าราคาเสนอซื้อหุ้นสามัญประเภทเดียวกับท่ีจะ
ได้จากการใช้สิทธิดังกล่าว (GSTEEL-W3 มีราคาใช้สิทธิเท่ากับ 2.15 บาท) และ ACO I ไม่เคยได้มาหรือจะได้มาซ่ึง GSTEEL-
W3 โดยมีค่าตอบแทนในระหว่างระยะเวลา 90 วันก่อนวันท่ีย่ืนคําเสนอซ้ือต่อสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรพัย์ (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ตามท่ีกําหนดในข้อ 7 ของประกาศ ทจ. 12/2554 

อย่างไรก็ตาม ACO I ไม่ประสงค์ท่ีจะทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ และมีความประสงค์ 
ท่ีจะขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (Whitewash) 
ดังนั้น หาก ACO I ได้รับผ่อนผันการทําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของบริษัทฯ จากสํานักงาน ก.ล.ต. และที่ประชุมผู้ถือหุ้น
ของบริษัทฯ มีมติการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ต่อ ACO I และยินยอมให้ ACO I ไม่ต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์
ท้ังหมดของบริษัทภายหลังการได้มาซ่ึงหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ดังกล่าวด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวน
เสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่นับรวม ACO I และบุคคลตามตามมาตรา 258 แห่ง
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมท้ังท่ีแก้ไขเพิ่มเติม) ของ ACO I (ถ้ามี)) และได้ปฏิบัติอ่ืนใด 
ท่ีเกี่ยวข้องให้เป็นไปตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สก. 29/2561  
เร่ือง หลักเกณฑ์ในการขอผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ โดยอาศัยมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของกิจการ 
(“ประกาศ สก. 29/2561”) ทุกประการ ACO I ก็จะได้รับผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ 
(Whitewash) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน เป็นการเสนอขายหุ้นต่อบุคคล
ในวงจํากัด (Private Placement) ตามท่ีกําหนดไว้ในภาค 2 หมวดท่ี 2 ของประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน  
ท่ี ทจ. 72/2558 เร่ือง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจํากัด (รวมท้ังท่ีแก้ไขเพิ่มเติม) 
(“ประกาศ ทจ. 72/2558”) โดยเป็นการเสนอขายท่ีผู้ถือหุ้นมีมติกําหนดราคาเสนอขายชัดเจน โดยกําหนดราคาเสนอขาย
ตามราคาตลาด 

อนึ่ง ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ข้ึนเคร่ืองหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ หมายความว่าเป็น
หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซ้ือขายชั่วคราว ซ่ึงตลาดหลักทรัพย์ฯ  
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ได้เปิดให้มีการซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ ชั่วคราวในระหว่างวันท่ี 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ 
มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถคํานวณราคาตลาดท่ีมาจากราคาซ้ือขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้น
ของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทําการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันทําการติดต่อกันก่อนวันท่ี
คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือขออนุมัติการการจัดสรรและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการ
ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่ คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอร่ี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด 
ซ่ึงเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอยู่ในบัญชีท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. (“ท่ีปรึกษาทางการเงิน”) ตามที่กําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 
ท้ังนี้ ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ได้เท่ากับ 0.07 บาท 
(“ราคายุติธรรม”) (โปรดพิจารณาสมมติฐานการและการคํานวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ตาม
เอกสารแนบท้ายของสารสนเทศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคล 
ในวงจํากัด) 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย 
นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามท่ีกล่าวมาข้างต้น ท่ีราคาหุ้นละ 0.19 
บาท ถือเป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนในราคาท่ีสูงกว่าราคายุติธรรมประมาณ ร้อยละ 171 จึงไม่เข้าข่ายการเสนอขาย
หุ้นท่ีออกใหม่ในราคาตํ่า ตามประกาศ ทจ. 72/2558 ประกอบกับประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ท่ี สจ. 39/2551 เร่ืองการคํานวณราคาเสนอขายหลักทรัพย์และการกําหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณาการ
เสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาตํ่า 

การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนดังกล่าวจะต้องได้รับความ
เห็นชอบจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจํานวนเสียงท้ังหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  

นอกจากนี้ แม้บริษัทฯ จะได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 ให้จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนของบริษัทฯ ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย  
ซูพีเรียร์ และ ACO I แล้ว บริษัทฯ จะต้องได้รับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ตามที่กําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์  
ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I อีกด้วย 

อนึ่ง ราคาเสนอขายดังกล่าวเป็นราคาท่ีตํ่ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญท่ีตราไว้ของบริษัทฯ ซ่ึงบริษัทฯ จะต้องปฏิบัติตาม
เงื่อนไขและได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นตามท่ีกําหนดในมาตรา 52 แห่ง พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 
(รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ท้ังนี้ บริษัทฯ สามารถเสนอขายหุ้นสามัญท่ีราคาตํ่ากว่ามูลค่าหุ้นสามัญท่ีตราไว้ของบริษัทฯ 
ได้ เนื่องจาก บริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการดําเนินการ และมีผลขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงิน
รวมของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

ในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ ในระหว่าง  
เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ไม่มีลักษณะ
ความสัมพันธ์หรือพฤติกรรมท่ีเข้าลักษณะเป็นการกระทําร่วมกัน (Acting in Concert) ตามประกาศคณะกรรมการกํากับ
ตลาดทุนท่ี ทจ. 7/2552 เร่ือง กําหนดลักษณะความสมัพันธ์หรือพฤติกรรมท่ีเข้าลักษณะเป็นการกระทําร่วมกับบคุคลอ่ืน และการ
ปฏิบัติการตามมาตรา 246 และมาตรา 247 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) รวมท้ังการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
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ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจะไม่ส่งผลให้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ  
นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย และซูพีเรียร์ เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยถือครองหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในลักษณะท่ี
เพ่ิมข้ึนจนถึงหรือข้ามผ่านจุดท่ีต้องทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่กําหนดในประกาศ ทจ. 12/2554  
แต่อย่างใด นอกจากนี้ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO 
I ไม่ได้มีความสัมพันธ์ใดๆ หรือมีความเกี่ยวโยงกัน ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแต่อย่างใด ท้ังนี้ ตามข้อ 8. ของ
ข้อบังคับของบริษัทฯ กําหนดว่า “หุ้นของบริษัทให้โอนกันได้โดยไม่มีข้อจํากัด” ดังนั้น การเพ่ิมสัดส่วนหุ้นของบริษัทฯ ท่ีถือ
โดยคนต่างด้าวจากการเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของ ACO I และเอ็ม พาวเวอร์ ทําให้บริษัทฯ มีสัดส่วนหุ้นท่ีถือโดยคนต่างด้าว  
ในจํานวนร้อยละ 67.19 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของ
บริษัทฯ) จึงไม่ขัดหรือแย้งต่อข้อบังคับของบริษัทฯ และเงื่อนไขอัตราส่วนผู้ถือหุ้นตามบัตรส่งเสริมของคณะกรรมการส่งเสริม
การลงทุน เลขท่ี 1047/2539 ลงวันท่ี 26 มกราคม 2539 และเลขท่ี 1579(2)/ 2548 ลงวันท่ี 29 มิถุนายน 2548 และ 
เลขท่ี 1829(2)/ 2549 ลงวันท่ี 29 สิงหาคม 2549 รวมถึงท่ีได้รับอนุมัติให้แก้ไขเพิ่มเติมโดยสํานักงานคณะกรรมการส่งเสริม
การลงทุนตามหนังสือสํานักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน เลขท่ี อก 0906/008025 ลงวันท่ี 7 กันยายน 2554 
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โครงสร้างผู้ถือหุ้นก่อนและหลังการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนแบบกําหนดวัตถุประสงค์ (Specific Objective) เพ่ือเสนอ
ขายให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

การถือหุ้น 
รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ก่อนการจัดสรรหุน้ 
(ข้อมูล ณ วันที่ 2 สิงหาคม  
คํานวณจากทุนชําระแล้ว) 

หลังการจัดสรรหุ้น 
(ข้อมูลประมาณการ ณ วันที่มีจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระ
แล้วของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจํากัดตามโครงการ

แปลงหนีเ้ป็นทุน) 
จํานวนหุน้ 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุน้ 

(ร้อยละ) 
จํานวนหุน้ 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุน้ 

(ร้อยละ) 
1. นายนิรัมดร์ งามชํานัญฤทธิ ์ 444,682,520 6.49 444,682,520 1.54 
2. นายทวีฉัตร จุฬางกูร 432,208,900 6.31 432,208,900 1.49 
3. นายณัฐพล จุฬางกูร 402,878,400 5.88 402,878,400 1.39 
4. นายกฤษนันทร์ เกวลี 276,463,000 4.04 276,463,000 0.96 
5. บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 

(ประเทศไทย) จํากัด 
275,776,000 4.03 2,025,246,897 7.00 

 
6. คุณหญิงปัทมา ลีสวัสด์ิตระกูล 273,095,200 3.99 273,095,200 0.94 
7. UOB KAY HIAN PRIVATE 

LIMITED 
178,440,083 2.60 178,440,083 0.62 

8. บริษัท บริหารสินทรัพย์ 
กรุงเทพพาณิชย์ จํากัด 
(มหาชน) 

160,567,780 2.34 160,567,780 0.56 

9. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 146,467,412 2.14 146,467,412 0.51 
10. นางสาวอําพร ศรีโพธิ์ทอง 129,305,800 1.89 129,305,800 0.45 
11. M-Power TT Limited 0 0.00 4,571,096,822  15.80 
12. บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด 0 0.00 566,056,684 1.96 
13. นางวนิดา ยมจินดา 0 0.00 52,631,578 0.18 
14. นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม 0 0.00 78,947,368 0.27 
15. บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล 

จํากัด 
0 0.00 567,312,699 1.96 

15. นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ 0 0.00 31,578,947 0.11 
16. Asia Credit Opportunities I 

(Mauritius) Limited  
0 0.00 14,461,489,473  49.99 

1.3 การกําหนดราคาเสนอขายและความเหมาะสมของราคาหุ้นท่ีออกใหม่สําหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

ราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ี 0.19 บาทต่อหุ้น เป็นราคาท่ีมาจากการเจรจาระหว่างบริษัทฯ กับ ACO I สืบเนื่องจาก
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังแรกในปี 2560 ซ่ึงในคร้ังนั้นราคาแปลงหนี้เป็นทุนเท่ากับ 0.19613 บาทต่อหุ้น การเจรจา
ระหว่างบริษัทฯ และ ACO I ได้พิจารณาจากหลายปัจจัยประกอบกัน ได้แก่ ราคาซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในขณะนั้น 
มูลค่าตามบัญชีของบริษัท ศักยภาพในการดําเนินธุรกิจในอนาคต และภาระดอกเบี้ยท่ีได้รับการปลดหนี้ เป็นต้น (ท้ังนี้ 
ทศนิยม 5 ตําแหน่งเกิดจากการคํานวณจํานวนหุ้นให้เต็มจํานวนเพื่อป้องกันปัญหาการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วกับ
กระทรวงพาณิชย์)  
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สําหรับโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ บริษัทฯ ได้ใช้ความพยายามในการคงราคาแปลงหนี้เป็นทุนให้อยู่ในระดับ
ท่ีใกล้เคียงกับโครงการเดิมให้มากท่ีสุด แม้ว่าสถานะทางการเงินของบริษัทฯ จะมีความเสี่ยงสูงกว่าเม่ือ 2 ปีก่อน เนื่องจาก 
บริษัทฯ มีหนี้สินสูงกว่าทรัพย์สินและมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบแล้ว แต่เนื่องจากบริษัทฯ และ ACO I มีความเห็นตรงกันว่า 
บริษัทฯ ยังคงมีสินทรัพย์หลักคือโรงงานและเครื่องจักรท่ียังคงมีศักยภาพในการผลิตและสามารถดําเนินธุรกิจต่อไปได้ 
ประกอบกับผู้บริหารของบริษัทฯ ได้พยายามทําความเข้าใจกับผู้ถือหุ้นท่ีไม่เห็นด้วยกับการแปลงหน้ีเป็นทุนในท่ีประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2560 ว่า หากไม่มีการปรับโครงสร้างทางการเงินด้วยการแปลงหน้ีเป็นทุน จะทําให้บริษัทฯ ยังคงต้อง
แบกรับภาระเงินต้นและดอกเบี้ยจํานวนมากไปอีกหลายสิบปี อีกท้ังหมดโอกาสท่ีจะหาแหล่งเงินทุนใหม่ท่ีมีต้นทุนตํ่าเพราะ
โครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ มีหนี้สินเกินกว่าทรัพย์สินและมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบ จึงไม่มีสถาบันการเงินใดท่ียินดีให้
ความช่วยเหลือ และมีความเส่ียงจากการถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซ่ึงผู้ถือหุ้นย่อมได้รับ
ผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องจากการขาดตลาดรองในการซ้ือขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ดังนั้น เพ่ือให้โครงการแปลง
หนี้เป็นทุนในครั้งนี้ประสบความสําเร็จ ACO I จึงยอมตกลงคงราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคา 0.19 บาทต่อหุ้น แม้ปัจจัยด้าน
สถานะการเงินของบริษัทฯ มีความเสี่ยงสูงข้ึน และลดจํานวนหนี้ท่ีจะแปลงเป็นทุนเพ่ือลดผลกระทบจากลดลงของสัดส่วนการ
ถือหุ้น และการลดลงของกําไรต่อหุ้น 

บริษัทฯ จึงกําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น (โปรดพิจารณาสมมติฐาน
การและการคํานวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ตามเอกสารแนบท้ายของสารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด) โดยมีราคาเกิดจากการเจรจาตกลงกันระหว่างบริษัทฯ 
และ ACO I ข้างต้น มาใช้กับ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย และซูพีเรียร์ 
ด้วย โดยอ้างอิงราคายุติธรรมท่ีประเมินโดย บริษัท เบเคอร์ ทิลลี่คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอร่ี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด ท่ี
ปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ซ่ึงราคา 0.19 บาทต่อหุ้น เป็นราคาท่ีสูงกว่าราคายุติธรรมประมาณร้อยละ 171  
จึงเป็นราคาท่ีมีความเหมาะสมของราคาหุ้นท่ีออกใหม่สําหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน และทําให้บริษัทฯ ได้รับประโยชน์อย่างย่ิง เนื่องจาก ในสภาวะการณ์ปัจจุบัน เป็นไปได้ยากท่ีบริษัทฯ 
จะสามารถเจรจาต่อรองเงื่อนไขในการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนรวมท้ังกําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนในราคา 0.19 
บาทต่อหุ้น หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนรายอ่ืนท่ีไม่ใช่เจา้หนี้ในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนข้างต้น 

1.4 การกําหนดราคาตลาดสําหรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  

เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ข้ึนเคร่ืองหมาย NC (Non-Compliance) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ หมายความว่า
เป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซ้ือขายชั่วคราว ซ่ึงตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ได้เปิดให้มีการซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ ชั่วคราวในระหว่างวันท่ี 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ 
มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ดังนั้น จึงไม่สามารถคํานวณราคาตลาดท่ีมาจากราคาซ้ือขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้น
ของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทําการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันทําการติดต่อกันก่อนวันท่ี
คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอวาระต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือขออนุมัติการจัดสรรและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ ดังนั้น บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการ
ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ โดย ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ตามท่ีกําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ท้ังนี้ ท่ี
ปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ี 8 สิงหาคม 2562 ได้เท่ากับ 0.07 บาท (โปรด
พิจารณาสมมติฐานการและการคํานวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ตามเอกสารแนบท้ายของสารสนเทศเก่ียวกับ
การเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจํากัด) 
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ท้ังนี้ สําหรับกรณีหากราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าวตํ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาซ้ือขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของ
บริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 ถึง 15 วันทําการก่อนวันแรกท่ีทําการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อ เอ็ม พาวเวอร์ 
ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ตามท่ีกล่าวมาข้างต้น บริษัทฯ  
จะดําเนินการห้าม เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I 
นําหุ้นท่ีได้รับจากการเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจํากัดท้ังหมดออกขายภายในกําหนดระยะเวลา 1 ปี นับแต่วันท่ีหุ้นดังกล่าว
เร่ิมทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent Period) โดยภายหลังจากวันท่ีหุ้นในส่วนเพ่ิมทุนดังกล่าวทําการซ้ือขาย 
ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ครบกําหนดระยะเวลา 6 เดือน อย่างไรก็ตาม เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I สามารถทยอยขายหุ้นท่ีถูกสั่งห้ามขายได้ในจํานวนร้อยละ 25 ของจํานวนหุ้น
ท้ังหมดท่ีถูกสั่งห้ามขาย ตามประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาคําขอ 
ให้รับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ประกอบกับหนังสือเวียนของเรื่อง 
การกําหนดระยะเวลาห้ามขายหุ้น (Silent Period) สําหรับการเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพต่อบุคคลในวงจํากัด 
ฉบับลงวันท่ี 29 เมษายน 2558 (รวมเรียกว่า “กฎเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้องกับ Silent Period”) 

อย่างไรก็ตาม หากในช่วงเวลาที่บริษัทฯ จะเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยังคงข้ึนเคร่ืองหมาย NC (Non-Complaince) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะกําหนดให้คํานวณ
ราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ ณ วันท่ีเสนอขาย โดยบริษัท เบเคอร์ ทิลลี่คอร์ปอเรท  
แอ็ดไวเซอร่ี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากัด แทน ตามกฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องกับ Silent Period นอกจากนี้ บริษัทฯ  
จะพิจารณาดําเนินการขอผ่อนผันการห้ามขายหุ้นจากการเสนอขายต่อบุคคลในวงจํากัดสําหรับกรณีหากราคาเสนอขายหุ้น
ดังกล่าวตํ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรม ให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา  
นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I เนื่องจากเข้าข่ายเป็นเจ้าหนี้ของบริษัทฯ ท่ีมีการปรับ
โครงสร้างหนี้โดยการออกหุ้นเพ่ือชําระหน้ี ท่ีอาจได้รับการผ่อนผันตามกฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องกับ Silent Period เพ่ือเป็น
แรงจูงใจให้แก่เจ้าหนี้รายย่อยดังกล่าวเข้าโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

นอกจากนี้ หากราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าวตํ่ากว่าราคาตลาดของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ณ วันแรกท่ีทําการเสนอขาย
หุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I 
บริษัทฯ จะดําเนินการหารือกับผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ เพ่ือบักทึกบัญชีของบริษัทฯ ให้ถูกต้องตามมาตรฐานการรายงานทาง
บัญชีเกี่ยวกับการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ (Share Based Payment) ต่อไป  

1.5 แผนการเสนอขาย 

กําหนดการขายภายในวันท่ี 30 ตุลาคม 2562 หลังจากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 มีมติ (1) อนุมัติ
โครงการแปลงหนี้เป็นทุน (2) อนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เพ่ือรองรับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนของบริษัทฯ เพ่ือเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจํากัด (Private Placement) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน (3) อนุมัติ
การเข้าทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (4) อนุมัติการผ่อนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพย์ท้ังหมดของกิจการ 
(Whitewash) ให้แก่ ACO I และ (5) อนุมัติการแต่งต้ังบุคคลท่ีเสนอชื่อโดย ACO I จํานวน 5 ท่านเป็นกรรมการเข้าใหม่
เพ่ิมเติมของบริษัทฯ นอกจากนี้ บริษัทฯ จะต้องได้รับอนุมัติการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจํากัดจาก
สํานักงาน ก.ล.ต. ตามท่ีกําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย 
นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I อีกด้วย 
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2. หลักเกณฑ์และวิธีการในการคัดเลือกบุคคลในวงจํากัด วัตถุประสงค์ของการเพ่ิมทุน แผนการใช้เงินท่ีได้รับจาก
การเพ่ิมทุน และรายละเอียดเกี่ยวกับโครงการ 

2.1 หลักเกณฑ์และวิธีการในการคัดเลือกบุคคลในวงจํากัด 

บริษัทฯ ได้ตัดสินใจคัดเลือกเจ้าหนี้เข้าโครงการแปลงหนี้เป็นทุน โดยบริษัทฯ ได้เข้าเจรจากับ ACO I ต้ังแต่ต้นปี 
2562 ภายหลังจากศาลล้มละลายกลางมีคําสั่งยกคําร้องขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ เนื่องจากเป็นเจ้าหนี้รายใหญ่ของบริษัทฯ 
ท่ีได้เคยแสดงเจตนารมณ์ในการเข้าร่วมโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนมาแล้วต้ังแต่ปี 2560 และยังคงมองเห็นโอกาสและศักยภาพ
ของบริษัทฯ ท้ังนี้ ในช่วงไตรมาสที่ 2 ปี 2562 บริษัทฯ ได้เร่ิมเจรจากับเจ้าหนี้กับกลุ่มเจ้าหนี้ซ่ึงได้ใช้สิทธิทางศาลฟ้องร้อง
บริษัทฯ และมีคําพิพากษาของศาลถึงท่ีสุดตัดสินให้บริษัทฯ ต้องชําระหนี้แล้ว เป็นจํานวนท้ังสิ้น 10 ราย เนื่องจากหากบริษัท
ฯ ไม่สามารถชําระหน้ีให้เจ้าหนี้ตามคําพิพากษารายใดรายหน่ึงดังกล่าวได้ เจ้าหนี้ตามคําพิพากษาดังกล่าวย่อมสามารถ
ฟ้องร้องให้ยึดทรัพย์ตามหมายบังคับคดี และหากบริษัทฯ ถูกยึดทรัพย์ตามหมายบังคดีแล้ว จะส่งผลให้บริษัทฯ ต้องด้วยข้อ
สันนิษฐานตามกฎหมายว่าเป็นผู้มีหนี้สินล้นพ้นตัว และจะทําให้เจ้าหนี้รายใดรายหนึ่งของบริษัทฯ สามารถฟ้องบริษัทฯ ให้
ล้มละลาย ซ่ึงหากศาลได้ใช้ดุลยพินิจพิพากษาให้บริษัทฯ ล้มละลายแล้ว จะส่งผลให้บริษัทฯ ต้องยุติกิจการและต้องเลิกบริษัท
ฯ ในท้ายท่ีสุด การล้มละลายจะส่งผลเสียอันประเมินไม่ได้ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยรวม  

อย่างไรก็ดี เจ้าหนี้ตามคําพิพากษาได้แสดงเจตนาเข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจํานวน 7 ราย จาก 10 ราย 
ได้แก่ (1) เอ็ม พาวเวอร์ (2) ดีสินชัย (3) นางวนิดา (4) นางเบญจมาศ (5) นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล (6) นายธนูชัย และ (7) ซูพี
เรียร์ เนื่องจากเจ้าหนี้ท้ัง 7 ราย เห็นว่า ACO I ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้รายใหญ่ และเป็นองค์กรท่ีมีศักยภาพ ได้เข้าร่วมโครงการแปลง
หนี้เป็นทุนจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ทําให้เจ้าหนี้ท้ัง 7 ราย มีความเชื่อม่ันในโอกาสท่ีการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้จะ
พลิกฟ้ืนบริษัทฯ ให้กลับมาดําเนินกิจการได้อย่างเช่นปกติ 

โปรดพิจารณารายละเอียดในข้อ 1.1 ความจําเป็นและลักษณะของรายการ ของสารสนเทศฉบับนี้ และข้อ 1.1 
นโยบายโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1) 

โดยสรุป บริษัทฯ จะเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้แก่ (1) เอ็ม พาวเวอร์ 
(2) ดีสินชัย (3) นางวนิดา (4) นางเบญจมาศ (5) นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล (6) นายธนูชัย (7) ซูพีเรียร์ และ (8) ACO I (“บุคคล
ในวงจํากัด”) โดย มีรายละเอียดของบุคคลในวงจํากัด ดังนี้ 
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รายชื่อบริษัท ข้อมูลทั่วไป ข้อมูลทุนจดทะเบียน รายชื่อผู้ถือหุ้น และกรรมการ ประโยชน์จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุน 

หมายเหตุ 

1. M-Power TT Limited เอ็ม พาวเวอร์ เป็นบริษัทที่ดําเนิน
ธุรกิจลงทุนในกิจการอื่น โดยเป็น
บริษัทประเภทบริษัทจํากัด และ
เป็นบริษัทที่จดทะเบียนภายใต้
กฎหมายประเทศสิงคโปร์ 

เอ็ม พาวเวอร์ มีทุนจดทะเบียน 
จํานวน 100 หุ้น เป็นหุ้นสามัญทั้ง
จํานวน 

ผู้ถือหุ้น ได้แก่  
Verser Pte. Ltd. ถือหุ้นสามัญ 100 หุ้น คิด
เป็นร้อยละ 100 ของจํานวนหุ้นทั้งหมดของ
เอ็ม พาวเวอร์ 
ทั้งนี้ ผู้ถือหุ้นของ Verser Pte. Ltd. คือ 
Ahmad Fauzi Bin Abdul Aziz เป็นบุคคล
ธรรมดาที่ไม่มีความเกี่ยวข้องกับบริษัทฯ 
กรรมการผู้มีอํานาจของบริษัท เอ็ม พาวเวอร์ 
ได้แก่ 
1. ดาโต๊ะลิม คิม ชวน 
2. นางสาวปุณิกา เอกอุ่น 

บริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากการจัดสรร
หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ เอ็ม พาวเวอร์ โดย 
สามารถลดภาระหนี้สินจํานวนมาก และไม่
ต้องจ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพคล่อง
ในการดําเนินงาน 
การแปลงหนี้เป็นทุนทําให้โครงสร้างเงินทุน
ของบริษัทฯ ดี ขึ้น จะช่วยให้บริษัทฯ มี
โอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่ มีต้นทุนทาง
การเงินต่ําได้ในอนาคต สามารถตอบสนอง
ต่อแผนการระดมทุนของบริษัทฯ และเพิ่ม
สภาพคล่องทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ใน
ระยะยาว  

 

2. บริษัท ดีสินชัยสตีล จํากัด ดีสินชัย เป็นบริ ษัทผู้ผลิตและ
จําหน่ายท่อเหล็ก เหล็กเส้น และ
เหล็กแผ่น เพื่องานก่อสร้างและ
อุตสาหกรรม เป็นบริษัทประเภท
บริ ษัทจํากัด และเป็นบริ ษัทที่
จดทะเ บี ยนภายใต้ กฎหมาย
ประเทศไทย  

ดีสินชัย มีทุนจดทะเบียน จํานวน 
100,000,00 บาท แบ่งเป็นหุ้น
สามัญจํานวน 1,000,000 หุ้น 

ผู้ถือหุ้น ได้แก่ 
1. นายสราวุธ นิธิสุภา  

ถือหุ้นจํานวน 750,000 หุ้น หรือคิด
เป็นร้อยละ 75ของจํานวนหุ้นทั้งหมด
ของดีสินชัย 

2. นางสาวอริศา อินทบุหรั่น  
ถือหุ้นจํานวน 150,000 หุ้น หรือคิด
เป็นร้อยละ 15 ของจํานวนหุ้นทั้งหมด
ของดีสินชัย 

3. นางวิภา เสริมทรัพย์กิจ 
ถือหุ้นจํานวน 100,000 หุ้น หรือคิด
เป็นร้อยละ 10 ของจํานวนหุ้นทั้งหมด
ของดีสินชัย 

กรรมการบริษัท ได้แก่ นายสราวุธ นิธิสุภา 

บริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากการจัดสรร
หุ้นสามัญเพิ่ มทุนให้แก่  ดีสินชัย  โดย 
สามารถลดภาระหนี้สิน และไม่ต้องจ่ายเงิน
สดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพคล่องในการ
ดําเนินงาน 
การแปลงหนี้เป็นทุนทําให้โครงสร้างเงินทุน
ของบริษัทฯ ดี ขึ้น จะช่วยให้บริษัทฯ มี
โอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่ มีต้นทุนทาง
การเงินต่ําได้ในอนาคต สามารถตอบสนอง
ต่อแผนการระดมทุนของบริษัทฯ และเพิ่ม
สภาพคล่องทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ใน
ระยะยาว 

ข้อมูลทุนจดทะเบียนและสัดส่วนการถือ
หุ้น ณ วันที่ 30 เมษายน 2562 
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รายชื่อบริษัท ข้อมูลทั่วไป ข้อมูลทุนจดทะเบียน รายชื่อผู้ถือหุ้น และกรรมการ ประโยชน์จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุน 

หมายเหตุ 

3. นางวนิดา ยมจินดา นางวนิดา ประกอบอาชีพนัก
ลงทุนประเภทบุคคลธรรมดา 

บริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากการจัดสรร
หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นางวนิดา โดย 
สามารถลดภาระหนี้สิน และไม่ต้องจ่ายเงิน
สดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพคล่องในการ
ดําเนินงาน 

การแปลงหนี้เป็นทุนทําให้โครงสร้างเงินทุน
ของบริษัทฯ ดี ขึ้น จะช่วยให้บริษัทฯ มี
โอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่ มีต้นทุนทาง
การเงินต่ําได้ในอนาคต สามารถตอบสนอง
ต่อแผนการระดมทุนของบริษัทฯ และเพิ่ม
สภาพคล่องทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ใน
ระยะยาว 

 

4. นางเบญจมาศ พิทักษ์ธรรม นางเบญจมาศ ประกอบอาชีพนัก
ลงทุนประเภทบุคคลธรรมดา  

บริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากการจัดสรร
หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นางเบญจมาศ โดย 
สามารถลดภาระหนี้สิน และไม่ต้องจ่ายเงิน
สดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพคล่องในการ
ดําเนินงาน 

การแปลงหนี้เป็นทุนทําให้โครงสร้างเงินทุน
ของบริษัทฯ ดี ขึ้น จะช่วยให้บริษัทฯ มี
โอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่ มีต้นทุนทาง
การเงินต่ําได้ในอนาคต สามารถตอบสนอง
ต่อแผนการระดมทุนของบริษัทฯ และเพิ่ม
สภาพคล่องทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ใน
ระยะยาว 
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รายชื่อบริษัท ข้อมูลทั่วไป ข้อมูลทุนจดทะเบียน รายชื่อผู้ถือหุ้น และกรรมการ ประโยชน์จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุน 

หมายเหตุ 

5. บริษัท นิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัล จํากัด 

นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล เป็นบริษัท
ที่ดําเนินธุรกิจ รับจ้างหลอมและ
จําหน่ายโลหะทุกชนิดโดยเป็น
บริษัทประเภทบริษัทจํากัด และ
เป็นบริษัทที่จดทะเบียนภายใต้
กฎหมายประเทศไทย  

นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล มีทุนจด
ทะเบียน  จํานวน  50,000,000 
บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจํานวน 
500,000 หุ้น 

ผู้ถือหุ้น ได้แก่ 
1. น.ส. จินตนา ศรีนุรัตน์  

ถือหุ้นจํานวน 350,000 หุ้น หรือคิด
เป็นร้อยละ 70 ของจํานวนหุ้นทั้งหมด
ของนิวเวิลด์ 

2. นางสาวทัศวรรณ อธิการุณ 
ถือหุ้นจํานวน 75,000 หุ้น หรือคิดเป็น
ร้อยละ 15 ของจํานวนหุ้นทั้งหมดของ
นิวเวิลด์ 

3. นางสาวหนึ่งฤทัย ไชยชาติ 
ถือหุ้นจํานวน 75,000 หุ้น หรือคิดเป็น
ร้อยละ 15 ของจํานวนหุ้นทั้งหมดของ
นิวเวิลด์ 

กรรมการบริษัท ได้แก่ นางสาวจินตนา 
ศรีนุรัตน์ 

บริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากการจัดสรร
หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นิวเวิลด์อินเตอร์
เมทัล โดย สามารถลดภาระหนี้สิน และไม่
ต้องจ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพ
คล่องในการดําเนินงาน 
การแปลงหนี้เป็นทุนทําให้โครงสร้างเงินทุน
ของบริษัทฯ ดี ขึ้น จะช่วยให้บริษัทฯ มี
โอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่ มีต้นทุนทาง
การเงินต่ําได้ในอนาคต สามารถตอบสนอง
ต่อแผนการระดมทุนของบริษัทฯ และเพิ่ม
สภาพคล่องทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ใน
ระยะยาว 

ข้อมูลทุนจดทะเบียนและสัดส่วนการถือ
หุ้น ณ วันที่ 8 กุมภาพันธ์ 2562 

6. นายธนูชัย เวสารัชชานนท์ นายธนูชัย เป็นนักลงทุนประเภท
บุคคลธรรมดา  

- - บริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากการจัดสรร
หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ นายธนูชัย โดย 
สามารถลดภาระหนี้สิน และไม่ต้องจ่ายเงิน
สดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพคล่องในการ
ดําเนินงาน 
การแปลงหนี้เป็นทุนทําให้โครงสร้างเงินทุน
ของบริษัทฯ ดี ขึ้น จะช่วยให้บริษัทฯ มี
โอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่ มีต้นทุนทาง
การเงินต่ําได้ในอนาคต สามารถตอบสนอง
ต่อแผนการระดมทุนของบริษัทฯ และเพิ่ม
สภาพคล่องทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ใน
ระยะยาว 
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รายชื่อบริษัท ข้อมูลทั่วไป ข้อมูลทุนจดทะเบียน รายชื่อผู้ถือหุ้น และกรรมการ ประโยชน์จากการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุน 

หมายเหตุ 

7. บริษัท ซูพีเรียร์ โอเวอร์ซีส์ 
(ประเทศไทย) จํากัด 

ซูพีเรียร์ เป็นบริษัทที่ดําเนินธุรกิจ
ลงทุน ในกิจการอื่ น  โดย เ ป็น
บริษัทประเภทบริษัทจํากัด และ
เป็นบริษัทที่จดทะเบียนภายใต้
กฎหมายไทย  

ซูพีเรียร์ มีทุนจดทะเบียน จํานวน 
520,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้น
สามัญจํานวน 52,000,000 หุ้น 
หุ้นละ 10 บาท 

ผู้ถือหุ้น ได้แก่ คุณหญิงปัทมา ลีสวัสดิ์
ตระกูล, นางสาวเมธิกานต์ ชุติพงศ์สิริ , 
บริษัท มาโคเวลท์ อินเวสเม้นท์ จํากัด, 
นายมานิตย์ เจียจวบศิลป์, นางปทุม เจีย
จวบศิลป์ 

กรรมการบริษัท ได้แก่ นายเมธาสิทธิ์ มี
สวยสินธุ์ และ นางสาวนิภาพร จวบสมัย 

(รายละเอียดปรากฏตาม ข้อ 1.2.1) การ
จัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน
แก่ซูพีเรียร์ ของสารสนเทศเกี่ยวกับ
รายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัท จี สตีล 
จํากัด (มหาชน)) 

บริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากการจัดสรร
หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่  ซูพี เรียร์  โดย 
สามารถลดภาระหนี้สินจํานวนมาก และไม่
ต้องจ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพ
คล่องในการดําเนินงาน 

การแปลงหนี้เป็นทุนทําให้โครงสร้างเงินทุน
ของบริษัทฯ ดี ขึ้น จะช่วยให้บริษัทฯ มี
โอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่ มีต้นทุนทาง
การเงินต่ําได้ในอนาคต สามารถตอบสนอง
ต่อแผนการระดมทุนของบริษัทฯ และเพิ่ม
สภาพคล่องทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ใน
ระยะยาว  

 

8. Asia Credit 
Opportunities I 
(Mauritius) Limited 

ACO I เป็นบริษัทในกลุ่ม SSG 
ดําเนินธุรกิจ เป็นนิติบุคคลเฉพาะ
กิจ (Special Vehicle Purpose 
ห รื อ  SPV) โ ด ย เ ป็ น บ ริ ษั ท
ประเภทบริษัทจํากัด และเป็น
บริ ษั ทที่ จ ดทะ เ บี ย นภ าย ใ ต้
กฎหมายประเทศสาธารณรัฐ
มอริ เ ชี ย ส  ถื อ เ ป็นนั กล งทุ น
ประเภทนิติบุคคลที่มีฐานะทาง
การเงินมั่นคง และมีศักยภาพใน
การลงทุนได้จริง ที่จะช่วยเสริม
สนับสนุน และเพิ่มสภาพคล่อง
ทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ใน
ระยะยาวสามารถตอบสนองต่อ

ACO I มีทุนจดทะเบียน จํานวน 
2,822,575 ด อ ล ล า ร์ ส ห รั ฐ 
แ บ่ ง เ ป็ น หุ้ น ส า มั ญ จํ า น ว น 
2,822,575 หุ้น 

 

ผู้ถือหุ้น ได้แก่ Kendrick Global Limited 
ถือ หุ้นทางตรงในสัดส่วนร้อยละ  100 
กรรมการบริษัท ได้แก่ 

1. Roshan Nathoo 

2. Vishwanand Nursimloo 

3. Ranjan Lath 

4. Jin Qiushi (กรรมการสํารอง 
(Alternate Director) ของ Ranjan 
Lath) 

5. Jacob Samuel  

บริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากการจัดสรร
หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ ACO I โดยสามารถ
ลดภาระหนี้สินจํานวนมาก และไม่ต้อง
จ่ายเงินสดเพื่อชําระหนี้ เพิ่มสภาพคล่องใน
การดําเนินงาน อีกทั้งยังได้รับเงินกู้มาเพื่อ
เป็นทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม 

ACO I เป็นบริษัทในกลุ่ม SSG ที่มีศักยภาพ
ในการลงทุน และสามารถสนับสนุนเงินทุน
หมุนเวียนให้แก่บริษัทฯ ในขณะที่บริษัทฯ 
ขาดสภาพคล่องในการดําเนินงาน ทําให้
บริษัทฯ สามารถกลับมาผลิตสินค้า เกิด
รายได้และกระแสเงินสดสําหรับใช้ในการ
ดําเนินธุรกิจและชําระหนี้ เจ้าหนี้ส่วนที่
เหลือได้ และการแปลงหนี้เป็นทุนทําให้

เพื่อให้ เป็นไปตามเงื่อนไขที่กํ าหนดใน
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I  
ACO I จะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพื่อการ
แต่งตั้งเป็นกรรมการของบริษัทฯ จํานวน
ทั้งสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็น
ตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน 
กรรมการที่ เป็นบุคคลภายนอกซึ่งเป็น
ผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน  
2 ท่ าน  และกรรมการตรวจสอบซึ่ง มี
คุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนดจํานวน  
2 ท่าน เพื่อเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ 
จึงเป็นการเข้าลงทุนที่ตอ้งการถือหุ้นบริษัทฯ 
ในระยะยาว ไม่ได้เพื่อเป็นการเก็งกําไรหุ้นใน
ระยะสั้น 
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หมายเหตุ 

แผนการระดมทุนของบริษัทฯ ได้ โครงสร้างเงินทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น จะช่วย
ให้บริษัทฯ มีโอกาสหาแหล่งเงินทุนอื่นที่มี
ต้นทุนทางการเงินต่ําได้ในอนาคต สามารถ
ตอบสนองต่อแผนการระดมทุนของบริษัทฯ 
และเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินให้แก่
บริษัทฯ ได้ในระยะยาว  
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2.2  วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน แผนการใช้เงิน และรายละเอียดโครงการ 

2.2.1 วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนและแผนการใช้เงิน 

ภายหลังจากศาลล้มละลายกลางมีคําสั่งยกคําร้องขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ บริษัทฯ ได้ประเมินสถานการณ์แล้ว
เห็นว่า การแปลงหนี้เป็นทุนจะช่วยแก้ปัญหาโครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ โดยจะลดภาระหนี้สินของบริษัทฯ เป็นจํานวน
มากถึง 9,226,822,000.59 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สินท้ังหมด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงจะให้
ผลกระทบเชิงบวกต่องบการเงินและโครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญ และจะทําให้บริษัทฯ กลับมาอยู่ใน
สภาพท่ีจะสามารถประกอบธุรกิจได้และมีความเชื่อถือเพียงพอท่ีจะรองรับการลงทุนจากนักลงทุนท้ังนักลงทุนสถาบันและนัก
ลงทุนรายย่อย เม่ืออัตราหนี้สินต่อทุนของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงมาอยู่ในระดับท่ีบริษัทฯ สามารถบริหารจัดการได้ บริษัทฯ จะ
มีความคล่องตัวในการบริหารงาน เพ่ิมขีดความสามารถและศักยภาพให้แก่บริษัทฯ ในการเจรจาหาแหล่งเงินทุนใหม่ ๆ และ
สามารถเจรจากับเจ้าหนี้เดิม หรือผู้ลงทุนรายอ่ืน หรือสถาบันการเงินเพ่ือทําสัญญากู้ยืมเงินฉบับใหม่ท่ีมีเงื่อนไขดีกว่า ทําให้
บริษัทฯ สามารถหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติมจากแหล่งอ่ืนรวมท้ังจากสถาบันการเงินได้อีกด้วย  

นอกจากนี้ บริษัทฯ จะสามารถนํากระแสเงินสดไปใช้ในการดําเนินธุรกิจได้อย่างเต็มท่ีเนื่องจากไม่ต้องแบกรับภาระ
หนี้สินและดอกเบ้ีย ซ่ึงหากไม่สามารถแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ คาดการณ์ว่าจะต้องผ่อนชําระเงินต้นของภาระหนี้สิน
ภายใต้โครงการแปลงหนี้เป็นทุนสูงถึง 41,011,141 บาท ต่อเดือน เป็นระยะเวลาสูงสุดถึง 9 ปี ซ่ึงบริษัทฯ สามารถนําเงินใน
ส่วนนี้ไปใช้ในการปรับปรุง ต่อยอด และพัฒนาธุรกิจต่อไปเพ่ือสร้างกําไรและความม่ังคั่งให้แก่ผู้ถือหุ้นอย่างย่ังยืน อีกประการ
หนึ่ง บริษัทฯ จะประหยัดเวลาและกําลังทรัพยากรบุคคลทั้งจาก พนักงาน ผู้บริหาร และกรรมการ ในการบริหารจัดการเร่ือง
ภาระหนี้สินซ่ึงจะสามารถนําเวลาและกําลังทรัพยากรบุคคลไปทุ่มเทเพ่ือปรับปรุง ต่อยอด และพัฒนาธุรกิจได้ในท้ายท่ีสุด
ดังนั้น การแปลงหนี้เป็นทุนจึงเป็นหนทางท่ีดีสุดท่ีบริษัทฯ ตัดสินใจดําเนินการซ่ึงจะทําให้บริษัทฯ สามารถพลิกฟ้ืนกลับมาทํา
ธุรกิจได้อย่างม่ันคงและย่ังยืนอีกคร้ัง  

ตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน บริษัทฯ จะสามารถปลดภาระหน้ีเงินต้น 4,194,931,049.56 บาท และดอกเบี้ยค้าง
ชําระท่ีได้รับการปลดหนี้คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจํานวนหนี้เงินต้นและ
ดอกเบี้ยท่ีปลดภาระได้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 8,567,249,606.49 บาท  

นอกจากปลดภาระหน้ีเงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายสําหรับ
ดอกเบี้ยท่ีต้องชําระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงท่ีบริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศเดิม ในกรณีท่ีบริษัทฯ จะต้อง
ชําระดอกเบ้ียดังกล่าวให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความฉบับแรก ดังนั้น การปลด
ภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 โดยปริยายอีก
จํานวน 659,572,394.10 บาท เม่ือรวมภาระหนี้สินท่ีจะได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังนี้ คํานวณถึง
วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 คิดเป็นจํานวนท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท 

รายละเอียดปรากฏตามตารางสรุปยอดหนี้ท่ีแปลงเป็นทุนในข้อ 1.1 ความจําเป็นและลักษณะของรายการ ของ
สารสนเทศฉบับนี้  

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ มีภาระหนี้สินจํานวนท้ังสิ้น 18,832,937,418.26 บาท เม่ือเทียบกับจํานวนหนี้
ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุนจํานวน 4,194,931,048.92 บาท คิดเป็นร้อยละ 22.27 ของภาระหนี้สินท้ังหมด เศษหุ้นรวมเป็นจํานวน 
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0.64 บาท ได้รับการปลดหน้ี ดอกเบี้ยค้างชําระท่ีได้รับการปลดหน้ีคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 
4,372,318,556.93 บาท คิดเป็นร้อยละ 23.22 ของภาระหนี้สินท้ังหมด ภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 
ท่ีไม่ต้องรับภาระอีกจํานวน 659,572,394.10 บาท คิดเป็นร้อยละ 3.50 ของภาระหนี้สินท้ังหมด รวมเป็นจํานวนท้ังสิ้น 
9,226,822,000.59 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สินท้ังหมด และเหลือหนี้ท่ีไม่ได้แปลงหนี้เป็นทุนจํานวน 
9,606,115,417.67 บาท รายละเอียดปรากฏตามตารางข้างล่างนี้ 

ราย
ท่ี 

ชื่อเจ้าหน้ี รวมยอดเงินต้นท่ี
แปลงเป็นทุนและปลด

หน้ี (บาท) 

ร้อยละของ
หน้ีสินรวม 
ณ 30 มิ.ย. 
62 ตามงบ
การเงิน
เฉพาะ
กิจการ 

ดอกเบ้ียค้างชําระท่ี
ได้รับการปลดหน้ี
คํานวณถึง 30 
มิถุนายน 2562 

(บาท) 

ร้อยละของ
หน้ีสินรวม 
ณ 30 มิ.ย. 
62 ตามงบ
การเงิน
เฉพาะ
กิจการ 

ภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย
ค้างจ่ายท่ีจะได้รับ
การปลดเน่ืองจาก

การปลดหน้ี
ดอกเบ้ีย (บาท) 

ร้อยละของ
หน้ีสินรวม 
ณ 30 มิ.ย. 
62 ตามงบ
การเงิน
เฉพาะ
กิจการ 

รวมยอดหน้ีท่ีปรับ
โครงสร้างท้ังส้ิน 

(บาท) 

ร้อยละของ
หน้ีสินรวม 
ณ 30 มิ.ย. 
62 ตามงบ
การเงิน
เฉพาะ
กิจการ 

1 เอ็ม พาวเวอร์  868,508,396.30 4.61%  326,725,720.19 1.73% 0.00 0.00%  1,195,234,116.55 6.35% 
2 ดีสินชัย  107,550,769.98 0.57%  -   0.00% 0.00 0.00%  107,550,769.99 0.57% 
3 นางวนิดา  10,000,000.00 0.05%  3,570,411.01 0.02% 630,072.53 0.00%  14,200,483.54 0.08% 
4 นางเบญจมาศ  15,000,000.00 0.08%  18,554,794.59 0.10% 0.00 0.00%  33,554,794.59 0.18% 
5 นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล  107,789,412.98 0.57%  -   0.00% 0.00 0.00%  107,789,412.99 0.57% 
6 นายธนูชัย  6,000,000.00 0.03%  2,065,534.08 0.01% 364,506.02 0.00%  8,430,040.10 0.04% 
7 ซูพีเรียร์  332,399,470.43 1.76%  289,461,142.25 1.54% 0.00 0.00%  621,860,612.71 3.30% 
8 ACO I  2,747,682,999.87 14.59%  3,731,940,954.81 19.82% 658,577,815.55 3.50%  7,138,201,770.58 37.90% 

รวมท้ังส้ิน  4,194,931,049.56 22.27%  4,372,318,556.93 23.22%  659,572,394.10 3.50%  9,226,822,001.05 48.99% 

2.2.2 รายละเอียดของโครงการท่ีบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยจะนําเงินท่ีจะได้รับจากการเพ่ิมทุนไปใช้ในโครงการ 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ มีภาระหนี้สินจํานวนท้ังสิ้น 18,832,937,418.26 บาท เม่ือเทียบกับจํานวนหนี้
ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุนจํานวน 4,194,931,048.92 บาท คิดเป็นร้อยละ 22.27 ของภาระหนี้สินท้ังหมด เศษหุ้นรวมเป็นจํานวน 
0.64 บาท ได้รับการปลดหน้ี ดอกเบี้ยค้างชําระท่ีได้รับการปลดหน้ีคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 
4,372,318,556.93 บาท คิดเป็นร้อยละ 23.22 ของภาระหนี้สินท้ังหมด ภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 
ท่ีไม่ต้องรับภาระอีกจํานวน 659,572,394.10 บาท คิดเป็นร้อยละ 3.50 ของภาระหนี้สินท้ังหมด รวมเป็นจํานวนท้ังสิ้น 
9,226,822,000.59 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สินท้ังหมด  

สําหรับหนี้ของ ACO I ท่ีถึงกําหนดชําระแล้วนั้น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 มีจํานวนท้ังสิ้น 7,685,545,393.32 
บาท โดยแบ่งเป็นเงินต้นจํานวน 3,953,604,438.51 บาท และดอกเบี้ยจํานวน 3,731,940,954.81 บาท แต่ ACO I และ
บริษัทฯ ตกลงกันแปลงหนี้เงินต้นจํานวน 2,747,682,999.87 บาท และยกเว้นหนี้ในส่วนของดอกเบี้ย 3,731,940,954.81 
บาท เนื่องจากเป็นหนี้สินท่ีบริษัทฯ มีการค้างชําระต่อ ACO I ยาวนานท่ีสุดเม่ือเทียบกับหนี้สินประเภทอ่ืน และเพ่ือลด
ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึนกับผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ให้ได้มากท่ีสุด  

สําหรับแผนการชําระหนี้ท่ีเหลืออีกจํานวน 9,606,115,417.67 บาท ภายหลังจากการปลดภาระหนี้สินตามโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุน บริษัทฯ จะดําเนินการชําระหนี้ตามกําหนดระยะเวลาท่ีได้ตกลงไว้กับเจ้าหนี้แต่ละราย โดยคํานึงถึง
ผลกระทบจากการประกอบธุรกิจและเงินทุนหมุนเวียนเป็นสําคัญ ท้ังนี้ ในกรณีหนี้เงินกู้ยืม บริษัทฯ อาจพิจารณาเจรจากับ  
ผู้ลงทุนรายอ่ืน หรือสถาบันการเงินเพ่ือทําสัญญากู้ยืมเงินฉบับใหม่ท่ีมีเงื่อนไขดีกว่า เช่น การขยายเวลาของเงินกู้ท่ีมีอยู่ หรือ
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การกู้ยืมเพ่ือชดใช้เงินกู้ปัจจุบันโดยท่ีเงินกู้ใหม่จะเสียค่าใช้จ่ายด้านอัตราดอกเบี้ยท่ีตํ่ากว่า สําหรับแผนการชําระหนี้ท่ีเหลืออยู่
ของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ปรากฏตามแผนการชําระหนี้ท่ีเหลืออยู่ของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้าร่วมโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนของ ข้อ 4.4 ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุน และความเพียงพอของแหล่งเงินทุนในกรณีท่ีเงินได้จากการ
เสนอขายหุ้นไม่ครอบคลุมงบประมาณท้ังหมดท่ีต้องใช้ในการดําเนินการตามโครงการ ของสารสนเทศฉบับนี้ 

2.3 โอกาสที่จะสร้างรายได้ให้กับบริษัทฯ ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในกรณีท่ีไม่สามารถดําเนินการตามโครงการ
ได้สําเร็จ และความเส่ียงจากการดําเนินการตามโครงการ 

2.3.1  โอกาสท่ีจะสร้างรายได้ให้กับบริษัทฯ 

ในกรณีท่ีการดําเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิม
ทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนเป็นผลสําเร็จจะทําให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหน้ีสินเงินต้น ดอกเบี้ย และ
ภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระ
หนี้สินท้ังหมด สําหรับภาระเงินต้นท่ีได้รับการปลดหนี้ (ส่วนท่ีไม่ได้แปลงเป็นทุน) จํานวน 0.64 บาท การปลดภาระดอกเบี้ย
ค้างชําระจํานวน 4,372,318,556.93 บาท และภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายจํานวน 659,572,394.10 บาท บริษัทฯ จะรับรู้เป็น
กําไรจากการปรับโครงสร้างหนี้เพ่ิมเติมในงบกําไรขาดทุนรวมจํานวน 5,031,890,951.67 บาท ด้วยเหตุนี้ บริษัทฯ จะสามารถ
แก้ปัญหาเร่ืองส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบได้ทันท่วงที และทําให้บริษัทฯ สามารถหาเงินทุนหมุนเวียนมาใช้ในการดําเนินการ
กิจการได้ในช่วงระยะเวลาอันสั้น ซ่ึงบริษัทฯ จะสามารถตัดภาระการผ่อนชําระเงินต้นของภาระหนี้สินภายใต้โครงการแปลง
หนี้เป็นทุนได้สูงถึง 41,011,141 บาท ต่อเดือน เป็นระยะเวลาสูงสุดถึง 9 ปี ซ่ึงบริษัทฯ สามารถนําเงินในส่วนนี้ไปใช้ในการ
ปรับปรุง ต่อยอด และพัฒนาธุรกิจต่อไปเพ่ือสร้างกําไรและความม่ังคั่งให้แกผู่้ถือหุ้นอย่างย่ังยืน 

นอกจากนี้ การปลดภาระหนี้สินจํานวนมากถึง 9,226,822,000.59 บาท จะช่วยส่งเสริมให้บริษัทฯ มีผลการ
ดําเนินงานและฐานะการเงินท่ีดีข้ึนในระยะยาว การปลดภาระหนี้สินดังกล่าวทําให้โครงสร้างเงินทุนของบริษัทฯ ดีข้ึน จะช่วย
ให้บริษัทฯ มีโอกาสหาแหล่งเงินทุนอ่ืนท่ีมีต้นทุนทางการเงินตํ่าได้ในอนาคต สามารถตอบสนองต่อแผนการระดมทุนของ
บริษัทฯ และเพ่ิมสภาพคล่องทางการเงินให้แก่บริษัทฯ ได้ในระยะยาว โดยหากคํานวณจากงบแสดงฐานะทางการเงินเฉพาะ
กิจการของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะเปลี่ยนแปลงจาก (4.89) เท่า เป็น 1.87 เท่า (หากคํานวณจากงบแสดงฐานะทางการเงินรวม2ของ
บริษัทฯ อัตราส่วนดังกล่าวจะเปลี่ยนแปลงจาก 1.83 เท่า เป็น 0.53 เท่า) รายละเอียดวิธีการคํานวณปรากฏดังตางราง
ด้านล่างนี้ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ 
หน่วย: ล้านบาท 

  

ง บ ก า ร เ งิ น
เฉพาะกิจการ 
ณ 30 มิ.ย. 
2562 

ผลกระทบจาก
การแปลงหนี้
เป็นทุน 

ง บก า ร เ งิ น เ ฉพ า ะ
กิจการ ณ 30 มิ.ย. 
2562 หลังการแปลง
หนี้เป็นทุน 

เพ่ิมวงเงินกู้ C 

งบการเงินเฉพาะ
กิ จ ก า ร  ณ  30 
มิ.ย. 2562 หลัง
การแปลงหนี้เป็น
ทุน และการกู้เงิน
วงเงินกู้ C 

                                                 
2 สาเหตุทีอ่ัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อทุนตามงบการเงินรวมตํ่ากว่างบการเงินเฉพาะกิจการเน่ืองจาก บริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) มอีัตราสว่นหนี้สินรวมต่อทุนตํ่ากว่าบริษัทฯ  
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สินทรัพย์ 14,983.00   -      14,983.00   435.90/3   15,418.90  
หนี้สิน 18,832.94   (9,226.82) 9,606.12   435.90/3   10,042.02  
ส่วนของผู้ถือหุ้น           

ทุนที่ออกและชําระเต็มมูลค่า
แล้ว 

34,250.90   110,392.92/1   144,643.83    144,643.83  

ส่วนเกิน (ตํ่า) กว่ามูลค่าหุ้น
สามัญ 

(10,163.28) (106,197.99)/2 (116,361.27)   (116,361.27) 

ส่วนเกินทุนจากการลดทุน 206.31   -      206.31    206.31  
ใบสําคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้นสามัญ 14.05   -      14.05    14.05  
กําไร (ขาดทุน ) สะสม – ทุน

สํารองตามกฎหมาย 
763.98   -      763.98    763.98  

กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ได้
จัดสรร 

(28,921.90) 5,031.89   (23,890.01)   (23,890.01) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (3,849.94) 9,226.82   5,376.88    5,376.88  
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุน (4.89)   1.79    1.87  
หมายเหตุ:  /1 ทุนท่ีออกและชําระแล้วเท่ากับ 110,392.92 ล้านบาท มาจากจํานวนหุ้นที่ออกและชําระเพ่ิม 22,078,584,468 หุ้น คูณด้วยมูลค่าที่

ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
 /2 ส่วนตํ่ามูลค่าหุ้น (106,197.99) ล้านบาท มาจากจํานวนหุ้นที่ออกและชําระเพ่ิม 22,078,584,468 หุ้น คูณด้วยส่วนตํ่ามูลค่าหุ้นๆ ละ 

0.19 - 5 = (4.81) บาท 
 /3 บริษัทฯ มีการกู้ยืมเงินวงเงินกู้ C ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ฉบับลงวันที่ 2 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันที่ 

22 กรกฎาคม 2562 กับ Link Capital I จํานวน 14.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือประมาณ 435.90 ล้านบาท (คํานวณโดยใช้อัตรา
แลกเปล่ียนที่ผู้สอบบัญชีใช้ในงบการเงินคือ 30.9152 บาทต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ) (สรุปสาระสาคัญของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit 
Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด 
(มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 1)) ซึ่งบริษัทฯ ได้เบิกใช้เต็มจํานวนแล้ว   

งบการเงินรวม 
 

หน่วย: ล้านบาท 

  
งบการเงินรวม 
ณ 30 มิ.ย. 
2562 

ผลกระทบจาก
การแปลงหนี้
เป็นทุน 

งบการเงินรวม ณ 30 
มิ.ย. 2562 หลังการ
แปลงหนี้เป็นทุน 

เพ่ิมวงเงินกู้ C 

งบการเงินรวม ณ 
30 มิ.ย. 2562 หลัง
การแปลงหนี้ เป็น
ทุน และการกู้ เงิน
วงเงินกู้ C 

สินทรัพย์ 29,682.88   -      29,682.88   435.90/3   30,118.79  
หนี้สิน 19,179.33   (9,226.82) 9,952.50   435.90/3   10,388.41  
ส่วนของผู้ถือหุ้น           

ทุนที่ออกและชําระเต็มมูลค่า
แล้ว 

34,250.90   110,392.92/1   144,643.83    144,643.83  

ส่วนเกิน (ตํ่า) กว่ามูลค่าหุ้น
สามัญ 

(10,163.28) (106,197.99)/2 (116,361.27)   (116,361.27) 

ส่วนเกินทุนจากการลดทุน 206.31   -      206.31    206.31  
ใบ สํ าคัญแสดง สิท ธิซื้ อ หุ้ น

สามัญ 
14.05   -      14.05    14.05  
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กําไร (ขาดทุน) สะสม – ทุน
สํารองตามกฎหมาย 

763.98   -      763.98    763.98  

กําไร (ขาดทุน ) สะสม – ยัง
ไม่ได้จัดสรร 

(25,504.99) 5,031.89   (20,473.10)   (20,473.10) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท (433.02) 9,226.82   8,793.80    8,793.80  
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม 10,936.58   -      10,936.58    10,936.58  
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุน 1.83    0.50    0.53  
หมายเหตุ:  /1 ทุนท่ีออกและชําระแล้วเท่ากับ 110,392.92 ล้านบาท มาจากจํานวนหุ้นที่ออกและชําระเพ่ิม 22,078,584,468 หุ้น คูณด้วยมูลค่าที่

ตราไว้หุ้นละ 5 บาท 
 /2 ส่วนตํ่ามูลค่าหุ้น (106,197.99) ล้านบาท มาจากจํานวนหุ้นที่ออกและชําระเพ่ิม 22,078,584,468 หุ้น คูณด้วยส่วนตํ่ามูลค่าหุ้นๆ ละ 

0.19 - 5 = (4.81) บาท 
 /3 บริษัทฯ มีการกู้ยืมเงินวงเงินกู้ C ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ฉบับลงวันที่ 2 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันที่ 

22 กรกฎาคม 2562 กับ Link Capital I จํานวน 14.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือประมาณ 435.90 ล้านบาท (คํานวณโดยใช้อัตรา
แลกเปล่ียนที่ผู้สอบบัญชีใช้ในงบการเงินคือ 30.9152 บาทต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ) (สรุปสาระสาคัญของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit 
Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด 
(มหาชน) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 1)) ซึ่งบริษัทฯ ได้เบิกใช้เต็มจํานวนแล้ว   

ท้ังนี้ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนท่ีคํานวณข้างต้นนั้น เป็นการแสดงผลกระทบเฉพาะของโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน 
โดยใช้งบการเงิน สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท่ีสอบทานแล้วโดยผู้สอบบัญชี จึงเป็นการให้ข้อมูลผู้ถือหุ้นเพ่ิมเติมจาก
บริษัทฯ เพ่ือประกอบการพิจารณาอนุมัติโครงการเท่านั้น การแสดงผลกระทบดังกล่าว มิได้มีการสอบทานโดยผู้สอบบัญชีของ
บริษัทฯ แต่อย่างใด 

ในกรณีหนี้เงินกู้ยืม เม่ืออัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนอยู่ในระดับท่ีบริษัทฯ สามารถบริหารจัดการได้ดังนี้แล้ว บริษัทฯ 
อาจพิจารณาเจรจากับผู้ลงทุนรายอ่ืน หรือสถาบันการเงินเพ่ือทําสัญญากู้ยืมเงินฉบับใหม่ท่ีมีเงื่อนไขดีกว่า เช่น การขยายเวลา
ของเงินกู้ท่ีมีอยู่ หรือการกู้ยืมเพ่ือชดใช้เงินกู้ปัจจุบันโดยท่ีเงินกู้ใหม่จะเสียค่าใช้จ่ายด้านอัตราดอกเบี้ยท่ีตํ่ากว่า 

นอกจากนี้ บริษัทฯ จะมีกลุ่ม SSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีมีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ โดยกลุ่ม SSG เป็นกองทุนท่ีมี
ความเชี่ยวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินท่ีเกิดข้ึนในหลายบริษัทในอดีตท่ีผ่านมา อีกท้ัง 
กลุ่ม SSG ยังมีแนวทางในการแก้ไขปัญหาท่ีชัดเจนท่ีจะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ท่ีเป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และ
เพ่ือเป็นการลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงเพ่ือเป็นการสร้างความม่ันใจว่าการบริหารงานจะกระทําโดยกลุ่มมือ
อาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ในเบื้องต้น  

2.3.2  ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในกรณีท่ีไม่สามารถดําเนินการตามโครงการได้สําเร็จ และความเสี่ยงจากการ
ดําเนินการตามโครงการ 

หากการดําเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งน้ีไม่ประสบผลสําเร็จ บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบหรือมีความเสี่ยง
ดังต่อไปน้ี 

1) บริษัทฯ จะเข้าข่ายเป็นบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ (หนี้สินมากกว่าสินทรัพย์) ต้ังแต่สิ้นปีของปี 2560  
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2) บริษัทฯ จะยังคงมีภาระหนี้สินเงินต้นจากหนี้ตามสัญญาประนีประนอมยอมความต่อศาลตามท่ีศาลได้มีคํา
พิพากษาท่ีมีต่อเอ็ม พาวเวอร์ จํานวน 868,508,396.30 บาท ดีสินชัย จํานวน 107,550,769.98 บาท นางวนิดา จํานวน 
10,000,000.00 บาท นางเบญจมาศ จํานวน 15,000,000.00 บาท นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล จํานวน 107,789,421.98 บาท 
นายธนูชัย จํานวน 6,000,000.00 บาท และมีภาระหน้ีสินตามคําพิพากษา จํานวน 767,746,309.18 บาท ต่อซูพีเรียร์ 
รวมท้ังหนี้การค้าเป็นเงินต้นรวมดอกเบี้ยจํานวน 6,479,623,954.68 บาท ต่อ ACO I  

หากครบกําหนดชําระหนี้ตามคําพิพากษาข้างต้นแล้ว บริษัทฯ ไม่ได้ชําระเงินตามท่ีกําหนดในคําพิพากษา 
หรือคําสั่งของศาลแล้ว เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ ในฐานะ
เจ้าหนี้ตามคําพิพากษา ย่อมมีสิทธิร้องขอให้บังคับคดีตามคําพิพากษา หรือคําสั่งได้ภายในสิบปีนับแต่วันมีคําพิพากษาหรือ
คําสั่ง 

สําหรับกรณี ACO I ในฐานะเจ้าหนี้ทางการค้า หากบริษัทฯ ไม่สามารถชําระหนี้ให้ ACO I ได้เม่ือครบ
กําหนดชําระหนี้แล้ว ACO I ย่อมมีสิทธิในการฟ้องร้องให้บริษัทฯ ขําระหนี้จํานวนดังกล่าวให้แก่ ACO I รวมถึงคิดดอกเบี้ยผิด
จากหนี้จํานวนดังกล่าวได้นับแต่ผิดนัด ซ่ึงการท่ีบริษัทฯ จะต้องใช้เงินสดในการชําระหนี้ท้ังหมดจะทําให้บริษัทฯ ประสบกับ
ปัญหาทางการเงินและฐานะของบริษัทฯ เนื่องจาก บริษัทฯ ไม่มีกระแสเงินสด หรือแหล่งเงินกู้ใด ๆ ท่ีเพียงพอจะรองรับการ
จ่ายภาระหนี้ดังกล่าวได้ นอกจากนี้ การนําเงินสดมาใช้ในการชําระหนี้จะทําให้บริษัทฯ ไม่มีโอกาสในการใช้เงินทุนดังกล่าวใน
การประกอบธุรกิจและอาจประสบปัญหาการขาดสภาพคล่อง ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อบริษัทฯ ในท้ายท่ีสุด 

3) จากการท่ีบริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ฉบับลงวันท่ี 2  เมษายน  2562  และ
ฉบับแก้ไข ลงวันท่ี 22  กรกฎาคม 2562 กับ Link Capital I ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG เช่นเดียวกัน โดยมีจํานวนวงเงินกู้รวม 
84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ ประกอบด้วยวงเงินกู้ A จํานวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ วงเงินกู้ B จํานวน 40,000,000 
ดอลลาร์สหรัฐ และวงเงินกู้ C จํานวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ โดยมีท่ีดินและสิ่งปลูกสร้าง รวมท้ัง เคร่ืองจักรท่ีใช้ในการ
ประกอบธุรกิจเป็นประกันหนี้เงินกู้ดังกล่าว (สรุปสาระสําคัญของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 
เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1)) 
ซ่ึงหากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ ยังคงมีหนี้สินกับเจ้าหนี้ทุกรายตามโครงการแปลงหน้ี
เป็นทุนและขาดสภาพคล่องทางการเงิน ซ่ึงเม่ือครบกําหนดชําระหนี้เงินกู้ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ดังกล่าว
แล้ว บริษัทฯ จะมีความเสี่ยงท่ีไม่สามารถในการชําระหนี้ดังกล่าวให้ Link Capital I ได้ตามกําหนด และอาจส่งผลให้บริษัทฯ 
ตกเป็นผู้ผิดนัดภายใต้สัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ดังกล่าว ซ่ึงหากบริษัทฯ ตกเป็นผู้ผิดนัดตามสัญญากู้ยืมเงิน 
(Credit Agreement) Link Capital I จะสามารถใช้สิทธิฟ้องร้องให้บริษัทฯ ชําระเงินกู้ภายใต้สัญญากู้ยืมเงิน (Credit 
Agreement) ตลอดจนค่าเสียหาย และบังคับจํานองเอาทรัพย์จํานองออกขายทอดตลาด ซ่ึงทรัพย์จํานองตามสัญญากู้ 
(Credit Agreement) ประกอบด้วย ท่ีดินท่ีต้ังโรงงานจํานวน 10 แปลงและส่ิงปลูกสร้างบนท่ีดิน เคร่ืองจักร 79 เคร่ือง ซ่ึง
ล้วนแต่เป็นทรัพย์สําคัญท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจหลักของบริษัทฯ คือการผลิตเหล็กม้วนรีดร้อน ซ่ึงหากทรัพย์สินจํานองถูก
บังคับจํานองออกขายทอดตลาดแล้ว บริษัทฯ จะไม่เหลือทรัพย์สินใดที่ใช้ในการผลิตเหล็กม้วนรีดร้อนซ่ึงเป็นธุรกิจหลักและ
ธุรกิจเดียวของบริษัทฯ อีกต่อไป ซ่ึงหากตกอยู่ในสถานการณ์ดังกล่าว บริษัทฯ ย่อมไม่สามารถดําเนินธุรกิจต่อไปได้ และ
อาจจะต้องยุติกิจการในท้ายท่ีสุด 

นอกจากนี้ ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link Capital I กําหนดว่า เม่ือครบกําหนด
ชําระหนี้ หากบริษัทฯ ผิดนัดชําระหนี้ให้กับเจ้าหนี้รายหนึ่งรายใดท่ีมีมูลค่าเกินกว่า 5,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ ให้ถือว่าบริษัท
ฯ ตกเป็นผู้ผิดนัดชําระหนี้สัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ด้วย ซ่ึงหากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนไม่ประสบผลสําเร็จ จะ
ทําให้บริษัทฯ ยังคงมีหนี้สินกับเจ้าหนี้ทุกรายตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนและขาดสภาพคล่องทางการเงิน ซ่ึงเม่ือครบ
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กําหนดชําระหนี้กับเจ้าหนี้รายหนึ่งรายใดไม่จํากัดแต่เพียงเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแล้ว บริษัทฯ จะมีความเสี่ยงท่ี
ไม่สามารถในการชําระหนี้ให้กับเจ้าหนี้รายดังกล่าวได้ตามกําหนด และอาจตกเป็นผู้ผิดนัดกับเจ้าหนี้รายดังกล่าว ซ่ึงหาก
บริษัทฯ ตกเป็นผู้ผิดนัดกับเจ้าหนี้รายอ่ืนเกิน 5,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ แล้ว บริษัทฯ จะตกเป็นผู้ผิดนัดภายใต้สัญญากู้ยืม
เงิน (Credit Agreement) โดยปริยาย และจะทําให้ Link Capital I สามารถฟ้องบังคับจํานองทรัพย์จํานองดังกล่าวได้ทันที
เช่นเดียวกัน  

4) เม่ือบริษัทฯ ไม่สามารถชําระหน้ีให้เจ้าหนี้รายใดรายหนึ่งได้ หรือบริษัทฯ ถูกฟ้องร้องคดีจนถูกยึดทรัพย์
ตามหมายบังคับคดี และหากบริษัทฯ ถูกยึดทรัพย์ตามหมายบังคดีแล้ว จะส่งผลให้บริษัทฯ ต้องด้วยข้อสันนิษฐานตาม
กฎหมายว่าเป็นผู้มีหนี้สินล้นพ้นตัว และจะทําให้เจ้าหนี้รายใดรายหนึ่งของบริษัทฯ สามารถฟ้องบริษัทฯ ให้ล้มละลายได้ ซ่ึง
หากศาลได้ใช้ดุลยพินิจพิจารณาแล้วเห็นว่าบริษัทฯ เป็นผู้มีหนี้สินล้นพ้นตัว ศาลจะมีคําสั่งพิทักษ์ทรัพย์ของบริษัทฯ เด็ดขาด 
และเจ้าพนักงานพิทักทรัพย์จะเข้าไปดูแล ควบคุม กิจการ หรือทรัพย์สิน หรือสิทธิต่าง ๆ แทนบริษัทฯ บรรดาเจ้าหนี้ท้ังหลาย
ของบริษัทฯ (ไม่รวมผู้ถือหุ้น) จะมีสิทธิแจ้งขอรับชําระหน้ีในคดีล้มละลายร่วมด้วยตามประกาศคําสั่งพิทักษ์ทรัพย์เด็ดขาด
ตามท่ีศาลกําหนดเอาไว้ และศาลอาจพิพากษาให้บริษัทฯ ล้มละลายได้ เม่ือบริษัทฯ ต้องคําพิพากษาให้ล้มละลายแล้ว จะ
ส่งผลให้บริษัทฯ จะต้องยุติกิจการและต้องเลิกบริษัทฯ ในท้ายท่ีสุด การล้มละลายจะส่งผลเสียอันประเมินไม่ได้ต่อบริษัทฯ 
และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยรวม กล่าวคือผู้ถือหุ้นจะสูญเสียเม็ดเงินลงทุนในบริษัทฯ ท้ังหมด และหุ้นของบริษัทฯ จะไม่มี
มูลค่าอีกต่อไป  

5) บริษัทฯ อาจต้องหาผู้ลงทุนกลุ่มใหม่เพ่ือเข้ามาช่วยแก้ไขสถานการณ์ทางการเงินของบริษัทฯ ซ่ึงเป็นไปได้
ยากจากสภาวะการณ์ปัจจุบัน 

6) บริษัทฯ อาจประสบปัญหาสภาพคล่องทางการเงิน และด้วยข้อจํากัดด้านหนี้สินต่อทุนของบริษัทฯ  
ในปัจจุบันท่ีอยู่ในอัตราส่วนท่ีสูงทําให้บริษัทฯ ไม่สามารถหาแหล่งเงินทุนจากสถาบันการเงินหรือธนาคารพาณิชย์ใดได้ 

7) บริษัทฯ อาจมีความเส่ียงด้านการเงินและมีโอกาสผิดนัดชําระหนี้อีกจํานวนมากในอนาคต ซ่ึงจะส่งผล
กระทบต่อฐานะการเงิน มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น และความสามารถในการดําเนินธุรกิจในอนาคตของบริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญ 

หากการดําเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน
ของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ประสบผลสําเร็จ บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบหรือมีความเสี่ยงดังต่อไปน้ี  

1) ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในจํานวนร้อย
ละ 49.99 ของจํานวนหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) และมี
อํานาจควบคุมการแต่งต้ังหรือถอดถอนกรรมการตั้งแต่กึ่งหนึ่งของกรรมการท้ังหมด ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม สถานะดังกล่าว
ทําให้ ACO I อาจสามารถกําหนดนโยบายและทิศทางของบริษัทฯ ผ่านทางการดําเนินการของกรรมการท่ีได้รับการเสนอชื่อจาก 
ACO I จํานวน 6 ท่าน (ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการท่ีเป็นบุคคลภายนอกซ่ึงเป็น
ผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติตามท่ีกฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน) 
จากกรรมการรวมทั้งสิ้น 11 ท่านและควบคุมบริษัทฯ ผ่านมติท่ีประชุมผู้ถือหุ้นในเร่ืองต่าง ๆ ได้ไม่ว่าจะเป็นการแต่งต้ังกรรมการ 
หรือการขอมติในเรื่องอ่ืนท่ีต้องใช้เสียงข้างมากของท่ีประชุมผู้ถือหุ้น (แต่ไม่รวมถึงเร่ืองท่ีกฎหมายหรือข้อบังคับบริษัทฯ 
กําหนดให้ต้องได้รับคะแนนเสียง 3 ใน 4 ของท่ีประชุมผู้ถือหุ้น) ดังนั้น ผู้ถือหุ้นรายอ่ืนของบริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงจาก
นโยบายและทิศทางของบริษัทฯ ท่ีกําหนดโดย ACO I และผู้ถือหุ้นรายย่อยอาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดุลเร่ือง
ท่ีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เสนอได้ อย่างไรก็ตาม เพ่ือให้การดําเนินธุรกิจเป็นไปอย่างโปร่งใสและเป็นไปตามหลักการกํากับดูแลกิจการท่ี
ดี บริษัทฯ จะจัดโครงสร้างการบริหารจัดการซ่ึงประกอบไปด้วยบุคลากรท่ีมีความรู้ความสามารถ และได้กําหนดขอบเขตอํานาจ
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หน้าท่ีอย่างชัดเจน รวมถึง มีการแต่งต้ังคณะกรรมการตรวจสอบ ซ่ึงประกอบด้วยกรรมการอิสระท่ีไม่มีส่วนได้เสียกับบริษัทฯ 3 
คน เพ่ือทําหน้าท่ีในการตรวจสอบการดําเนินงานของบริษัทฯ และดูแลผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นรายย่อยได้อย่างเพียงพอ ซ่ึงทํา
ให้เกิดการถ่วงดุลอํานาจในการบริหารจัดการในระดับท่ีเหมาะสมและสามารถตรวจสอบได้ 

2) บริษัทฯ อาจจะต้องพ่ึงพิง ACO I ในฐานะเจ้าหนี้รายใหญ่ และผู้มีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ ซ่ึงภายใต้
กลยุทธ์ในการบริหารจัดการบริษัทฯ ของ ACO I บริษัทฯ อาจต้องพ่ึงพิง กรรมการ ผู้บริหาร และผู้ให้คําปรึกษาต่าง ๆ ท่ีแต่งต้ัง
โดย ACO I ดังนั้น ภายหลังจากการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ บริษัทฯ อาจประสบปัญหาในการเจรจาต่อรองหาแหล่งเงินทุน
ใหม่ ๆ จากเจ้าหนี้รายอ่ืน รวมท้ังลดโอกาสในการสรรหาท่ีปรึกษาการบริหารจัดการธุรกิจของบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ 
เห็นว่า การท่ีเจ้าหนี้รายใหญ่ได้เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ก็มีข้อดีประการสําคัญกล่าวคือ บริษัทฯ จะไม่ได้มี
ความสัมพันธ์กับ กลุ่ม SSG ในรูปแบบเจ้าหนี้ต่อลูกหนี้ซ่ึงเจ้าหนี้จะต้องได้รับแต่เพียงประโยชน์จากการให้เงินกู้ฝ่ายเดียว แต่การ
เข้ามาเป็นผู้ถือใหญ่ของ ACO I จะช่วยสร้างความม่ันใจต่อบริษัทฯ ว่า กลุ่ม SSG จะยังคงให้ความช่วยเหลือและสนับสนุนบริษัท
ฯ ท้ังทางการเงินและการดําเนินธุรกิจอย่างต่อเนื่อง ท้ังนี้ หากกรรมการ ผู้บริหารหรือท่ีปรึกษาท่ี ACO I ได้ให้ความไว้วางใจและ
ความเชื่อถือ กอปรกับได้พิจารณาแล้วเห็นว่า เป็นมืออาชีพ มีความเชี่ยวชาญทางด้านการเงิน และธุรกิจในอุตสาหกรรมเหล็ก 
สามารถแก้ปัญหาของบริษัทฯ ต่าง ๆ ท่ีประสบอยู่ได้ เม่ือภาพรวมของบริษัทฯ รวมทั้งผลประกอบการของบริษัทฯ ดีข้ึน ผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ ทุกรายก็จะได้รับผลประโยชน์จากสภาพการณ์ท่ีดีข้ึนของบริษัทฯ ด้วยเช่นกัน 

โปรดพิจารณาผลกระทบเพิ่มเติมในข้อ 1.3 เหตุผล ผลดี และผลเสีย และประโยชน์ท่ีจะได้รับจากการดําเนินการตาม
โครงการแปลงหน้ีเป็นทุน ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1)  

2.4  งบประมาณท้ังหมดท่ีคาดว่าจะใช้ในเบื้องต้น และงบประมาณท้ังหมดที่คาดว่าจะต้องใช้เพ่ือให้โครงการ
สามารถสร้างรายได้ให้แก่บริษัทฯ  

 การลดภาระหนี้สินภายใต้โครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ มีภาระหนี้สินจํานวนท้ังสิ้น 18,832,937,418.26 บาท เม่ือเทียบกับจํานวนหนี้
ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุนจํานวน 4,194,931,048.92 บาท คิดเป็นร้อยละ 22.27 ของภาระหนี้สินท้ังหมด เศษหุ้นรวมเป็นจํานวน 
0.64 บาท ได้รับการปลดหน้ี ดอกเบี้ยค้างชําระท่ีได้รับการปลดหน้ีคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 
4,372,318,556.93 บาท คิดเป็นร้อยละ 23.22 ของภาระหนี้สินท้ังหมด ภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 
ท่ีไม่ต้องรับภาระอีกจํานวน 659,572,394.10 บาท คิดเป็นร้อยละ 3.50 ของภาระหนี้สินท้ังหมด รวมเป็นจํานวนท้ังส้ิน 
9,226,822,000.59 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สินท้ังหมด  

หากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนเป็นผลสําเร็จจะทําให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหน้ีสินเงินต้น ดอกเบี้ย และภาษีหัก 
ณ ท่ีจ่ายคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท สําหรับภาระเงินต้นท่ีได้รับการปลดหนี้ (ส่วนท่ี
ไม่ได้แปลงเป็นทุน) จํานวน 0.64 บาท การปลดภาระดอกเบี้ยค้างชําระจํานวน 4,372,318,556.93 บาท และภาระภาษีหัก 
ณ ท่ีจ่ายจํานวน 659,572,394.10 บาท บริษัทฯ จะรับรู้เป็นกําไรจากการปรับโครงสร้างหนี้เพ่ิมเติมในงบกําไรขาดทุนรวม
จํานวน 5,031,890,951.67 บาท 

บริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า การลดภาระหน้ีจํานวน 9,226,822,000.59 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของ
ภาระหนี้สินท้ังหมด ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ ณ ไตรมาสท่ี 2 ของปี 2562 เพียงพอต่อการดําเนินธุรกิจและเพียงพอท่ีจะ
ส่งเสริมฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ให้ดีข้ึน เนื่องจากบริษัทฯ จะสามารถตัดภาระการผ่อนชําระเงินต้นของภาระหน้ีสิน
ภายใต้โครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้สูงถึง 41,011,141 บาท ต่อเดือน เป็นระยะเวลาสูงสุดถึง 9 ปี ซ่ึงบริษัทฯ สามารถนําเงิน
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ในส่วนนี้ไปใช้ในการปรับปรุง ต่อยอด และพัฒนาธุรกิจต่อไปเพ่ือสร้างกําไรและความม่ังคั่งให้แก่ผู้ถือหุ้นอย่างย่ังยืน 
นอกจากนี้ การแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ยังสามารถรักษาความสมดุลระหว่างผลกระทบจากการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น 
และการลดลงของกําไรต่อหุ้นท่ีจะมีต่อผู้ถือหุ้นจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ซ่ึงผลกระทบจากการลดลงของสัดส่วนการถือ
หุ้น และการลดลงของกําไรต่อหุ้นก็เป็นปัจจัยหนึ่งท่ีสําคัญท่ีทําให้ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2560 ประชุมเม่ือวันท่ี 30 
สิงหาคม 2560 มีมติไม่อนุมัติการเข้าทํารายการในคร้ังนั้น   

นอกจากนี้ จํานวนภาระหนี้สินท่ีหายไปจากงบการเงินจะส่งผลกระทบเชิงบวกต่องบการเงินและโครงสร้างทาง
การเงินของบริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญ โดยอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะเปล่ียนแปลงมาอยู่ในระดับท่ีบริษัทฯ จะสามารถ
บริหารจัดการได้ โดยอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะเปลี่ยนแปลงจาก (4.89) เท่า เป็น 1.87 เท่า (หากคํานวณจากงบแสดง
ฐานะทางการเงินรวมของบริษัทฯ อัตราส่วนดังกล่าวจะเปลี่ยนแปลงจาก 1.83 เท่า เป็น 0.53 เท่า) (สําหรับวิธีการคํานวณ
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุน โปรดพิจารณา ข้อ 2.3.1 โอกาสท่ีจะสร้างรายได้ให้กับบริษัทฯ ของสารสนเทศฉบับนี้) ซ่ึงส่งผลให้
บริษัทฯ มีสภาพคล่องสูงข้ึนและจะทําให้บริษัทฯ กลับมาอยู่สภาพท่ีจะสามารถประกอบธุรกิจได้และมีความเชื่อถือเพียง
พอท่ีจะทําให้บริษัทฯ สามารถหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติมจากนักลงทุนและสถาบันการเงินได้อีกด้วย สําหรับกรณีหนี้เงินกู้ บริษัท
ฯ อาจพิจารณาเจรจากับผู้ลงทุนรายอ่ืน หรือสถาบันการเงินเพ่ือทําสัญญากู้ยืมเงินฉบับใหม่ท่ีมีเงื่อนไขดีกว่า เช่น การขยาย
เวลาของเงินกู้ท่ีมีอยู่ หรือการกู้ยืมเพ่ือชดใช้เงินกู้ปัจจุบันโดยท่ีเงินกู้ใหม่จะเสียค่าใช้จ่ายด้านอัตราดอกเบี้ยท่ีตํ่ากว่า 

แผนการใช้เงินเพ่ิมทุนเพ่ือจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) 

ตามเงื่อนไขของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ฉบับลงวันท่ี 2 เมษายน 2562 และฉบับแก้ไข ลงวันท่ี 22 
กรกฎาคม 2562 กับ Link Capital I ท่ีกําหนดให้บริษัทฯ เพ่ิมทุนเพ่ือจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right 
Offering: RO) ภายใน 2 ปีนับจากการเบิกใช้วงเงินกู้คร้ังแรก (วันท่ี 17 เมษายน 2562) นั้น (สรุปสาระสําคัญของสัญญากู้ยืม
เงิน (Credit Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ
บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1)) ในเบื้องต้น บริษัทฯ มีวัตถุประสงค์ของการใช้เงินท่ีจะได้จากการเพ่ิมทุน
เพ่ือจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ในอนาคต ดังนี้ 

1)      เพ่ือนําไปใช้ในการชําระคืนเงินกู้ของบริษัทฯ เพ่ือลดภาระต้นทุนทางการเงิน และลดภาระหนี้สินลง อันจะ
เป็นการเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันของบริษัทฯ และสร้างความม่ันคงการเงินในระยะยาว นอกจากน้ี หากบริษัทฯ 
สามารถชําระเงินคืนเงินกู้ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ได้เสร็จสิ้นจะทําให้บริษัทฯ สามารถลดความเสี่ยงจาก
การถูกบังคับจํานองกับทรัพย์สินของบริษัทฯ ได้แก่ท่ีดินท่ีต้ังโรงงานจํานวน 10 แปลงและสิ่งปลูกสร้างบนท่ีดิน รวมท้ัง
เคร่ืองจักร จํานวน 79 เคร่ือง ท่ีนําไปเป็นหลักประกันตามสัญญาฉบับดังกล่าวได้ ในกรณีจําเป็น เพ่ือหาแหล่งเงินทุนอ่ืน
เพ่ิมเติม บริษัทฯ ยังสามารถนําทรัพย์สินดังกล่าวบางส่วนหรือท้ังหมดไปเป็นหลักประกันเพ่ือเพ่ิมอํานาจต่อรองหรือเพ่ิมวงเงิน
กู้เพ่ือทําสัญญากู้ยืมเงินกบัเจ้าหนี้รายอื่นในอนาคต 

2)      เพ่ือนําไปใช้เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินกิจการและขยายกําลังการผลิต จากเดิมท่ีบริษัทฯ ผลิตเฉพาะช่วง 
Off peak ซ่ึงเป็นช่วงท่ีมีอัตราค่าไฟฟ้าตํ่า โดยจะสามารถขยายการผลิตได้เพ่ิมมากข้ึนในช่วง On peak  ซ่ึงจะทําให้บริษัทฯ 
มีการใช้อัตรากําลังการผลิตมากข้ึน (Utilization rate) และเพ่ิมส่วนแบ่งทางการตลาด รวมทั้งโอกาสในการเพ่ิมรายได้ของ
บริษัทฯ มากข้ึน ซ่ึงจะเป็นการสร้างเสถียรภาพให้กับเงินลงทุนของผู้ถือหุ้น สร้างความม่ันคงและเสถียรภาพในการประกอบ
ธุรกิจซ่ึงจะสร้างผลกระทบในเชิงบวกแก่ผลประกอบการของบริษัทฯ 
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อย่างไรก็ตาม วัตถุประสงค์ของการใช้เงินจากการเพ่ิมทุนเพ่ือจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right 
Offering: RO) เป็นการคาดการณ์ของบริษัทฯ ในช่วงเวลาท่ีเข้าทําสัญญากับ Link Capital I ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไปข้ึนอยู่กับ
ความจําเป็นในการใช้เงินทุนในอนาคต 

สําหรับการกําหนดระยะเวลาการเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ภายใน 2 ปีนับจากการเบิก
ใช้วงเงินกู้คร้ังแรก (วันท่ี 17 เมษายน 2562) นั้น เนื่องจากบริษัทฯ มีแผนที่จะดําเนินโครงการการแปลงหน้ีเป็นทุน ซ่ึงเป็น
การปรับโครงสร้างหนี้คร้ังสําคัญของบริษัทฯ ทําให้หนี้สินของบริษัทฯ ลดลง สร้างความแข็งแกร่งในงบดุลของบริษัทฯ ลด
อัตราหนี้สินต่อทุน ลดเงินสดท่ีต้องจ่ายหรือผ่อนชําระหนี้ แต่โครงการแปลงหนี้ไม่ได้เพ่ิมกระแสเงินสดท่ีจะเข้ามาช่วยในการ
ดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ แต่อย่างใด แผนการเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) จะช่วยระดมเงินทุนเข้ามา
ในบริษัทฯ โดยท่ีไม่ส่งผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นดังเช่น การออกและเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจํากัด อีกท้ัง บริษัทฯ ได้
ประเมินแล้วว่า การเพ่ิมทุนเพ่ือจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ในปัจจุบันจะมีข้อจํากัด
ในการระดมทุนท่ีมีความไม่แน่นอนของจํานวนเงินทุนท่ีจะได้รับจากวิธีดังกล่าว โดยบริษัทฯ อาจไม่ได้รับการสนับสนุนจากผู้
ถือหุ้นเดิมในการจองซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ มีผลการดําเนินงานท่ีไม่ดีและมีส่วนของผู้ท่ี
หุ้นติดลบ ประกอบกับสภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซา นอกจากนี้ การเพ่ิมทุนเพ่ือนําเม็ดมาใช้หมุนเวียนภายในบริษัทฯ จะต้องเป็น
การเพ่ิมทุนในสัดส่วนท่ีค่อนข้างมาก จึงมีความเป็นไปได้ว่าผู้ถือหุ้นเดิมอาจจะใช้สิทธิไม่เต็มจํานวน ซ่ึงจะทําให้บริษัทฯ ไม่
สามารถระดมทุนได้ตามจํานวนท่ีต้องการ บริษัทฯ จึงต้องการดําเนินโครงการแปลงหนี้ให้สําเร็จลุล่วงก่อน เหตุผลประการ
สําคัญอีกประการหนึ่งคือ ภายใน 2 ปี หากดําเนินโครงการแปลงหน้ีทุนในครั้งนี้ได้สําเร็จ และบริษัทฯ กลับมาผลิตได้เต็มท่ีอีก
คร้ังในช่วงครึ่งหลังของปี 2562 เป็นต้นไป ประกอบกับสภาวะเศรษฐกิจเอ้ืออํานวยต่ออุตสาหกรรมเหล็ก บริษัทฯ คาดว่า 
โครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ จะดีข้ึนกว่าสภาพท่ีเป็นอยู่ในปัจจุบัน หากบริษัทฯ ระดมทุนด้วยวิธีการเพ่ิมทุนเพ่ือจัดสรร
ให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) บริษัทฯ จะได้รับความสนใจลงทุนจากผู้ถือหุ้นเดิมในอนาคต
และจะได้รับจํานวนเงินตามท่ีต้องการ ท้ังนี้ ACO I ก็มีความประสงค์ท่ีจะเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นเพ่ือสนับสนุนแผนการ
เพ่ิมทุนให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ของบริษัทฯ ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตเช่นกัน  

ท้ังน้ี หากมีแนวโน้มว่าแผนการเพ่ิมทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) จะไม่เป็นไปตามที่กําหนดใน
สัญญา บริษัทฯ จะเร่งดําเนินการเจรจากับ Link Capital I ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG เพ่ือป้องกันการผิดสัญญญากู้ยืมเงิน 
ต่อไป ซ่ึงบริษัทฯ คาดว่าจะได้รับความร่วมมือในการหาแนวทางแก้ไขรวมกับกลุ่ม SSG ได้ เนื่องจากกลุ่ม SSG ได้เข้ามาเป็นผู้
ถือหุ้นของบริษัทฯ แล้วในขณะนั้น นอกจากน้ี บริษัทฯ คาดว่า หากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ประสบผลสําเร็จ บริษัท
ฯ มีโอกาสในการหาแหล่งเงินทุนหรือเงินกู้แหล่งใหม่เพ่ือนํามาใช้ในการดําเนินธุรกิจ ลดภาระต้นทุนทางการเงินของบริษัทฯ 
และการชําระเงินกู้ยืมกับ Link Capital I ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ซ่ึงหากบริษัทฯ สามารถชําระเงินคืน
เงินกู้ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ได้เสร็จสิ้นแล้ว บริษัทฯ อาจไม่ดําเนินการเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น 
(Right Offering: RO) หรือยังคงดําเนินการเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) แต่นําเงินไปใช้ในประการอ่ืน
แทน โดยบริษัทฯ อาจนําทรัพย์สินของบริษัทฯ ได้แก่ท่ีดินท่ีต้ังโรงงานจํานวน 10 แปลงและสิ่งปลูกสร้างบนท่ีดิน รวมท้ัง
เคร่ืองจักร จํานวน 79 เคร่ือง ไปเป็นหลักประกันเพ่ือหาแหล่งเงินทุนอ่ืนเพ่ิมเติมแทน ซ่ึงบริษัทฯ จะเลือกแนวทางการเพ่ิมทุน
ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) หรือการหาแหล่งเงินทุนอ่ืนเพ่ือนํามาใช้ในอนาคตย่อมข้ึนอยู่กับความจําเป็น
และความเหมาะสมในการใช้เงินทุนในขณะนั้นเป็นสําคัญ โดยบริษัทฯ จะตัดสินใจเลือกวิธีการโดยคํานึงถึงผลประโยชน์ของ
บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นเป็นหลัก 

แผนการชําระหนี้ท่ีเหลืออยู่ของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 
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ภาพรวมของการชําระหนี้ท่ีเหลืออยู่ภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ ภาระหนี้สินของบริษัทฯ จะเหลือ
ประมาณ 10,042.02 ล้านบาท (ตามตารางข้อ 2.3.1 งบการเงินเฉพาะกิจการ ณ 30 มิ.ย. 2562 หลังการแปลงหนี้เป็นทุน 
และการกู้เงินวงเงินกู้ C  จํานวน 14.10 ล้านเหรียญสหรัฐ ) และอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะเปลี่ยนแปลงจาก (4.89) เท่า 
มาอยู่ในระดับ 1.87 เท่า (หากคํานวณจากงบแสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัทฯ อัตราส่วนดังกล่าวจะเปลี่ยนแปลงจาก 
1.83 เท่า เป็น 0.53 เท่า) (สําหรับวิธีการคํานวณอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุน โปรดพิจารณา ข้อ 2.3.1 โอกาสท่ีจะสร้างรายได้
ให้กับบริษัทฯ ของสารสนเทศฉบับนี้) บริษัทฯ มีเปา้หมายสําคัญในการบริหารจัดการเพื่อลดสัดส่วนหนี้สินของบริษัทฯ ลงเพื่อ
รองรับการท่ีบริษัทฯ จะสามารถกลับมาผลิตได้เต็มท่ีอีกคร้ังในช่วงครึ่งหลังของปี 2563 เป็นต้นไป ในเบื้องต้น บริษัทฯ มี
แผนการจัดการหนี้ท่ีเหลืออยู่กับเจ้าหนี้รายใหญ่ ดังนี้ 

1. หนี้เงินกู้ยืมของสถาบันการเงิน จํานวนหนี้และดอกเบ้ีย 361.63 ล้านบาท บริษัทฯ ได้ชําระหนี้ดังกล่าวแล้วใน
เดือนสิงหาคม 2562 โดยหนี้ในส่วนนี้ได้รับการยกเว้นเงินต้นและดอกเบี้ยคงค้าง รวมเป็นจํานวน 255.38 ล้านบาท  

2. หนี้เงินกู้ยืมของ บริษัท จีเอส ซีเคียวริต้ี โฮลด้ิง จํากัด จํานวน 2,407.24 ล้านบาท ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ 
ถือหุ้นอยู่ท้ังหมด ดังนั้น หนี้ดังกล่าวถือเป็นหนี้ในกลุ่มบริษัท ซ่ึงบริษัทฯ มีแผนการในอนาคตท่ีจะทํารายการชําระหนี้สิน
ในทางบัญชีระหว่างเงินลงทุนของบริษัทฯ และหนี้เงินกู้ยืม บริษัทฯ คาดว่าจะดําเนินการหักกลบลบหนี้ระหว่างกันให้แล้วเสร็จ
ภายในปี 2563 และปัจจุบันท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติในหลักการให้ดําเนินการดังกล่าวแล้ว 

3. หนี้สินท่ีมีการแผนการชําระในอนาคตท่ีแน่นอนและเป็นหนี้ระยะยาว 

3.1 เงินต้นของหนี้การค้าของ ACO I ท่ีเหลืออยู่จํานวน 39,007,935.67 ดอลลาร์สหรัฐ (หรือประมาณ
1,205.921 ล้านบาท หากคํานวณโดยใช้อัตราขายถัวเฉลี่ย ณ วันท่ี 28 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเท่ากับ 30.9152) ท่ีไม่ได้แปลงเป็น
ทุนของ ACO I (สรุปสาระสําคัญของ MOU ปรากฏในข้อ 2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของโครงการแปลงหนี้
เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1)) รวมท้ังหนี้ใหม่ท่ี ACO I ซ้ือหนี้จากเจ้าหนี้ทางการค้าของ
บริษัทฯ รายหนึ่งอีกจํานวน 567.58 ล้านบาท รวมเป็นเงิน 1,773.54  ล้านบาท  

3.2 หนี้เงินกู้จาก Link Capital I จํานวน 44,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือประมาณ 1,363.36 ล้านบาท 
(หากคํานวณโดยใช้อัตราขายถัวเฉลี่ย ณ วันท่ี 28 มิถุนายน 2562 ซ่ึงเท่ากับ 30.9152) 

3.3 หนี้ค่าไฟฟ้าท่ีค้างชําระกับบริษัท สยามเพาเวอร์ เจนเนอเรชั่น จาํกัด จํานวน 232 ล้านบาท3  

3.4 หนี้ภาษีผ่อนชําระกับกรมสรรพากร จํานวน 344 ล้านบาท (ไม่ใช่หนี้ท่ีเกิดจากการชําระภาษีล่าช้า
หรือไม่ชําระภาษีหรือชําระภาษีไม่ถูกต้อง) 

3.5 หนี้กับซูพีเรียร์ในส่วนท่ีเหลือจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุน  ซ่ึงเป็นหนี้เงินต้นตามคําพิพากษาจํานวน 
59,145,030.02 บาท และค่าความเสียหายรวมท้ังค่าฤชาธรรมเนียม รวมเป็นเงิน 145,885,696.50 บาท  

4. หนี้ตามตามข้อตกลงผ่อนปรนเงื่อนไขการชดใช้ชําระหนี้ และบันทึกข้อตกลงประนีประนอมยอมความของ
เจ้าหนี้ตามคําพิพากษาท่ีไม่เข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุนจํานวน 3 ราย จํานวนเงินรวม 145.71 ล้านบาท และ 

                                                 
3 จากการเจรจาในเบ้ืองต้น บริษัทฯ ตกลงชําระหน้ีคงค้างเป็นจํานวน 33 งวดให้เสร็จสิ้นภายในเดือนเมษายน 2564 
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5. หนี้สินท่ีอยู่ระหว่างการเจรจาผ่อนชําระ โดยคาดว่าจะทําสัญญาเสร็จสิ้นภายในปี 2563 โดยประกอบด้วย
เจ้าหนี้การไฟฟ้าฝ่ายผลิตส่วนภูมิภาค จํานวนสุทธิ 101 ล้านบาท และเจ้าหนี้หุ้นกู้ต่างประเทศ เงินต้นรวมดอกเบี้ยและภาษี
หัก ณ ท่ีจ่าย จํานวน 625 ล้านบาท  

เม่ือพิจารณาแผนการชําระหนี้ท่ีเหลือของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้าร่วมโครงการแปลงหน้ีเป็นทุน ตามกลุ่มเจ้าหนี้ท้ัง 5 กลุ่ม
ข้างต้นท่ีมียอดหนี้รวมจํานวน 7,558.47 ล้านบาท แล้ว จะเห็นว่า ภาระหนี้ท่ีเหลือท้ังหมดท่ีบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นหนี้สิน
หมุนเวียนการค้าท่ัวไป โดยมีจํานวนประมาณ 2,483.55 ล้านบาท ซ่ึงเป็นหนี้ท่ีมีการจ่ายตามรอบระยะเวลาเครดิตทางการค้า
กับคู่ค้าตามปกติ ดังนั้น บริษัทฯ เชื่อม่ันว่า บริษัทฯ จะสามารถบริหารจัดการหน้ีสินส่วนท่ีเหลือจากการแปลงหนี้เป็นทุน
ดังกล่าวได้ โดยจะรักษาให้มีภาระหนี้ในระดับท่ีเหมาะสมในการดําเนินธุรกิจเม่ือเทียบเคยีงกับธุรกิจประเภทเดียวกัน 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีแผนการเพิ่มทุนเพ่ือจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) 
ในอนาคต เพ่ือนําไปใช้ในการชําระคืนเงินกู้ของบริษัทฯ โดยเฉพาะวงเงินกู้ยืมตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ 
Link Capital I เพ่ือลดภาระต้นทุนทางการเงิน และลดภาระหนี้สินลง รวมท้ังใช้เป็นเงินหมุนเวียนเพื่อใช้สํารองการชําระ
หนี้สินหมุนเวียนการค้าท่ัวไปท่ืเหลืออยู่ และยังสามาถนําเงินดังกล่าวไปใช้เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินกิจการและขยาย
กําลังการผลิต จากเดิมท่ีบริษัทฯ ผลิตเฉพาะช่วง Off peak ซ่ึงเป็นช่วงท่ีมีอัตราค่าไฟฟ้าตํ่า โดยจะสามารถขยายการผลิตได้
เพ่ิมมากข้ึนในช่วง On peak  ซ่ึงจะทําให้บริษัทฯ มีการใช้อัตรากําลังการผลิตมากข้ึน (Utilization rate) และเพ่ิมส่วนแบ่ง
ทางการตลาด รวมท้ังโอกาสในการเพ่ิมรายได้ของบริษัทฯ มากข้ึน 

หากบริษัทฯ สามารถชําระเงินคืนเงินกู้ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ได้เสร็จสิ้นจะทําให้บริษัทฯ 
สามารถลดความเสี่ยงจากการถูกบังคับจํานองกับทรัพย์สินของบริษัทฯ ได้แก่ท่ีดินท่ีต้ังโรงงานจํานวน 10 แปลงและสิ่งปลูก
สร้างบนท่ีดิน รวมท้ังเคร่ืองจักร จํานวน 79 เคร่ือง ท่ีนําไปเป็นหลักประกันตามสัญญาฉบับดังกล่าวได้ ในกรณีจําเป็น เพ่ือหา
แหล่งเงินทุนอ่ืนเพ่ิมเติม บริษัทฯ ยังสามารถนําทรัพย์สินดังกล่าวบางส่วนหรือท้ังหมดไปเป็นหลักประกันเพ่ือเพ่ิมอํานาจ
ต่อรองหรือเพ่ิมวงเงินกู้เพ่ือทําสัญญากู้ยืมเงินกับเจ้าหนี้รายอ่ืนในอนาคต ซ่ึงจะเป็นการสร้างเสถียรภาพให้กับเงินลงทุนของผู้
ถือหุ้น สร้างความม่ันคงและเสถียรภาพในการประกอบธุรกิจซ่ึงจะสร้างผลกระทบในเชิงบวกแก่ผลประกอบการของบริษัทฯ 

ท้ังนี้ บริษัทฯ อาจพิจารณาเจรจากับเจ้าหนี้เพ่ือขอปรับระยะเวลาการชําระหนี้ให้ยาวนานย่ิงข้ึน หรืออาจเจรจากับผู้
ลงทุนรายอ่ืน หรือสถาบันการเงินเพ่ือทําสัญญากู้ยืมเงินท่ีมีเงื่อนไขท่ีดีกว่า เช่น การขยายระยะเวลาการชําระหนี้ การกู้ยืมเพ่ือ
ชดใช้เงินกู้ปัจจุบันโดยท่ีเงินกู้ใหม่จะเสียค่าใช้จ่ายด้านอัตราดอกเบี้ยท่ีตํ่ากว่า ท้ังนี้ บริษัทฯ เชื่อม่ันว่า เม่ืออัตราส่วนหนี้สิน
รวมต่อทุนของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงไปตามแผนท่ีได้วางไว้ ประกอบกับโรงงานและเคร่ืองจักรของบริษัทฯ ยังคงมีศักยภาพใน
การผลิตและสามารถดําเนินธุรกิจต่อไปได้ภายใต้สภาพเศรษฐกิจท่ีเอ้ืออํานวยต่ออุตสาหกรรมธุรกิจเหล็ก รวมทั้งการ
ดําเนินการตามแผนการเพ่ิมทุนเพ่ือจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ในอนาคตซ่ึงสอด
รับกับการดําเนินการตามแผนการชําระหนี้ท่ีเหลืออยู่ของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุน บริษัทฯ ประเมิน
สถานการณ์ว่า บริษัทฯ จะสามารถบริหารจัดการหนี้สินท่ีเหลืออยู่ได้อย่างมีประสิทธิภาพต่อไป โดยในเบื้องต้น บริษัทฯ คาด
ว่ากระแสเงินสดที่เข้ามาจากการท่ีบริษัทฯ จะสามารถกลับมาผลิตได้เต็มท่ีอีกคร้ังในช่วงคร่ึงหลังของปี 2563 เป็นต้นไป จะ
เพียงพอต่อการผ่อนชําระหนี้ท่ีเหลืออยู่และสามารถนําไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนได้อีกด้วย นอกจากนี้ ภายหลังการแปลงหนี้
เป็นทุน ACO I มีแผนท่ีจะสนับสนุนให้บริษัทฯ ดําเนินการชําระคืนหนี้ตามกําหนดระยะเวลาท่ีได้ตกลงไว้กับเจ้าหนี้แต่ละราย 
เช่นเดียวกับแผนการของบริษัทฯ โดยคํานึงถึงผลกระทบจากการประกอบธุรกิจและเงินทุนหมุนเวียนเป็นสําคัญ  

3. ข้อมูลท่ีเก่ียวกับผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นจากการเพ่ิมทุนหรือจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนให้บุคคลในวงจํากัด 
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ผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเพ่ิมทุนหรือจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนให้บุคคลในวงจํากัด วิเคราะห์ได้เป็น 2 กรณี ได้แก่ 

3.1  กรณีวิเคราะห์ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนให้บุคคลใน
วงจํากัดเท่านั้น 

ด้านการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) สามารถคํานวณได้ ดังนี้  

Control Dilution = QePP / (Qo + QePP) 

 โดยท่ี  Qo        = จํานวนหุ้นสามัญท่ีออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

 QePP     = จํานวนหุ้นท่ีเพ่ิมข้ึนจากการแปลงหน้ีเป็นทุน จํานวน 22,078,584,468 หุ้น 

 Control Dilution  = 22,078,584,468 / (6,850,180,964 + 22,078,584,468)  

= ร้อยละ 76.32 

ด้านการลดลงของราคา (Price Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) สามารถคํานวณได้ ดังนี้ 

Price Dilution  = (Po – PE) / Po 

โดยท่ี PE  = ((Po*Qo) + (PePP*QePP)) / (Qo + QePP) 

Po =  บริษัทฯ คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ 
โดยท่ีปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ = 0.07 
บาท 

PePP  =  ราคาหุ้นใหม่จากการแปลงหนี้เป็นทุน = 0.19 บาทต่อหุ้น 

Qo  =  จํานวนหุ้นสามัญท่ีออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

QePP =  จํานวนหุ้นท่ีเพ่ิมข้ึนจากการแปลงหนี้เป็นทุน = 22,078,584,468 หุ้น 

ดังนั้น PE = (0.07 * 6,850,180,964) + (0.19 * 22,078,584,468) 
 (6,850,180,964 + 22,078,584,468) 

  = 0.16 บาท 

 PE มีค่ามากกว่า Po ดังนั้นจังไม่เกิดผลกระทบต่อการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price 
Dilution) 

ด้านการลดลงของกําไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของกําไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) สามารถคํานวณได้ ดังนี้ 

EPS Dilution  = ((NI / Qo) – (NI / Qo + QePP)) / (NI / Qo) 
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โดยท่ี   NI   = กําไรสุทธิสําหรับงวดต้ังแต่ 1 กรกฎาคม 2561 ถึง 30 มิถุนายน 2562 
จํานวนติดลบ 2,447,001,258  บาท 

 Qo  = จํานวนหุ้นสามัญท่ีออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

 QePP  = จํานวนหุ้นท่ีเพ่ิมข้ึนจากการแปลงหนี้เป็นทุน = 22,078,584,468 หุ้น 

EPS Dilution       = (-2,447,001,258  / 6,850,180,964) – (-2,447,001,258  / 6,850,180,964) + 22,078,584,468)
 (-2,447,001,258  / 6,850,180,964) 

= ร้อยละ 76.32 

3.2 กรณีวิเคราะห์ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นจากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนให้บุคคลใน
วงจํากัด และการใช้สิทธิแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิ4 

ด้านการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) สามารถคํานวณได้ ดังนี้  

Control Dilution    = (QePP + QeW3) 

 (Qo + QePP + QeW3) 

โดยท่ี PP = หุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัด 

Qo   = จํานวนหุ้นสามัญท่ีออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

QePP  = จํานวนหุ้นท่ีเพ่ิมข้ึนจากการแปลงหนี้เป็นทุน จํานวน 22,078,584,468 หุ้น 

QeW3  = จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิคร้ังท่ี 3 จํานวน 
2,683,185,596 หุ้น 

 

                                                 
4  สืบเน่ืองจาก หนังสือถึงกรรมการและผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เลขที่ GST/ELCID – 16/2562 เรื่อง แจ้งเลื่อนวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 2/2562 

ลงวันที่ 5 กันยายน 2562 บริษัทฯ ได้แจ้งเลื่อนวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 2/2562 เป็นวันศุกร์ที่ 11 ตุลาคม 2562 เวลา 9:30 น และหนังสือถึงกรรมการและ
ผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เลขที่ GST/ELCID – 17/2562 ลงวันที่ 5 กันยายน 2562 บริษัทฯ ได้แจ้งมติคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 9/2562 เก่ียวกับ
การเพิ่มเติมวาระการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 2/2562 ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 1 (“GSTEEL-W1”) และใบสําคัญแสดงสิทธิ
ที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 2 (“GSTEEL-W2”) ซ่ึงจะหมดอายุลงในวันที่ 27 กันยายน 2562 ซ่ึงเป็นวันก่อนวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 2/2562 ที่
ได้ออกเล่ือนไป ดังน้ัน บริษัทฯ จึงมีความจําเป็นต้องลดทุนจดทะเบียนเพื่อตัดหุ้นสามัญที่ออกไว้เพื่อรองรับ GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 เพื่อให้เป็นไปตามมาตรา 
136 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) ที่กําหนดว่า ในการเพิ่มทุนโดยการออกหุ้นใหม่จะกระทําได้เมื่อหุ้นทั้งหมดได้
ออกจําหน่ายและได้รับชําระเงินค่าหุ้นครบถ้วนแล้ว หรือในกรณีที่หุ้นยังออกจําหน่ายไม่ครบ หุ้นที่เหลือจะต้องเป็นหุ้นที่ออกไว้เพื่อรองรับหุ้นกู้แปลงสภาพหรือใบสําคัญ
แสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น  

 ณ วันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 2/2562 ในวันศุกร์ที่ 11 ตุลาคม 2562 บริษัทฯ จะคงเหลือใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 3 
(GSTEEL-W3) ซ่ึงมีจํานวนหน่วยคงเหลือ 7,500,000,000 หน่วย ซ่ึงจะหมดอายุในวันที่ 17 พฤษภาคม 2563 ดังน้ัน บริษัทฯ จึงได้ปรับปรุงการคํานวณผลกระทบที่อาจ
เกิดข้ึนจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัดโดยไม่รวม GSTEEL-W1 และ GSTEEL-W2 เน่ืองจากหมดอายุไปแล้วเมื่อวันที่ 26 
กันยายน 2562  
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Control Dilution     = (22,078,584,468 + 2,683,185,596) 

 (6,850,180,964 + 22,078,584,468 + 2,683,185,596) 

= ร้อยละ 78.33 
ด้านการลดลงของราคา (Price Dilution) 
ผลกระทบต่อการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) สามารถคํานวณได้ดังนี้ 

 Price Dilution = (Po – PE) / Po  

โดยท่ี PE       = ((Po*Qo) + (PePP*QePP) + (PeW3*QeW3)) 
 (Qo + QePP + QeW3) 

Po =  บริษัทฯ คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของ
บริษัทฯ โดยท่ีปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ = 
0.07 บาท 

PP = หุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัด 

PePP = ราคาหุ้นใหม่จากการแปลงหน้ีเป็นทุน = 0.19 บาทต่อหุ้น 

PeW3 = ราคาใช้สิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิคร้ังท่ี 3 = 1.20 บาทต่อหุ้น 

Qo  = จํานวนหุ้นสามัญท่ีออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

QePP  = จํานวนหุ้นท่ีเพ่ิมข้ึนจากการแปลงหนี้เป็นทุน จํานวน 22,078,584,468 หุ้น 

QeW3  = จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิคร้ังท่ี 3 จํานวน 
2,683,185,596 หุ้น 

ดังนั้น PE       = ((0.07 * 6,850,180,964) + (0.19 * 22,078,584,468) + (1.20 * 
2,683,185,596) 

 (6,850,180,964 + 22,078,584,468 + 2,683,185,596) 

 = 0.25 บาท 

PE มีค่ามากกว่า Po ดังนั้นจึงไม่เกิดผลกระทบต่อการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price 
Dilution)  

ท้ังนี้ ราคาใช้สิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ และจํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพดังกล่าว จะ
อ้างอิงจากราคาการใช้สิทธิและอัตราการใช้สิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิหลังจากที่มีการปรับ
สิทธิแล้ว 
ด้านการลดลงของกําไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) 

ผลกระทบต่อการลดลงของกําไรต่อหุ้น (Earnings per Share Dilution) สามารถคํานวณได้ 
ดังนี้ 

EPS Dilution      = ((NI / Qo) – (NI / Qo + QePP + QeW3) 
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 (NI / Qo) 

โดยท่ี NI =  กําไรสุทธิสําหรับงวดต้ังแต่ 1 กรกฎาคม 2561 ถึง 30 มิถุนายน 2562 
จํานวนติดลบ 2,447,001,258 บาท 

Qo  =  จํานวนหุ้นสามัญท่ีออกและเรียกชําระแล้ว จํานวน 6,850,180,964 หุ้น 

PP =  หุ้นสามัญเพ่ิมทุนตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้บุคคลในวงจํากัด 

QePP  = จํานวนหุ้นท่ีเพ่ิมข้ึนจากการแปลงหนี้เป็นทุน = 22,078,584,468 หุ้น 

QeW3  =  จํานวนหุ้นรองรับการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิคร้ังท่ี 3 จํานวน 
2,683,185,596 หุ้น 

 

EPS Dilution   = (-22,447,001,258 / 6,850,180,964) – (-2,447,001,258 / 6,850,180,964 + 
22,078,584,468 + 2,683,185,596) 

 -2,447,001,258 / 6,850,180,964 

  = ร้อยละ 78.33 

 ท้ังนี้ เม่ือเปรียบเทียบประโยชน์ท่ีผู้ถือหุ้นจะได้รับจากการดําเนินการภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ 
และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนกับผลกระทบต่อส่วนแบ่งกําไรหรือ
สิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นหรือกําไรต่อหุ้นตามรายละเอียดข้างต้น คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นว่าการจัดสรรและเสนอขายหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนให้ประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นมากกว่าผลกระทบต่อการลดลงของราคาหุ้น 
หรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น เนื่องจาก  

1) บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้เงินต้น 4,194,931,049.56 บาท และดอกเบี้ยค้างชําระท่ีได้รับการปลดหนี้
คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจํานวนหน้ีเงินต้นและ
ดอกเบี้ยท่ีปลดภาระได้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 8,567,249,606.49 บาท รายละเอียด
ปรากฏตามตารางสรุปยอดหนี้ท่ีแปลงเป็นทุนในข้อ 1.1 ความจําเป็นและลักษณะของรายการ ของ
สารสนเทศฉบับนี้ 

 นอกจากปลดภาระหน้ีเงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก  
ณ ท่ีจ่ายสําหรับดอกเบ้ียท่ีต้องชําระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงท่ีบริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้
การค้าต่างประเทศเดิมในกรณีท่ีบริษัทฯ จะต้องชําระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I และนางวนิดา
กับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความฉบับแรก ดังนั้น การปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น  
ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 โดยปริยาย 
อีกจํานวน 659,572,394.10 บาท  

 รวมภาระหน้ีสินท่ีจะได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังนี้ คํานวณถึงวันท่ี 
30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนหนี้สินท่ีลดลงร้อยละ 
48.08 จากหนี้สินท้ังหมดของบริษัท ตามงบการเงินรวมฉบับสอบทานระหว่างกาลของบริษัทฯ 
สําหรับ 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 
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2) บริษัทฯ มีความเชื่อม่ันว่าการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนยังคงก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ จะได้รับการปลดภาระหนี้สินเงินต้น ดอกเบี้ย และ
ภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 จํานวนท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท ตามข้อ 2.2.2 
รายละเอียดของโครงการท่ีบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยจะนําเงินท่ีจะได้รับจากการเพ่ิมทุนไปใช้ในโครงการ 
ของสารสนเทศฉบับนี้ ในคราวเดียว ส่งผลให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนท่ีดีข้ึนจากการลดภาระหนี้สินและ
การเพ่ิมข้ึนของส่วนทุน โดยหากคํานวณจากงบแสดงฐานะทางการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 
มิถุนายน 2562 ซ่ึงเป็นงบการเงินล่าสุดท่ีได้รับการสอบทานจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาต อัตราส่วนหนี้สิน
รวมต่อทุนจะเปลี่ยนแปลงจาก (4.89) เท่า เป็น 1.87 เท่า (หากคํานวณจากงบแสดงฐานะทางการเงินรวม
ของบริษัทฯ อัตราส่วนดังกล่าวจะเปลี่ยนแปลงจาก 1.83 เท่า เป็น 0.53 เท่า) (สําหรับวิธีการคํานวณ
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุน โปรดพิจารณา ข้อ 2.3.1 โอกาสที่จะสร้างรายได้ให้กับบริษัทฯ ของ
สารสนเทศฉบับนี้)นอกจากนี้ เม่ือบริษัทฯ มีสภาพคล่องในการดําเนินงาน และมีเงินทุนหมุนเวียนมากข้ึน 
ซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถพัฒนาและเพ่ิมกําลังการผลิต และสามารถคงสภาพการจ้างงานของ
พนักงาน ตลอดจนลดความเสื่อมโทรมของเคร่ืองจักรจากการหยุดการผลิต  

3) การจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท ให้แก่ ACO I ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน จะส่งผลให้บริษัทฯ มี
กลุ่ม SSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยกลุ่ม SSG เป็นกองทุนท่ีมีความเชี่ยวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไข
ปัญหาสถานการณ์ทางการเงินท่ีเกิดข้ึนในหลายบริษัทในอดีตท่ีผ่านมา เพ่ือให้เป็นไปตามเงื่อนไขท่ีกําหนดใน
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนของ ACO I ACO I จะมีสิทธิเสนอชื่อบุคคลเพื่อการแต่งต้ังเป็นกรรมการของบริษัทฯ 
จํานวนท้ังสิ้น 6 ท่าน ประกอบด้วยกรรมการท่ีเป็นตัวแทนของ ACO I จํานวน 2 ท่าน กรรมการที่เป็น
บุคคลภายนอกซ่ึงเป็นผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเหล็กจํานวน 2 ท่าน และกรรมการตรวจสอบซ่ึงมีคุณสมบัติ
ตามท่ีกฎหมายกําหนดจํานวน 2 ท่าน เพ่ือเข้ามาร่วมบริหารงานของบริษัทฯ จึงเป็นการเข้าลงทุนท่ีต้องการ
ถือหุ้นบริษัทฯ ในระยะยาว ไม่ได้เพ่ือเป็นการเก็งกําไรหุ้นในระยะสั้น  

อนึ่ง ประวัติ วุฒิการศึกษา ประสบการณ์ทํางาน สัดส่วนการถือหุ้นในบริษัท การเป็นกรรมการในบริษัทอ่ืน
ของบุคคลท้ัง 5 ท่าน สามารถสรุปได้ในตารางตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของ
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1)  

สําหรับแผนการบริหารงานของบริษัทฯ นั้น กลุ่ม SSG มีแนวทางในการแก้ไขปัญหาท่ีชัดเจนท่ีจะสามารถช่วยกอบกู้
สถานการณ์ท่ีบริษัทฯ และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความม่ันใจว่าการบริหารงานจะกระทําโดย
กลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ในเบื้องต้น แผนการสนับสนุนด้านการพัฒนาประสิทธิภาพการผลิตและการ
ดําเนินการงานของกิจการ และแผนการสนับสนุนด้านการให้คําปรึกษาทางการเงินและการสนับสนุนด้านการเงิน  

หากมีความคืบหน้าสําหรับแผนการสนับสนุนด้านการพัฒนาประสิทธิภาพการผลิตและการดําเนินการงานของกิจการ 
และแผนการสนับสนุนด้านการให้คําปรึกษาทางการเงนิและการสนับสนุนด้านการเงิน จาก ACO I เป็นประการใด บริษัทฯ จะแจ้ง
ให้ผู้ถือหุ้นและนักลงทุนท่ัวไปทราบผ่านทางตลาดหลักทรัพย์ฯ รวมท้ังดําเนินการให้เป็นไปตามกฎหมายและกฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้อง
ต่อไป 

4. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทฯ ในเรื่องต่าง ๆ ตามท่ีกําหนดในประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน  
ท่ี ทจ. 73/2558 เรื่อง รายการในหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนเพ่ือขออนุมัติการออกและ
เสนอขายหลักทรัพย์ 
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4.1 ท่ีมาของการกําหนดราคาเสนอขาย และความเหมาะสมของราคาหุ้นสามัญเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายให้แก่ 
ผู้ซ้ือ 

ราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ี 0.19 บาทต่อหุ้น เป็นราคาท่ีมาจากการเจรจาระหว่างบริษัทฯ กับ ACO I สืบเนื่องจากโครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนคร้ังแรกในปี 2560 ซ่ึงในครั้งนั้นราคาแปลงหน้ีเป็นทุนเท่ากับ 0.19613 บาทต่อหุ้น5 การเจรจาระหว่างบริษัทฯ 
และ ACO I ได้พิจารณาจากหลายปัจจัยประกอบกัน ได้แก่ ราคาซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ในขณะนั้น มูลค่าตามบัญชีของ
บริษัท ศักยภาพในการดําเนินธุรกิจในอนาคต และภาระดอกเบี้ยท่ีได้รับการปลดหนี้ เป็นต้น (ท้ังนี้ ทศนิยม 5 ตําแหน่งเกิดจาก
การคํานวณจํานวนหุ้นให้เต็มจํานวนเพื่อป้องกันปัญหาการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแล้วกับกระทรวงพาณิชย์)  

สําหรับโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ บริษัทฯ ได้ใช้ความพยายามในการคงราคาแปลงหนี้เป็นทุนให้อยู่ในระดับ
ท่ีใกล้เคียงกับโครงการเดิมให้มากท่ีสุด แม้ว่าสถานะทางการเงินของบริษัทฯ จะมีความเสี่ยงสูงกว่าเม่ือ 2 ปีก่อน เนื่องจาก 
บริษัทฯ มีหนี้สินสูงกว่าทรัพย์สินและมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบแล้ว แต่เนื่องจากบริษัทฯ และ ACO I มีความเห็นตรงกันว่า 
บริษัทฯ ยังคงมีสินทรัพย์หลักคือโรงงานและเครื่องจักรท่ียังคงมีศักยภาพในการผลิตและสามารถดําเนินธุรกิจต่อไปได้ 
ประกอบกับผู้บริหารของบริษัทฯ ได้พยายามทําความเข้าใจกับผู้ถือหุ้นท่ีไม่เห็นด้วยกับการแปลงหน้ีเป็นทุนในท่ีประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2560 ว่า หากไม่มีการปรับโครงสร้างทางการเงินด้วยการแปลงหนี้เป็นทุน จะทําให้บริษัทฯ ยังคงต้อง
แบกรับภาระเงินต้นและดอกเบี้ยจํานวนมากเป็นระยะเวลาหลายปี อีกท้ังหมดโอกาสท่ีจะหาแหล่งเงินทุนใหม่ท่ีมีต้นทุนตํ่า
เพราะโครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ มีหนี้สินเกินกว่าทรัพย์สินและมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบ จึงไม่มีสถาบันการเงินใดท่ี
ยินดีให้ความช่วยเหลือ และมีความเสี่ยงจากการถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซ่ึงผู้ถือหุ้น
ย่อมได้รับผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องจากการขาดตลาดรองในการซ้ือขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ดังนั้น เพ่ือให้
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ประสบความสําเร็จ ACO I จึงยอมตกลงคงราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคา 0.19 บาทต่อหุ้น 
แม้ปัจจัยด้านสถานะการเงินของบริษัทฯ มีความเสี่ยงสูงข้ึน และลดจํานวนหนี้ท่ีจะแปลงเป็นทุนเพ่ือลดผลกระทบจากลดลง
ของสัดส่วนการถือหุ้น และการลดลงของกําไรต่อหุ้น  

บริษัทฯ กําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ในราคาหุ้นละ 0.19 บาท
ต่อหุ้น ท้ังนี้ หลักเกณฑ์ในการกําหนดราคาเกิดจากการเจรจาและตกลงกันระหว่างบริษัทฯ เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา  
นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ และ ACO I ซ่ึงสูงกว่าราคายุติธรรมท่ีคํานวณโดยที่ปรึกษาการเงิน
ของบริษัทฯ โดยคํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ข้ึน
เคร่ืองหมาย NC (Non-Complaince) บนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ หมายความว่าเป็นหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน 
ท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน หรืออยู่ระหว่างการเปิดซ้ือขายชั่วคราว ซ่ึงตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้เปิดให้มีการซ้ือขายหุ้นของบริษัทฯ 
ชั่วคราวในระหว่างวันท่ี 1 ถึง 31 กรกฎาคม 2562 แต่เนื่องจากคณะกรรมการบริษัทฯ มีการประชุมในวันท่ี 8 สิงหาคม 2562 
ดังนั้น จึงไม่สามารถคํานวณราคาตลาดท่ีมาจากราคาซ้ือขายถัวเฉลี่ยน้ําหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

                                                 
5  ราคาแปลงหนี้เป็นทุนครั้งก่อนคือ 0.19613 บาทต่อหุ้น (การคํานวณทศนิยม 5 ตําแหน่งเพื่อให้จํานวนหุ้นที่จะจดทะเบียนเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชย์เต็มจํานวนหุ้น) 

เป็นราคาที่มาจากการเจรจาระหว่างผู้บริหารบริษัทฯ กับ ACO I โดยใช้ราคาปิดเฉลี่ยต้ังแต่วันที่ 2 – 26 พฤษภาคม 2560 ซ่ึงเท่ากับ 0.3156 บาทต่อหุ้น ซ่ึงราคาซ้ือขาย
ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ขณะน้ัน สูงกว่ามูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นที่คํานวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการ สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2560 ที่ได้รับการสอบทานแล้วจากผู้สอบ
บัญชี ที่ประมาณ 0.13 บาทต่อหุ้น ในการเจรจากได้มีการเพิ่มส่วนต่างอีกร้อยละ 10 ของราคาปิดเฉลี่ยดังกล่าว เป็น 0.34716 บาทต่อหุ้น เน่ืองจากทั้งสองฝ่ายเห็นว่า
บริษัทฯ ยังมีศักยภาพในการประกอบธุรกิจจากสินทรัพย์ดําเนินงานที่มีอยู่ แต่เน่ืองจากมีการปลดภาระดอกเบ้ียคงค้างส่วนแรก (หมายถึงดอกเบ้ียคงค้างคํานวณถึงวันที่ 
28 กุมภาพันธ์ 2560 ซ่ึงเป็นข้อตกลงในขณะน้ัน) ให้จํานวน 3,291 ล้านบาท หรือคิดเป็นประมาณ 0.15103 บาทต่อหุ้น ดังน้ัน เมื่อหักมูลค่าชดเชยดอกเบ้ียที่ได้รับการ
ยกเลิกต่อหุ้นออกจากราคาต่อหุ้นที่ใช้ในการเจรจา จะได้ราคาแปลงหน้ีเป็นทุนเท่ากับ 0.19613 บาทต่อหุ้น (0.34716 – 0.15103) 
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ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทําการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันทําการติดต่อกันก่อนวันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติให้เสนอ
วาระต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 เพ่ือขออนุมัติการการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนได้ บริษัทฯ จึงกําหนดให้คํานวณราคาตลาดโดยใช้วิธีการประเมินราคายุติธรรมของหุ้นของบริษัทฯ 
โดยท่ีปรึกษาทางการเงิน ตามท่ีกําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ท้ังนี้ ท่ีปรึกษาทางการเงินได้ประเมินราคายุติธรรมของหุ้น
ของบริษัทฯ ได้เท่ากับ 0.07 บาท (โปรดพิจารณาสมมติฐานการและการคํานวณราคายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ  
ตามเอกสารแนบท้ายของสารสนเทศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) ให้แก่บุคคล 
ในวงจํากัด)  

คณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วมีความเห็นว่า ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เป็นราคาที่สูง
กว่าราคายุติธรรมประมาณร้อยละ 171 มีความเหมาะสม และเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้น โดยให้ประโยชน์ต่อ 
ผู้ถือหุ้นมากกว่าผลกระทบต่อการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น และการลดลงของกําไรต่อหุ้น เนื่องจาก ในสภาวะการณ์ปัจจุบัน 
เป็นไปได้ยากท่ีบริษัทฯ จะสามารถเจรจาต่อรองเงื่อนไขในการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนรวมท้ังกําหนดราคาเสนอขายหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนรายอ่ืนท่ีไม่ใช่เจ้าหนี้ในโครงการแปลงหนี้เป็นทุนข้างต้น และ
บริษัทฯ มีความจําเป็นอย่างย่ิงในการปลดภาระหน้ีตามจํานวนหนี้ท่ีจะแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ เพราะหากโครงการแปลงหนี้
เป็นทุนไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ เข้าข่ายเป็นบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ต้ังแต่สิ้นปี 2560 เป็นต้นมา นอกจากนี้ โครงการ
แปลงหนี้เป็นทุนด้วยราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีราคา 0.19 บาทต่อหุ้น จะทําให้บริษัทฯ จะมีแหล่งเงินทุนเพียงพอในการประกอบ
ธุรกิจและสามารถกลับมาดําเนินธุรกิจได้อย่างเป็นปกติ และคาดว่าจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถเสริมสร้างรายได้และผลกําไรได้
อย่างต่อเนื่องในอนาคตอีกด้วย อีกท้ังยังเป็นการเพิ่มโอกาสในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติมจากสถาบันการเงินในอนาคต  

4.2 เหตุผลและความจําเป็นในการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่เจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุน 

คณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วมีความเห็นว่า การปรับปรุงโครงสร้างหนี้ท่ีมีอยู่เป็นจํานวนมากของบริษัทฯ 
ด้วยการดําเนนิโครงการแปลงหนี้เป็นทุน มีความเหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้น เนื่องจากโครงการแปลง
หนี้เป็นทุนจะช่วยภาระหนี้สินให้แก่บริษัทฯ ได้ถึง 9,226,822,000.59 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สิน
ท้ังหมด ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ ณ ไตรมาสท่ี 2 ของปี 2562 และบริษัทฯ จะรับรู้เป็นกําไรจากการปรับโครงสร้างหนี้
เพ่ิมเติมในงบกําไรขาดทุนรวมจํานวน 5,031,890,951.67 บาทจากภาระเงินต้นท่ีได้รับการปลดหนี้ (ส่วนท่ีไม่ได้แปลงเป็นทุน) 
จํานวน 0.64 บาท การปลดภาระดอกเบี้ยค้างชําระจํานวน 4,372,318,556.93 บาท และภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายจํานวน 
659,572,394.10 บาท  

ภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี้ของบริษัทฯ และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตาม
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนเป็นผลสําเร็จจะทําให้บริษัทฯ สามารถปลดภาระหนี้เงินต้น 4,194,931,049.56 บาท และดอกเบี้ย
ค้างชําระท่ีได้รับการปลดหนี้คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อีกจํานวน 4,372,318,556.93 บาท รวมจํานวนหนี้เงินต้น
และดอกเบี้ยท่ีปลดภาระได้ คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 8,567,249,606.49 บาท รายละเอียดปรากฏตาม
ตารางสรุปยอดหนี้ท่ีแปลงเป็นทุนในข้อ 1.1 ความจําเป็นและลักษณะของรายการ ของสารสนเทศฉบับนี้  

นอกจากปลดภาระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายสําหรับ
ดอกเบี้ยท่ีต้องชําระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงท่ีบริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศเดิม ในกรณีท่ีบริษัทฯ จะต้อง
ชําระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความฉบับแรก ดังนั้น การปลด
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ภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 โดยปริยาย อีก
จํานวน 659,572,394.10 บาท รวมภาระหนี้สินท่ีจะได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังนี้ คํานวณถึงวันท่ี  
30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท  

คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นว่า นอกจากโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนจะลดภาระหนี้ของบริษัทฯ จํานวนมากแล้ว ยัง
ช่วยลดความเสี่ยงด้านการเงินของบริษัทฯ ลดโอกาสการผิดนัดชําระหนี้ในอนาคต และมีข้ันตอนและกระบวนการท่ีไม่ยุ่งยาก
รวมท้ังประหยัดเวลาในการดําเนินการได้อย่างมากเม่ือเทียบกับการฟ้ืนฟูกิจการตามกฎหมายล้มละลายซ่ึงทําให้บริษัทฯ 
สามารถแก้ปัญหาเร่ืองส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ต้ังแต่สิ้นปี 2560  ได้ทันท่วงที ซ่ึงคณะกรรมการบริษัทฯ เชื่อม่ันว่า
ภายหลังการปลดภาระหน้ีสินจํานวนท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท บริษัทฯ จะมีแหล่งเงินทุนเพียงพอในการประกอบธุรกิจ
และสามารถกลับมาดําเนินธุรกิจได้อย่างเป็นปกติ และคาดว่าจะส่งผลให้บริษัทฯ สามารถเสริมสร้างรายได้และผลกําไรได้
อย่างต่อเนื่องในอนาคต อีกท้ัง โครงสร้างทางการเงินท่ีดีข้ึนยังเป็นการเพิ่มโอกาสในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติมจากสถาบัน
การเงินในอนาคต ท้ังนี้ ผู้ถือหุ้นจะได้รับประโยชน์จากการท่ีบริษัทฯ มีสภาพคล่องทางการเงินดีข้ึน ซ่ึงจะส่งผลดีต่อฐานะ
การเงิน มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น และความสามารถในการดําเนินธุรกิจในอนาคตของบริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญ การแปลงหนี้
เป็นทุนจึงเป็นหนทางท่ีดีสุดท่ีจะทําให้บริษัทฯ สามารถพลิกฟ้ืนกลับมาทําธุรกิจได้อย่างม่ันคงและย่ังยืนอีกคร้ัง 

นอกจากนี้ บริษัทฯ จะมีกลุ่ม SSG เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีมีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ โดยกลุ่ม SSG เป็นกองทุน 
ท่ีมีความเชี่ยวชาญในการบริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินท่ีเกิดข้ึนในหลายบริษัทในอดีตท่ีผ่านมา  
อีกท้ัง กลุ่ม SSG ยังมีแนวทางในการแก้ไขปัญหาท่ีชัดเจนท่ีจะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ท่ีเป็นอยู่ในปัจจุบัน
ได้ และลดความเสี่ยงในการบริหารงานของบริษัทฯ รวมถึงเพ่ือเป็นการสร้างความม่ันใจว่าการบริหารงานจะกระทําโดย 
กลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย ในเบื้องต้น  

โครงการแปลงหนี้เป็นทุนก็มีข้อเสียเนื่องจากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่เจ้าหนี้ท้ัง 8 ราย ตามโครงการแปลงหนี้
เป็นทุน จะส่งผลกระทบต่อการลดลงของสัดส่วนการถือ และการลดลงของกําไรต่อหุ้นสูงถึงร้อยละ 79.93 และมีความเสี่ยงท่ี
ประชุมผู้ถือหุ้นอาจมีมติไม่อนุมัติดังเช่นท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ คร้ังท่ี 1/2560 ซ่ึงประชุมเม่ือวันท่ี 30 สิงหาคม 
2560 มีมติไม่อนุมัติการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งแรก ซ่ึงจะทําให้บริษัทฯ ต้องสูญเสียความน่าเชื่อถือและค่าใช้จ่ายในการ
ดําเนินการจัดประชุมผู้ถือหุ้นและว่าจ้างท่ีปรึกษาต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง  

อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วและเห็นว่า โครงการแปลงหน้ีเป็นทุนในคร้ังนี้จะส่งผลดีต่อ
บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นโดยรวมมากกว่าส่งผลเสีย ด้วยเหตุผลท่ีสําคัญ ดังนี้ 

ประการแรกคือ บริษัทฯ สามารถแก้ปัญหาเร่ืองส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ต้ังแต่สิ้นปี 2560 ได้ทันท่วงที 
โดยหากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ต้ังแต่สิ้นปี 2560 เป็นต้นมา ซ่ึงหากบริษัทฯ ถูกเพิก
ถอนจากตลาดหลักทรัพย์ฯ แล้วผู้ถือหุ้นย่อมได้รับผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องจากการขาดตลาดรองในการซ้ือขาย
หลักทรัพย์ของบริษัทฯ  

ประการท่ีสองคือ หากครบกําหนดชําระหนี้ตามคําพิพากษาข้างต้นแล้ว บริษัทฯ ไม่ได้ชําระเงินตามท่ีกําหนดในคํา
พิพากษา หรือคําสั่งของศาลแล้ว เอ็ม พาวเวอร์ ดีสินชัย นางวนิดา นางเบญจมาศ นิวเวิลด์อินเตอร์เมทัล นายธนูชัย ซูพีเรียร์ 
ในฐานะเจ้าหนี้ตามคําพิพากษา ย่อมมีสิทธิร้องขอให้บังคับคดีตามคําพิพากษา หรือคําสั่งได้ภายในสิบปีนับแต่วันมีคําพิพากษา
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หรือคําสั่ง สําหรับกรณี ACO I ในฐานะเจ้าหนี้ทางการค้า หากบริษัทฯ ไม่สามารถชําระหนี้ให้ ACO I ได้เม่ือครบกําหนดชําระ
หนี้แล้ว ACO I ย่อมมีสิทธิในการฟ้องร้องให้บริษัทฯ ชําระหนี้จํานวนดังกล่าวให้แก่ ACO I รวมถึงคิดดอกเบี้ยผิดจากหนี้
จํานวนดังกล่าวได้นับแต่ผิดนัด ซ่ึงการท่ีบริษัทฯ จะต้องใช้เงินสดในการชําระหนี้ท้ังหมดจะทําให้บริษัทฯ ประสบกับปัญหา
ทางการเงินและฐานะของบริษัทฯ เนื่องจาก บริษัทฯ ไม่มีกระแสเงินสด หรือแหล่งเงินกู้ใด ๆ ท่ีเพียงพอจะรองรับการจ่าย
ภาระหนี้ดังกล่าวได้ นอกจากนี้ การนําเงินสดมาใช้ในการชําระหนี้จะทําให้บริษัทฯ ไม่มีโอกาสในการใช้เงินทุนดังกล่าวในการ
ประกอบธุรกิจและอาจประสบปัญหาการขาดสภาพคล่อง ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อบริษัทฯ ในท้ายท่ีสุด  

ประการท่ีสามคือ จากการท่ีบริษัทฯ ได้เข้าทําสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ฉบับลงวันท่ี 2 เมษายน 2562 
และฉบับแก้ไข ลงวันท่ี 22  กรกฎาคม 2562 กับ Link Capital I ซ่ึงเป็นบริษัทในกลุ่ม SSG เช่นเดียวกัน โดยมีจํานวนวงเงินกู้
รวม 84,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ ประกอบด้วยวงเงินกู้ A จํานวน 30,000,000 ดลลาร์สหรัฐ วงเงินกู้ B จํานวน 40,000,000 
ดอลลาร์สหรัฐ และวงเงินกู้ C จํานวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐ โดยมีท่ีดินและสิ่งปลูกสร้าง รวมท้ัง เคร่ืองจักรท่ีใช้ในการ
ประกอบธุรกิจเป็นประกันหนี้เงินกู้ดังกล่าว (สรุปสาระสําคัญของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 
เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของโครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1)) 
ซ่ึงหากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ ยังคงมีหนี้สินกับเจ้าหนี้ทุกรายตามโครงการแปลงหน้ี
เป็นทุนและขาดสภาพคล่องทางการเงิน ซ่ึงเม่ือครบกําหนดชําระหนี้เงินกู้ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ดังกล่าว
แล้ว บริษัทฯ จะมีความเสี่ยงท่ีไม่สามารถในการชําระหนี้ดังกล่าวให้ Link Capital I ได้ตามกําหนด และอาจส่งผลให้บริษัทฯ 
ตกเป็นผู้ผิดนัดภายใต้สัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ดังกล่าว ซ่ึงหากบริษัทฯ ตกเป็นผู้ผิดนัดตามสัญญากู้ยืมเงิน 
(Credit Agreement) Link Capital I จะสามารถใช้สิทธิฟ้องร้องให้บริษัทฯ ชําระเงินกู้ภายใต้สัญญากู้ยืมเงิน (Credit 
Agreement) ตลอดจนค่าเสียหาย และบังคับจํานองเอาทรัพย์จํานองออกขายทอดตลาด ซ่ึงทรัพย์จํานองตามสัญญากู้ 
(Credit Agreement) ประกอบด้วย ท่ีดินท่ีต้ังโรงงานจํานวน 10 แปลงและสิ่งปลูกสร้างบนท่ีดิน เคร่ืองจักร 79 เคร่ือง ซ่ึง
ล้วนแต่เป็นทรัพย์สําคัญท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจหลักของบริษัทฯ คือการผลิตเหล็กม้วนรีดร้อน ซ่ึงหากทรัพย์สินจํานองถูก
บังคับจํานองออกขายทอดตลาดแล้ว บริษัทฯ จะไม่เหลือทรัพย์สินใดที่ใช้ในการผลิตเหล็กม้วนรีดร้อนซ่ึงเป็นธุรกิจหลักและ
ธุรกิจเดียวของบริษัทฯ อีกต่อไป ซ่ึงหากตกอยู่ในสถานการณ์ดังกล่าว บริษัทฯ ย่อมไม่สามารถดําเนินธุรกิจต่อไปได้ และ
อาจจะต้องยุติกิจการในท้ายท่ีสุด 

นอกจากนี้ ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link Capital I กําหนดว่า เม่ือครบกําหนดชําระหนี้ หาก
บริษัทฯ ผิดนดัชําระหนี้ให้กับเจ้าหนี้รายหนึ่งรายใดท่ีมีมูลค่าเกินกว่า 5,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ ให้ถือว่าบริษัทฯ ตกเป็นผู้ผิด
นัดชําระหนี้สัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ด้วย ซ่ึงหากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ 
ยังคงมีหนี้สินกับเจ้าหนี้ทุกรายตามโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนและขาดสภาพคล่องทางการเงิน ซ่ึงเม่ือครบกําหนดชําระหนี้กับ
เจ้าหนี้รายหน่ึงรายใดไม่จํากัดแต่เพียงเจ้าหนี้ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนแล้ว บริษัทฯ จะมีความเสี่ยงท่ีไม่สามารถในการ
ชําระหนี้ให้กับเจ้าหนี้รายดังกล่าวได้ตามกําหนด และอาจตกเป็นผู้ผิดนดักับเจ้าหนี้รายดังกล่าว ซ่ึงหากบริษัทฯ ตกเป็นผู้ผิดนัด
กับเจ้าหนี้รายอื่นเกิน 5,000,000 ดอลลาร์สหรัฐแล้ว บริษัทฯ จะตกเป็นผู้ผิดนัดภายใต้สัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) 
โดยปริยาย และจะทําให้ Link Capital I สามารถฟ้องบังคับจํานองทรัพย์จํานองดังกล่าวได้ทันทีเช่นเดียวกัน 

ประการท่ีสี่คือ เม่ือบริษัทฯ ไม่สามารถชําระหนี้ให้เจ้าหนี้รายใดรายหนึ่งได้ หรือบริษัทฯ ถูกฟ้องร้องคดีจนถูกยึด
ทรัพย์ตามหมายบังคับคดี และหากบริษัทฯ ถูกยึดทรัพย์ตามหมายบังคดีแล้ว จะส่งผลให้บริษัทฯ ต้องด้วยข้อสันนิษฐานตาม
กฎหมายว่าเป็นผู้มีหนี้สินล้นพ้นตัว และจะทําให้เจ้าหนี้รายใดรายหนึ่งของบริษัทฯ สามารถฟ้องบริษัทฯ ให้ล้มละลายได้ ซ่ึง
หากศาลได้ใช้ดุลยพินิจพิจารณาแล้วเห็นว่าบริษัทฯ เป็นผู้มีหนี้สินล้นพ้นตัว ศาลจะมีคําสั่งพิทักษ์ทรัพย์ของบริษัทฯ เด็ดขาด 
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และเจ้าพนักงานพิทักทรัพย์จะเข้าไปดูแล ควบคุม กิจการ หรือทรัพย์สิน หรือสิทธิต่าง ๆ แทนบริษัทฯ บรรดาเจ้าหนี้ท้ังหลาย
ของบริษัทฯ (ไม่รวมผู้ถือหุ้น) จะมีสิทธิแจ้งขอรับชําระหน้ีในคดีล้มละลายร่วมด้วยตามประกาศคําสั่งพิทักษ์ทรัพย์เด็ดขาด
ตามท่ีศาลกําหนดเอาไว้ และศาลอาจพิพากษาให้บริษัทฯ ล้มละลายได้ เม่ือบริษัทฯ ต้องคําพิพากษาให้ล้มละลายแล้ว จะ
ส่งผลให้บริษัทฯ จะต้องยุติกิจการและต้องเลิกบริษัทฯ ในท้ายท่ีสุด การล้มละลายจะส่งผลเสียอันประเมินไม่ได้ต่อบริษัทฯ 
และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยรวม กล่าวคือผู้ถือหุ้นจะสูญเสียเม็ดเงินลงทุนในบริษัทฯ ท้ังหมด และหุ้นของบริษัทฯ จะไม่มี
มูลค่าอีกต่อไป 

4.3 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินท่ีได้จากการเสนอขายหุ้น 

คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่า การแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้จะประสบผลสําเร็จและได้รับอนุมัติจากท่ี
ประชุมผู้ถือหุ้น เนื่องจาก  

1) บริษัทฯ ได้ใช้ความพยายามในการคงราคาแปลงหนี้เป็นทุนให้อยู่ในระดับท่ีใกล้เคียงกับโครงการเดิมให้
มากท่ีสุด แม้ว่าสถานะทางการเงินของบริษัทฯ จะเปล่ียนแปลงไปและมีความเสี่ยงสูงกว่าเม่ือ 2 ปีก่อน เนื่องจาก บริษัทฯ มี
หนี้สินสูงกว่าทรัพย์สินและมีส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบแล้ว ประกอบกับผู้บริหารของบริษัทฯ ได้พยายามทําความเข้าใจกับผู้ถือ
หุ้นท่ีไม่เห็นด้วยกับการแปลงหนี้เป็นทุนในท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2560 ว่า หากไม่มีการปรับโครงสร้างทางการเงิน
ด้วยการแปลงหนี้เป็นทุน จะทําให้บริษัทฯ ยังคงต้องแบกรับภาระเงินต้นและดอกเบี้ยจํานวนมากเป็นระยะเวลาหลายปี และมี
ความเสี่ยงจากการถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซ่ึงผู้ถือหุ้นย่อมได้รับผลกระทบจากการขาด
สภาพคล่องจากการขาดตลาดรองในการซ้ือขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ  

2) บริษัทฯ ได้ลดจํานวนหนี้ท่ีจะแปลงเป็นทุนเพ่ือลดผลกระทบจากลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น และการ
ลดลงของกําไรต่อหุ้น ซ่ึงแตกต่างจากการเสนอโครงการแปลงหนี้เป็นทุนต่อท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ คร้ังท่ี 
1/2560 ซ่ึงประชุมเม่ือวันท่ี 30 สิงหาคม 2560  

คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่า การแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้จะประสบผลสําเร็จและส่งผลดีต่อบริษัทฯ 
เนื่องจาก 

1) การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในครั้งนี้ จะทําให้
บริษัทฯ สามารถปลดภาระหน้ีสินเงินต้นและดอกเบี้ยคํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 จากหนี้ตามสัญญาประนีประนอม
ยอมความต่อศาลตามที่ศาลได้มีคําพิพากษา ท่ีมีต่อเอ็ม พาวเวอร์ จํานวน 1,195,234,116.49 บาท ดีสินชัย จํานวน 
107,550,769.98 บาท นางวนิดา จํานวน 13,570,411.01 บาท นางเบญจมาศ จํานวน 33,554,794.59 บาท นิวเวิลด์
อินเตอร์เมทัล จํานวน 107,789,421.98 บาท นายธนูชัย จํานวน 8,065,534.08 บาท และมีภาระหนี้สินตามคําพิพากษา จํานวน 
621,860,612.68 บาท ต่อซูพีเรียร์ หนี้การค้าเป็นเงินต้นรวมดอกเบี้ยจํานวน 6,479,623,954.68 บาท ต่อ ACO I 

 นอกจากปลดภาระหนี้เงินต้นและดอกเบี้ยข้างต้นแล้ว เนื่องจากบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย
สําหรับดอกเบี้ยท่ีต้องชําระให้แก่ ACO I ตามข้อตกลงท่ีบริษัทฯ เคยตกลงกับเจ้าหนี้การค้าต่างประเทศเดิม ในกรณีท่ีบริษัทฯ 
จะต้องชําระดอกเบี้ยดังกล่าวให้แก่ ACO I และนางวนิดากับนายธนูชัย ตามสัญญาประนีนอมยอมความฉบับแรก ดังนั้น การ
ปลดภาระดอกเบี้ยข้างต้น ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับภาระภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย คํานวณถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2562 โดยปริยาย อีก
จํานวน 659,572,394.10 บาท รวมภาระหนี้สินท่ีจะได้รับการปลดเปลื้องจากโครงการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังนี้ คํานวณถึงวันท่ี 
30 มิถุนายน 2562 ท้ังสิ้น 9,226,822,000.59 บาท  
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2) อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะเปล่ียนแปลงมาอยู่ในระดับท่ีบริษัทฯ จะสามารถบริหารจัดการได้ โดย
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะเปลี่ยนแปลงจาก (4.89) เท่า เป็น 1.87 เท่า (หากคํานวณจากงบแสดงฐานะทางการเงินรวม
ของบริษัทฯ อัตราส่วนดังกล่าวจะเปลี่ยนแปลงจาก 1.83 เท่า เป็น 0.53 เท่า) (สําหรับวิธีการคํานวณอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อ
ทุน โปรดพิจารณา ข้อ 2.3.1 โอกาสท่ีจะสร้างรายได้ให้กับบริษัทฯ ของสารสนเทศฉบับนี้) ซ่ึงส่งผลให้บริษัทฯ มีสภาพคล่อง
สูงข้ึนและจะทําให้บริษัทฯ กลับมาอยู่สภาพท่ีจะสามารถประกอบธุรกิจได้อย่างเป็นปกติ และมีความเชื่อถือเพียงพอท่ีจะทําให้
บริษัทฯ สามารถหาแหล่งเงินทุนเพ่ิมเติมจากนักลงทุนและสถาบันการเงินได้อีกด้วย บริษัทฯ จะมีแหล่งเงินทุนเพียงพอในการ
ประกอบธุรกิจและสามารถกลับมาดําเนินธุรกิจได้ 

3) การได้ ACO I ซ่ึงเป็นเจ้าหนี้รายใหญ่ได้เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ก็มีข้อดีประการสําคัญ
กลา่วคือ บริษัทฯ จะไม่ได้มีความสัมพันธ์กับ ACO I ในรูปแบบเจ้าหนี้ต่อลูกหนี้อีกต่อไป ซ่ึงตามวิสัยของเจ้าหนี้ เจ้าหนี้ก็เพียง
พิจารณาแต่ผลประโยชน์ท่ีตนได้รับจากลูกหนี้จากการให้เงินกู้ฝ่ายเดียว แต่การเข้ามาเป็นผู้ถือใหญ่ของ ACO I จะช่วยสร้าง
ความม่ันใจต่อบริษัทฯ ว่า ACO I จะยังคงให้ความช่วยเหลือและสนับสนุนบริษัทฯ ท้ังทางการเงินและการดําเนินธุรกิจอย่าง
ต่อเนื่องภายใต้ความสัมพันธ์แบบผู้ถือหุ้นและบริษัทฯ หากบริษัทฯ มีความจําเป็นต้องใช้เงินลงทุนเพ่ิมเติม บริษัทฯ อาจ
เลือกใช้วิธีการเพ่ิมทุนโดยการจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering: RO) เพราะอย่างน้อยก็
สามารถเชื่อม่ันได้ว่าจะได้รับเงินลงทุนจาก ACO I ซ่ึงจะพิจารณาลงทุนเพ่ิมเติมเพ่ือรักษาสัดส่วนการถือหุ้นของตนในบริษัทฯ 
ไว้ เนื่องจากบริษัทฯ ยังคงมีสินทรัพย์หลักคือโรงงานและเครื่องจักรท่ียังคงมีศักยภาพในการผลิตและสามารถดําเนินธุรกิจ
ต่อไปได้ ในเบื้องต้น บริษัทฯ มีแผนการเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ภายใน 2 ปีนับจากการเบิกใช้
วงเงินกู้คร้ังแรก (วันท่ี 17 เมษายน 2562) ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link Capital I เพ่ือใช้ในการชําระ
คืนหนี้เงินกู้ยืมและนําไปใช้เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินกิจการและขยายกําลังการผลิต ท้ังนี้ ข้ึนอยู่กับความจําเป็นในการใช้
เงินทุนในขณะนั้นด้วย และ ACO I ก็มีความประสงค์ท่ีจะเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นเพ่ือสนับสนุนแผนการเพ่ิมทุนให้กับผู้
ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ของบริษัทฯ ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตเช่นกัน  

4) หากกรรมการ ผู้บริหารหรือท่ีปรึกษาท่ี ACO I ได้ให้ความไว้วางใจและความเชื่อถือ กอปรกับ ACO I ได้
พิจารณาแล้วเห็นว่า เป็นมืออาชีพ มีความเชี่ยวชาญทางด้านการเงิน และธุรกิจในอุตสาหกรรมเหล็ก สามารถแก้ปัญหาของ
บริษัทฯ ต่าง ๆ ท่ีประสบอยู่ได้ เม่ือภาพรวมของบริษัทฯ รวมท้ังผลประกอบการของบริษัทฯ ดีข้ึน ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ทุก
รายก็จะได้รับผลประโยชน์จากสภาพการณ์ท่ีดีข้ึนของบริษัทฯ ด้วยเช่นกัน  

4.4 ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุน และความเพียงพอของแหล่งเงินทุนในกรณีท่ีเงินได้จากการเสนอขายหุ้นไม่
ครอบคลุมงบประมาณทั้งหมดท่ีต้องใช้ในการดําเนินการตามโครงการ 

คณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า บริษัทฯ มีความจําเป็นท่ีจะต้องดําเนินการแปลงหนี้เป็นทุน เนื่องจาก
บริษัทฯ มีความประสงค์ท่ีจะปลดภาระหนี้การค้าท่ีมีอยู่จํานวนมาก รวมถึงหนี้ตามคําพิพากษา และภาระหนี้อ่ืนๆ ท่ีเกิดจาก
การบริหารงานในปัจจุบัน ท้ังนี้ เพ่ือให้บริษัทฯ สามารถกลับมาดําเนินธุรกิจได้อย่างเป็นปกติ รวมถึงมีเงินทุนท่ีเพียงพอในการ
ดําเนินการต่าง ๆ ตามที่กล่าวในข้อ 2.2 วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุน แผนการใช้เงิน และรายละเอียดโครงการ 
ของสารสนเทศฉบับนี้ โดยหากโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนไม่ประสบผลสําเร็จ จะทําให้บริษัทฯ เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการ
เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าน้อยกว่าศูนย์ต้ังแต่ไตรมาส 1 ปี 2562 เป็นต้นมา  

ในลําดับต่อมา คณะกรรมการบริษัทฯ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า การลดภาระหนี้จํานวน 4,194,931,048.92 บาท 
จากหนี้สิ้นท้ังหมดจํานวน 9,226,822,000.59 บาท หรือ คิดเป็นร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สินท้ังหมด ตามงบการเงิน
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เฉพาะกิจการ ณ ไตรมาสท่ี 2 ของปี 2562 มีความสมเหตุสมผลและเพียงพอต่อการดําเนินธุรกิจรวมท้ังเพียงพอท่ีจะส่งเสริม
ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ให้ดีข้ึน เนื่องจากแม้บริษัทฯ จะมีปัญหาด้านหนี้สิน และเงินทุนหมุนเวียนท่ีไม่เพียงพอเร้ือรังมา
หลายปี แต่สินค้าเหล็กรีดร้อนชนิดม้วนของบริษัท ยังเป็นท่ีต้องการของตลาดจากข้อมูลท่ีประเทศไทยยังคงต้องมีการนําเข้า
เหล็กรีดร้อนชนิดม้วน เพ่ือใช้ในอุตสาหกรรมต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับโครงสร้างพ้ืนฐานของประเทศ กอปรกับบริษัทฯ ยังคงมี
โรงงานและเครื่องจักรท่ีอยู่ในสภาพพร้อมใช้งาน สามารถผลิตได้สูงสุดถึงเดือนละ 100,000 ตัน และเป็นสินทรัพย์ท่ีสามารถ
นําไปเป็นหลักทรัพย์ค้ําประกันเพ่ือหาเงินทุนหมุนเวียนได้ ซ่ึงจากปัญหาท่ีบริษัทฯ ยังไม่สามารถฟ้ืนฟูกิจการได้ในช่วงปี 2560 
และ 2561 ท่ีผ่านมา บริษัทฯ ก็ประสบกับสภาวะขาดเงินทุนหมุนเวียนอย่างหนัก ถึงกับต้องหยุดการผลิตเม่ือต้นปี 2562 
ในช่วงดังกล่าว กลุ่ม SSG ท่ียังคงเป็นเจ้าหนี้รายใหญ่ของบริษัทฯ ผ่านทาง ACO I ก็ได้ให้การสนับสนุนเงินทุนหมุนเวียน ท้ังใน
รูปของการกู้ยืมเงินคร้ังแรก 30 ล้านดอลลาร์สหรัฐ และวงเงินค้ําประกัน SBLC อีก 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยบริษัทฯ ได้นํา
ท่ีดินโรงงานและเครื่องจักรไปค้ําประกัน ต่อมาเม่ือเงินทุนหมุนเวียนไม่พอ กลุ่ม SSG ก็มีศักยภาพท่ีให้เงินทุนเพ่ิมอีก 14 
เหรียญดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงทําให้ขณะนี้ บริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอต่อการผลิตแล้ว ซ่ึงการลดภาระหนี้สินดังกล่าวจะ
ช่วยให้บริษัทฯ จะช่วยให้โครงสร้างการเงินของบริษัทฯ ดีข้ึนและมีเงินทุนรองรับการผลิตสินค้าเหล็กท่ีคาดว่าจะสามารถ
กลับมาผลิตได้เต็มท่ีต้ังแต่ช่วงคร่ึงหลังของปี 2562 เป็นต้นไป  

สําหรับด้านการผลิตนั้น กลุ่ม SSG ได้แนะนําให้บริษัทฯ รู้จักกับ Synergy Strategic Solutions Management 
DMCC (“Synergy”) ผู้ซ่ึงมีผู้บริหารท่ีมีความชํานาญในอุตสาหกรรมเหล็กเข้ามาช่วยปรับปรุง เพ่ิมประสิทธิภาพ และลด
ต้นทุนในการผลิต ซ่ึง Synergy ได้เคยวิเคราะห์ไว้แล้วว่า โรงงานและเคร่ืองจักรของบริษัทฯ มีศักยภาพเทียบเท่าโรงงานระดับ
โลก และเพ่ือให้เป็นไปตามข้อผูกพันท่ัวไปของสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link Capital I บริษัทฯ จึงได้เข้าทํา
สัญญา Business Advisory and Review Agreement กับ Synergy เม่ือวันท่ี 12 พฤษภาคม 2560 และต่อมาได้มีการ
แก้ไขเพิ่มเติม (Amendment and Restatement Agreement) เม่ือวันท่ี 17 มิถุนายน 2562 (สรุปสาระสําคัญของสัญญา
กู้ยืมเงิน (Credit Agreement) ปรากฏตามข้อ 1.2.2 เจ้าหนี้ทางการค้าตามบันทึกข้อตกลง ของสารสนเทศฉบับนี้) ของ
โครงการแปลงหนี้เป็นทุนของบริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (สิ่งท่ีส่งมาด้วย 1) 

สําหรับการปรับโครงสร้างเงินทุนให้อยู่ในระดับท่ีบริษัทฯ บริหารจัดการได้นั้น ACO I ยังคงให้การสนับสนุนการ
แปลงหนี้เป็นทุนในราคาแปลงหนี้เป็นทุนท่ีใกล้เคียงกับเม่ือปี 2560 แม้ว่าสถานะทางการเงินของกิจการจะแย่ลงเพราะขาด
เงินทุนหมุนเวียนอย่างหนักในช่วงก่อนหน้านี้ ซ่ึงคณะกรรมการบริษัทฯ เห็นว่า การท่ี ACO I ยังยินดียืนราคาแปลงหนี้เป็นทุน
ท่ี 0.19 บาทต่อหุ้นและนําราคาแปลงหนี้เป็นทุนดังกล่าวมาใช้กับเจ้าหนี้ท่ีเข้าร่วมโครงการรายอ่ืน ๆ จะส่งผลดีต่อผู้ถือหุ้น
เนื่องจากผลกระทบจากลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น และการลดลงของกําไรต่อหุ้นจะไม่รุนแรงเท่ากับหาก ACO I จะใช้ราคา
แปลงหนี้เป็นทุนท่ีตํ่ากว่านี้ และการแปลงหนี้เป็นทุนคร้ังนี้จะมีการสละสิทธิเรียกร้องในดอกเบี้ยคงค้าง และลดภาระภาษีหัก 
ณ ท่ีจ่าย ค้างจ่ายอีกด้วย รวมภาระหนี้สินท่ีจะหายไปในคราวเดียวกันเป็นจํานวนถึงร้อยละ 48.99 ของภาระหนี้สินท้ังหมด 
ซ่ึงขณะน้ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีความเชื่อม่ันว่า ระดับหนี้สินท่ีลดลงเกือบครึ่งประกอบกับการได้เงินทุนหมุนเวียนมาแล้ว 
จะทําให้กิจการสามารถผลิตสินค้าสร้างกระแสเงินสดจากการดําเนินธุรกิจมาชําระหนี้ท่ีเหลือได้ โดยเม่ืออัตราส่วนหนี้สินรวม
ต่อทุนของบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงไปตามแผนท่ีได้วางไว้ ประกอบกับโรงงานและเคร่ืองจักรของบริษัทฯ ยังคงมีศักยภาพในการ
ผลิตและสามารถดําเนินธุรกิจต่อไปได้ภายใต้สภาพเศรษฐกิจท่ีเอ้ืออํานวยต่ออุตสาหกรรมธุรกิจเหล็ก รวมท้ังการดําเนินการ
ตามแผนการเพ่ิมทุนเพ่ือจัดสรรให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ในอนาคตซ่ึงสอดรับกับการ
ดําเนินการตามแผนการชําระหนี้ท่ีเหลืออยู่ของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุน บริษัทฯ ประเมินสถานการณ์ว่า 
บริษัทฯ จะสามารถบริหารจัดการหนี้สินท่ีเหลืออยู่ได้อย่างมีประสิทธิภาพต่อไปและโครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ จะ
กลับมามีฐานะม่ันคงอีกคร้ัง ในเบื้องต้น ACO I ก็มีความประสงค์ท่ีจะเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นเพ่ือสนับสนุนแผนการเพ่ิม
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ทุนให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ของบริษัทฯ ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตเช่นกัน และภายหลัง
การแปลงหนี้เป็นทุน ACO I มีแผนท่ีจะสนับสนุนให้บริษัทฯ ดําเนินการชําระคืนหนี้ตามกําหนดระยะเวลาท่ีได้ตกลงไว้กับ
เจ้าหนี้แต่ละราย เช่นเดียวกับแผนการของบริษัทฯ โดยคํานึงถึงผลกระทบจากการประกอบธุรกิจและเงินทุนหมุนเวียนเป็น
สําคัญ  

นอกจากนี้ ฝ่ายบริหารยังคงพยายามเจรจากับเจ้าหนี้รายอื่นท่ีเหลืออยู่ เพ่ือให้ม่ันใจว่าภาระหนี้ต่าง ๆ จะอยู่ใน
ระดับท่ีกระแสเงินสดของกิจการสามารถจัดการชําระหนี้ตรงตามเงื่อนไข ท้ังนี้ การท่ีบริษัทฯ จะสามารถกลับมาผลิตได้อีกคร้ัง 
และมีโครงสร้างเงินทุนท่ีดีข้ึน ประกอบกับยังคงมีกลุ่ม SSG ช่วยสนับสนุนด้านการเงิน ปัจจัยหลายประการนี้ประกอบกัน จะ
ทําให้การเจรจาและการบริหารจัดการหนี้สินท่ีเหลืออยู่มีความคล่องตัวข้ึน หากเกิดเหตุการณ์หรือสภาวะอ่ืนท่ีบริษัทฯ ไม่อาจ
ควบคุมได้ส่งผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจ 

นอกจากน้ี การแปลงหน้ีเป็นทุนท่ีจากภาระหนี้จํานวนดังกล่าวยังสามารถรักษาความสมดุลระหว่างผลกระทบจาก
การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น และการลดลงของกําไรต่อหุ้น ท่ีจะมีต่อผู้ถือหุ้นจากโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนซ่ึงแตกต่างจาก
การแปลงหนี้เป็นทุนในท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2560 

4.5 ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ตลอดจนฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน
ของบริษัทฯ อันเนื่องมาจากการเพ่ิมทุนและการดําเนินการตามแผนการใช้เงิน 

เนื่องจากการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในคร้ังนี้ บริษัทฯ 
สามารถกําหนดราคาแปลงหน้ีเป็นทุนในราคาท่ีสูงกว่าราคายุติธรรม ซ่ึงถือว่าเป็นราคาที่มีความเหมาะสมและทําให้บริษัทฯ 
ได้รับประโยชน์อย่างย่ิง เนื่องจาก ในสภาวะการณ์ปัจจุบัน เป็นไปได้ยากท่ีบริษัทฯ จะสามารถเจรจาต่อรองเงื่อนไขในการ
เสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนรวมท้ังกําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนในราคา 0.19 บาทต่อหุ้น หากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุน
รายอ่ืนท่ีไม่ใช่เจ้าหนี้ในโครงการแปลงหน้ีเป็นทุนข้างต้น นอกจากนี้ การจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ 
ตามโครงการแปลงหนี้เป็นทุนยังไม่เข้าข่ายการเสนอขายหุ้นในราคาตํ่าตามประกาศ ทจ. 72/2558 ทําให้บริษัทฯ ไม่ต้องรับรู้
ผลขาดทุนทางบัญชีโดยบันทึกส่วนต่างระหว่างราคาเสนอขายหุ้นและราคายุติธรรมคูณด้วยจํานวนหุ้นท่ีออกและเสนอขาย
เป็นค่าใช้จ่ายจากการปรับโครงสร้างหนี้ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  

นอกจากนี้ ในการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนดังกล่าว จะส่งผลให้บริษัทฯ มีโครงสร้างเงินทุนท่ีดีข้ึน  
โดยหากคํานวณจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะ
เปลี่ยนแปลงจาก (4.89) เท่า เป็น 1.87 เท่า (หากคํานวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ อัตราส่วนดังกล่าวจะเปลี่ยนแปลง
จาก 1.83 เท่า เป็น 0.53 เท่า) (สําหรับวิธีการคํานวณอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุน โปรดพิจารณา ข้อ 2.3.1 โอกาสท่ีจะสร้าง
รายได้ให้กับบริษัทฯ ของสารสนเทศฉบับนี้) ซ่ึงอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อทุนจะเปล่ียนแปลงมาอยู่ในระดับท่ีบริษัทฯ จะสามารถ
บริหารจัดการได้ และได้นักลงทุนท่ีมีฐานะทางการเงินท่ีดีและมีศักยภาพในการลงทุน ท้ังนี้ กลุ่ม SSG ในฐานะท่ีเป็นกองทุนท่ี
มีความแข็งแกร่ง ในระยะเวลาอันสั้น หากผลประกอบการของกิจการเริ่มมีทิศทางท่ีดีข้ึน บริษัทฯ อาจพิจารณาเพ่ิมทุนด้วยวิธี
จัดสรรหุ้นให้กับผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering: RO) กลุ่ม SSG ก็ยังสามารถให้การสนับสนุนผ่านการ
ระดมทุนดังกล่าวได้อีกด้วย ในเบื้องต้น บริษัทฯ มีแผนการเพิ่มทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering: RO) ภายใน 2 ปี
นับจากการเบิกใช้วงเงินกู้คร้ังแรก (วันท่ี 17 เมษายน 2562) ตามสัญญากู้ยืมเงิน (Credit Agreement) กับ Link Capital I 
เพ่ือใช้ในการชําระคืนหนี้เงินกู้ยืมและนําไปใช้เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินกิจการและขยายกําลังการผลิต  
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อีกท้ังกลุ่ม SSG มีโครงข่ายพันธมิตรทางธุรกิจจะสามารถช่วยฝ่ายบริหารหา Strategic Partner เพ่ือมาร่วมทุน
เชิงกลยุทธ์กับกิจการต่อไปในอนาคต โดยคณะกรรมการบริษัทฯ ยังมีความเชื่อม่ันในศักยภาพและความเป็นมืออาชีพของกลุ่ม 
SSG ท่ีจะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีมีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ โดยกลุ่ม SSG เป็นกองทุนท่ีมีความเชี่ยวชาญในการ
บริหารจัดการและแก้ไขปัญหาสถานการณ์ทางการเงินในหลายบริษัท อีกท้ัง กลุ่ม SSG ยังมีแนวทางในการแก้ไขปัญหาท่ี
ชัดเจนท่ีจะสามารถช่วยกอบกู้สถานการณ์ของบริษัทฯ ท่ีเป็นอยู่ในปัจจุบันได้ และจะสามารถลดความเสี่ยงในการบริหารงาน
ของบริษัทฯ รวมถึงสร้างความม่ันใจว่าการบริหารงานจะกระทําโดยกลุ่มมืออาชีพและเป็นไปตามเป้าหมาย สําหรับการ
ดําเนินการตามแผนการชําระหน้ีท่ีเหลืออยู่ของเจ้าหนี้ท่ีไม่ได้เข้าร่วมโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ภายหลังการแปลงหนี้เป็นทุน 
ACO I มีแผนที่จะสนับสนุนให้บริษัทฯ ดําเนินการชําระคืนหนี้ตามกําหนดระยะเวลาท่ีได้ตกลงไว้กับเจ้าหนี้แต่ละราย 
เช่นเดียวกับแผนการของบริษัทฯ โดยคํานึงถึงผลกระทบจากการประกอบธุรกิจและเงินทุนหมุนเวียนเป็นสําคัญ ในเบื้องต้น  

อย่างไรก็ดี ในการดําเนินการตามแผนพัฒนาธุรกิจของ ACO I ยังมีปัจจัยความเสี่ยงในเรื่องของกรณีท่ีผล
ประกอบการของกลุ่มบริษัทฯ อาจไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง เนื่องจากลักษณะธุรกิจเหล็กของบริษัทฯ มีความผันผวนด้านราคา
ของวัตถุดิบและราคาสินค้าสําเร็จรูปเหล็กแผ่นรีดร้อน รวมไปถึงปัจจัยภายนอกที่อาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจท่ีไม่สามารถ
ควบคุมได้ เช่น สภาวะเศรษฐกิจโดยรวม แนวโน้มอุตสาหกรรม การกีดกันทางการค้าของประเทศคู่ค้าต่างๆ เป็นต้น  

อนึ่ง จากการท่ี ACO I จะเข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีมีอํานาจควบคุม ของบริษัทฯ ซ่ึงจะถือหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
จํานวน 14,461,489,473 หุ้นหรือคิดเป็นร้อยละ 49.99 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ (ภายหลังการจดทะเบียน 
เพ่ิมทุนชําระแล้วของบริษัทฯ) นั้นจะไม่มีผลกระทบต่อโครงสร้างกลุ่มบริษัท กล่าวคือ บริษัทฯ ยังคงมี จี เจ สตีลเป็นบริษัท
ย่อยของบริษัทฯ โดยภายหลังจากที่ ACO I เข้ามาเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีมีอํานาจควบคุม ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะยังคงถือหุ้น
สามัญใน จี เจ สตีล จํานวน 2,429,427,209 หุ้นหรือคิดเป็นร้อยละ 9.53 ของหุ้นท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบริษัทฯ และ
ยังคงมีอํานาจควบคุมใน จี เจ สตีล โดยบุคคลผู้มีตําแหน่งสําคัญในการบริหารงานยังคงดํารงตําแหน่งต่อเนื่องท้ังในบริษัทฯ 
และ จี เจ สตีล อีกท้ัง บริษัทฯ และ จี เจ สตีล มีคณะกรรมการบริหาร (Executive Committee) และกรรมการผู้มีอํานาจลง
นาม ชุดเดียวกัน ดังนั้น จี เจ สตีล จึงยังคงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และจากการสอบถามผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ บริษัทฯ 
ยังคงมีหน้าท่ีต้องจัดทํางบการเงินรวมต่อไปโดยมี จี เจ สตีล เป็นบริษัทย่อยต่อไปเนื่องจากไม่เข้าข้อยกเว้นท่ีไม่ต้องจัดทํางบ
การเงินรวม ตามที่กําหนดในย่อหน้าท่ี 4.16 ของตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 10 (ปรับปรุง 2560) เร่ือง งบ

                                                 
6 ข้อ 4 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10  
 4.  กิจการท่ีเป็นบริษัทใหญ่ต้องนําเสนองบการเงินรวม มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับน้ี ใช้กับทุกกิจการ ยกเว้น  

4.1  บริษัทใหญ่ไม่จําเป็นต้องนําเสนองบการเงินรวมในกรณีที่เข้าเง่ือนไขทุกข้อต่อไปนี้  
4.1.1  บริษัทใหญ่มีฐานะเป็นบริษัทย่อยซ่ึงกิจการอื่นควบคุมส่วนได้เสียทั้งหมด หรือบางส่วนโดยท่ีผู้ถือหุ้นอื่นของบริษัทใหญ่ รวมทั้งผู้ถือหุ้นที่ไม่มีสิทธิ 

ออกเสียงได้รับแจ้งเก่ียวกับเรื่อง ซ่ึงในสถานการณ์อื่นจะไม่มีสิทธิออกเสียง และไม่คัดค้านในการท่ีบริษัทใหญ่จะไม่นําเสนองบการเงินรวม  

4.1.2  ตราสารทุนหรือตราสารหน้ีของบริษัทใหญ่ไม่มีการซ้ือขายในตลาดสาธารณะ (ไม่ว่าจะเป็นตลาดหลักทรัพย์ในประเทศหรือต่างประเทศหรือการซ้ือ
ขายนอกตลาดหลักทรพัย์ (over-the-counter market) รวมทั้งตลาดในท้องถ่ิน และในภูมิภาค) 

4.1.3  บริษัทใหญ่ไม่ได้นําส่งหรืออยู่ในกระบวนการของการนําส่งงบการเงินของ บริษัทให้แก่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ หรือหน่วยงานกํากับดูแลอื่นเพื่อวัตถุประสงค์ในการออกขายหลักทรัพย์ใดๆ ในตลาดสาธารณะ และ  

4.1.4  บริษัทใหญ่ในลําดับสูงสุดหรือบริษัทใหญ่ในลําดับระหว่างกลางจัดทํางบการเงินและเผยแพร่เป็นข้อมูลสาธารณะ ซ่ึงเป็นไปตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน โดยได้รวมบริษัทย่อยไว้ในงบการเงินหรือวัดมูลค่า บริษัทย่อยด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านกําไรหรือขาดทุนซ่ึงเป็นไปตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน 
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การเงินรวม ท้ังนี้ หากท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังท่ี 2/2562 จะอนุมัติโครงการแปลงหนี้เป็นทุน ซ่ึงจะทําให้มีการ
เปลี่ยนแปลงกรรมการของบริษัทฯ กึ่งหนึ่งโดยจะมีกรรมการบางท่านจาก จี เจ สตีล เข้ามาเป็นกรรมการของบริษัทฯ ก็ตาม 
แต่โครงสร้างกลุ่มบริษัทฯ ยังคงเหมือนเดิมคือ บริษัทฯ ยังคงเป็นบริษัทใหญ่ท่ีถือหุ้น จี เจ สตีล มีอํานาจควบคุมใน จี เจ สตีล 
และมีกรรมการบริหารชุดเดียวกัน เพียงแต่ จี เจ สตีล มีการแปลงหน้ีเป็นทุนและเปลี่ยนชุดกรรมการต้ังแต่ปี 2560 ก่อน
บริษัทฯ เท่านั้น  

5. คํารับรองของกรรมการ 

คณะกรรมการบริษัทฯ ขอรับรองว่า คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ปฏิบัติหน้าท่ีด้วยความซ่ือสัตย์สุจริตและระมัดระวัง
รักษาผลประโยชน์ของบริษัทฯ ในเร่ืองท่ีเกี่ยวกับการเพ่ิมทุนในคร้ังนี้แล้ว อย่างไรก็ดี หากในการปฏิบัติหน้าท่ีดังกล่าวเกิด
ความเสียหายแก่บริษัทฯ ผู้ถือหุ้นสามารถฟ้องร้องเรียกค่าเสียหายจากกรรมการคนดังกล่าวแทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 85  
แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 (รวมท้ังท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และหากการปฏิบัติหน้าท่ีนั้นเป็นเหตุให้
กรรมการหรือบุคคลท่ีมีความเก่ียวข้องได้ประโยชน์ไปโดยมิชอบ ผู้ถือหุ้นสามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จากกรรมการนั้น
แทนบริษัทฯ ได้ตามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมท้ังท่ีแก้ไขเพิ่มเติม)  

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนับถือ 
 

.................................................... 
(นางสาวสุนทรียา วงศ์ศิริกุล) 

กรรมการบริษัทฯ 
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สิ่งที่ ส่งมาด้วย 5: ภาพรวมเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม ข้อมูลบริษัทฯ ผลประกอบการของบริษัทฯ และการ
ประเมนิราคาตลาดของหุ้นบริษัทฯ 

บริษัท เบเคอร์ ทิลล่ี คอร์ปอเรท แอ็ดไวเซอร่ี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากดั ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินของ
บริษัทฯ ได้ประเมินมลูค่าหุ้นของบริษัทฯ เพ่ือใช้เป็นราคายติุธรรมอ้างอิงในการเปรียบเทียบกบัราคาแปลงหนีเ้ป็นทุนท่ี
ราคาหุ้นละ 0.19 บาท สําหรับประกอบการพิจารณาของคณะกรรมการบริษัทฯ ตามท่ีกําหนดในประกาศ ทจ. 72/2558 ท่ี
ปรึกษาทางการเงินขอรับรองวา่ได้พิจารณาและวิเคราะห์ข้อมลูตา่งๆ และประเมินมลูคา่หุ้นของบริษัทฯ อยา่งรอบคอบและ
เท่ียงธรรมตามมาตรฐานเย่ียงผู้ประกอบการวิชาชีพท่ีพงึกระทํา  

ทัง้นี ้มลูค่าหุ้นของบริษัทฯ ท่ีประเมินโดยท่ีปรึกษาทางการเงินได้ตัง้อยู่บนสมมติฐานตามสภาพเศรษฐกิจ และ
ข้อมลูท่ีเกิดขึน้ขณะทําการประเมินเท่านัน้ ซึง่หากปัจจยัดงักลา่วมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัสําคญั อาจสง่ผลกระทบต่อ
มลูคา่หุ้นของบริษัทฯ ท่ีประเมินโดยท่ีปรึกษาทางการเงินได้ 

1. ภาพรวมเศรษฐกจิ และอุตสาหกรรม 

1.1. ภาพรวมเศรษฐกจิไทยปี 2562 

ในปัจจบุนั สภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) ได้เปิดเผยตวัเลขการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ
ไทยไตรมาส 1 ปี 2562 (GDP) ท่ีร้อยละ 2.8 YoY  ซึง่น้อยกว่าท่ีนกัวิเคราะห์คาดไว้ท่ีร้อยละ 3 นอกจากนีย้งัเป็นตวัเลขต่ํา
ท่ีสดุในรอบ 4 ปี โดยสาเหตหุลกัมาจากภาคการสง่ออกท่ีชะลอตวัลง จากปัจจยัสงครามการค้าระหว่างสหรัฐอเมริกาและ
จีน การนําเข้าสินค้าท่ีลดน้อยลง การลงทนุภาครัฐ และการบริโภคภาคเอกชนท่ีชะลอตวัลง ขณะท่ีการลงทนุของ
ภาคเอกชนกลบัมาดีขึน้  

สําหรับภาพรวมของเศรษฐกิจไทยตลอดทัง้ปี 2562 องค์กร และส่วนงานต่างๆ จากภาครัฐ รวมถึง องค์กร
ภาคเอกชน ประเมินว่า เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มเติบโตอยู่ในช่วงประมาณร้อยละ 3 - 4 โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจาก เม็ดเงิน
ลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานจากภาครัฐ ภาคการท่องเท่ียวท่ียงัขยายตวัได้ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ เช่น 
มาตรการให้เงินสนบัสนนุผา่นผู้ ถือบตัรสวสัดิการ และมาตรการลดหย่อนภาษี แต่อย่างไรก็ตาม ยงัมีหลายปัจจยัท่ีต้องเฝ้า
ระวงัท่ีอาจสง่ผลทําให้เศรษฐกิจไทยชะลอตวักว่าท่ีคาด เช่น สงครามการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ ท่ีอาจเพิ่มความรุนแรง 
เศรษฐกิจโลกอาจมีการชะลอตวัมากกว่าท่ีคาด มาตรการควบคมุสินเช่ือบ้าน หรือ  Loan-to-Value  )LTV) ท่ีอาจสง่ผลต่อ
การก่อสร้างอสงัหาริมทรัพย์ ความเส่ียงด้านเสถียรภาพและความสามารถในการผลกัดนันโยบายของรัฐบาลใหม่ การแข็ง
ค่าของค่าเงินบาทท่ีอาจสง่ผลต่อภาคสง่ออกและการท่องเท่ียว และความลา่ช้าของการจดัทํางบประมาณปี 2563  )ท่ีมา : 
ศนูย์วิจยัเศรษฐกิจและธุรกิจของธนาคารไทยพาณิชย์  )EIC) ข้อมลู ณ วนัท่ี 9  กรกฎาคม 2562  สภาพฒันาการเศรษฐกิจ
และสงัคมแหง่ชาติ )ส ศช(. ข้อมลู ณ วนัท่ี 21 พฤษภาคม 2019) 

1.2. ภาวะอุตสาหกรรมเหลก็ 

ตามรายงานสรุปสถานการณ์อุตสาหกรรมเหล็กปี 2561 จัดทําเดือนกุมภาพันธ์ 2562 จากสถาบันเหล็กและ
เหล็กกล้าแห่งประเทศไทย (“รายงานฯ”) ราคาเหล็กในตลาดโลกในช่วงปี 2561 มีการปรับตัวลดลงจากปี 2560 อัน
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เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจมีการชะลอตวัลงในหลายประเทศ โดยเฉพาะประเทศจีนท่ีเป็นทัง้ผู้ผลิตและผู้ใช้เหล็กอนัดบัหนึ่ง
ของโลก ราคาเหลก็แผ่นรีดร้อน (HRC) และเหลก็เส้น (Rebar) ปรับตวัลดลงตามทิศทางราคาเหลก็ในจีน โดยปรับลดลง
ร้อยละ 15 (ราคาอยูท่ี่ประมาณ 493 ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตนั และ 469 ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตนัตามลําดบั ในช่วงสิน้ปี 2561) และ
ราคาเศษเหล็ก (Scrap) ปรับลดลงร้อยละ 17 (ราคาอยู่ท่ีประมาณ 310 ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตนั ในช่วงสิน้ปี 2561) สําหรับ
การผลติเหลก็ดิบ (Pig iron) ของโลกมีการขยายตวัร้อยละ 4.6 (อยู่ท่ี 1,808 ล้านตนั) ในขณะท่ีภมิูภาคเอเชียขยายตวัร้อย
ละ 5.6 (อยูท่ี่ 1,271 ล้านตนั) 

ตามรายงานฯ ระบวุ่าสมาคมเหลก็โลก (World Steel Association) คาดการณ์ความต้องการใช้เหลก็สําเร็จรูป
ของโลกปี 2562 มีแนวโน้มขยายตวัร้อยละ 1.4 อยูท่ี่ 1,681.2 ล้านตนั โดยคาดวา่ในกลุม่ประเทศอาเซียนจะมีการขยายตวั
ร้อยละ 6.2 อยู่ท่ีประมาณ 78.3 ล้านตนั ซึ่งเป็นผลมาจากการลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานและการขยายการลงทุนไปยงั
ประเทศต่างๆ ในกลุ่มประเทศอาเซียน อย่างไรก็ตาม คาดการณ์ว่าความต้องการใช้เหล็กสําเร็จรูปของประเทศจีนในปี 
2562 จะไมมี่การขยายตวัจากปี 2561 

สําหรับในประเทศไทย การบริโภคเหลก็สําเร็จรูปในปี 2561 ขยายตวัจากปี 2560 ร้อยละ 4.8 อยู่ท่ี 17.4 ล้านตนั 
เป็นผลมาจากการบริโภคเหล็กทรงยาวและทรงแบนท่ีเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.2 และร้อยละ 6.1 ตามลําดบั การผลิตเหล็กใน
ประเทศขยายตวัร้อยละ 3.4 อยู่ท่ี 7.1 ล้านตนั การนําเข้าผลิตภณัฑ์เหล็กรวมของประเทศไทยในปี 2561 ขยายตวัร้อยละ 
5.8 อยูท่ี่ 17.51 ล้านตนั โดยการนําเข้าผลิตภณัฑ์เหลก็กึ่งสําเร็จรูปและผลิตภณัฑ์เหลก็สําเร็จรูปขยายตวัร้อยละ 9.7 อยู่ท่ี 
3.19 ล้านตนัและร้อยละ 6.2 อยูท่ี่ 12.05 ล้านตนั ตามลําดบั ซึง่มีปัจจยับวกจากการขยายตวัในอตุสาหกรรมก่อสร้าง การ
ลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ โครงการรถไฟฟ้าสายต่างๆ ในกรุงเทพฯ และปริมณฑล การลงทุนในภาค
อสงัหาริมทรัพย์ การลงทนุในพืน้ท่ีเขตระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) และการขยายตวัของอตุสาหกรรม
ยานยนต์ และเคร่ืองจกัรกล 

สถาบนัเหลก็และเหลก็กล้าแหง่ประเทศไทยคาดการณ์ว่าในปี 2562 ความต้องการใช้ผลิตภณัฑ์เหลก็ในประเทศ
ไทยจะมีการขยายตัวประมาณร้อยละ 8.2 อยู่ท่ี 18.7 – 19.0 ล้านตัน ซึ่งเป็นผลมาจากการขยายตัวของอุตสาหกรรม
รถยนต์ บรรจุภัณฑ์อาหารกระป๋องสําเร็จรูป การลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ (เช่น โครงการก่อสร้างรถไฟทางคู ่
รถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบิน (ดอนเมือง-สวุรรณภมิู-อูต่ะเภา)) เป็นต้น 

นอกจากนี ้รายงานแนวโน้มธุรกิจ/อตุสาหกรรมปี 2561 – 63 อตุสาหกรรมเหลก็ ของฝ่ายวิจยักรุงศรี จดัทําเดือน
กนัยายน 2561 คาดว่าความต้องการใช้เหล็กในประเทศไทย (ทัง้เหล็กทรงยาวและเหล็กทรงแบน) ในปี 2562 และ 2563 
จะเติบโตร้อยละ 5 - 8 และ 6 – 9 ตามลําดบั โดยอปุสงค์เหล็กทรงยาวจะขยายตวัร้อยละ 10 – 12 และร้อยละ 11 – 14 
ตามลําดบั ตามทิศทางการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ และอปุสงค์เหล็กทรงแบนจะขยายตวัร้อยละ 2 – 5 และ  
3 – 6 ตามลําดบั ตามแนวโน้มการลงทนุในภาคอสงัหาริมทรัพย์และอตุสาหกรรมการผลิตท่ีจะกลบัมาขยายตวัดีขึน้ 

การผลิตเหลก็ของประเทศไทยในช่วงปี 2561 – 2563 มีแนวโน้มเติบโตตามทิศทางของอปุสงค์ภายในประเทศ 
(ประมาณ 7 – 8 ล้านตนัต่อปี) ซึง่น้อยกว่าความต้องการใช้ในประเทศ เน่ืองจากยงัมีสินค้าคงเหลือสะสมทัง้จากเหลก็ท่ี
ผลิตในประเทศและเหล็กนําเข้า โดยเฉพาะเหล็กราคาถกูท่ีเข้ามาทุ่มตลาด โดยราคาเหล็กเส้นคาดว่าจะขยบัขึน้ร้อยละ  
3 – 5 ต่อปี อยู่ท่ี 20,000 – 21,000 บาท/ตนั และราคาเหลก็แผ่นรีดร้อนจะเพิ่มขึน้ร้อยละ 4 – 6 ต่อปี อยู่ท่ี 23,000 – 
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24,000 บาท/ตนั เป็นผลจากความต้องการเหล็กในประเทศมีทิศทางขยายตวั อย่างไรก็ดี แรงกดดนัจากเหล็กนําเข้าท่ีมี
ราคาถกูจะเป็นปัจจยัท่ีอาจจํากดัการเพิ่มขึน้ของราคาเหลก็แผน่  

ในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ภาครัฐได้มีมาตรการเพ่ือบรรเทาปัญหารการทุ่มตลาดเหล็กในไทยด้วยการเก็บภาษี
นําเข้า (Anti-dumping duty) ในอตัราเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองกบัผลิตภณัฑ์เหลก็ 15 ประเภทในปี 2560 ซึง่รวมถึงเหลก็แผ่น
รีดร้อน เหล็กกล้าไร้สนิม และเหล็กลวดคาร์บอนต่ํา นอกจากนี ้มีการขยายระยะเวลาคุ้มครองหลายครัง้ อย่างไรก็ดี 
ปัญหาการทุ่มตลาดเหล็กจากจีนยงัรุนแรง ทําให้ภาครัฐออกมาตรการโดยเก็บภาษีอตัราสงูกบัเหล็กแผ่นรีดร้อนและเหล็ก
แผ่นโครงสร้างรูปพรรณรูปตวั H ท่ีประเทศไทยนําเข้าปริมาณมาก (เช่น เหลก็แผ่นรีดร้อนจากประเทศรัสเซีย อินโดนีเซีย 
จะโดนภาษีร้อยละ 0 – 128 (%CIF) สิน้สดุปี 2562 และจากประเทศจีนและมาเลเซียจะโดนภาษีร้อยละ 23.57 – 30.91 
(%CIF) สิน้สดุปี 2565) ทัง้นี ้มาตรการข้างต้นอาจช่วยผู้ผลติเหลก็ของไทยได้ในช่วงสัน้ๆ เพ่ือให้ผู้ผลติมีเวลาปรับตวั 

สําหรับการท่ีสหรัฐฯ ประกาศเรียกเก็บภาษีศลุกากรกบัเหลก็ท่ีนําเข้าจากต่างประเทศเพ่ิมขึน้ในอตัราร้อยละ 25 
เพ่ือคุ้มครองอตุสาหกรรมการผลิตเหล็กในสหรัฐฯ นัน้ จะมีผลกระทบทางตรงต่อไทยค่อนข้างน้อย เน่ืองจากมลูค่าการ
สง่ออกเหล็กของไทยไปยงัสหรัฐฯ มีสดัส่วนน้อย (ประมาณร้อยละ 0.2 ของมลูค่าส่งออกทัง้หมด) แต่อาจได้รับผลกระทบ
ทางอ้อม เน่ืองจากมีอปุทานส่วนเกินในตลาดโลกเพิ่มขึน้ ส่งผลให้ประเทศผู้ผลิตรายใหญ่ (เช่น จีน) อาจเข้ามาทุ่มตลาด
เหลก็ในไทยเพิ่มขึน้ 

1.3. แนวโน้มของราคาเศษเหลก็ (Scrap) 

กราฟแสดงราคาเฉล่ียนําเข้าเศษเหลก็ (CIF) ในประเทศไทยช่วงปี  - 2552มิถนุายน2562  

 
ท่ีมา: กรมศลุกากร 

แนวโน้มในปัจจุบนัอตุสาหกรรมเหล็กและเหล็กกล้าทัว่โลกหนัมาให้ความสําคญักับการผลิตเหล็กด้วยการนํา
เศษเหล็กกลบัมาหลอมใหม่แทนการผลิตเหล็กด้วยสินแร่เหล็กมากขึน้ ดงันัน้ ประเทศไทยจึงมีความต้องการเศษเหล็ก
อยา่งมาก สอดคล้องกบัความต้องการของเหลก็ท่ีเพิ่มขึน้ตามการขยายตวัเศรษฐกิจของประเทศ ทัง้นี ้ปัจจบุนัประเทศไทย
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ยงัไม่มีอตุสาหกรรมการผลิตเหล็กขัน้ต้นท่ีเป็นการถลงุเหล็กจากสินแร่เหลก็โดยตรง มีเพียงแต่อตุสาหกรรมเหล็กขัน้กลาง
หรือการผลิตเหล็กกล้า ซึ่งต้องใช้เศษเหล็กเป็นวตัถดิุบหลกัในการผลิต ทําให้มีความต้องการใช้เศษเหลก็มากกว่า 4 ล้าน
ตนั/ปี แต่ปริมาณเศษเหล็กท่ีสามารถหาซือ้ได้ในประเทศมีเพียง 3.2 ล้านตนั/ปีเท่านัน้ ส่งผลให้อุปทานในประเทศมีไม่
เพียงพอและต้องนําเข้าอีกกว่า 1.7 ล้านตนั/ปี (ท่ีมา: หนงัสือพิมพ์ประชาชาติ วนัท่ี 15 เมษายน 2562 และหนงัสือพิมพ์
ฐานเศรษฐกิจ วนัท่ี 20 เมษายน 2562) 

สําหรับระดบัราคาเศษเหล็กในประเทศไทยมีความผนัผวนตามราคาในตลาดโลก จากฐานข้อมลูของทางกรม
ศลุกากรปี 2562 พบวา่ราคานําเข้าเฉล่ียของเศษเหลก็มีการปรับตวัขึน้สงูสดุในปี 2554 โดยอยู่ท่ี 14,209 บาท  /ตนั และตก

ลงมาถงึจดุต่ําสดุในปี 2559  ท่ี 8,427 บาท /ตนั และราคาเฉลี่ย เดือนมกราคม - มิถนุายน 2562 อยู่ท่ี   10 ,578 บาท  /ตนั  ทัง้นี ้
อตัราการเติบโตเฉล่ียตอ่ปี (CAGR) ตัง้แตปี่ 2552 –  2562 อยูท่ี่ติดลบร้อยละ 0.5  
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1.4. แนวโน้มของราคาเหลก็ถลุง (Pig Iron) 

กราฟแสดงราคาเฉล่ียนําเข้าเหลก็ถลงุในประเทศไทยช่วงปี   - 2552มิถนุายน2562  

 
ท่ีมา  :กรมศลุกากร  

โดยทั่วไปเหล็กถลงุเป็นหนึ่งในวตัถุดิบเหล็กต้นนํา้หลกัท่ีสําคญั สําหรับการนําไปใช้ในอุตสาหกรรมการผลิต
เหล็กกลางนํา้และปลายนํา้ อย่างไรก็ตาม ในประเทศไทยแทบไม่มีการผลิตเหล็กต้นนํา้ เน่ืองจากมีกระแสต่อต้านจาก
สงัคมท่ีคํานึงถึงผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมและสขุภาพในปัจจุบนั อีกทัง้ยงัต้องใช้เงินลงทนุสงู จึงจําเป็นต้องนําเข้าเหล็ก
ถลงุจากตา่งประเทศ ดงันัน้ ราคาเหลก็ถลงุในประเทศไทยจะขึน้อยูก่บัราคาเหลก็ถลงุโลก  

จากฐานข้อมลูของทางกรมศลุกากรปี 2562 ทิศทางของราคาเฉล่ียนําเข้าเหลก็ถลงุในประเทศไทยแกว่งตวัออก
ข้าง โดยทําจุดสงูสดุอยู่ท่ี 16,635 บาท  /ตนัในปี  2554  และหลงัจากนัน้ปรับตวัลดลงอย่างต่อเน่ืองจนทําจดุต่ําสดุอยู่ท่ี 
8,926 บาท /ตนัในปี 2559  ตอ่มามีการฟืน้ตวัของราคานําเข้าเฉล่ียของเหลก็ถลงุในช่วงปีถึง 2 ปีหลงั โดยราคานําเข้าเหลก็
ถลุงโดยเฉล่ียตัง้แต่เดือนมกราคม - มิถุนายน   2562  อยู่ท่ี 13,367 บาท/ตัน โดยท่ีอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี  (CAGR) 
ตัง้แตปี่ 2552 – 2562 อยูท่ี่ร้อยละ 1.44 
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1.5. แนวโน้มของราคาเหลก็แผ่นรีดร้อน  

กราฟแสดงราคาเฉล่ียเหลก็แผ่นรีดร้อนอ้างอิงในตลาดโลกช่วงปี 2545 - 2562 

 

ท่ีมา :www.steelbenchmarker.com  

ราคาเหลก็รีดร้อนในตลาดโลกตัง้แตช่่วง 2552 ถึง 2562 มีทิศทางผนัผวนและปรับตวัขึน้เลก็น้อย โดยตลาดหลกั
ท่ีสําคัญในโลก ได้แก่ ตุรกี รัสเซีย จีน และ อินเดีย ราคาเหล็กรีดร้อนในตลาดโลกในปี 2552 ซึ่งเป็นช่วงท่ีราคาใน
ตลาดโลกตกลงอยา่งมหาศาล เพราะเป็นช่วงหลงัจากวิกฤตเศรษฐกิจสินเช่ือด้อยคณุภาพในประเทศอเมริกา และเป็นช่วง
การสิน้สดุการแข่งขนัโอลิมปิกฤดรู้อนท่ีประเทศจีน มีทิศทางมีการฟืน้ตวัอย่างมีนยัสําคญัจนถึงปี 2554 แต่เน่ืองจากภาวะ
อปุทานล้น และการทุ่มตลาดจากประเทศจีน ทําให้แนวโน้มของราคาเหลก็รีดร้อนในตลาดโลกตกลงอย่างต่อเน่ืองจนถงึปี 
2558 อย่างไรก็ตาม ภายหลงัในหลายประเทศได้มีการกําหนดนโยบายตอบโต้การทุ่มเหล็กจากประเทศจีน (Anti-
dumping: AD) ทําให้ราคาเหลก็รีดร้อนมีการกลบัตวัอีกครัง้ โดยท่ีอตัราการเติบโตเฉล่ียต่อปี (CAGR) ตัง้แต่ปี 2552 - 
2562 อยูท่ี่ร้อยละ 1.62 
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2. ข้อมูลบริษัทฯ 

2.1. ภาพรวมของบริษัทและธุรกจิ 

บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “GST”) ดําเนินธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจําหน่ายเหล็กแผ่นรีดร้อน
ชนิดม้วน (hot rolled coil) เป็นผลิตภณัฑ์หลกั ซึง่รวมถึงบริการตดัแผ่นหรือตดัซอยเหลก็แผ่นรีดร้อนตามคําสัง่ของลกูค้า 
และเหล็กแท่งแบน (slab) เป็นผลิตภณัฑ์เสริม โดยผลิตภณัฑ์หลกัของบริษัทฯ จะถกูนําไปใช้โดยตรงในงานก่อสร้าง การ
ชลประทานและวิศวกรรมโยธา และใช้เป็นวตัถดิุบของอตุสาหกรรมต่อเน่ืองต่างๆ เช่น อตุสาหกรรมผลิตเหลก็แผ่นรีดเย็น 
และเหล็กแผ่นชบุสงักะสีท่ีใช้ในการผลิตผลิตภณัฑ์ต่อเน่ือง อตุสาหกรรมแปรรูปเหล็กแผ่นสําหรับงานก่อสร้าง ได้แก่ ท่อ
เหล็ก และเหล็กโครงสร้างรูปพรรณ อุตสาหกรรมต่อเน่ืองอ่ืนๆ เช่น การผลิตชิน้ส่วนรถยนต์ รถโดยสาร รถบรรทุกและ
ยานพาหนะอ่ืน ผลติถงัและภาชนะบรรจนํุา้มนัหรือก๊าซหงุต้ม อปุกรณ์หรือชิน้งานสําหรับอตุสาหกรรมทัว่ไป เป็นต้น  

กระบวนการผลติของบริษัทฯ เร่ิมจากนําเศษเหลก็ (ferrous scrap) และเหลก็ถลงุ (pig iron) มาหลวมรวมกนัใน
เตาหลอมไฟฟ้า (Electric Arc Furnace) จนได้เป็นนํา้เหลก็อณุหภมิูประมาณ 1,600 องศาเซลเซียส แล้วนําไปปรับปรุง
คณุภาพนํา้เหล็กด้วยการเติมสารปรุงแต่งต่างๆ เพ่ือให้ได้คณุภาพตามมาตรฐานหรือตามข้อกําหนดของลกูค้า จากนัน้จึง
นํานํา้เหลก็ท่ีได้เข้าสูก่ระบวนการหลอ่แบบต่อเน่ืองเป็นเหลก็แท่งแบน (slab) ขนาดกลาง ความหนา 80-100 มม. และนํา
เหล็กแท่งแบนมาผ่านกระบวนการรีดร้อนเพ่ือลดขนาดให้ได้เป็นเหล็กแผ่นรีดร้อนขนาดความหนาในช่วง 1.0-13.0 มม. 
ความกว้างตัง้แต ่900-1,550 มม. และนํา้หนกัของขนาดม้วนตัง้แต่ 8 - 28 ตนั ตามคําสัง่ของลกูค้า ทัง้นี ้กระบวนการผลิต
ข้างต้นจะเป็นกระบวนการผลติแบบตอ่เน่ือง โดยใช้เวลาการผลติทัง้กระบวนการเพียง 3.5 ชัว่โมง และโรงงานสามารถเปิด
ดําเนินการผลติได้ตลอด 24 ชัว่โมง 

โรงงานผลติเหลก็แผน่รีดร้อนชนิดม้วนของบริษัทฯ สามารถขยายกําลงัการผลิตสงูสดุได้ถึง 3.4 ล้านตนัต่อปีด้วย
การติดตัง้เคร่ืองจักรบางส่วนเพิ่มเติม อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันมีกําลังการผลิตสูงสุดอยู่ ท่ี 1.8 ล้านตันต่อปี โดยมี
ประสิทธิภาพกําลงัการผลิต (Effective Capacity) ท่ี 1.5 ล้านตนัต่อปี ผลิตภณัฑ์เหลก็แผ่นรีดร้อนของบริษัทฯ มีคณุภาพ
ตามเกณฑ์มาตรฐานผลิตภณัฑ์อตุสาหกรรมของไทย (มอก.) และนอกจากนีส้ามารถผลิตสินค้าได้มาตรฐานสากลอย่าง
มาตรฐานของญ่ีปุ่ น (JIS) สหรัฐอเมริกา (ASTM และ SAE) ยโุรป (EN, DIN และ BS) ฯลฯ ตามความต้องการของตลาด
ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 

2.2. กลุ่มลูกค้า 

 กลุม่ลกูค้าเป้าหมายหลกัของบริษัทฯ สามารถแบง่ได้เป็น 3 กลุม่ ดงันี ้

1. ศนูย์บริการตดัเหล็ก (Steel Service Centre) สดัสว่นยอดขายประมาณร้อยละ 15 ได้แก่ ผู้ ท่ีซือ้เหลก็รีด
ร้อนและรีดเย็นเพ่ือนํามาตดัออกเป็นขนาดต่างๆ หรือขึน้รูปเป็นเหล็กรูปแบบต่างๆ สําหรับจําหน่ายให้กบั
ผู้ใช้อีกทอดหนึง่ 

2. ผู้ผลิตท่อเหลก็ (Pipe Maker) สดัสว่นยอดขายประมาณร้อยละ 26 ได้แก่ โรงงานผลิตท่อเหลก็ขนาดต่างๆ 
เพ่ือใช้ในงานทอ่ รวมทัง้ผลติเพ่ือสง่ออกไปขายตา่งประเทศ 
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3. ผู้ ค้าปลีกในประเทศ (Trader) สดัสว่นยอดขายร้อยละ 59  

2.3. การดาํเนินธุรกจิในปัจจุบัน 

 การผลติ – ตัง้แตเ่ดือนพฤษภาคม 2562 บริษัทฯ ได้ดําเนินการผลิตเป็นปกติ และขายเหลก็แผ่นรีดร้อนชนิด
ม้วน ตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2562 หลงัจากหยุดการผลิตเป็นระยะเวลาประมาณ 3 เดือน เน่ืองจากศาล
ล้มละลายกลางมีคําสัง่ให้ยกคําร้องขอในคําขอฟื้นฟูกิจการของบริษัท เม่ือวันท่ี 24 ธันวาคม 2561 และ
บริษัท จี เจ สตีล จํากัด (มหาชน) ได้แจ้งยกเลิกสญัญาจ้างผลิตท่ีทําไว้กับบริษัทฯ โดยมีผลเม่ือวนัท่ี 31 
มกราคม 2562 และเม่ือวนัท่ี 2 เมษายน 2562 บริษัทฯ ได้เข้าทําสญัญาเงินกู้กบั Link Capital I (Mauritius) 
Limited (“Link Capital I”) วงเงินรวมไม่เกิน 84.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ระยะเวลา 5 ปี แบ่งเป็นเงินกู้
จํานวน 44.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และแสตนด์บายเลต็เตอร์ออฟเครดิต (Standby Letter of Credit หรือ 
“SBLC”) วงเงิน 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ือใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ 

 การซือ้วตัถดิุบหลกั – วตัถดิุบหลกัท่ีบริษัทฯ ใช้ในกระบวนการผลิตคือเศษเหล็ก และเหล็กถลงุ ซึ่งปัจจบุนั 
บริษัทฯ มีการซือ้เศษเหล็กจากทัง้ในประเทศและนําเข้าจากประเทศออสเตรเลีย รัสเซีย สหราชอาณาจกัร 
และสหรัฐอเมริกา สว่นเหลก็ถลงุจะนําเข้าจากประเทศอินเดีย และบราซิล ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้รับการสนบัสนนุ
หนงัสือคํา้ประกนัแบบ Standby Letter of Credit (SBLC) วงเงิน 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากบริษัท ลิงค์ 
แคปปิตอล วนั จํากดั ในการซือ้วตัถดิุบหลกัจากตา่งประเทศ  

2.4. การลงทุนในบริษัทย่อย 

บริษัทฯ มีการลงทนุทางตรงในบริษัทยอ่ยอีก 5 บริษัท ซึง่มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

 
หมายเหต:ุ * GS Notes และ GS Notes 2 ได้จดทะเบียนเลิกบริษัทกบักระทรวงพาณิชย์แล้ว เม่ือวนัท่ี 22 กนัยายน 2560 
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1. บริษัท จี เจ สตีล จํากดั (มหาชน) (“GJS”) 

GJS ประกอบธุรกิจเป็นผู้ ผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อน และผลิตภัณฑ์ต่อเน่ือง ซึ่งสามารถแบ่งได้เป็นสาย
ผลติภณัฑ์ดงันี ้

ชนิด การนําไปใช้ 
เหลก็แผน่รีดร้อนชนิดม้วน  
(hot rolled coil) 

ท่อเคร่ืองกล ท่อไฟฟ้า การก่อสร้าง เหล็กตวัซี เสาไฟฟ้า 
ถงัแก๊ส ท่อสตีมดํา ผลิตภณัฑ์ท่ีสามารถต้านทานการกดั
กร่อนจากบรรยากาศ ผลติเหลก็แผน่รีดเยน็ 

เหล็กแผ่นรีดร้อนปรับสภาพผิวชนิดม้วน 
(tempered hot rolled coil) 

เคร่ืองมือการเกษตร  การก่อสร้างทั่วไป  แผ่นเหล็ก
โครงสร้าง 

เหล็กแผ่นรีดร้อนล้างผิวและเคลือบนํา้มัน 
(hot rolled pickled and oiled product) 

คัสซีรถ  ล้อรถ  คอมเพรสเซอร์  โครงตู้ เย็น  โครงตู้
ไมโครเวฟ 

อย่างไรก็ตาม ผลิตภณัฑ์เหลก็แผ่นรีดร้อนของ GJS มีความคล้ายคลงึกนักบัผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ทัง้สอง
บริษัทจึงได้วางแผนการตลาดร่วมกนัเพ่ือหลีกเล่ียงและลดการทบัซ้อนของผลิตภณัฑ์โดยท่ี GJS จะมุ่งเน้น
ผลิตเหล็กรีดร้อนท่ีมีขนาดบางและมีหน้ากว้าง โดยมีความหนาระหว่าง 1.20 – 1.85 มม. (ขนาดบางเป็น
พิเศษ) และความหนาระหว่าง 13.00 – 25.00 มม. (ขนาดหนาพิเศษ) ในขณะท่ีบริษัทฯ จะมุ่งเน้นผลิต
สนิค้าท่ีขนาดตัง้แต ่1.90 มม. ขึน้ไป 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 ตามงบการเงินสอบทานลา่สดุของบริษัทฯ บริษัทฯ ถือหุ้นใน GJS ร้อยละ 9.53 
โดยถือทางตรงร้อยละ 8.33 และถือทางอ้อมผา่น GS Securities ร้อยละ 1.20 

2. บริษัท สยาม โปรเฟสชัน่แนล โฮลดิง้ส์ จํากดั (“SPH”) 

SPH ได้จดทะเบียนกบักระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 22 สิงหาคม 2549 เพ่ือประกอบธุรกิจลงทนุในบริษัทอ่ืน 
โดยมีการลงทุนในบริษัท โอเรียลทัล แอ็กเซส จํากัด (“OAC”) ร้อยละ 99.97 ซึ่งเป็นบริษัทท่ีให้บริการท่ี
ปรึกษาด้านธุรกิจและลงทนุ 

ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2562 ตามงบการเงินสอบทานล่าสดุของบริษัทฯ บริษัทฯ ถือหุ้นใน SPH ร้อยละ 
99.99  

3. บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ จํากดั (“GS Securities”) 

GS Securities ได้จดทะเบียนกบักระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 27 เมษายน 2555 เพ่ือเป็นสว่นหนึ่งในการปรับ
โครงสร้างหนีข้องบริษัทฯ และกลุม่บริษัท 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 ตามงบการเงินสอบทานล่าสดุของบริษัทฯ บริษัทฯ ถือหุ้นใน GS Securities 
ร้อยละ 99.99  



สิง่ท่ีสง่มาด้วย 5 (แก้ไข) 

10 
 

  



สิง่ท่ีสง่มาด้วย 5 (แก้ไข) 

11 
 

4. บริษัท จีเอส โน๊ตส์ โฮลดิง้ส์ จํากดั (“GS Notes”) 

GS Notes ถกูจดัตัง้ขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการปรับโครงสร้างหนี ้ซึ่งจดทะเบียนเลิกบริษัทกบักระทรวง
พาณิชย์แล้ว เม่ือวันท่ี 22 กันยายน 2560 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังไม่ตัดบัญชีเงินลงทุนดังกล่าวออก
เน่ืองจากอยูร่ะหวา่งการชําระบญัชี 

5. บริษัท จีเอส โน๊ตส์ โฮลดิง้ส์ 2 จํากดั (“GS Notes 2”) 

GS Notes 2 ถกูจดัตัง้ขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการปรับโครงสร้างหนี ้ซึง่จดทะเบียนเลิกบริษัทกบักระทรวง
พาณิชย์แล้ว เม่ือวันท่ี 22 กันยายน 2560 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังไม่ตัดบัญชีเงินลงทุนดังกล่าวออก
เน่ืองจากอยูร่ะหวา่งการชําระบญัชี 

2.5. สัญญาสนิเช่ือทางการเงนิ และสัญญาฉบับแก้ไขเพิ่มเตมิ 

บริษัทฯ ได้เข้าทําสญัญาสินเช่ือทางการเงิน กบั Link Capital I (Mauritius) Limited วงเงินรวมไม่เกิน 84.1 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ระยะเวลา 5 ปี แบ่งเป็นเงินกู้ จํานวน 44.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และแสตนด์บายเล็ตเตอร์ออฟเครดิต 
(Standby Letter of Credit หรือ “SBLC”) วงเงิน 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ือใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ 
โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

คูส่ญัญา บริษัท จี สตีล จํากดั (มหาชน) หรือกิจการ ในฐานะ “ผู้กู้” และ  

Link Capital I (Mauritius) Limited หรือ Link Capital I ในฐานะ “ผู้ให้กู้” 

วงเงินกู้   วงเงินกู้  A จํานวน 30,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ 

 วงเงินกู้  B (SBLC) จํานวน 40,000,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ 

 วงเงินกู้  C จํานวน 14,100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ  

รวมเรียกวา่ “วงเงินกู้” 

วตัถปุระสงค์ของ

การให้เงินกู้  

 ผู้กู้จะต้องนําเงินทัง้หมดภายใต้วงเงินกู้  A และวงเงินกู้  C ไปใช้เพ่ือวตัถปุระสงค์ดงัตอ่ไปนี ้

-  เพ่ือใช้ชําระค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานเท่าท่ีได้รับความเห็นชอบเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก

ผู้ให้กู้  และ 

- เพ่ือใช้ชําระค่าใช้จ่ายหรือชําระคืนค่าธรรมเนียม ต้นทนุและค่าใช้จ่ายท่ีเกิดแก่ผู้ ให้กู้ เก่ียวกบั

การให้กู้ ยืมเงินตามสญัญาเงินกู้ฉบบันี ้ 

 ผู้กู้จะต้องนําเงินทัง้หมดภายใต้วงเงินกู้  B ไปใช้เพ่ือวตัถปุระสงค์ดงัตอ่ไปนี ้

- เพ่ือใช้สําหรับประกนัการชําระคา่วตัถดิุบให้แก่ผู้ขายวตัถดิุบ (Supplier) และ 

- ใช้เป็นหลกัประกนัให้แก่ ธนาคาร หรือสถาบนัทางการเงินใดๆ ท่ีดําเนินการออกหนงัสือคํา้

ประกนั (Bank guarantee) หรือ เลต็เตอร์ออฟเครดิต (Letter of credit) ให้แก่ผู้กู้ เพ่ือใช้
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สําหรับประกันการชําระค่าใช้จ่ายด้านสาธารณูปโภคของกิจการ ได้แก่ ค่านํา้ ค่าแก๊ส ค่า

ไฟฟ้า หรือคา่สาธารณปูโภคอ่ืนๆ 

ดอกเบีย้ ร้อยละ 12 ตอ่ปี 

คา่ธรรมเนียม

เงินกู้  

 ผู้กู้จะต้องชําระค่าธรรมเนียมการจดัหาสินเช่ือ (Front-end fee) แก่ผู้ ให้กู้ ในอตัราร้อยละ 3 ของ

วงเงินกู้  A ณ วนัท่ีมีการเบิกใช้วงเงินกู้  A งวดแรก 

 ผู้กู้จะต้องชําระคา่ธรรมเนียมสําหรับวงเงินกู้  B ดงันี ้

- ผู้กู้จะต้องชําระค่าธรรมเนียมผกูพนัหนี ้(Commitment fee) ในอตัราร้อยละ 3 ต่อปี ของ

จํานวนวงเงินกู้  B ท่ีไมไ่ด้มีการเบิกใช้ โดยชําระทกุๆ สิน้ไตรมาส และ 

- ผู้กู้จะต้องชําระค่าธรรมเนียมการเบิกใช้เงินกู้  (Utilization fee) ในอตัราร้อยละ 8 ต่อปี ของ

จํานวนรวมของแสตนด์บายเลต็เตอร์ออฟเครดิต (Standby letters of credit) ท่ีมีการเบิกใช้

จริง ท่ีผู้ให้กู้จดัหาให้ตามคําขอของผู้กู้  ตามเง่ือนไขท่ีระบใุนสญัญากู้ ยืมเงิน 

 ผู้กู้จะต้องชําระค่าธรรมเนียมการจดัหาสินเช่ือ (Front-end fee) แก่ผู้ ให้กู้ ในอตัราร้อยละ 3 ของ

วงเงินกู้  C ณ วนัท่ีมีการเบิกใช้วงเงินกู้  C งวดแรก 

การชําระคืนเงินกู้   ผู้กู้ ต้องชําระคืนเงินกู้ สําหรับวงเงินกู้  A ตามกําหนดชําระ ดงัตอ่ไปนี ้

- ในวนัครบรอบส่ีปีนบัแต่วนัท่ีทําสญัญาเงินกู้  (2 เมษายน 2562) ผู้กู้จะต้องชําระคืนเงินกู้ ใน

สดัสว่นร้อยละ 30 ของมลูคา่เงินต้นรวมท่ีค้างชําระภายใต้วงเงินกู้  A ณ เวลานัน้ และ 

- ในวนัครบกําหนดระยะเวลาให้กู้  (2 เมษายน 2567) ผู้กู้จะต้องชําระคืนเงินต้นทัง้หมดท่ีค้าง

ชําระภายใต้วงเงินกู้  A ณ เวลานัน้ 

 ผู้กู้ ต้องสง่คืนและยกเลกิแสตนด์บายเลต็เตอร์ออฟเครดิต (Standby letters of credit) ก่อนหรือ 

ณ วนัท่ีครบกําหนด 7 วนั หลงัวนัครบอาย ุ(maturity date) ของ Standby letters of credit แต่

ละใบ ทัง้นีจ้ะต้องทําการสง่คืนและยกเลิก Standby letters of credit ทัง้หมดให้แล้วเสร็จ ก่อน

วนัครบกําหนดระยะเวลาให้กู้  (2 เมษายน 2567) ในทกุกรณี 

 ผู้กู้ ต้องชําระคืนเงินกู้  (รวมถึง ดอกเบีย้ค้างจ่าย และยอดค้างชําระอ่ืน ๆ) สําหรับวงเงินกู้  C 

ภายในวนัครบรอบ 9 เดือนนบัแตว่นัท่ีทําสญัญาเงินกู้ฉบบัแก้ไข (22 กรกฎาคม 2562)  

 สญัญากู้ ยืมเงินฉบบันี ้ไม่มีข้อตกลงอนญุาตให้คู่สญัญาสามารถขยายกําหนดระยะเวลาการ

ชําระคืนเงินกู้ออกไปได้ ดงันัน้หากผู้กู้ ไม่ชําระคืนเงินกู้ภายในกําหนดระยะเวลาท่ีระบไุว้ข้างต้น 

ผู้กู้จะเป็นฝ่ายผิดนดัชําระหนีแ้ละจะต้องจ่ายดอกเบีย้ค่าผิดนดัให้แก่ผู้ ให้กู้ ในอตัราร้อยละ 3 ต่อ

ปี  นอกจากนีผู้้ ให้กู้ อาจประกาศให้วงเงินกู้ ส่วนใดส่วนหนึ่งหรือทัง้หมด รวมถึงดอกเบีย้ค้าง

ชําระครบกําหนดชําระในทนัที หรือเม่ือผู้ให้กู้ ร้องขอ และอาจใช้สทิธิยดึหลกัประกนัเงินกู้ ได้ 
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หลกัประกนั  ท่ีดิน 10 โฉนด พืน้ท่ีรวม 365 – 1 – 68.8 ไร่ 

 เคร่ืองจกัร 79 รายการ 

หมายเหต:ุ ผู้กู้ ได้มีการเบิกใช้วงเงินกู้ครัง้แรก สําหรับวงเงินกู้  A วงเงินกู้  B และวงเงินกู้  C เม่ือวนัท่ี 17 เมษายน 2562 18 เมษายน 2562 

และ 22 กรกฎาคม 2562 ท่ีผ่านมา ตามลําดบั 
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3. ผลประกอบการของบริษัทฯ 

ข้อมลูตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ท่ีได้รับการสอบทานจากผู้สอบบญัชีสิน้สดุ ณ 30 มิถนุายน 2562 และงบ
การเงินรวมของบริษัทฯ ตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีสําหรับรอบปีบญัชีสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2559 2560 และ 2561  

3.1. งบแสดงฐานะทางการเงนิรวมของบริษัทฯ 

หน่วย: พนับาท 
รายการ 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 61 30 ม.ิย. 62 
สินทรัพย์        

สินทรัพย์หมนุเวียน 
 

     
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  623,204   590,830   258,184  621,869  
เงินลงทนุชัว่คราว - หลกัทรัพย์เพ่ือค้า  -   12,237   11,496  6,445  
ลกูหนีก้ารค้า  272,386   48,131   13,805  73,044  
สินค้าคงเหลือ  1,991,563   4,110,176   4,611,491   3,840,366  
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  199,985   575,422   565,994   583,688  
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  3,087,139  5,336,796  5,460,969  5,125,412 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 

 
      

เงินลว่งหน้าคา่ซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  210,000   210,000   210,000   210,000  
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์   28,738,713   26,004,879   24,384,466   23,564,293  
สินทรัพย์ไม่มีตวัตน  15,175   11,866   11,540   11,194  
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน  563,640   608,511   565,467   771,982  
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  29,527,529  26,835,256  25,171,473  24,557,469 
รวมสินทรัพย์  32,614,668  32,172,052  30,632,442 29,682,881 

หนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น         
หนีส้ินหมนุเวียน 

 
      

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  315,857   212,503   212,503   212,503  
เจ้าหนีก้ารค้า  7,479,044   1,326,191   2,339,819  1,647,996 
หนีส้ินท่ีเกิดจากการฟืน้ฟกิูจการ ท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ปี  464,261   535,320   659,013  531,482 
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากบคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั ท่ีถึงกําหนดชําระภายใน
หนึง่ปี 

 108,000   138,000   314,000   314,000  

หุ้นกู้ ท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ปี  558,485   509,539   505,934   479,569  
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั  30,000   1,506,201   1,269,364   123,661  
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการอ่ืน  137,394   107,479   107,424   -  
เงินกู้ ยืมจากผู้ ถือหุ้น  3,850   3,850   3,850   3,850  
เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า  204,365   203,320   42,666   69,563  
เจ้าหนีอ่ื้นและคา่ใช้จ่ายค้างจ่าย  3,506,161   7,147,117   7,440,181   7,057,786  
ดอกเบีย้ค้างจ่าย  3,969,003   4,936,688   5,473,957   5,514,111  
ประมาณการหนีส้ิน  3,156,212   269,778   434,458   426,120  
หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน  346,309   364,141   348,859   323,933  
รวมหนีส้นิหมุนเวียน  20,278,942  17,260,128  19,152,028 16,704,574 
หนีส้ินไม่หมนุเวียน 

 
      

หนีส้ินท่ีเกิดจากการฟืน้ฟกิูจการ – สทุธิจากสว่นท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ปี  245,113   148,040   -   334,264  
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หน่วย: พนับาท 
รายการ 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 61 30 ม.ิย. 62 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากบคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั  242,000   1,655,358   1,117,518   1,961,634  
เจ้าหนีอ่ื้นและคา่ใช้จ่ายค้างจ่าย  875,195   545,273   117,928   -  
ดอกเบีย้ค้างจ่าย  -   16,048   -   -  
ประมาณการหนีส้ิน  -   24,237   -   -  
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน  105,192   130,348   143,059   177,681  
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืน  -   1,805   1,389   1,172  
รวมหนีส้นิไม่หมุนเวียน  1,467,499  2,521,108  1,379,894  2,474,751 
รวมหนีส้นิ  21,746,442  19,781,236  20,531,922 19,179,325 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         
ทนุเรือนหุ้น         
    ทนุจดทะเบียน  48,775,744   48,775,744   48,775,744   48,775,744  

    ทนุท่ีออกและชําระแล้ว  34,250,905   34,250,905   34,250,905   34,250,905  
ใบสําคญัแสดงสิทธิซือ้หุ้นสามญั  14,050   14,050   14,050   14,050  
สว่นเกิน (ต่ํากวา่) มลูคา่หุ้น        
    สว่นต่ํากวา่มลูค่าหุ้น (10,163,276) (10,163,276) (10,163,276)  (10,163,276) 
    สว่นเกินทนุจากการลดทนุ  206,307   206,307   206,307   206,307  
กําไร (ขาดทนุ) สะสม          
    จดัสรรแล้ว         
         ทนุสํารองตามกฎหมาย  763,977   763,977   763,977   763,977  
    ยงัไม่ได้จดัสรร  (22,923,616) (23,098,904) (24,899,545)  (25,504,986) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท  2,148,347  1,973,059  172,418  (433,023) 
สว่นได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ  8,719,880   10,417,757   9,928,102   10,936,579  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  (ขาดทุนสะสมเกนิทุน)  10,868,226  12,390,816  10,100,520  10,503,556 
รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น  32,614,668  32,172,052  30,632,442 29,682,881 

สนิทรัพย์รวม 

ณ 31 ธันวาคม 2561  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้ 30,632 ล้านบาท ลดลง ร้อยละ 5 เทียบกบั
สิน้ปี 2560  ในจํานวนสินทรัพย์ทัง้หมดแบ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียน จํานวน 5,461 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 2 และ
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน จํานวน 25,171 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6 เม่ือเทียบกบัสิน้ปี 2560 สินทรัพย์หมนุเวียนท่ีเพิ่มขึน้มา
จากการเพ่ิมขึน้ของสินค้าคงเหลือของบริษัทย่อยเป็นหลกั ในสว่นของสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนท่ีลดลงมาจากค่าเส่ือมราคา
เป็นหลกั 

ทัง้นี ้ณ สิน้ไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมทัง้สิน้  29,683 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 3 
เม่ือเทียบกบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม  2561 โดยสินทรัพย์ทัง้หมดแบ่งเป็นสินทรัพย์หมนุเวียน จํานวน 5,125 ล้านบาท ลดลง 
ร้อยละ 6 และสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนจํานวน 24,557 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 2 สินทรัพย์หมนุเวียนท่ีลดลงส่วนใหญ่เกิด
จากการลดลงของสินค้าคงเหลือของบริษัทย่อยซึง่ลดลง 1,680 ล้านบาท ในขณะท่ีบริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 1,018 
ล้านบาท อย่างไรก็ตามเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของบริษัทฯ และบริษัทย่อยเพิ่มขึน้ในส่วนของสินทรัพย์ไม่
หมนุเวียนท่ีลดลงมาจากคา่เส่ือมราคาเป็นหลกั 
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 เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จํานวน 258 ล้าน
บาท ลดลง 333 ล้านบาท หรือร้อยละ 56 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมา เน่ืองจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดรับ
สทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 845 ล้านบาท เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 45 ล้านบาท ซึง่มาจากการซือ้
ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 116 ล้านบาท และมีเงินสดรับจากการจําหน่ายเงินลงทนุในบริษัทย่อย 68 ล้านบาท 
สําหรับบริษัทฯ เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 35 ล้านบาท หลกัๆ มาจากการลงทนุในทรัพย์สินท่ีเก่ียวข้อง
กบัการจดัการ วตัถดิุบจากการยกเลิกสญัญากบับริษัทผู้ ให้บริการจดัการวตัถดิุบ เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรม
จดัหาเงิน 1,133 ล้านบาท จากการชําระต้นทนุทางการเงิน 534 ล้านบาท ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ี
เก่ียวข้องกนัและชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั จํานวน 591 ล้านบาท  สําหรับบริษัทฯ มี
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 2 ล้านบาท ซึง่เป็นการชําระต้นทนุทางการเงิน 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 31 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดจํานวน 622 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 364 ล้านบาท หรือร้อยละ 141 เทียบกบั ณ สิน้ปี 2561 เน่ืองจาก
บริษัทยอ่ยได้รับเงินสดรับสทุธิจากการเพิ่มทนุให้กบัผู้ ถือหุ้น (Right Offering) ในไตรมาส 2 ปี 2562  

 ลูกหนีก้ารค้า 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลกูหนีก้ารค้าจํานวน 1,041 ล้านบาท หกัค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญู 1,027 ล้านบาท คงเหลือลกูหนีก้ารค้าสทุธิ 14 ล้านบาท ลดลงจากปี 2560 จํานวน 34 ล้านบาท 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลกูหนีก้ารค้าจํานวน 
1,043 ล้านบาท หกัค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 970 ล้านบาท คงเหลือลกูหนีก้ารค้าสทุธิ 73 ล้านบาท ซึง่เพิ่มขึน้ 59 
ล้านบาท จากปี 2561  

 สนิค้าคงเหลือ 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือจํานวน 4,611 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่น
ร้อยละ 15 ของสนิทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ 501 ล้านบาทเม่ือเทียบกบั ณ สิน้ปี 2560 โดยหลกัๆมาจากการเพิ่มขึน้ของ
วตัถดิุบเป็นหลกั บริษัทฯ มีการตัง้ค่าเผ่ือวตัถดิุบสญูหาย จํานวน 92 ล้านบาท สําหรับวตัถดิุบ(เศษเหลก็) สญู
หายท่ีเกิดจากถกูยกัยอก ฉ้อโกงหรือลกัทรัพย์ 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือจํานวน 
3,840 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 13 ของสินทรัพย์รวม ซึง่ลดลง 771 ล้านบาทเม่ือเทียบกบั ณ สิน้ปี 2561 
โดยสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของสินค้าคงเหลือของบริษัทย่อยจํานวน 1,703 ล้านบาท ซึ่งมาจากสินค้า
สําเร็จรูป วตัถดิุบ และวสัดแุละอปุกรณ์ลดลง ในขณะท่ีบริษัทฯ มีสนิค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 1,024 ล้านบาท จากการ
ท่ีบริษัทฯ กลบัมาผลิตสินค้าเพ่ือจําหน่ายเอง หลงัจากท่ีรับจ้างผลิตให้กบั จี เจ สตีล ตัง้แต่พฤศจิกายน ปี 2560 
ถงึ 31 มกราคม 2562 
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หนีส้นิรวม 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีหนีส้นิทัง้สิน้ 20,532 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 751 ล้านบาท หรือร้อยละ 
4 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมา ซึง่เป็นผลมาจากหนีส้ินหมนุเวียนเพิ่มขึน้ 1,892 ล้านบาท สว่นหนีส้ินไม่หมนุเวียนลดลง 1,141 
ล้านบาท 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินทัง้สิน้ 19,179 ล้านบาท 
ลดลง 1,353 ล้านบาท หรือร้อยละ 7 เม่ือเทียบกบั ณ สิน้ปี 2561 ซึง่เป็นผลมาจากหนีส้ินหมนุเวียนลดลง 2,447 ล้านบาท 
โดยเกิดจากการลดลงของหนีเ้งินกู้ ระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัและเจ้าหนีก้ารค้าท่ีลดลงรวม 1,838 ล้านบาท ทัง้นี ้
หนีส้ินไม่หมนุเวียนเพิ่มขึน้ 1,095 ล้านบาท เน่ืองจากบริษัทฯ ได้รับวงเงินสินเช่ือระยะยาวและได้มีการใช้เบิกเงินกู้ ในไตร
มาส 2 ปี 2562 รวมทัง้ความสําเร็จในการเจรจาประนอมหนีข้องบริษัทฯ ทําให้หนีส้นิระยะสัน้ปรับมาเป็นหนีส้นิระยะยาว 

 หนีส้นิหมุนเวียน 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีหนีส้นิหมนุเวียนเพิ่มขึน้ 1,892 ล้านบาท หลกัๆ มาจาก
เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 1,014 ล้านบาท  ดอกเบีย้ค้างจ่ายเพิ่มขึน้ 537 ล้านบาท และเจ้าหนีอ่ื้นและค่าใช้จ่ายค้าง
จ่ายเพิ่มขึน้ 293 ล้านบาท 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินหมนุเวียนลดลง 
2,447 ล้านบาท เน่ืองจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัลดลง 1,146 ล้านบาท ซึง่เป็นการชําระคืน
หนีส้ินของบริษัทย่อยเป็นหลกั เจ้าหนีก้ารค้าลดลง 692 ล้านบาท หลกัๆ มาจากบริษัทย่อย โดยเจ้าหนีก้ารค้า
ของบริษัทย่อยลดลง 1,333 ล้านบาท ในขณะท่ีเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จากการท่ีบริษัทฯ กลบัมาผลิต
สินค้าเพ่ือจําหน่ายเองอีกครัง้ เจ้าหนีอ่ื้นและค่าใช้จ่ายค้างจ่ายลดลง 382 ล้านบาท และเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
กิจการอ่ืนลดลง 107 ล้านบาท หลกัๆ มาจากการท่ีบริษัทฯ เข้าทําสญัญาประนีประนอมยอมความกบัเจ้าหนี ้
บางราย จงึทําให้หนีส้นิหมนุเวียนถกูจดักลุม่ใหมเ่ป็นกลุม่หนีส้ินไมห่มนุเวียน 

 หนีส้นิไม่หมุนเวียน 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินไม่หมนุเวียนลดลง 1,141 ล้านบาท เน่ืองจาก
เงินกู้ ยืมระยะยาวจากบคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัลดลงจํานวน 538 ล้านบาท เจ้าหนีอ่ื้นและค่าใช้จ่ายค้าง
จ่ายลดลง 427 ล้านบาท 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินไม่หมนุเวียน
เพิ่มขึน้ 1,095 ล้านบาท หลกัๆมาจาก เงินกู้ ยืมระยะยาวจากบคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ 844 ล้าน
บาท โดยเม่ือวนัท่ี 2 เมษายน 2562 บริษัทฯ เข้าทําสญัญากู้ ยืมเงินกบับริษัท Link Capital I (Mauritius) 
Limited  จํานวน 70 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ แบ่งเป็นเป็นเงินกู้ ระยะยาวจํานวน 30 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยมี
วตัถปุระสงค์เพ่ือเป็นเงินทนุหมนุเวียนและวงเงิน Standby Letter of credit 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ือเป็น
หลกัประกนัในการสัง่ซือ้เศษเหล็กนําเข้าจากต่างประเทศ นอกจากนี ้หนีส้ินท่ีเกิดจากการฟืน้ฟูกิจการและการ
ประนีประนอมยอมความ เพิ่มขึน้ 334 ล้านบาท จากการท่ีบริษัทฯ เข้าทําสญัญาประนีประนอมยอมความกบั
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เจ้าหนีบ้างราย และได้รับการขยายระยะเวลาชําระหนี  ้ทําให้หนีส้ินท่ีเกิดจากการฟื้นฟูกิจการและการ
ประนีประนอมยอมความท่ีเป็นหนีร้ะยะสัน้ ถกูจดักลุม่ใหมเ่ป็นกลุม่หนีส้นิไมห่มนุเวียน 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 10,101 ล้านบาท ลดลง 2,290 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 18 จากสิน้ปี 2560 สาเหตหุลกัมาจากบริษัทฯ มีผลขาดทนุสทุธิ ทัง้นี ้หากไม่นบัส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจ
ควบคมุ สว่นผู้ ถือหุ้นของบริษัท อยูท่ี่ 172 ล้านบาท 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 10,504 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ 403 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 จากสิน้ปี 2561 ทัง้นี ้หากไม่นบัส่วนได้เสียท่ีไม่มีอํานาจควบคมุ ส่วนผู้ ถือหุ้น
ของบริษัท มีสว่นทนุติดลบ 433 ล้านบาท 

3.2. งบกาํไรขาดทุนรวมของบริษัทฯ 

หน่วย: พนับาท 

รายการ 2559 2560 2561 30 ม.ิย. 62 
รายได้         

รายได้จากการขาย  21,683,626  25,704,985  29,965,744  8,589,605 
รายได้จากการให้บริการ - รับจ้างผลิต  -   -   -   -  
กลบัรายการหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  6,534   146,897   -  11,691 
กลบัรายการประมาณการผลขาดทนุจากคําสัง่ซือ้ของวตัถดิุบท่ียงัไม่ได้รับมอบ  25,956   -   -  29,252 
กลบัรายการประมาณการผลแตกต่างจากการปรับโครงสร้างหนีร้อการรับรู้  -   764,902   -   -  
กําไรจากอตัราแลกเปล่ียนสทุธิ   35,452   1,244,855   197,031  720,994 
กําไรจากการปรับโครงสร้างหนี ้  58,937   749,429   -   -  
กําไรจากการประนีประนอมยอมความ -  - -  84,615  
รายได้อ่ืน  109,173   127,551   178,556   52,856  
รวมรายได้  21,919,676 28,738,620 30,341,330  9,489,013 

ค่าใช้จ่าย         
ต้นทนุขาย         
     - ต้นทนุผลิตสินค้าท่ีขาย  20,370,578  24,775,710  29,635,851   8,790,767  
     - ต้นทนุการผลิตท่ีวา่งเปล่า  257,303   195,526   400,183   556,485  
     - ขาดทนุจากการลดมลูค่าสินค้าคงเหลือ (กลบัรายการ)  (69,091)  5,298   159,314   (28,195) 
รวมต้นทุนขาย  20,558,791 24,976,534 30,195,349  9,319,057 
คา่ใช้จ่ายในการขาย  458,056   482,757   365,224   109,554  
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร  983,017   868,464   843,319   460,437  
ประมาณการผลขาดทนุจากคําสัง่ซือ้ของวตัถดิุบท่ียงัไม่ได้รับมอบ  -   -   40,565   -  
หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  -   -   9,586   -  
คา่ใช้จ่ายอ่ืน  13,865   1,039,640   144,047   49,856  
ต้นทนุทางการเงิน  933,016   994,833   1,101,535   576,231  
รวมค่าใช้จ่าย  22,946,744 28,362,228 32,699,626 10,515,135 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ (1,027,068)  376,392  (2,358,296) (1,026,122) 
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หน่วย: พนับาท 

รายการ 2559 2560 2561 30 ม.ิย. 62 
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้  21,424   10,852   -  -  
กาํไร (ขาดทุน) สาํหรับปี (1,048,492)  365,539  (2,358,296) (1,026,122) 

ปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีผลขาดทนุสทุธิรวม 2,358 ล้านบาท เม่ือเปรียบเทียบกบังบการเงินปี 2560 ท่ีมี
ผลกําไรสทุธิรวม 366 ล้านบาท โดยในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายเพ่ิมขึน้เม่ือเทียบกบัปี 2560 
สาเหตหุลกัมาจากปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึน้ สําหรับต้นทนุขาย บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทนุขายเพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัปี
ท่ีผ่านมา ตามปริมาณขายท่ีเพิ่มขึน้และต้นทนุการผลิตท่ีเพิ่มขึน้ทัง้ต้นทนุวตัถดิุบและต้นทนุแปรสภาพ ซึง่ราคา Graphite 
Electrode ซึง่เป็นสว่นหนึง่ของต้นทนุแปรสภาพเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัสําคญั 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทนุสทุธิรวม 1,026 ล้าน
บาท เม่ือเปรียบเทียบกบังบการเงินปี 2561 ท่ีมีผลขาดทนุสทุธิรวม 906 ล้านบาท โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จาก
การขายลดลงเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกนัของปี 2561 สาเหตหุลกัจากบริษัทฯ หยุดการผลิตชั่วคราวเป็นเวลาประมาณ 3 
เดือนช่วง กุมภาพันธ์ ถึงเมษายน 2562 เน่ืองจากขาดเงินทุนหมนุเวียน และรวมทัง้การปิดเพ่ือซ่อมบํารุงเคร่ืองจักร
ประจําปี  และในส่วนของบริษัทย่อย จี เจ สตีล ก็มีการหยุดการผลิตชั่วคราวประมาณ 1.5 เดือน ในช่วงกลางเดือน
มกราคมถึงต้นมีนาคม 2562 เน่ืองจากอปุกรณ์หม้อแปลง (Transformer) ท่ีใช้ในกระบวนการการผลิตชํารุดและต้องรอ
การสัง่ซือ้อะไหล่จากต่งประเทศ ดงันัน้ จึงทําให้ผลประกอบการขาดทุนในช่วง 6 เดือนของปี เพราะต้องแบกรับ
คา่ใช้จ่ายคงท่ี และคา่ใช้จ่ายท่ีเป็นคา่เส่ือมราคาของเคร่ืองจกัร เป็นเงินจํานวนมากในแตล่ะเดือน 

 รายได้จากการขายและรายได้อ่ืน ๆ 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีปริมาณการขายรวมจํานวน 1,449,290 ตนั เพิ่มขึน้จากปี 2560 
จํานวน 66,524 ตนั หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 5 โดยมีรายได้จากการขายและการให้บริการรวมสําหรับปี 2561 จํานวน 
29,966 ล้านบาทเปรียบเทียบกบังบการเงินปี 2560 ท่ีมีรายได้จากการขายและการให้บริการรวม 25,705 ล้าน
บาท รายได้จากการขายและการให้บริการท่ีเพิ่มขึน้ สาเหตหุลกัมาจากปริมาณการขายและราคาขายท่ีเพิ่มขึน้
เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีปริมาณการขายรวม 
จํานวน 437,732 ตนั ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกนัของปี 2561 จํานวน 328,789 ตนั หรือลดลงร้อยละ 43 โดยมี
รายได้จากการขายและการให้บริการรวมสําหรับปี 6 เดือนแรก ของปี 2562 จํานวน 8,590 ล้านบาท ลดลงร้อย
ละ 46 เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา 

 กาํไรจากการประนีประนอมยอมความ 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยบริษัทไมมี่กําไรจากการประนีประนอมยอมความ 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรจากการ
ประนีประนอมรวม จํานวน 85 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการท่ีบริษัทเข้าทําสญัญาประนีประนอมยอมความกับ
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เจ้าหนีบ้างราย โดยได้รับการขยายระยะเวลาชําระหนีแ้ละเจ้าหนีต้กลงจะไม่คิดดอกเบีย้ บริษัทฯ จึงบนัทึกกําไร
จากการประนีประนอมยอมความ 

 กาํไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรจากอตัราแลกเปล่ียนรวมสทุธิสําหรับปี 2561 เป็นจํานวน 
197 ล้านบาท เป็นผลมาจากคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ขึน้เม่ือเทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐฯ  

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน  2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรจากอัตรา
แลกเปล่ียนรวมสทุธิเป็นจํานวน 721 ล้านบาท เป็นผลมาจากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึน้เม่ือเทียบกบัเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ  

 ต้นทุนขาย 

ในปี 2561 ต้นทนุขายและต้นทนุให้บริการรวมสําหรับปี 2561 จํานวน 30,195 ล้านบาท เปรียบเทียบ
กบัปี 2560 จํานวน 24,977 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 5,219 ล้านบาท เน่ืองจากปริมาณขายรวมเพ่ิมขึน้ประกอบกบั
ราคาวัตถุดิบและต้นทุนแปรสภาพท่ีปรับตัวเพิ่มขึน้ ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึน้ของราคา Graphite 
Electrode เป็นหลกั  ทําให้ปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีขาดทนุขัน้ต้นรวม 230 ล้านบาทเทียบกบัปี 2560 ท่ี
มีกําไรขึน้ต้นรวม 728 ล้านบาท แม้ว่าต้นทนุวตัถดิุบท่ีสงูขึน้ประกอบกบัต้นทนุแปรสภาพ (Cash conversion 
cost) ท่ีสงูขึน้ ทําให้ต้นทนุการผลิตรวมสงูขึน้ อย่างไรก็ตามบริษัทฯ และบริษัทย่อยยงัคงมีกําไรท่ีเป็นเงินสด 
(Cash Margin) จากการท่ียงัคงสามารถบริหารจดัการการผลิตได้เป็นอยา่งดี 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทนุขายรวม 9,319 
ล้านบาท ลดลง 6,176 ล้านบาท เม่ือเทียบจากช่วงระยะเวลาเดียวกนัของปี 2561 โดยต้นทนุขายในปี 2562 คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 108 ของรายได้จากการขาย สว่นหนึ่งจากค่าใช้จ่ายการผลิตท่ีว่างเปลา่จากการหยดุการผลิต
ชัว่คราวในปีนีข้องทัง้บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยดงักลา่วข้างต้น 

 ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายรวมสําหรับปี 2561 จํานวน 365 ล้านบาท 
ลดลง 118 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากการลดลงของปริมาณการขายอยา่งเป็นสาระสําคญัของบริษัทฯ 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายรวม 
จํานวน 110 ล้านบาท ลดลง 80 ล้านบาท โดยลดลงเป็นไปตามปริมาณการขายท่ีลดลงของบริษัทฯ 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารรวมสําหรับปี 2561 และปี 2560 เป็น
จํานวน 843 ล้านบาทและ 868 ล้านบาทตามลําดบั ลดลง 25 ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากปี 2561 บริษัทฯ มี
การปันสว่นคา่ใช้จ่ายในการบริหารไปเป็นต้นทนุการให้บริการรับจ้างผลิต 
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สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
460 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 59 ล้านบาท เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีเพิ่มขึน้ 
หลกัๆ เกิดจากการปรับปรุงบนัทกึค่าเผ่ือผลประโยชน์พนกังานเพิ่มเติม สําหรับเงินชดเชยให้กบัลกูจ้างท่ีทํางาน
ตัง้แต่ 20 ปีขึน้ไปให้ได้ค่าชดเชยอตัราใหม่จากเดิม 300 วนั เป็น 400 วนั ตามท่ีได้มีประกาศพระราชบญัญัติ
คุ้มครองแรงงาน แก้ไขเพิ่มเติมเม่ือวนัท่ี 5 เมษายน 2562 ซึง่มีผลบงัคบัใช้วนัท่ี 5 พฤษภาคม 2562 ท่ีผ่านมา 
โดยบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยบนัทกึคา่เผ่ือผลประโยชน์พนกังานสําหรับ 6 เดือน ปี 2562 จํานวน 48 ล้านบาท  

 ค่าใช้จ่ายอ่ืน 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายอ่ืน จํานวน 144 ล้านบาท หลกัๆ มาจากประมาณการ
ภาระหนีส้ินจากคดีฟ้องร้อง 100 ล้านบาท และขาดทนุจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ 42 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายอ่ืน
ของปี 2561 ลดลงจากปีก่อน 896 ล้านบาท โดยปีก่อนมีขาดทนุจากการด้อยค่าของทรัพย์สิน 998 ล้านบาท 
สําหรับงบเฉพาะกิจการ บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายอ่ืน 278 ล้านบาท หลกัๆ มาจากขาดทนุจากด้อยค่าของสินทรัพย์ 
168 ล้านบาท และประมาณการภาระหนีส้ินจากคดีฟ้องร้อง 100 ล้านบาท โดยค่าใช้จ่ายอ่ืนในปี 2561 ลดลง
จากปีก่อน 1,105 ล้านบาท เน่ืองจากในปี 2560 บริษัทฯ มีขาดทนุจากการด้อยค่าของสินทรัพย์จํานวน 1,222 
ล้านบาท และขาดทนุจากการขายเงินลงทนุ 120 ล้านบาท 

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายอ่ืน 50 ล้านบาท 
สําหรับบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายอ่ืน 887 ล้านบาท ซึง่มาจากขาดทนุจากด้อยค่าเงินลงทนุในบริษัทย่อยค่าใช้จ่ายอ่ืน 
ณ ช่วงเดียวกนัของปีก่อนเทา่กบั 95 ล้านบาท 

 ต้นทุนทางการเงนิ 

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีต้นทนุทางการเงินรวมสําหรับปี 2561 และปี 2560 เป็นจํานวนเงิน 
1,102 ล้านบาท และ 995 ล้านบาท ตามลําดบั เพิ่มขึน้ 107 ล้านบาท เน่ืองจาก จี เจ สตีลมียอดเงินกู้ ยืมระยะ
สัน้เพิ่มขึน้เพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมนุเวียนเพิ่มขึน้ในการเพ่ิมยอดขายและรักษากําลงัการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนให้
ตอ่เน่ืองสําหรับตลาดในประเทศ  

สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีต้นทนุทางการเงินรวม 
576 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 41 ล้านบาทเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน สาเหตหุลกัจากการท่ีบริษัทเข้าทําสญัญา
กู้ ยืมกบับริษัท Link Capital I (Mauritius) Limited เม่ือวนัท่ี 2 เมษายน 2562 จํานวน 70 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
แบง่ป็นเงินกู้ระยะยาวจํานวน 30 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และวงเงิน Standby Letter of credit 40 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ 

 กาํไร )ขาดทุน (ขัน้ต้นและสุทธิ  

ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีผลขาดทนุขัน้ต้น 230 ล้านบาท และมีผลประกอบการขาดทนุสทุธิ
รวม 2,358 ล้านบาท ในขณะท่ีงบการเงินปี 2560 ท่ีมีผลกําไรสทุธิรวม 366 ล้านบาท  
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สําหรับงวด 6 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลขาดทนุขัน้ต้น 729 
ล้านบาท เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนท่ีมีผลกําไรขัน้ต้น 469 ล้านบาท และมีผลประกอบการขาดทนุสทุธิรวม 
1,026 ล้านบาท ในขณะท่ีช่วงเดียวกนัของปี 2561 ท่ีมีผลขาดทนุสทุธิรวม 906 ล้านบาท 

4. การประเมนิราคาตลาดของหุ้นบริษัทฯ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินพิจารณาความเหมาะสมของราคาหุ้นบริษัทฯ ด้วยวิธีรวมส่วนของกิจการโดยรวมมลูค่า
บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย โดยด้วยวิธี ดงันี ้

ลาํดับ บริษัท / บริษัทย่อย วธีิประเมนิ 

1 
บริษัท สยาม โปรเฟสชัน่แนล 
โฮลดิง้ส์ จํากดั (“SPH”) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินไมนํ่ามลูคา่ของ SPH มาพิจารณา เน่ืองจาก SPH ไมมี่การดําเนิน
กิจการ โดยรายได้ตามงบการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 SPH มีรายได้เพียง 4 บาท 
และมีคา่ใช้จ่ายสว่นใหญ่จํานวน 464,527 บาท เป็นต้นทนุทางการเงินจากเงินกู้ ยืมจาก

บริษัท จี สตีล จํากดั (มหาชน) 

2 
บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ 
จํากดั (“GS Securities”) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินไมนํ่ามลูคา่ของ GS Securities มาพิจารณา เน่ืองจาก GS 
Securities ไมมี่การดําเนินกิจการ และรายได้ของ GS Securities มาจากดอกเบีย้
เงินใหกู้ ยืมแก่บริษัท จี สตีล จํากดั )มหาชน(  ซึง่ถกูบนัทกึเป็นดอกเบีย้ค้างรับ 

3 
บริษัท จี เจ สตีล จํากดั 

(มหาชน) (“GJS”) 

วิธีมลูคา่ตามราคาตลาด เน่ืองจาก GJS เป็นหลกัทรัพย์ท่ีมีการซือ้ขายตามปกติในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ และไมมี่การเปล่ียนแปลงแผนการดําเนินธุรกิจภายในอนาคตอนัใกล้ ดงันัน้ 

ราคาตลาดจงึสะท้อนมลูคา่ยติุธรรมของ GJS ตามสภาพในปัจจบุนั 

4 
บริษัท จีสตีล จํากดั (มหาชน) 

(“GSTEEL”) 

วิธีคิดลดประแสเงินสด เน่ืองจากเป็นวิธีท่ีสะท้อนแผนการดําเนินธุรกิจจากการได้รับ
วงเงินสนิเช่ือทางการเงินจาก Link Capital I (Mauritius) Limited เพ่ือใช้เป็นเงินทนุ

หมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ และนําเข้าวตัถดิุบจากตา่งประเทศ 
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 รายละเอียดการประเมินราคาหุ้นบริษัทฯ ดงันี ้

4.1. บริษัท สยาม โปรเฟสช่ันแนล โฮลดิง้ส์ จาํกัด (“SPH”) 

 ตามงบการเงินตรวจสอบฉบับล่าสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 สามารถนํามาคํานวณหามูลค่าตามบัญชี 
(Book Value) ของ SPH ได้ดงันี ้

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท)  0.01  
หนีส้นิรวม (ล้านบาท)  (12.16) 
มูลค่าตามบัญชี (ล้านบาท)  (12.16) 
สดัสว่นท่ีบริษัทถือหุ้น (ร้อยละ) 99.99 
มูลค่าตามบัญชีตามสัดส่วนที่บริษัทฯ ถือหุ้น (ล้านบาท)  (12.16) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินไมนํ่ามลูคา่ของ SPH มาพิจารณา เน่ืองจาก SPH ไม่มีการดําเนินกิจการ โดยรายได้ตามงบ
การเงิน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 SPH มีรายได้เพียง 4 บาท และมีค่าใช้จ่ายสว่นใหญ่จํานวน 464,527 บาท เป็นต้นทนุ
ทางการเงินจากเงินกู้ ยืมจากบริษัท จี สตีล จํากดั (มหาชน)  

4.2. บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ จาํกัด (“GS Securities”) 

ตามงบการเงินตรวจสอบฉบับล่าสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 สามารถนํามาคํานวณหามูลค่าตามบัญชี 
(Book Value) ของ GS Securities ได้ดงันี ้

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท)  2,512.14  
หนีส้นิรวม (ล้านบาท)  (3.69) 
มูลค่าตามบัญชี (ล้านบาท)  2,508.45  
สดัสว่นท่ีบริษัทถือหุ้น (ร้อยละ) 99.99 
มูลค่าตามบัญชีตามสัดส่วนที่บริษัทฯ ถือหุ้น (ล้านบาท)  2,508.45  

ท่ีปรึกษาทางการเงินไม่นํามลูค่าของ GS Securities มาพิจารณา เน่ืองจากรายได้ของ GS Securities มาจาก
ดอกเบีย้เงินใหกู้ ยืมแก่บริษัท จี สตีล จํากดั (มหาชน) ซึง่ถกูบนัทกึเป็นดอกเบีย้ค้างรับ 

4.3. บริษัท จี เจ สตีล จาํกัด (มหาชน) (“GJS”) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอ้างอิงราคาตลาดเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัของ GJS ตัง้แต่วนัท่ี 9 พฤษภาคม 2562 ซึ่งเป็นวนัท่ี 
GJS มีการเพิ่มทนุครัง้ลา่สดุ จนถงึวนัท่ี 31 กรกฎาคม 262 ซึง่มีราคาตลาดเทา่กบั 0.15 บาทตอ่หุ้น 

ราคาตลาด (บาทตอ่หุ้น) 0.15  
จํานวนหุ้น (ล้านหุ้น)  25,487.13 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท)  3,798.31  
สดัสว่นท่ีบริษัทถือหุ้น (ร้อยละ) 9.53 
มูลค่าตลาดตามสัดส่วนที่บริษัทฯ ถือหุ้น (ล้านบาท) 362.05  
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4.4. บริษัท จีสตีล จาํกัด (มหาชน) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินพิจารณาความเหมาะสมของมูลค่าหุ้ นของบริษัทฯ ด้วยวิธีคิดลดกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach: DCF) ซึง่เป็นการคํานวณมลูค่าปัจจบุนัของประมาณการกระแสเงินสดอิสระ    ) Free 
Cash Flow  :FCF ( ในอนาคตของบริษัทฯ โดยคิดลดด้วยต้นทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกั  )Weighted Average 
Cost of Capital :WACC( ตามโครงสร้างเงินทนุของบริษัทฯ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินประมาณการกระแสเงินสดอิสระของบริษัทฯ ช่วงเวลาตัง้แต่ปี 2563 - 2567 และรวมกระแส
เงินสดหลงัระยะเวลาประมาณการ  โดยสมมติฐานท่ีใช้ในการประมาณการอ้างอิงจากข้อมลูทางการเงินท่ีเกิดขึน้จริงใน
อดีต และแผนงานของบริษัทฯ รวมทัง้ข้อมลูของเศรษฐกิจและอตุสาหกรรมท่ีเก่ียวข้อง สมมติฐานท่ีสําคญัแสดงดงันี ้ 

4.4.1. รายได้ 

ประมาณการปริมาณการขาย 

 ช่วงปี 2558 – 2560 บริษัทฯ มียอดขาย HRC ประมาณ 615,000 ตนั 604,000 ตนั และ 569,000 ตนั 
ตามลําดบั และปี 2561 บริษัทฯ ไมมี่การผลติและขาย HRC แตจ่ะมีเพียงการรับจ้างผลติ (Tolling) เทา่นัน้ 

 ปี 2562 บริษัทฯ เร่ิมดําเนินการผลิต HRC อีกครัง้ตัง้แต่เดือนพฤษภาคม โดยมียอดขายเดือน
พฤษภาคม เดือนมิถนุายน และเดือนกรกฎาคม จํานวน 32,085 ตนั 30,848 ตนั และ 38,242 ตนั ตามลําดบั  

 สําหรับปี 2563 เป็นต้นไป บริษัทฯ คาดวา่จะมีปริมาณการขาย HRC จะปรับเพิ่มขึน้ตามความต้องการ
ของตลาด โดยท่ีบริษัทฯ สามารถเพิ่มกําลงัการผลิตได้จากการได้รับเงินกู้จาก Link Capital I (Mauritius) 
Limited (“Link Capital I”) เพ่ือใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจและและนําเข้าวตัถดิุบจาก
ตา่งประเทศ 

 ประมาณการยอดขายแบ่งเป็นการขายในประเทศร้อยละ 96 และส่งออกต่างประเทศร้อยละ 4 ของ
ปริมาณการขายทัง้หมด โดยประมาณการปริมาณการขาย HRC แสดง ดงันี ้

 
2563 2564 2565 2566 2567 เป็นต้นไป 

ยอดขาย (ตนั)  875,000   900,000   925,000   950,000   975,000  

ประมาณการราคาขาย 

 ช่วงปี 2558 – 2560 ราคาขาย HRC เฉล่ียของบริษัทฯ เท่ากบั 17,184 บาทต่อตนั 16,569 บาทต่อตนั 
และ 18,493 บาทต่อตนั ตามลําดบั และปี 2561 บริษัทฯ ไม่มีการขาย HRC จะมีเพียงการรับจ้างผลิต (Tolling) 
เทา่นัน้  

 ปี 2562 บริษัทฯ เร่ิมดําเนินการผลิต HRC อีกครัง้ตัง้แต่เดือนพฤษภาคม โดยราคาขาย HRC เฉล่ีย
ตัง้แต่เดือนพฤษภาคมถึงเดือนกรกฎาคม 2562 เท่ากบั 19,530 บาทต่อตนั ดงันัน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินจึง
กําหนดให้ราคาขายปี 2562 เท่ากบั 19,530 บาทต่อตนั เพ่ือให้สะท้อนถึงสภาวะอปุสงค์อปุทานในปัจจบุนั และ
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ปรับเพิ่มร้อยละ 1.62 ต่อปี ตามอตัราการเติบโตของราคา HRC เฉล่ียตัง้แต่ปี 2552 – 2562 (ท่ีมา: 
www.steelbenchmarker.com)  

4.4.2. ต้นทุนขาย 

ต้นทุนวัตถุดบิหลัก 

 วตัถดิุบหลกัท่ีใช้ในการผลิต HRC ได้แก่ เหล็กถลงุ (pig iron) และเศษเหลก็ (scrap) โดยเหลก็ถลงุ
ทัง้หมดนําเข้าจากตา่งประเทศ สว่นเศษเหลก็มีทัง้นําเข้าจากตา่งประเทศ และเศษเหลก็ในประเทศ โดยท่ีปรึกษา
ทางการเงินกําหนดสมมติฐานดงันี ้

รายการ สมมตฐิาน 

เหลก็ถลงุนําเข้า 
กําหนดให้ต้นทนุปี 2562 เท่ากบัค่าเฉลี่ยเดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 เพ่ือให้สะท้อนสภาวะตลาดใน
ปัจจบุนั และปรับเพิ่มร้อยละ 1.44 ต่อปี ตามอตัราการเติบโตเฉล่ียตัง้แต่ปี 2552 – 2562 (ท่ีมา: กรม
ศลุกากร) 

เศษเหลก็ 

กําหนดให้ต้นทนุปี 2562 เท่ากบัค่าเฉลี่ยเดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 เพ่ือให้สะท้อนสภาวะตลาดใน
ปัจจบุนั และคงท่ีตลอดระยะเวลาประมาณการ แม้ว่าเน่ืองจากอตัราการเติบโตเฉล่ียตัง้แต่ปี 2552 – 
2562 จะติดลบร้อยละ 0.5 (ท่ีมา: กรมศลุกากร) ทัง้นี ้ราคาเศษเหล็กมีความเคล่ือนไหวขึน้ลงตลอด
ระยะเวลาดงักล่าว แต่เม่ือพิจารณาโดยภาพรวมแล้วราคาเศษเหล็กไม่ได้มีการเปล่ียนแปลงอย่างมี
นยัสําคญัในระยะยาว 

ต้นทุนในการแปลงสภาพวัตถุดบิ (Conversion Cost) 

 ต้นทนุในการแปลงสภาพวตัถดิุบประกอบด้วย ต้นทนุค่าแรง ค่าวตัถดิุบอ่ืน ค่าวสัดสุิน้เปลือง ค่า
สาธารณปูโภค ค่าซ่อมบํารุง ค่าขนย้ายวตัถดิุบในโรงงาน ค่าใช้จ่ายโรงงาน และค่าเส่ือมราคาโรงงาน โดยมี
สมมติฐานดงันี ้

รายการ สมมตฐิาน 

ต้นทนุคา่แรง 
อ้างอิงข้อมลูปี 2561 ซึง่บริษัทฯ มีการรับจ้างผลิต HRC และปรับเพิ่มร้อยละ 5 ตอ่ปี ตาม
นโยบายปรับคา่แรงของบริษัทฯ 

คา่วตัถดิุบอ่ืน อ้างอิงคา่เฉล่ียเดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ  
คา่วสัดสุิน้เปลือง อ้างอิงคา่เฉล่ียเดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ 

คา่สาธารณปูโภคหลกั อ้างอิงคา่เฉล่ียเดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ 

คา่ซอ่มบํารุง 
บริษัทฯ ตัง้งบประมาณสําหรับคา่ซอ่มบํารุง ปี 2563 – 2567 ประมาณ 250 – 300 ล้าน
บาทตอ่ปี 

คา่ขนย้ายวตัถดิุบในโรงงาน 
อ้างอิงคา่เฉล่ียเดือน พ.ค. - ก.ค. 2562 และปรับปรุงด้วยแผนการลดคา่ขนย้ายวตัถดิุบ
จากการลงทนุซือ้เครนในปี 2562 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ 

คา่ใช้จ่ายโรงงาน 
 คา่แรงทางอ้อมอ้างอิงข้อมลูปี 2561 และปรับเพิ่มร้อยละ 5 ตอ่ปี ตามนโยบายปรับ
คา่แรงของบริษัทฯ 
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รายการ สมมตฐิาน 
 คา่ใช้จ่ายทัว่ไปอ้างอิงข้อมลูปี 2561 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ 

คา่เส่ือมราคาโรงงาน ตดัคา่เส่ือมราคา 30 ปี ตามอายกุารใช่งานของทรัพย์สนิสว่นใหญ่ 
หมายเหต:ุ อตัราเงินเฟ้ออ้างอิงจากประมาณการอตัราเงินเฟ้อระยะยาวของกองทนุการเงินระหวา่งประเทศ (IMF) ณ เดือนเมษายน 2562 ซึง่
เท่ากบัร้อยละ 2 

4.4.3. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

 ค่าใช้จ่ายในการขายได้แก่ ค่าขนส่งสินค้า โดยกําหนดสมมติฐานอ้างอิงข้อมลูปี 2560 และปรับเพิ่ม 
ตามอตัราเงินเฟ้อ ทัง้นี ้ปี 2561 บริษัทฯ ไมมี่การผลติ และขาย HRC จงึไมส่ามารถอ้างอิงข้อมลูปี 2561 ได้ 

4.4.4. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบด้วย เงินเดือนพนกังาน ค่าท่ีปรึกษาดําเนินงาน ค่าเส่ือมราคา และ
คา่ใช้จ่ายทัว่ไป โดยท่ีปรึกษาทางการเงินกําหนดสมมติฐานดงันี ้

รายการ สมมตฐิาน 
เงินเดือนพนกังาน อ้างอิงข้อมลูปี 2561 และปรับเพิ่มร้อยละ 5 ตอ่ปี ตามนโยบายปรับคา่แรงของบริษัทฯ 
คา่ใช้จ่ายทัว่ไป อ้างอิงข้อมลูปี 2561 และปรับเพิ่มตามอตัราเงินเฟ้อ 

คา่ให้คําปรึกษาทางการเงิน 
ร้อยละ 1.5 ของรายได้จากการขายปี 2563 - 2567 อ้างอิงตามสญัญาให้คําปรึกษา
ทางการเงินระหวา่งบริษัทฯ และ SSG Capital Management (Mauritius) Limited 

ภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายสําหรับ
ดอกเบีย้เงินกู้จาก Link 

Capital I (Mauritius) Limited 

 ร้อยละ 2.12 ของเงินต้น 44.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ อ้างอิงจากสญัญาเงินกู้ระหวา่ง
บริษัทฯ และ Link Capital I (Mauritius) Limited 

 ร้อยละ 1.41 ของวงเงิน SBLC 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ อ้างอิงจากสญัญาเงินกู้
ระหวา่งบริษัทฯ และ Link Capital I (Mauritius) Limited 

คา่จ้างท่ีปรึกษาทางธุรกิจ 
325,000 – 500,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ ตอ่ปี อ้างอิงตามบนัทกึแก้ไขสญัญาจ้างท่ีปรึกษา
ทางธุรกิจระหวา่งบริษัทฯ และ Synergy Strategic Solutions DMCC 

คา่เส่ือมราคา ตดัคา่เส่ือมราคา 30 ปี ตามอายกุารใช้งานของทรัพย์สนิสว่นใหญ่ 

4.4.5. ดอกเบีย้จ่าย 

 ดอกเบีย้จ่ายเฉล่ียถ่วงนํา้หนักของภาระหนีท่ี้มีดอกเบีย้ของบริษัทฯ เท่ากบัร้อยละ 7.87 โดยมีการ
คํานวณ ดงันี ้

วงเงนิ 
เงนิต้น 

(ล้านบาท) 
อัตราดอกเบีย้ 

วงเงินกู้  C 
(เงินกู้จาก บริษัท ลงิค์ แคปปิตอล วนั จํากดั เพ่ือหมนุเวียนกิจการ) 

435.90  12% 

วงเงินกู้  B 
(วงเงินหนงัสือคํา้ประกนัแบบ Standby Letter of Credit (SBLC) จาก บริษัท ลงิค์ 

 1,236.61  8% 
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วงเงนิ 
เงนิต้น 

(ล้านบาท) 
อัตราดอกเบีย้ 

แคปปิตอล วนั จํากดั เพ่ือซือ้วตัถดิุบหลกัจากต่างประเทศ) 
หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตามงบการเงิน ณ 30 มิ.ย. 2562  10,124.23  7.68% 

รวม 11,796.74  7.87% 

4.4.6. ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 

 ร้อยละ 20 ของกําไรก่อนหกัภาษีเงินได้ ทัง้นี ้บริษัทฯ มีขาดทนุสะสมทางภาษีจากผลขาดทนุจากการ
ดําเนินงานซึง่สามารถนําไปลดภาระภาษีเงินได้นิติบคุคลได้ไมเ่กินปี 2566 

4.4.7. เงนิทุนหมุนเวียน 

 เน่ืองจากตัง้แต่เดือนเมษายน 2562 เป็นต้นมา บริษัทฯ ได้รับการสนับสนุนหนังสือคํา้ประกันแบบ 
Standby Letter of Credit (SBLC) วงเงิน 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากบริษัท ลิงค์ แคปปิตอล วนั จํากดั ในการ
ซือ้วตัถดิุบหลกัจากตา่งประเทศ สง่ผลให้บริษัทฯ ได้รับเครดิตจากเจ้าหนีผู้้ขายวตัถดิุบหลกัเฉล่ีย 30 วนั 

 สําหรับลกูหนีก้ารค้า และสินค้าคงเหลือ เท่ากบั 7 วนั และ 45 วนั ตามลําดบั ตามนโยบายการบริหาร
เงินทนุหมนุเวียนเพ่ือให้เหมาะสมกบัการดําเนินงาน 

4.4.8. การลงทุนในสนิทรัพย์ถาวร 

 อ้างอิงตามประมาณการของบริษัทฯ ประมาณ 250 – 280 ล้านบาทต่อปี สําหรับลงทนุปรับปรุง และ
เปล่ียนอปุกรณ์ในสายการการผลติประจําปี และซือ้เครนสําหรับขนย้ายวตัถดิุบ และสนิค้าภายในโรงงาน 

4.4.9. อัตราการเตบิโตหลังระยะเวลาประมาณ (Terminal Growth) 

 ท่ีปรึกษาทางการเงินกําหนดให้อตัราการเติบโตหลงัระยะเวลาประมาณการเท่ากบัร้อยละ 0 ตามหลกั
ความระมดัระวงั 

4.4.10. อัตราคดิลด (Discount Rate) 

 ท่ีปรึกษาทางการเงินใช้ต้นทนุทางการเงินเฉล่ียถ่วงนํา้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: 
WACC) เป็นอตัราคิดลดในการคํานวณมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดอิสระ โดยสามารถคํานวณค่า WACC 
จากค่าเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัของต้นทนุหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ (Kd) และต้นทนุสว่นของผู้ ถือหุ้น(Ke) ตามสมการ
ดงันี ้

WACC = Ke*E/(D+E) + Kd*(1-T)*D/(D+E) 

Ke = ต้นทนุสว่นของผู้ ถือหุ้น 

Kd = ต้นทนุหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ 
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T =  อตัราภาษีเงินได้นิติบคุคล 

E =  สว่นของผู้ ถือหุ้น 

D = หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

ต้นทนุสว่นของผู้ ถือหุ้น (Ke) คํานวณได้จากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) ดงันี ้ 

Ke = Rf + β(Rm – Rf) 

โดยท่ี 

Risk Free Rate (Rf) คือ อตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียง อ้างอิงจากผลตอบแทนของพนัธบตัร
รัฐบาลไทยอาย ุ5 ปี ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2562 (ท่ีมา: สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย) 

Beta (β)  คือ ค่าชีว้ดัความเส่ียงตามตลาดของราคาหุ้น ซึง่คํานวณจากค่าสมัประสิทธ์ิความแปรผนั
ของการเปล่ียนแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) และราคาหุ้นของบริษัท
จดทะเบียนเทียบเคียง (peer) ซึง่ได้แก่ GJS ย้อนหลงั 5 ปี (ท่ีมา: Bloomberg) ซึง่มีค่า Levered beta 
= 1.34 และคํานวณ Levered beta ของบริษัทฯ ได้ดงันี ้

Unlevered betapeer = Levered betapeer / (1+[(1-tax rate)*(Debt/Equity) peer]) = 1.22 

Levered betaGST = Unlevered betapeer* (1+[(1-tax rate)*(Debt/Equity) GST]) = 20.21 

Market Return (Rm) คือ อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เฉล่ียย้อนหลงั 5 ปี  
ณ เดือนกรกฎาคม 2562 (ท่ีมา: ตลาดหลกัทรัพย์ฯ) 

ผลการคํานวณอตัราคิดลด สามารถสรุปได้ดงันี ้

ตัวแปร สมมตฐิาน 
อตัราผลตอบแทนท่ีไมมี่ความเส่ียง (Rf) ร้อยละ 1.74 
อตัราผลตอบแทนจากการลงุทนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ (Rm) ร้อยละ 7.48 
คา่ชีว้ดัความเส่ียงตามตลาดของราคาหุ้น (Beta) 20.21 
ต้นทนุสว่นของผู้ ถือหุ้น (Ke) ร้อยละ 117.91 
ต้นทนุหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ (Kd) ร้อยละ 7.87 

อตัราภาษีเงินได้นิติบคุคล ร้อยละ 20.00 
สดัสว่นสว่นของผู้ ถือหุ้นตอ่เงินทนุทัง้หมด (We)/1 ร้อยละ 4.88 

สดัสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่ตอ่เงินทนุทัง้หมด (Wd)/2 ร้อยละ 95.12 
WACC ร้อยละ 11.74 

หมายเหต:ุ /1 อ้างอิงมลูคา่ตลาดของบริษัทฯ เฉล่ียในช่วงวนัท่ี 1 กรกฎาคม 2562 - วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2562 ซึง่มีคา่ 541.49 ล้านบาท 
/2 อ้างอิงหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ของบริษัทฯ ณ 30 มิถนุายน 2562 รวมกบัเงินกู้จาก บริษัท ลิงค์ แคปปิตอล วนั จํากดั เพ่ือใช้เป็นเงินทนุ
หมนุเวียนในการดําเนินธรุกิจและและนําเข้าวตัถดิุบจากตา่งประเทศ 
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จากสมมตฐิานเบือ้งต้นสามารถสรุปมูลค่าหุ้นเฉพาะส่วนของบริษัทฯ ได้ดังนี ้

รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสดอสิระ ณ วันที่ 7 สงิหาคม 2562  15,745.78  
บวก: เงินสดตามงบการเงิน ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2562  91.03  
มูลค่ากจิการ (Firm Value)   15,836.82  
ลบ: หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ และดอกเบีย้ค้างจ่าย ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2562 และเงินกู้
จาก บริษัท ลงิค์ แคปปิตอล วนั จํากดั  

 15,722.77  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  114.05  

สรุปมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ 

 จากการพิจารณามลูค่าหุ้นของบริษัทฯ ด้วยวิธีรวมส่วนของกิจการโดยรวมมลูค่าบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้ผล
ดงันี ้

บริษัท / บริษัทย่อย มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท) 
บริษัท สยาม โปรเฟสชัน่แนล โฮลดิง้ส์ จํากดั ไมพ่ิจารณา 

บริษัท จีเอส ซีเคียวริตี ้โฮลดิง้ จํากดั ไมพ่ิจารณา 
บริษัท จี เจ สตีล จํากดั (มหาชน) 362.05 
บริษัท จีสตีล จํากดั (มหาชน) 114.05  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 476.10 
จํานวนหุ้นสามญัท่ีออกและชําระแล้ว ณ วนัท่ี 30 

มิถนุายน 2562 (ล้านหุ้น) 
6,850.18  

มูลค่าหุ้นของบริษัทฯ (บาท/หุ้น) 0.07 
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