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นโยบาย การวเิคราะหก์ารด าเนนิงานและฐานะการเงนิ 

ภาพรวมการด าเนนิงาน
บริษัท แอตลาส เอ็นเนอยี จ ากัด (มหาชน) (“ATLAS” 

หรือ “บริษัทฯ”) เป็นผู้ค้าน ้ามันเชื ้อเพลิงตามมาตรา 7 แห่ง
พระราชบญัญัติการคา้น า้มนัเชือ้เพลิง พ.ศ. 2543 (“ผูค้า้มาตรา 
7”) ที่ด  าเนินธุรกิจจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีให้กับผู้ใช้ก๊าซในภาค
ครวัเรือน ภาคขนสง่ และภาคอตุสาหกรรม ทัง้ในลกัษณะการคา้
ปลีกที่เป็นการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีใหก้ับผูบ้ริโภคล าดบัสดุทา้ย 
(End User) โดยตรง และในลกัษณะการคา้สง่ที่เป็นการจ าหนา่ย
ก๊าซแอลพีจีใหก้ับผูป้ระกอบการ (ผูค้า้ก๊าซรายย่อย) เพื่อน าไป
จ าหน่ายต่อให้กับผู้บริ โภคล าดับสุดท้าย (End User) หรือ
ผูป้ระกอบการรายอื่น ทัง้นี ้ส  าหรบัการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีใน
ภาคครวัเรือนที่เป็นการจ าหน่ายก๊าซหงุตม้บรรจุถงัใหก้บัผูใ้ชก๊้าซ
ตามบา้นเรือนและลกูคา้กลุม่พาณิชยกรรม บริษัทฯ อดับรรจุก๊าซ
แอลพีจีลงถังก๊าซหงุตม้ของบริษัทฯ ภายในโรงบรรจุก๊าซหงุตม้ที่
บริษัทฯ เป็นผูบ้ริหารจัดการ (“โรงบรรจุก๊าซของบริษัทฯ”) และ
จ าหน่ายใหก้บัผูบ้ริโภคโดยตรงจากรา้นจ าหน่ายก๊าซหงุตม้บรรจุ
ถงัที่บรษัิทฯ เป็นผูบ้รหิารจดัการ (“รา้นจ าหนา่ยก๊าซของบรษัิทฯ”) 
และโดยอ้อมผ่านการจ าหน่ายก๊าซหุงต้มบรรจุถัง ให้กับ
ผู้ประกอบการร้านจ าหน่ายก๊าซหุงต้มเพื่อน าไปจ าหน่ายต่อ 
นอกจากนี ้บรษัิทฯ ยงัไดจ้ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีใหก้บัผูป้ระกอบการ
โรงบรรจกุ๊าซเพื่อน าไปอดับรรจลุงถงัก๊าซหงุตม้และจ าหนา่ยใหก้บั
ผู้บริโภค ส าหรับการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีในภาคขนส่งและ
ภาคอุตสาหกรรม  บริ ษั ทฯ  จ าหน่ าย ก๊ าซแอลพี จี ให้กับ
ผูป้ระกอบการสถานีบริการก๊าซแอลพีจี เพื่อน าไปจ าหน่ายใหก้ับ
ผู้ใช้รถยนต์ และจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีให้กับผู้ประกอบการ
อุตสาหกรรมที่มีความตอ้งการใชก๊้าซแอลพีจีในการด าเนินธุรกิจ 
ในขณะท่ี บรษัิท โอลมิปัส ออยล ์จ ากดั (“OLP”) ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ย
ของบริษัทฯ ด าเนินธุรกิจจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีในภาคขนส่ง        
โดย OLP จ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีใหก้บัผูใ้ชร้ถยนตผ์า่นสถานีบริการ
ก๊าซแอลพีจีที่ OLP เป็นผูบ้ริหารจัดการ (“สถานีบริการก๊าซของ
บรษัิทฯ”) 

 
 
 

 
ในช่วงปี 2564 ถึงปัจจบุนั บรษัิทฯ (รวมถึงบรษัิทยอ่ย) มี

การด าเนินการเพื่อขยายธุรกิจจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีไปยังกลุ่ม
ลกูคา้เป้าหมายเพิ่มขึน้ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีการลงทุนในทรพัยส์ิน
หลกัที่ใช้ในการด าเนินงาน ไดแ้ก่ สถานีบริการก๊าซแอลพีจี โรง
บรรจุก๊าซหุงตม้ รา้นจ าหน่ายก๊าซหุงตม้ และคลังก๊าซแอลพีจี 
รวมถึงถงับรรจกุ๊าซหงุตม้ อยา่งตอ่เนื่อง บรษัิทฯ จึงมี “ที่ดินอาคาร
และอปุกรณ”์ เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องในช่วงเวลาดงักลา่ว นอกจากนี ้
การที่บริษัทฯ เน้นการเช่าทรัพย์สินมาใช้ในการด าเนินงาน 
โดยเฉพาะสถานีบริการก๊าซแอลพีจี และโรงบรรจก๊าซหุงตม้ ก็มี
ผลใหบ้รษัิทฯ มี “สนิทรพัยส์ทิธิการใช”้ (Right of Use Asset) และ 
“หนีส้ินตามสญัญาเช่า” (Lease Liability) เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง
เช่นเดียวกนั การลงทุนขยายธุรกิจอย่างต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา 
ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีไปยังลูกคา้ทุกกลุ่ม
เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง บริษัทฯ จึงมีผลการด าเนินงานเติบโตขึน้
ตามปรมิาณการจ าหนา่ยที่เพิ่มขึน้ อยา่งไรก็ตาม การเปลีย่นแปลง
การด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบรกิารในปี 2567 (การให้
สิท ธ์ิ ในการจ าหน่ายน ้ามันและรับจ้างบริหาร )  ส่งผลให ้
บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายสินคา้ลดลง จากการที่ OLP ไม่มี
รายได้จากการจ าหน่ายน ้ามันในสถานีบริการก๊าซที่มีส่วน
จ าหน่ายน า้มนัจากการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิกบั PTC ไปในช่วงเดือน
มิถุนายน 2567 แต่บริษัทฯ จะมีรายได้จากการให้บริการเพิ่ม
ขึน้มา จากการที่ OLP มีรายไดจ้ากการรบัจา้งบริหารจดัการสว่น
จ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ รวมถึงบริษัทฯ 
จะมีค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารลดลง จากการที่บริษัทฯ ได้
รบัรูแ้ละบนัทึกค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารสว่นที่เก่ียวขอ้งกบั
การจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ เป็น “ตน้ทนุ
การใหบ้รกิาร” 
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รายการทีไ่มไ่ดเ้กดิขึน้เป็น

ประจ า (Non-Recurring 

Items) ทีม่นียัส าคญั 

จากการที่ OLP ตกลงใหส้ิทธ์ิกบั PTC ในการด าเนินธุรกิจ
จ าหน่ายน า้มนัภายในสถานีบริการก๊าซที่มีสว่นจ าหน่ายน า้มนัใน
สถานีบริการ (“สถานีบริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ”) ในขณะที่ PTC 
ตกลงว่าจ้าง OLP เป็นผู้บริหารจัดการส่วนจ าหน่ายน า้มันใน
สถานีบริการที่  OLP ได้ให้สิทธ์ิ  ทั้ง  OLP และ PTC ได้ตกลง
ขอบเขตความรบัผิดชอบในการด าเนินงานในแต่ละฝ่ายไวอ้ย่าง
ชดัเจน โดย PTC ในฐานะที่เป็นผูด้  าเนินธุรกิจจ าหนา่ยน า้มนัตอ้ง
เป็นผูจ้ัดหาและสั่งซือ้น า้มนัที่จ  าหน่ายในส่วนจ าหน่ายน า้มนัใน
สถานีบริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ PTC จึงตอ้งเป็นเจา้ของกรรมสทิธ์ิ
น ้ามันที่จัดเก็บในถังจัดเก็บน ้ามันที่ ฝังอยู่ใต้ดิน (“ถังส ารอง
น า้มัน”) ที่อยู่ในสถานีบริการที่ OLP ได้ให้สิทธ์ิ ดังนั้น ณ วันท่ี 
OLP ไดโ้อนสิทธ์ิในการจ าหน่ายน า้มนัใหก้บั PTC นัน้ OLP ยงัได้
ตกลงซือ้ขายน า้มันที่จัดเก็บในถังส ารองน า้มันกับ PTC คิดเป็น
จ านวนรวม เท่ากับ 164.70 ล้านบาท โดยมูลค่าการซือ้ขาย
ดงักลา่วค านวณจากปริมาณน า้มนัคงเหลือในถงัส ารองน า้มนัแต่
ละแห่งคูณดว้ยราคาซือ้ขายที่ก าหนดจากราคาซือ้น า้มันเฉลี่ย
ในช่วงที่มีการเปลี่ยนแปลงการด าเนินธุรกิจดงักลา่ว เพื่อใหร้าคา
ซือ้ขายดงักลา่วเทียบเคียงไดก้บัท่ี PTC สามารถจดัหาไดจ้ากผูค้า้
มาตรา 7 รายอื่นในช่วงเวลาเดียวกนั 

ทัง้นี ้การซือ้ขายน า้มนัในถงัส ารองน า้มนัในสถานีบริการที่ 
OLP ได้ให้สิทธ์ิ เกิดขึน้เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงรูปแบบการ
ด าเนินธุรกิจจากการที่ OLP ไดส้ิทธ์ิในการด าเนินธุรกิจจ าหน่าย
น า้มนัในสว่นจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบรกิารท่ี OLP ไดใ้หส้ทิธ์ิและ
รบัจา้งบรหิารสว่นจ าหนา่ยน า้มนัดงักลา่ว ดงันัน้ OLP จะไมม่ีการ
ซือ้ขายน า้มันที่จัดเก็บในถังส ารองน า้มนัที่อยู่ในสถานีบริการที่ 
OLP ไดใ้หส้ทิธ์ิ 

 

ผลการด าเนนิงานและ

ความสามารถในการท าก าไร 

1. รายได้รวม 

 
บริษัทฯ มีรายไดร้วม เท่ากับ 11,483.2 ลา้นบาท ในปี 2564 

เพิ่มขึน้เป็น 18,156.7 ลา้นบาท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 23,603.3 
ลา้นบาท ในปี 2566 และในปี 2567 บริษัทฯ มีรายไดร้วมลดลง 
เท่ากับ 18,767.7 ลา้นบาท การเพิ่มขึน้ของรายไดร้วมในช่วงปี 
2564 ถึงปี 2566 เป็นผลโดยตรงมาจากการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้าก
การขายเป็นหลกั ซึ่งคิดเป็นสดัส่วนโดยเฉลี่ยประมาณ รอ้ยละ 
98.8 ของรายไดร้วม ในขณะท่ีในช่วงปี 2567 บรษัิทฯ มีรายไดร้วม
ลดลง จากการเปลี่ยนแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัใน
สถานีบริการในระหว่างปี (การใหส้ิทธ์ิในการจ าหน่ายน า้มนัและ
รบัจา้งบรหิาร) ท าใหบ้รษัิทฯ ไมม่ีรายไดจ้ากการจ าหนา่ยน า้มนัใน
สถานีบรกิารก๊าซที่มีสว่นจ าหนา่ยน า้มนัของ OLP อีกตอ่ไป 

 

 
 
 
 
 
 
 

11,483.2

18,156.7

23,603.3

18,767.7

2564 2565 2566 2567

สัดส่วนรายได้จากการขาย

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมคิดเปน็ 

ร้อยละ 98.8 

รายได้จากการขายสินค้าและบริการ 

ประจ าป ี2567 

18,767.7 ล้านบาท 
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งวดปี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้รวม         

รายไดจ้ากการขาย 11,388.5 99.2 17,870.0 98.4 23,309.3 98.8 17,863.3 95.2 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร - - - - - - 569.0 3.0 

รายไดจ้ากการใหเ้ชา่สนิทรพัยแ์ละบรกิารอื่น 87.7 0.8 272.6 1.5 272.9 1.2 287.7 1.5 

รายไดอ้ื่น 6.9 0.1 14.1 0.1 21.1 0.1 47.7 0.3 
รวมทั้งหมด 11,483.2 100.0 18,156.7 100.0 23,603.3 100.0 18,767.7   100.0   

2. ต้นทนุขายและการให้บริการ  

บริษัทฯ มีตน้ทุนขายและการใหบ้ริการ เท่ากบั 10,058.9 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 15,977.8 ลา้นบาท ในปี 2565 เพิ่มขึน้
เป็น 21,095.1 ลา้นบาท ในปี 2566 ที่ผ่านมา ตน้ทนุขายและการใหบ้ริการมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ตามการเติบโตของธุรกิจของบริษัทฯ ที่ขยายตวั
อย่างต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา สง่ผลใหบ้ริษัทฯ มีการขายสินคา้และใหบ้ริการเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีในแต่
ละกลุม่อตุสาหกรรมที่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้อย่างตอ่เนื่อง อย่างไรก็ตาม ในปี 2567 บริษัทฯ มีตน้ทนุขายและการใหบ้ริการ ลดลงเหลือ 16,427.2 
ลา้นบาท จากการเปลี่ยนแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการที่เกิดขึน้ในช่วงเดือนมิถุนายน 2567 (การใหส้ิทธ์ิในการ
จ าหน่ายน า้มนัและรบัจา้งบริหาร) สง่ผลใหภ้ายหลงัการเปลี่ยนแปลงการด าเนินธุรกิจดงักลา่ว บริษัทฯ ไม่มีตน้ทนุจากการจ าหน่ายน า้มนัใน
สถานีบรกิารก๊าซที่มีสว่นจ าหนา่ยน า้มนัของ OLP อีกตอ่ไป 

 

งวดปี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทุนขายและการให้บรกิาร         

ตน้ทนุขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 10,025.9 99.7 15,919.5 99.6 21,036.9 99.7 15,821.9 96.3 

ตน้ทนุการรบัจา้งบรหิารสว่นจ าหนา่ยน า้มนั - - - - - - 510.2 3.1 

ตน้ทนุขายสนิคา้อื่น 33.0 0.3 58.3 0.4 58.2 0.3 95.1 0.6 
รวมทั้งหมด 10,058.9 100.0 15,977.8 100.0 21,095.1 100.0 16,427.2 100.0   

3. ก าไรขั้นต้น  

บรษัิทฯ มีก าไรขัน้ตน้ เทา่กบั 1,329.5 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 1,892.2 ลา้นบาท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 2,214.2 ลา้นบาท 
ในปี 2566 บรษัิทฯ มีก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้อยา่งต่อเนื่องในช่วงปี 2564 ถึงปี 2566 โดยเพิ่มขึน้ตามปรมิาณการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีและน า้มนัที่
สงูขึน้ตามการขยายตวัของธุรกิจ ในขณะท่ีในปี 2567 บรษัิทฯ มีก าไรขัน้ตน้ลดลงเหลอื 2,005.1 ลา้นบาท เนื่องจากบรษัิทฯ มีการเปลีย่นแปลง
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การด าเนินธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการที่เกิดขึน้ในช่วงเดือนมิถนุายน 2567 ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ไม่มีการจ าหน่ายน า้มนัภายหลงัการ
เปลีย่นแปลงการด าเนินธุรกิจดงักลา่ว ก าไรจากการจ าหนา่ยน า้มนัในปี 2567 จึงลงลงจากปีก่อน 

บรษัิทฯ มีอตัราก าไรขัน้ตน้ เทา่กบัรอ้ยละ 11.7 ในปี 2564 ลดลงเหลอืรอ้ยละ 10.6 ในปี 2565 และลดลงเหลอืรอ้ยละ 9.5 ในปี 2566 
ทัง้นี ้สาเหตุที่บริษัทฯ มีอัตราก าไรขัน้ตน้ลดลงในช่วงทีผ่านมาเกิดจากการที่ราคาก๊าซแอลพีจีและน า้มันปรบัเพิ่มในช่วงที่ผ่านมาจาก
สถานการณร์าคาน า้มนัดิบในตลาดโลกที่เพิ่มสงูขึน้ สง่ผลใหต้น้ทนุค่าก๊าซแอลพีจีและน า้มนัสงูขึน้ ในขณะที่ในบางช่วงเวลาภาครฐัไดม้ีการ
ขอความร่วมมือจากผูป้ระกอบการใหต้รึงราคาขายปลีกหรือชะลอการปรบัขึน้ราคาขายปลีกเพื่อช่วยบรรเทาความเดือดรอ้นของประชาชน 
และ แมว้า่บรษัิทฯ จะสามารถปรบัเพิ่มราคาขายก๊าซแอลพีจีตามตน้ทนุราคาก๊าซแอลพีจีที่เพิ่มขึน้ ท าใหบ้รษัิทฯ มีก าไรตอ่หนว่ยใกลเ้คียงเดิม 
แตก่ารเพิ่มขึน้ของราคาก๊าซแอลพีจีดงักลา่วสง่ผลใหเ้มือ่คิดเป็นอตัราก าไรจะลดลง นอกจากนี ้บรษัิทฯ ยงัมีการใหส้ว่นลดราคาซือ้ก๊าซแอลพจีี
กบัตวัแทนจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีประเภทโรงบรรจุเพื่อสนบัสนนุการจดักิจกรรมสง่เสริมการขายของตวัแทนจ าหน่ายในช่วงที่ผ่าน จากปัจจยั
ดงักลา่วขา้งตน้ สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มีอตัราก าไรขัน้ตน้ลดลงในช่วงที่ผา่นมา อยา่งไรก็ตาม บรษัิทฯ ยงัเนน้การขยายฐานลกูคา้ออกไปยงักลุม่ที่มี
ศกัยภาพที่สามารถสรา้งอตัราก าไรที่สูงได ้โดยในช่วงที่ผ่านมา บริษัทฯ มีการสรรหาลกูคา้รายใหม่ในกลุ่มอตุสาหกรรมที่บริษัทฯ สามารถ
จ าหน่ายก๊าซแอลพีจีโดยมีอตัราก าไรที่สงูขึน้กวา่เดิมได ้ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้เฉลี่ยส  าหรบัการจ าหนา่ยก๊าซในภาคอตุสาหกรรมในช่วงเวลา
ดงักลา่วปรบัตวัเพิ่มขึน้ 

ในขณะที่ในปี 2567 บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้เป็นรอ้ย
ละ 10.9 สาเหตุที่อัตราก าไรขัน้ตน้ปรบัเพิ่มขึน้เกิดจากการที่บริษัทฯ ได้
เปลี่ยนแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการในปี 2567 
(การใหส้ิทธ์ิในการจ าหน่ายน า้มนัและรบัจา้งบริหาร) ท าใหบ้ริษัทฯ ไม่มี
การจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบรกิารภายหลงัการเปลีย่นแปลงดงักลา่ว อตัรา
ก าไรขัน้ตน้จึงปรบัตวัเพิ่มขึน้ เนื่องจากโดยทั่วไปอตัราก าไรขัน้ตน้จากการ
จ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีจะสงูกวา่อตัราก าไรขัน้ตน้จากการจ าหนา่ยน า้มนั 

4. ค่าใช้จ่ายในการขาย  

บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการขาย เท่ากับ 1,035.1 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 1,387.9 ลา้นบาท ในปี 2565 และเพิ่มขึน้เป็น 
1,766.8 ลา้นบาท ในปี 2566 ทัง้นี ้คา่ใชจ้่ายในการขายมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ตามการขยายตวัของธุรกิจจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจี โดยคา่ใชจ้่ายในการ
ขายที่ส  าคญั ไดแ้ก่  

4.1) คา่ตอบแทนพนกังาน ซึง่เทา่กบั 281.3 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 369.2 ลา้นบาท ในปี 2565 และเพิ่มขึน้เป็น 491.4 ลา้นบาท 
ในปี 2566 โดยค่าตอบแทนพนกังานดงักล่าวเป็นค่าตอบแทนส าหรบัพนกังานที่ปฏิบตัิงานในสถานีบริการก๊าซของบริษัทฯ รา้น
จ าหนา่ยก๊าซของบรษัิทฯ โรงบรรจกุ๊าซของบรษัิทฯ และคลงัก๊าซของบรษัิทฯ คา่ตอบแทนพนกังานดงักลา่วจึงเพิ่มขึน้จากการท่ีบรษัิท
ฯ มีจ านวนพนกังานเพิ่มขึน้ตามการเปิดใหบ้ริการสถานีบริการก๊าซของบริษัทฯ และรา้นจ าหน่ายก๊าซของบริษัทฯ ในแต่ละปี และ
เพิ่มขึน้ตามการเปิดด าเนินงานโรงบรรจกุ๊าซของบรษัิทฯ และคลงัก๊าซของบรษัิทฯ ในช่วงที่ผา่นมา   

4.2) คา่บริการที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีและน า้มัน ซึ่งเท่ากบั 155.9 ลา้นบาท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 268.0 ลา้นบาท ในปี 
2565 และเพิ่มขึน้เป็น 350.7 ลา้นบาท ในปี 2566 โดยค่าบริการดงักลา่วสว่นใหญ่เป็นค่าบริการขนสง่ก๊าซแอลพีจีและน า้มนั และ
ค่าบริการอื่นๆ เช่น ค่าบริการเครื่องรูดบตัรอิเล็กทรอนิกส ์(Smart EDC) ที่ใชใ้นสถานีบริการก๊าซของบริษัทฯ และรา้นจ าหน่ายก๊าซ
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ของบริษัทฯ และ ค่าบริการรบัจ่ายก๊าซแอลพีจีจากคลงัก๊าซ (Throughput) เป็นตน้ ค่าบริการดงักลา่วจึงเพิ่มสงูขึน้ตามการจ าหนา่ย
ก๊าซแอลพีจีและน า้มนัที่เติบโตขึน้ในช่วงที่ผ่านมา สง่ผลใหบ้ริษัทฯ จ าเป็นตอ้งมีการขนสง่ก๊าซแอลพีจีไปสง่ลกูคา้มากขึน้ และมีขน
ยา้ยก๊าซแอลพีจีและน า้มนัไปยงัสถานีบรกิารก๊าซแอลพีจีของบรษัิทฯ และรา้นจ าหนา่ยก๊าซของบรษัิทฯ มากขึน้เช่นเดียวกนั  

4.3) ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย ซึ่งเท่ากับ 404.2 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 488.5 ลา้นบาท ในปี 2565 และเพิ่มขึน้เป็น 
604.7 ลา้นบาท ในปี 2566 โดยค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายดังกล่าวประกอบไปดว้ย  ค่าเสื่อมราคาทรพัยส์ินที่ใช้ในการ
ด าเนินงานในสถานีบรกิารก๊าซของบรษัิทฯ รา้นจ าหนา่ยก๊าซของบรษัิทฯ โรงบรรจกุ๊าซของบรษัิทฯ คลงัก๊าซของบรษัิทฯ และถงับรรจุ
ก๊าซหงุตม้เป็นจ านวนมาก และคา่ตดัจ าหนา่ยสนิทรพัยส์ทิธิการใช ้(Right of Use Asset) ที่เกิดขึน้จากการเช่าสถานีบรกิารก๊าซแอล
พีจี รา้นจ าหนา่ยก๊าซหงุตม้ โรงบรรจกุ๊าซหงุตม้ และคลงัก๊าซแอลพีจี จากเจา้ของทรพัยส์นิเพื่อใชใ้นการด าเนินธุรกิจ 

ส าหรบัในปี 2567 แมว้่าบริษัทฯ ยงัคงมีค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการขายเพิ่มขึน้ตามการขยายตวัของธุรกิจจ าหน่ายก๊าซแอลพีจี แต่
สาเหตทุี่บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการขายลดลงเหลือ 1,612.4 ลา้นบาท ในปี 2567 เกิดจากการเปลี่ยนแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัใน
สถานีบริการในปี 2567 (การใหส้ิทธ์ิในการจ าหน่ายน า้มนัและรบัจา้งบริหาร) ท าใหบ้ริษัทฯ ตอ้งปันสว่นค่าใชจ้่ายในการขายสว่นที่เก่ียวขอ้ง
กับการจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ (เช่น ค่าตอบแทนพนกังานที่ปฏิบตัิงานในสถานีบริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ ค่าเสื่อม
ราคาและคา่ตดัจ าหนา่ยสนิทรพัยส์ทิธิการใชข้องสถานีบรกิารท่ี OLP ไดใ้หส้ทิธ์ิ เป็นตน้) และบนัทกึคา่ใชจ้่ายในการขายดงักลา่วเป็นสว่นหนึง่
ของตน้ทนุการรบัจา้งบรหิารสว่นจ าหนา่ยน า้มนั 

5. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

บรษัิทฯ มีคา่ใชจ้่ายในการบรหิาร เทา่กบั 125.3 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 189.9 ลา้นบาท ในปี 2565 และเพิ่มขึน้เป็น 233.3 
ลา้นบาท ในปี 2566 ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายในการบริหารก็มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ตามการขยายตัวของธุรกิจจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีเช่นเดียวกัน โดย
คา่ใชจ้่ายในการบรหิารที่ส  าคญั ไดแ้ก่  

5.1) คา่ตอบแทนพนกังาน ซึง่เทา่กบั 71.2 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 105.7 ลา้นบาท ในปี 2565 และเพิ่มขึน้เป็น 130.9 ลา้นบาท 
ในปี 2566 โดยค่าตอบแทนพนกังานดงักล่าวเป็นค่าตอบแทนพนกังานที่ปฏิบตัิงานในส านกังานใหญ่ของบริษัทฯ และ OLP ซึ่ง
เพิ่มขึน้จากการท่ีบรษัิทฯ มีจ านวนพนกังานเพิ่มขึน้ตามการขยายตวัของธุรกิจ   

5.2) คา่บรกิารในสว่นสนบัสนนุการด าเนินการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจี ซึง่เทา่กบั 22.8 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 39.7 ลา้นบาท ในปี 
2565 และเพิ่มขึน้เป็น 49.8 ลา้นบาท ในปี 2566 โดยค่าบริการดงักล่าวส่วนใหญ่เป็นค่าบริการจัดเก็บก๊าซแอลพีจีและน า้มนัที่ผู้
ใหบ้ริการเรยีกเก็บจากการที่บริษัทฯ ฝากเก็บในคลงัก๊าซและคลงัน า้มนัของผูใ้หบ้ริการ ค่าบริการในสว่นสนบัสนนุการจ าหนา่ยก๊าซ
แอลพีจีจึงมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ตามปรมิาณการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีและน า้มนัท่ีเพิ่มขึน้ 

ส าหรบัในปี 2567 ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวขอ้งกับการบริหารยังคงมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ตามการขยายตัวของธุรกิจจ าหน่ายก๊าซแอลพีจี
เช่นเดียวกนั แต่สาเหตทุี่บรษัิทฯ มีค่าใชจ้่ายในการบริหารลดลง เหลือ 210.1 ลา้นบาท ในปี 2567 เกิดจากการเปลี่ยนแปลงการด าเนินธุรกิจ
จ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการในปี 2567 (การใหส้ิทธ์ิในการจ าหน่ายน า้มนัและรบัจา้งบริหาร) ท าใหบ้ริษัทฯ ตอ้งปันส่วนค่าใชจ้่ายในการ
บรหิารสว่นท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบรกิารท่ี OLP ไดใ้หส้ทิธ์ิ (เช่น คา่ตอบแทนพนกังานท่ีปฏิบตัิงานในส านกังานใหญ่ที่ตอ้ง
มีส่วนในการบริหารจัดการสถานีบริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ เป็นตน้) และบนัทึกค่าใชจ้่ายในการบริหารดงักล่าวเป็นส่วนหนึ่งของตน้ทุนการ
รบัจา้งบรหิารสว่นจ าหนา่ยน า้มนั 
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6. ต้นทนุทางการเงิน  

บรษัิทฯ มีตน้ทนุทางการเงิน เทา่กบั 196.4 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 204.9 ลา้นบาท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 218.1 ลา้นบาท 
และลดลงเหลอื 161.2 ลา้นบาท ในปี 2567 ทัง้นี ้ตน้ทนุทางการเงินประกอบไปดว้ย 

6.1) ตน้ทนุทางการเงินจากการกูย้ืมเงิน ซึง่เป็นดอกเบีย้ที่เกิดขึน้จากการท่ีบรษัิทฯ มีการกูย้ืมเงินทัง้ระยะสัน้และระยะยาวจาก PTG และ
สถาบนัการเงิน ตน้ทุนทางการเงินจากการกูย้ืมเงินในแต่ละปีจะเปลี่ยนแปลงไปตามอตัราดอกเบีย้และจ านวนเงินกูย้ืมในแต่ละ
ช่วงเวลา ทัง้นี ้การขยายธุรกิจของบริษัทฯ ในช่วงที่ผ่านมา ท าใหบ้ริษัทฯ มีการใชเ้งินกูย้ืมเป็นจ านวนมากจากทัง้ PTG และสถาบนั
การเงิน เพื่อใชใ้นการลงทนุและเงินทนุหมนุเวียนในชว่งปี 2564 ถึงปี 2566 สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มีตน้ทนุทางการเงินจากการกูย้ืม เทา่กบั 
เท่ากับ 28.4 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 31.6 ลา้นบาท ในปี 2565 แมว้่าบริษัทฯ จะมีเงินกูย้ืมทัง้หมด ณ สิน้ปี 2565 ลดลง
จากปี 2564 แต่บริษัทฯ ยงัคงมีการกูย้ืมเงินจาก PTG ในระหว่างปี และบริษัทฯ ยงัคงมีตน้ทนุทางการเงินจากเงินกูย้ืมเพิ่มขึน้เป็น 
34.6 ลา้นบาท ในปี 2566 ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดม้ีการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวกบั PTG อย่างต่อเนื่อง สง่ผลใหบ้ริษัทฯ มีเงินกูย้ืม
ระยะยาวลดลง บริษัทฯ จึงมีตน้ทนุทางการเงินจากการกูย้ืมเงิน ลดลงเหลือ 28.6 ลา้นบาท ในปี 2567 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีการ
กูย้ืมเงินระยะสัน้จากสถาบนัเงินเพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนตามปกติ 

6.2) ดอกเบีย้จากหนีส้ินตามสญัญาเช่าที่บริษัทฯ ตอ้งรบัรูต้ามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 16 (TFRS 16) การที่บริษัทฯ มี
การลงทนุในทรพัยส์นิท่ีใชใ้นการด าเนินธุรกิจเพิ่มขึน้ในแตล่ะปี โดยเนน้การเช่าทรพัยส์นิเพื่อใชใ้นการด าเนินงาน (เช่น การเช่าสถานี
บริการก๊าซ และ การเช่าคลงัก๊าซ เป็นตน้) บริษัทฯ จึงมีดอกเบีย้จากหนีส้ินตามสญัญาเช่า เท่ากับ  168.0 ลา้นบาท ในปี 2564 
เพิ่มขึน้เป็น 173.3 ลา้นบาท ในปี 2565 และเพิ่มขึน้เป็น 183.4 ลา้นบาท ในปี 2566 อย่างไรก็ตาม จากการเปลี่ยนแปลงการด าเนิน
ธุรกิจจ าหน่ายน า้มันในสถานีบริการในปี 2567 (การใหส้ิทธ์ิในการจ าหน่ายน า้มนัและรบัจา้งบริหาร) บริษัทฯ ไดม้ีการปันส่วน
ดอกเบีย้จากหนีส้ินตามสญัญาเช่าสว่นที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายน า้มนั และบนัทึกเป็นสว่นหนึ่งของตน้ทนุการรบัจา้งบริหารสว่น
จ าหนา่ยน า้มนั 

7. ภาษีเงินได้  

บรษัิทฯ มีภาษีเงินได ้เทา่กบั 17.3 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 82.0 ลา้นบาท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 57.7 ลา้นบาท ในปี 2566 
และเพิ่มขึน้เป็น 71.6 ลา้นบาท ในปี 2567 บรษัิทฯ มีภาษีเงินไดเ้พิ่มขึน้ในช่วงที่ผา่นมาโดยเพิ่มขึน้ตามการขยายตวัของธุรกิจ 

8. ก าไรสุทธ ิ 

บริษัทฯ มีก าไรสุทธิ เท่ากับ 50.1 ล้านบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 
314.2 ลา้นบาท ในปี 2565 ลดลงเหลือ 232.4 ลา้นบาท ในปี 2566 และเพิ่มขึน้
เป็น 285.2 ลา้นบาท ในปี 2567 ทัง้นี ้สาเหตุที่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินงาน
ของบรษัิทฯ ในแตล่ะปีมีรายละเอียด ดงันี ้ 

ในปี 2565 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิเพิ่มสงูขึน้จากในปี 2564 ค่อนขา้งมาก 
เกิดจากบรษัิทฯ มีปรมิาณการจ าหนา่ยเพิ่มสงูขึน้ จากความตอ้งการใชก๊้าซแอลพี
จีเป็นเชือ้เพลิงส าหรบัรถยนตท์ี่เพิ่มมากขึน้เนื่องจากสถานการณ์ราคาน า้มัน

50.1

314.2

232.4

285.2

2564 2565 2566 2567
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ส าเร็จรูปในประเทศที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้มากจากสภาวะสงครามระหว่างรสัเซียและยเูครน สง่ผลใหส้ถานีบริการก๊าซของบริษัทฯ มีปริมาณการ
จ าหนา่ยเฉลีย่ตอ่สถานีบรกิารเพิ่มสงูขึน้ และจากการท่ีรา้นจ าหนา่ยก๊าซของบรษัิทฯ เป็นท่ีรูจ้กัและไดร้ับการยอมรบัจากลกูคา้เพิ่มมากขึน้ ท า
ใหร้า้นจ าหนา่ยก๊าซของบรษัิทฯ มีปรมิาณการจ าหนา่ยเฉลีย่ตอ่รา้นเพิ่มสงูขึน้ ในขณะท่ีคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารเพิ่มขึน้ในอตัราที่นอ้ย
กวา่ เนื่องจากคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารของบรษัิทฯ สว่นใหญ่เป็นคา่เสือ่มราคาทรพัยส์ิน คา่ตดัจ าหนา่ยสนิทรพัยส์ทิธิการใช ้(Right of 
Use Asset) และ คา่ตอบแทนพนกังาน ท าใหค้า่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารเฉลีย่ตอ่สถานีบรกิาร หรอืตอ่รา้น มีแนวโนม้คงที่ นอกจากนี ้การ
ที่บริษัทฯ มีก าไรสทุธิในปี 2565 เพิ่มสงูขึน้จากในปี 2564 เกิดจากการที่บริษัทฯ เริ่มตน้ใหบ้ริการสื่อโฆษณาบนรถแท็กซี่ในช่วงไตรมาส 4 ปี 
2564 (โดยระยะเวลาการใหบ้ริการครอบคลมุมาถึงช่วงไตรมาสแรกปี 2565) บริษัทฯ จึงมีการรบัรูร้ายไดจ้ากการใหบ้ริการดงักลา่วในช่วงไตร
มาสแรกปี 2565 ประกอบกบับรษัิทฯ มีการใหบ้รกิารสือ่โฆษณาบนรถแท็กซี่เพิ่มเติมในปี 2565 สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มีรายไดจ้ากการใหบ้รกิารสื่อ
โฆษณาบนรถแท็กซี่ในปี 2565 สงูขึน้จากในปี 2564 คอ่นขา้งมาก 

ในปี 2566 การที่บริษัทฯ มีก าไรสทุธิลดลงจากในปี 
2565 แมว้า่บรษัิทฯ ยงัสามารถจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีเพิ่มขึน้ได้
อย่างต่อเนื่อง และมีก าไรขัน้ตน้เพิ่มสงูขึน้จากในปี 2565 แต่
การที่บริษัทฯ มีการลงทนุเพื่อรองรบัการขยายตวัของธุรกิจใน
อนาคต โดยบริษัทฯ มีการลงทุนในโรงบรรจุก๊าซของบริษัทฯ 
เพิ่มขึน้อีก 3 โรงบรรจุในปี 2566 เพื่อขยายขอบเขตการ
จ าหน่ายก๊าซหุงต้มบรรจุถังออกไปให้ครอบคลุมพื ้นที่
เป้าหมายไดม้ากขึน้ และมีการลงทุนในคลงัก๊าซของบริษัทฯ 
เพื่อเพิ่มความสามารถในการจดัเก็บก๊าซแอลพีจีและกระจาย
การจัดเก็บก๊าซแอลพีจีออกไปในพืน้ที่ที่มีศกัยภาพในการเติบโต รวมถึงการลงทุนซือ้ถงับรรจุก๊าซหุงตม้เพิ่มขึน้ในปี 2566 เพื่อรองรบัความ
ตอ้งการใชข้องผูบ้ริโภคที่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้จากการขยายขอบเขตการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีในภาคครวัเรือน การลงทนุของบริษัทฯ ดงักลา่วได้
สง่ผลใหบ้ริษัทฯ มีค่าเสื่อมราคาทรพัยส์ินและค่าตดัจ าหน่ายสินทรพัยส์ิทธิการใช ้(Right of Use Asset) เพิ่มขึน้มาก นอกจากนี ้การที่บรกิาร
สือ่โฆษณาบนรถแท็กซี่สว่นใหญ่เกิดขึน้ภายในปี 2565 (ไมม่ีการใหบ้รกิารตอ่เนื่องมาถึงในปี 2566) ท าใหร้ายไดจ้ากการใหบ้รกิารสือ่โฆษณา
บนรถแท็กซี่ในปี 2566 ต ่ากวา่ในปี 2565 จึงเป็นอีกปัจจยัที่สง่ผลตอ่ก าไรสทุธิของบรษัิทฯ ในปี 2566 

ในปี 2567 บริษัทฯ มีก าไรสทุธิเพิ่มสงูขึน้จากในปี 2566 แมว้่าบริษัทฯ มีรายไดจ้ากการใหบ้ริการสื่อโฆษณาบนรถแท็กซี่ในปี 2567 
ลดลงจากในปี 2566 จากการที่จ านวนรถแท็กซี่ที่ติดตัง้โฆษณาลดลง แต่การที่บริษัทฯ ยงัคงมีก าไรสทุธิเพิ่มขึน้  สาเหตหุลกัมาจากการลงทนุ
เพื่อรองรบัการเติบโตของธุรกิจที่เกิดขึน้ในช่วงปี 2566 ที่ช่วยใหบ้ริษัทฯ เขา้ถึงพืน้ที่เป้าหมายไดม้ากขึน้ เมื่อบริษัทฯ เป็นที่รูจ้กัและไดร้บัการ
ยอมรบัจากลกูคา้ในพืน้ที่ใหม่ๆ  มากขึน้ ปริมาณการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีของบริษัทฯ ก็เพิ่มสงูขึน้ บริษัทฯ จึงมีก าไรขัน้ตน้เพิ่มสงูขึน้จากในปี 
2566 ในขณะท่ีคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารเพิ่มขึน้ในอตัราที่นอ้ยกวา่ 
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ผลกระทบตอ่ผลการด าเนนิงานของบรษิทัฯ จากการใหส้ทิธิก์บั 

PTC ในการด าเนนิธรุกจิจ าหนา่ยน า้มนัภายในสถานบีรกิารทีม่สีว่น

จ าหนา่ยน า้มนัในสถานบีรกิาร 

เพื่อใหเ้กิดความชดัเจนในการด าเนินธุรกิจระหวา่งบริษัทฯ และ OLP (“กลุม่บริษัทฯ”) กบั PTG และ บริษัทย่อยและบริษัทรว่มของ 
PTG (“กลุ่มบริษัท PTG”) มายิ่งขึน้ โดยเฉพาะการด าเนินธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัภายในสถานีบริการ PT ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2567 ที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 1/2567 มีมติอนมุตัิใหบ้ริษัทฯ ใหส้ิทธ์ิกบักลุม่บริษัท PTG ในการจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการที่จ  าหน่ายไดท้ัง้
ก๊าซแอลพีจีและน า้มนั (“สถานีบริการก๊าซที่มีสว่นจ าหน่ายน า้มนั”) ภายใตเ้ง่ือนไขวา่กลุม่บริษัท PTG ตอ้งว่าจา้งกลุม่บริษัทฯ บริหารจดัการ
สว่นจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการ ต่อมาในช่วงไตรมาส 2 ปี 2567 OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิกบั PTC ในการจ าหนา่ยน า้มนัภายในสถานีบริการน า้มนั
ภายในสถานีบรกิารก๊าซที่มีสว่นจ าหน่ายน า้มนัของ OLP ทกุแห่ง (“สถานีบริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ”) ในขณะที่ PTC ไดว้่าจา้งให ้OLP บริหาร
สว่นจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบรกิารท่ี OLP ไดใ้หส้ทิธ์ิ  
 

ในการก าหนดค่าตอบแทนจากการใหส้ิทธ์ิในการจ าหน่ายน า้มนัและ
รับจ้างบริหารจัดการส่วนจ าหน่ายน า้มันในสถานีบริการที่ OLP ได้ให้สิทธ์ิ 
(“ค่าจา้งบริหารจัดการส่วนจ าหน่ายน า้มนั”) บริษัทฯ และ PTG พิจารณาโดย
อา้งอิงจากค่าใชจ้่ายทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งกับการจ าหน่ายน า้มนัในส่วนจ าหน่าย
น า้มนัภายในสถานีบริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ อย่างไรก็ตาม จากการท่ีบริษัทฯ มี
การใชท้รพัยส์ินและทรพัยากรรว่มกนัในหลายสว่นงาน เพ่ือใหเ้กิดประสิทธ์ิภาพ
ในการด าเนินงานมากขึน้ คา่ใชจ้่ายบางสว่นจึงไมไ่ดเ้กิดจากสว่นงานใดสว่นงาน
หนึง่ ท าใหบ้รษัิทฯ จ าเป็นตอ้งค านวณเพื่อปันสว่นคา่ใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัหลาย
สว่นงาน ออกเป็น “ค่าใชจ้่ายสว่นที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายน า้มนั” และ “ค่าใชจ้่ายสว่นที่ไม่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายน า้มนั” ทัง้นี ้บริษัทฯ 
ปันสว่นค่าใชจ้่ายดงักลา่วโดยใชปั้จจยัที่ใชใ้นการปันสว่น (Allocation Factor) ซึ่งบริษัทฯ พิจารณาแลว้เห็นว่าเป็นปัจจยัที่สง่ผลต่อการเกิด
คา่ใชจ้่ายนัน้ๆ มากที่สดุ โดยปัจจยัที่บรษัิทฯ ใชใ้นการปันสว่นมี ดงันี  ้

1) รายไดจ้ากการขาย ที่ใชใ้นการปันส่วนค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้ในสถานีบริการก๊าซที่มีส่วนจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการ เช่น ค่า
ซอ่มแซมและบ ารุงรกัษา ซึง่สว่นใหญ่เป็นคา่ซอ่มอปุกรณท์ี่ใชใ้นการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีและน า้มนั และ คา่ใชจ้่ายทางการเงิน 
ซึง่สว่นใหญ่เป็นคา่ธรรมเนียมบตัรเครดิตที่ลกูคา้ใชเ้พื่อช าระคา่ก๊าซแอลพีจีและน า้มนั เป็นตน้ คา่ใชจ้่ายดงักลา่วจึงสมัพนัธก์บั
รายไดจ้ากการขาย 

2) ปริมาณการจ าหน่าย ที่ใชใ้นการปันสว่นค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้ในสถานีบริการก๊าซที่มีสว่นจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการ เช่น ค่า
สาธารณปูโภค ซึง่สว่นใหญ่เกิดจากคา่ไฟฟา้ที่เกิดจากการใชง้านของอปุกรณแ์ละเครือ่งมือที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหนา่ย และ คา่
เสื่อมราคาอุปกรณแ์ละเครื่องมือ ซึ่งเ ก่ียวขอ้งโดยตรงกับการจ าหน่าย เป็นตน้ ค่าใชจ้่ายดงักล่าวจึงสมัพนัธ์กับปริมาณการ
จ าหนา่ย 
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3) ขนาดพืน้ที่ ที่ใชใ้นการปันสว่นค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้ในสถานีบริการก๊าซที่มีสว่นจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการ เช่น ค่าเช่าสถานี
บรกิาร และ คา่เสือ่มราคาอาคารและสิง่ปลกูสรา้ง เป็นตน้ คา่ใชจ้่ายดงักลา่วจึงสมัพนัธก์บัขนาดพืน้ท่ีที่ใชใ้นการด าเนินธุรกิจ 

4) ก าไรขัน้ตน้ ที่ใชใ้นการปันสว่นคา่ใชจ้่ายที่เกิดขึน้จากหลายสว่นงานรว่มกนั เช่น คา่ใชจ้่ายที่เกิดขึน้ท่ีส  านกังานใหญ่ของบรษัิทฯ 
และ OLP (หลงัหกัคา่ใชจ้่ายที่สามารถระบสุว่นงานได)้ เป็นตน้ 

ส าหรบัคา่ใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหนา่ยน า้มนัโดยตรง เช่น คา่ตอบแทนการใชเ้ครือ่งหมายการคา้ PT ในการจ าหนา่ยน า้มนั และ 
ค่าบริการจดัเก็บน า้มนัในคลงัน า้มนั เป็นตน้ เมื่อ PTC ไดด้  าเนินการจ าหน่ายน า้มนัในสว่นจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ
แลว้ PTC จะเป็นผูร้บัผิดชอบค่าใชจ้่ายดงักล่าวโดยตรง OLP จึงคงเหลือเฉพาะค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกับการจ าหน่ายน า้มนัที่ตอ้งปันสว่นที่ 
OLP ตอ้งรบัรูเ้ป็นตน้ทุนการรบัจา้งบริหารส่วนจ าหน่ายน า้มนั ทัง้นี ้บริษัทฯ และ PTG ก าหนดค่าจา้งบริหารจดัการส่วนจ าหน่ายน า้มนั ใน
ลกัษณะตน้ทนุบวกก าไรสว่นเพิ่ม (Cost Plus Pricing) โดยอา้งอิงจากตน้ทนุการรบัจา้งบริหารสว่นจ าหน่ายน า้มนัดงักลา่ว และใชอ้ตัราก าไร
สว่นเพิ่ม (Markup) ที่อา้งอิงจากช่วงอตัราก าไรสว่นเพิ่มที่เหมาะสมส าหรบัการใหบ้รกิารในลกัษณะที่เทียบเคียงกนั 

ทัง้นี ้การใหส้ิทธ์ิกบั PTC ในการด าเนินธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัภายในสถานีบริการที่มีสว่นจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการ โดยที่ OLP 
ท าหนา้ที่เป็นผูร้บัจา้งบริหารสว่นจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบรกิารที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ สง่ผลใหบ้ริษัทฯ จะไม่มีรายไดแ้ละตน้ทนุจากการจ าหนา่ย
น า้มนั แต่บริษัทฯ จะมีรายไดแ้ละตน้ทนุจากการรบัจา้งบริหารสว่นจ าหน่ายน า้มนัแทน ดงันัน้ เพื่อแสดงใหผู้ล้งทนุเห็นถึงผลการด าเนินงานท่ี
แตกตา่งจากเดิมจากการเปลีย่นแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบรกิารในปี 2567 (การใหส้ทิธ์ิในการจ าหนา่ยน า้มนัและรบัจา้ง
บริหาร) บริษัทฯ จึงไดจ้ัดท างบการเงินรวมเสมือนโดยมีสมมติฐานที่ส  าคญัว่าตัง้แต่ตน้ปี 2564 เป็นตน้มา OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิกับ PTC ในการ
ด าเนินธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัภายในสถานีบริการที่มีสว่นจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการ และ OLP รบัจา้งบริหารสว่นจ าหน่ายน า้มนัในสถานี
บรกิารท่ี OLP ไดใ้หส้ทิธ์ิ ทัง้นี ้งบการเงินรวมเสมือนดงักลา่วมีรายละเอียด ดงันี ้

 

งวดปี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขายสนิคา้และการใหบ้ริการ 3,720.0   100.0 6,542.4   100.0 9,282.8   100.0 10,688.4   100.0 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลียม 3,076.9   82.7 5,825.1   89.0 8,440.6   90.9 9,710.5   90.9 

- การจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีในภาคขนส่ง 2,216.7   59.6 4,342.7   66.4 5,946.2   64.1 6,833.8   63.9 

- การจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีในภาคครวัเรอืน 721.6   19.4 1,221.9   18.7 1,761.5   19.0 2,045.6   19.1 

- การจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีใน
ภาคอตุสาหกรรม 

91.9   2.5 188.7   2.9 658.0   7.1 715.3   6.7 

- การจ าหน่ายสินคา้อื่น 46.8   1.3 71.8   1.1 74.8   0.8 115.7   1.1 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 643.1   17.3 717.4   11.0 842.2   9.1 977.9   9.1 
ต้นทุนขายสนิค้าและการใหบ้ริการ (2,963.6)  (63.23)  (5,375.0)  (71.42)  (7,911.7)  (76.41)  (9,114.0)  (76.19)  

ตน้ทนุขายสินคา้ (2,385.1)  (64.12)  (4,730.6)  (72.31)  (7,151.4)  (77.04)  (8,238.5)  (77.08)  

ตน้ทนุการใหบ้รกิาร (578.5)  (15.55)  (644.4)  (9.85)  (760.3)  (8.19)  (875.5)  (8.19)  
ก าไรขัน้ต้น 756.4 20.3 1,167.4 17.8 1,371.1 14.8 1,574.4 16.2 
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งวดปี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2567 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการใหเ้ช่าสินทรพัยแ์ละบรกิารอื่น 87.7 2.4 272.6 4.2 272.9 2.9 287.7 3.0 

รายไดอ้ื่น 6.9 0.2 14.1 0.2 21.1 0.2 47.7   0.5   
ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (639.2) (17.2) (971.9) (14.9) (1,270.2) (13.7) (1,462.8)  (15.1) 
ตน้ทนุทางการเงิน (90.2) (2.4) (102.3) (1.6) (110.0) (1.2) (115.1)  (1.2)  
ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 121.7 3.3 380.0 5.8 284.9 3.1 331.7   3.4   
ภาษีเงินได ้ (31.3) (0.8) (78.6) (1.2) (56.6) (0.6) (66.4)  (0.7)  
ก าไรสุทธ ิ 90.4 2.4 301.4 4.6 228.3 2.5 265.4 2.7 

(1) รายไดจ้ากการขายสนิคา้และการใหบ้รกิาร 

หากบรษัิทฯ ไดเ้ปลีย่นแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบรกิารตัง้แตต่น้ปี 2564 บรษัิทฯ จะไมม่ีรายไดจ้ากการจ าหนา่ย
น า้มนัในสถานีบริการอีกต่อไป รายไดจ้ากการจ าหน่ายสินคา้ของบริษัทฯ จะคงเหลือเฉพาะการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีและสินคา้อื่นเท่านัน้  
การเปลีย่นแปลงการด าเนินธุรกิจดงักลา่วสง่ผลตอ่การด าเนินงานของบรษัิทฯ ดงันี ้

ส าหรบัการจ าหนา่ยในภาคขนสง่ บรษัิทฯ มีเฉพาะรายไดจ้ากการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจี (ไมม่ีรายไดจ้ากการจ าหนา่ยน า้มนัอีกตอ่ไป) 
ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายก๊าซแอลพีจีในภาคขนส่งตามงบการเงินเสมือน เท่ากับ 2,216.7 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 
4,342.7 ลา้นบาท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 5,946.2 ลา้นบาท ในปี 2566 และเพิ่มขึน้เป็น 6,833.8 ลา้นบาท ในปี 2567 โดยการเพิ่มขึน้ขาย
รายไดด้งักลา่วยงัคงมีปัจจยัหลกัมาจากปริมาณการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีที่เพิ่มขึน้อย่างตอ่เนื่องในช่วงที่ผ่านมา เนื่องจาก บริษัทฯ มีการเพิ่ม
จ านวนสถานีบริการก๊าซของบริษัทฯ อย่างต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา และ บริษัทฯ มีปริมาณการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีในสถานีบริการโดยเฉลีย่
ต่อสถานีเพิ่มสงูขึน้ ซึ่งเป็นผลมาจากด าเนินการปรบัปรุงสถานีบริการเพื่อเพิ่มความสามารถในการใหบ้ริการ และ การด าเนินโครงการตา่งๆ 
(โครงการ “Taxi Transform” และ โครงการ “Auto Transform”) ท่ีช่วยเพิ่มจ านวนลกูคา้ที่มาเติมก๊าซแอลพีจีในสถานีบรกิารของบรษัิทฯ 

แตก่ารเปลีย่นแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบรกิารไม่สง่ผลกระทบตอ่การจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีในภาคครวัเรือนและ
ในภาคอตุสาหกรรม รวมถึงไมส่ง่ผลกระทบตอ่การจ าหนา่ยสนิคา้อื่นใหล้กูคา้เช่นเดียวกนั สง่ผลใหร้ายไดจ้ากการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีในภาค
ครวัเรอืน รายไดจ้ากการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีในภาคอตุสาหกรรม และ รายไดจ้ากการจ าหนา่ยสนิคา้อื่น ตามงบการเงินเสมือน เทา่กบั รายได้
ดงักลา่วตามงบการเงินตรวจสอบ (รายไดท้ี่เกิดขึน้จรงิในช่วงที่ผา่นมา) 

อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการ สง่ผลใหบ้ริษัทฯ มีรายไดจ้ากการใหบ้ริการตามงบ
การเงินเสมือน เทา่กบั 643.1 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 717.4 ลา้นบาท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 842.2 ลา้นบาท ในปี 2566 และเพิ่มขึน้
เป็น 977.9 ลา้นบาทในปี 2567 การเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการใหบ้ริการดงักลา่วเป็นผลมาจากปริมาณการจ าหน่ายน า้มนัที่เพิ่มขึน้ในช่วงที่
ผา่นมา เนื่องจากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารดงักลา่วเกิดจากการท่ี PTC ตกลงวา่จา้ง OLP บรหิารสว่นจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบรกิารท่ี OLP ได้
ใหส้ิทธ์ิกับ PTC ในการจ าหน่ายน า้มนั โดย PTC ตกลงให ้OLP เรียกเก็บค่าจา้งบริหารส่วนจ าหน่ายน า้มนัตามปริมาณน า้มนัที่ไดจ้ าหน่าย
ใหก้บัผูใ้ชร้ถยนตท์ี่เขา้มาใชบ้รกิารในสถานีบรกิารท่ี OLP ไดใ้หส้ทิธ์ิ  
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(2) ตน้ทนุขายสนิคา้และการใหบ้รกิาร 

เมื่อบริษัทฯ ไม่มีรายได้จากการจ าหน่ายน า้มันในสถานีบริการอีกต่อไป บริษัทฯ ก็จะไม่มีต้นทุนขายน า้มันในสถานีบริการ
เช่นเดียวกนั ตน้ทนุขายสนิคา้และการใหบ้รกิารของบรษัิทฯ จะคงเหลอืเฉพาะการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีและสนิคา้อื่นเทา่นัน้ ตน้ทนุขายสนิคา้
ตามงบการเงินเสมือน เท่ากบั 2,963.6 ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 5,375.0 ลา้นบาท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 7,911.7 ลา้นบาท ในปี 
2566 และเพิ่มขึน้เป็น 9,114.0 ลา้นบาท ในปี 2567  โดยปัจจัยหลกัที่ท  าใหต้น้ทุนขายสินคา้ตามงบการเงินเพิ่มขึน้มาจากปริมาณการ
จ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีที่เพิ่มขึน้ในแตล่ะปี 

 อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการ สง่ผลใหบ้ริษัทฯ มีตน้ทนุจากการใหบ้ริการ ซึ่งเป็น
ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการรบัจา้งบริหารสว่นจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบริการเพิ่มขึน้มา โดยบริษัทฯ มีตน้ทนุจากการใหบ้รกิาร เท่ากบั 578.5 
ลา้นบาท ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 644.4 ลา้นบาท ในปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 760.3 ลา้นบาท ในปี 2566 และเพิ่มขึน้เป็น 875.5 ลา้นบาท ในปี 
2567 ทัง้นี ้ตน้ทนุการรบัจา้งบริหารสว่นจ าหน่ายน า้มนัเป็นค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายน า้มนัที่เกิดขึน้ที่สถานีบริการที่ OLP ไดใ้ห้
สิทธ์ิ เช่น ค่าเสื่อมราคาทรพัยส์ินและค่าตดัจ าหน่ายสินทรพัยส์ิทธิการใช ้(Right of Use Asset) ส าหรบัสถานีบริการท่ีใหส้ิทธ์ิ เป็นตน้ และ
ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกับการจ าหน่ายน า้มนัที่เกิดขึน้ที่ส  านกังานใหญ่ของบริษัทฯ เช่น ค่าตอบแทนพนกังานในฝ่ายงานสนบัสนุนต่างๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัการจ าหนา่ยน า้มนั เป็นตน้ แตค่า่ใชจ้่ายดงักลา่วเก่ียวขอ้งกบัการด าเนินงานของหลายสว่นงาน ท าใหบ้รษัิทฯ จ าเป็นตอ้งค านวณ
เพื่อปันส่วนค่าใชจ้่ายดงักล่าวเพื่อแยกค่าใชจ้่ายส่วนที่เก่ียวขอ้งกับการจ าหน่ายน า้มันออกมาและรบัรูเ้ป็นตน้ทุนการรบัจ้างบริหารส่ วน
จ าหนา่ยน า้มนั ดงันัน้ ตน้ทนุการรบัจา้งบรหิารสว่นจ าหนา่ยน า้มนัจึงเพิ่มขึน้ตามปัจจยัที่ส  าคญั ไดแ้ก่ (1) การเพิ่มจ านวนสถานีบรกิารก๊าซที่มี
สว่นจ าหน่ายน า้มนั ที่ท  าใหบ้ริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายน า้มนัเพิ่มขึน้ (โดยเฉพาะค่าเสื่อมราคาทรพัยส์ินและคา่ ตอบแทน
พนกังานในสถานีบรกิารก๊าซที่มีสว่นจ าหนา่ยน า้มนัท่ีบรษัิทฯ ไดล้งทนุเพิ่ม) และ (2) การเพิ่มขึน้ของปรมิาณการจ าหนา่ยน า้มนัท่ีสง่ผลตอ่การ
ค านวณเพื่อปันสว่นค่าใชจ้่ายที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายน า้มนั อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่การเพิ่มขึน้ของปริมาณการจ าหน่ายน า้มนัในสถานี
บริการท่ีไดใ้หส้ทิธ์ิ นอ้ยกว่าการเพ่ิมขึน้ของปริมาณการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีในสถานีบริการท่ีไดใ้หส้ทิธ์ิ ค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจ าหนา่ย
น า้มนัท่ีไดจ้ากการค านวณเพื่อปันสว่นอาจลดลงได ้

(3) ก าไรขัน้ตน้ 

หลงัจากบรษัิทฯ ไดเ้ปลีย่นแปลงการด าเนินธุรกิจ บรษัิทฯ จะไมม่ีการจ าหนา่ยน า้มนัอีกตอ่ไป ก าไรขัน้ตน้ของบรษัิทฯ ตามงบการเงิน
เสมือนจะลดลงเหลือ เท่ากับ 756.4 ลา้นบาท ในปี 2564 เท่ากับ 1,167.4 ลา้นบาท ในปี 2565 เท่ากับ 1,371.1 ลา้นบาท ในปี 2566 และ
เทา่กบั 1,574.4 ลา้นบาท ในปี 2567 แมว้า่การเปลีย่นแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบรกิาร จะท าใหบ้รษัิทฯ ยงัคงมีก าไรจาก
การรบัจา้งบรหิารสว่นจ าหนา่ยน า้มนัใหก้บั PTC แตบ่รษัิทฯ ก็จะไมม่ีก าไรจากการจ าหนา่ยน า้มนัจากการท่ีบรษัิทฯ ไดใ้หส้ทิธ์ิในการจ าหน่าย
น า้มนักบั PTC สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มีก าไรขัน้ตน้ลดลง อยา่งไรก็ตาม การขยายตวัของธุรกิจจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีอยา่งตอ่เนื่องในชว่งที่ผา่นมา ท า
ใหบ้ริษัทฯ มีรายไดจ้ากการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีทัง้ในภาคขนสง่ ภาคครวัเรือน และภาคอตุสาหกรรม เพิ่มขึน้อย่างตอ่เนื่อง และยงัคงมีก าไร
ขัน้ตน้เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้สาเหตหุลกัที่บรษัิทฯ มีรายไดจ้ากการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีในแตล่ะกลุม่เพิ่มขึน้ เกิดจากปรมิาณการจ าหนา่ยก๊าซแอลพจีีที่
เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องในช่วงที่ผา่นมา 

แมว้า่ การเปลีย่นแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยน า้มนัในสถานีบรกิาร จะท าใหบ้รษัิทฯ มีก าไรขัน้ตน้ลดลงมาก แตอ่ตัราก าไรขัน้ตน้
ของบริษัทฯ ตามงบการเงินเสมือน (ที่เสมือนว่าบริษัทฯ ไม่ไดจ้ าหน่ายน า้มนั) ในช่วงปี 2564 ถึงปี 2567 จะอยู่ในช่วงระหวา่ง รอ้ยละ 15 ถึง 
รอ้ยละ 20 ในขณะที่อตัราก าไรขัน้ตน้ของบริษัทฯ ตามงบการเงินตรวจสอบ (ซึ่งเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้ที่เกิดขึน้จริง) ในช่วงปี 2564 ถึงปี 2567 
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จะอยู่ในช่วงระหว่าง รอ้ยละ 10 ถึง รอ้ยละ 12 ทัง้นี ้การที่อตัราก าไรขัน้ตน้ตามงบการเงินตรวจสอบต ่ากว่าอตัราก าไรขัน้ตน้ตามงบการเงิน
เสมือน (ที่เสมือนวา่บริษัทฯ ไม่ไดจ้ าหน่ายน า้มนั) มีสาเหตหุลกัมาจากการที่อตัราก าไรจากการจ าหน่ายน า้มนัโดยทั่วไปจะต ่ากวา่อตัราก า ไร
จากการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจี เนื่องจากที่ผ่านมาราคาขายปลีกน า้มนัตอ่หน่วยจะมีราคาสงูราคาขายปลีกก๊าซแอลพีจี ในขณะที่ค่าการตลาด
ส าหรบัการจ าหนา่ยน า้มนัโดยเฉลีย่จะใกลเ้คยีงหรอืต ่ากวา่การจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจี ดงันัน้ อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษัิทฯ ที่จ าหนา่ยเฉพาะก๊าซ
แอลพีจี จึงสงูกวา่อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษัิทฯ ที่จ าหนา่ยทัง้ก๊าซแอลพีจีและน า้มนั 

(4) รายไดจ้ากการใหเ้ช่าสนิทรพัยแ์ละบรกิารอื่น และ รายไดอ้ื่น 

รายไดจ้ากการใหเ้ช่าสนิทรพัยแ์ละบริการอื่น และ รายไดอ้ื่น ตามงบการเงินเสมือน เท่ากบัรายไดด้งักลา่วตามงบการเงินตรวจสอบ 
(รายไดท้ี่เกิดขึน้จริงในช่วงที่ผ่านมา) เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงการด าเนินธุรกิจจ าหน่ายน า้มนัในสถานีบริการไมส่ง่ผลกระทบที่ท าใหร้ายได้
ดงักลา่วเปลีย่นแปลง 

(5) คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 

เมื่อบริษัทฯ ไดเ้ปลี่ยนแปลงการด าเนินธุรกิจ และมีรายไดจ้ากการรบัจา้งบริหารส่วนจ าหน่ายน า้มนั บริษัทฯ ก็จะรบัรูต้น้ทุนการ
รบัจา้งบริหารส่วนจ าหน่ายน า้มนั โดยบนัทึกค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารส่วนที่เก่ียวขอ้งกับการจ าหน่ายน า้มนัในส่วนจ าหน่ายน า้มนั
ภายในสถานีบรกิารท่ี OLP ไดใ้หส้ทิธ์ิ เป็นสว่นหนึง่ของตน้ทนุการรบัจา้งบรหิารสว่นจ าหนา่ยน า้มนั สง่ผลใหใ้นงบการเงินเสมือนบรษัิทฯ จะมี
ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารลดลงเหลอื เท่ากบั 639.2 ลา้นบาท ในปี 2564 เท่ากบั 971.9 ลา้นบาท ในปี 2565 เท่ากบั 1,270.2 ลา้นบาท 
ในปี 2566 และเทา่กบั 1,462.8 ลา้นบาท ในปี 2567 

(6) ตน้ทนุทางการเงิน 

ในการรบัจา้งบริหารสว่นจ าหน่ายน า้มนั บริษัทฯ จะรบัรูค้่าใชจ้่ายทัง้หมดที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายน า้มนัในสว่นจ าหน่ายน า้มนั
ภายในสถานีบริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ เป็นตน้ทุนการรบัจา้งบริหารส่วนจ าหน่ายน า้มนั ซึ่งรวมถึงดอกเบีย้จากหนีส้ินตามสญัญาเช่าสถานี
บริการที่ OLP ไดใ้หส้ิทธ์ิ ท่ีบริษัทฯ ตอ้งรบัรูต้ามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 (TFRS 16) บริษัทฯ จึงไดปั้นสว่นดอกเบีย้จาก
หนีส้ินตามสญัญาเช่าดงักลา่วออกเป็นสว่นที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหนา่ยน า้มนั และสว่นที่ไม่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายน า้มนั และรบัรูด้อกเบีย้
จากหนีส้ินตามสญัญาเช่าสว่นที่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายน า้มนัเป็นสว่นหนึ่งในตน้ทนุการรบัจา้งบริหารสว่นจ าหน่ายน า้มนั ในขณะที่ตน้ทุน
ทางการเงินอีกสว่นที่เป็นดอกเบีย้จากเงินกูย้ืม ซึง่สว่นใหญ่เกิดจากการกูย้ืมเงินเพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ บรษัิทฯ ไดปั้น
สว่นดอกเบีย้จากเงินกูย้ืมเป็นสว่นท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจ าหนา่ยน า้มนั และสว่นท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกบัการจ าหนา่ยน า้มนั และรบัรูเ้ฉพาะดอกเบีย้จาก
เงินกูย้ืมส่วนที่ไม่เก่ียวขอ้งกบัการจ าหน่ายน า้มนัเป็นส่วนหนึ่งของตน้ทุนทางการเงินในงบการเงินเสมือนนี ้เนื่องจาก หากบริษัทฯ ไม่ มีการ
จ าหนา่ยน า้มนั บรษัิทฯ ก็ไมม่ีความจ าเป็นตอ้งกูย้มืเงินในสว่นท่ีน ามาใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนส าหรบัการจ าหนา่ยน า้มนั สง่ผลใหใ้นงบการเงิน
เสมือนบริษัทฯ จะมีตน้ทนุทางการเงินลดลงเหลือ เท่ากบั 90.2 ลา้นบาท ในปี 2564 เท่ากบั 102.3 ลา้นบาท ในปี 2565 เท่ากบั 110.0 ลา้น
บาท ในปี 2566 และเทา่กบั 115.1 ลา้นบาท ในปี 2567 

(7) ภาษีเงินได ้

บริษัทฯ ค านวณภาษีเงินไดใ้นงบการเงินเสมือนนี ้โดยอา้งอิงจากอตัราภาษีเงินไดท้ี่แทจ้ริงในแต่ละปีที่ค  านวณไดจ้ากในงบการเงิน
รวมตรวจสอบ ส่งผลใหใ้นงบการเงินเสมือนบริษัทฯ จะมีภาษีเงินได ้เท่ากับ 31.3 ลา้นบาท ในปี 2564 เท่ากับ 78.6 ลา้นบาท ในปี 2565 
เทา่กบั 56.6 ลา้นบาท ในปี 2566 และเทา่กบั 66.4 ลา้นบาท ในปี 2567 
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(8) ก าไรสทุธิ 

บริษัทฯ จะมีก าไรสทุธิตามงบการเงินเสมือน เท่ากับ 90.4 ลา้นบาท ในปี 
2564 เท่ากับ 301.4 ลา้นบาท ในปี 2565 เท่ากับ 228.3 ลา้นบาท ในปี 2566 และ
เท่ากบั 265.4 ลา้นบาท ในปี 2567 ซึ่งต ่ากว่าก าไรสทุธิที่เกิดขึน้จริงตามที่แสดงไวใ้น
งบการเงินตรวจสอบและสอบทานของบริษัทฯ เนื่องจากอตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกิจ
จ าหน่ายน า้มนัในสถานีบรกิารโดยเฉลี่ยจะต ่ากวา่อตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกิจจ าหนา่ย
ก๊าซแอลพีจี บรษัิทฯ จึงไดร้บัผลกระทบไมม่ากจากการท่ีบรษัิทฯ เปลีย่นแปลงการด าเนินธุรกิจ ทัง้นี ้เมื่อเปรยีบเทียบก าไรสทุธิตามงบการเงิน
เสมือนกบัก าไรสทุธิตามงบการเงินตรวจสอบ พบวา่ ก าไรสทุธิตามงบการเงินเสมือนมีการปรบัตวัเพิ่มขึน้ในลกัษณะเดียวกบัก าไรสทุธิตามงบ
การเงินตรวจสอบ โดยในปี 2565 ก าไรสทุธิตามงบการเงินเสมือนปรบัเพิ่มขึน้จากปีก่อนค่อนขา้งมาก (เช่นเดียวกบัก าไรสทุธิตามงบการเงิน
ตรวจสอบ) เกิดจากการท่ีบรษัิทฯ มีปรมิาณการจ าหนา่ยก๊าซเพิ่มสงูขึน้มาก สง่ผลใหป้รมิาณการจ าหนา่ยในสถานีบรกิารก๊าซของบรษัิทฯ และ
รา้นจ าหน่ายก๊าซของบริษัทฯ เฉลี่ยต่อสาขาเพิ่มสงูขึน้ แต่การที่ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารของสถานีบริการก๊าซของบริษัทฯ และรา้น
จ าหน่ายก๊าซของบริษัทฯ สว่นใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายคงที่ ท าใหค้่าใชจ้่ายต่อสาขามีแนวโนม้คงที่ ในขณะที่ในปี 2566 ก าไรสทุธิตามงบการเงิน
เสมือนลดจากปีก่อน (เช่นเดียวกบัก าไรสทุธิตามงบการเงินตรวจสอบ) เกิดจากการที่บริษัทฯ มีการลงทนุเพื่อรองรบัการขยายตวัของธุรกิจใน
อนาคต สง่ผลใหบ้ริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึน้มาก อย่างไรก็ตาม ก าไรสทุธิตามงบการเงินเสมือนในปี 2567 กลบัมาเพิ่ม
สงูอีกครัง้ (เช่นเดียวกบัก าไรสทุธิตามงบการเงินสอบทาน) เป็นผลมาจากการลงทนุเพื่อรองรบัการเติบโตของธุรกิจที่เกิดขึน้ในชว่งปี 2566 ที่ท  า
ใหบ้รษัิทฯ มีปรมิาณการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีของบรษัิทฯ ก็เพิ่มสงูขึน้ ในขณะท่ีคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารเพิ่มขึน้ในอตัราที่นอ้ยกวา่ 

ค าอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิ

1. สินทรัพย ์

บรษัิทฯ มีสนิทรพัยร์วม เทา่กบั 6,506.9 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2564 เพิ่มขึน้
เป็น 7,002.4 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2566 เพิ่มขึน้เป็น 8,151.4 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 
2566 และเพิ่มขึน้เป็น 8,365.6 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2567 โดยสนิทรพัยท์ี่ส  าคญัของ
บริษัทฯ ไดแ้ก่ 1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  2) ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนี ้
หมนุเวียนอื่น  3) สนิคา้คงเหลอื  4) อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ  5) ที่ดินอาคาร
และอปุกรณ ์ 6) สนิทรพัยส์ทิธิการใช ้ และ 7) สนิทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 

2. หนี้สิน 

บริษัทฯ มีหนีส้ินรวม เท่ากับ 5,897.9 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2564 เพิ่มขึน้
เป็น 6,079.1 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 6,994.0 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 
2566 และ ลดลงเหลือ 6,923.0  ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2567 โดยหนีส้ินที่ส  าคญัของ
บริษัทฯ ไดแ้ก่  1) เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มุนเวียนอื่น  2) เงินกูย้ืมระยะสัน้
จากสถาบนัการเงิน  3) เงินกูย้ืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง  4) เงินกูย้ืมระยะ
ยาวจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง และ 5) หนีส้นิตามสญัญาเช่า 

8,366 

6,923 

1,443 

สินทรัพย์ หน้ีสิน ส่วนของเจ้าของ

สดัสว่นสนิทรพัย ์หนีส้นิ และสว่นของเจา้ของ 

ณ 31 ธนัวาคม 2567 

90.4

301.4

228.3
265.4

2564 2565 2566 2567
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3. ส่วนของเจ้าของ 

บริษัทฯ มีส่วนของเจา้ของเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา เนื่องจากบริษัทฯ มีก าไรสะสมเพิ่มขึน้จากผลการด าเนินงานของ
บรษัิทฯ ในแตล่ะปี ทัง้นี ้บรษัิทฯ มีสว่นของเจา้ของ เทา่กบั 609.0 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 923.3 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2565 เพิ่มขึน้
เป็น 1,157.4 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2566 และเพิ่มขึน้เป็น 1,442.7 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2567 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั

 

 

บรษัิทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่กบั 0.39 เทา่ ณ สิน้ปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 0.51 เทา่ ณ สิน้ปี 2565 ลดลงเหลอื 0.48 เทา่ ณ สิน้ปี 
2566 และ ลดลงเหลอื 0.36 เทา่ ณ สิน้ปี 2567 สาเหตทุี่บรษัิทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งไมส่งูมากเกิดจากลกัษณะการด าเนินธุรกิจของบรษัิท
ฯ ท่ีการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีโดยสว่นใหญ่จ าหนา่ยใหก้บัผูบ้รโิภคล าดบัสดุทา้ย (End User) เช่นเดียวกบัการจ าหนา่ยน า้มนัท่ีทัง้หมดจ าหนา่ย
ใหก้ับผูบ้ริโภคล าดับสุดทา้ย (End User) ซึ่งมีการช าระเงินค่าสินคา้ทันทีที่ลูกคา้ไดร้บัสินคา้ บริษัทฯ จึงมีลูกหนีก้ารคา้ค่อนขา้งต ่าเมื่อ
เปรียบเทียบกบัเจา้หนีก้ารคา้ที่มีค่อนขา้งสงู เนื่องจากในการสั่งซือ้ก๊าซแอลพีจีและน า้มนั ผูค้า้มาตรา 7 และ 10 ที่จ าหน่ายก๊าซแอลพีจีและ
น า้มนัใหก้บับรษัิทฯ (Supplier) มีการก าหนดวงเงินขายเช่ือ (Credit Limit) และระยะเวลาขายเช่ือ (Credit Term) ใหก้บับรษัิทฯ ท าใหบ้รษัิทฯ 
ยงัไม่จ าเป็นตอ้งช าระเงินค่าก๊าซแอลพีจีและน า้มนัเมื่อไดร้บั บริษัทฯ จึงมีเจา้หนีก้ารคา้ค่อนขา้งสงู และอีกสาเหตทุี่ท  าใหอ้ตัราส่ วนสภาพ
คลอ่งไม่สงูมากเกิดจากการที่ในช่วงที่ผ่านมาบริษัทฯ ใชเ้งินกูย้ืมระยะสัน้ในการด าเนินธุรกิจค่อนขา้งมาก เนื่องจากบริษัทฯ ไม่ไดเ้นน้การขอ
สินเช่ือจากสถาบนัการเงินโดยตรง อย่างไรก็ตาม ปัจจุบนับริษัทฯ มีการติดต่อสถาบนัการเงินเพื่อขอสินเช่ือโดยตรงมากขึน้ นอกจากนี ้กา ร
ออกและเสนอขายหุน้ต่อประชาชนในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทฯ มีเงินทุนส าหรบัการลงทนุและการใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนมากขึน้ จึงช่วยลด
ความจ าเป็นในการใชเ้งินกูย้ืมลงได ้

 

ที่ผา่นมาบรษัิทฯ มีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ติดลบมาโดยตลอด โดยเทา่กบั 1.82 วนั ณ สิน้ปี 2564 ติดลบเพิ่มขึน้เป็น 3.87 วนั ณ 
สิน้ปี 2565 ติดลบเพิ่มขึน้เป็น 5.75 วนั ณ สิน้ปี 2566 และ ติดลบลดลงเหลือ 2.54 วนั ณ สิน้ปี  2567 การที่บริษัทฯ มีวงจรเงินสด (Cash 
Cycle) ติดลบแสดงวา่โดยเฉลีย่บรษัิทฯ ใชร้ะยะเวลาตัง้แตซ่ือ้สนิคา้จนถงึเก็บเงินคา่สนิคา้จากลกูคา้ (ซึง่หมายถึง “ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่” 
รวมกับ “ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย”) นอ้ยกว่าระยะเวลาตัง้แต่ซือ้สินคา้จนถึงช าระเงินค่าสินคา้ใหก้ับผูข้าย (ซึ่งหมายถึง “ระยะเวลาช าระหนี ้
เฉลีย่”) การท่ีบรษัิทฯ มีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ติดลบเกิดจากลกัษณะการด าเนินธุรกิจของบรษัิทฯ ที่มีการจ าหนา่ยตรงไปยงักลุม่ผูบ้รโิภค
ล าดบัสดุทา้ย (End User) เป็นสว่นใหญ่ ซึ่งมีการช าระเงินคา่สินคา้ทนัทีที่ไดร้บั สง่ผลใหบ้ริษัทฯ ถือไดว้่ามีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (Average 
Collection Period) ค่อนขา้งสัน้ อย่างไรก็ตาม การที่บริษัทฯ มีการจ าหน่ายก๊าซแอลพีจีใหก้บัลกูคา้กลุม่ผูป้ระกอบการที่ไดร้บัวงเงินขายเช่ือ 
(Credit Limit) จากบริษัทฯ เพิ่มขึน้ ท าใหร้ะยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยในช่วงที่ผ่านมามีแนวโนม้เพิ่มขึน้ โดยบริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย 
(Average Collection Period) เท่ากับ 2.51 วนั ณ สิน้ปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 2.87 วนั ณ สิน้ปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 3.33 วนั ณ สิน้ปี 2566 และ 
เพิ่มขึน้เป็น 6.10 วนั ณ สิน้ปี 2567 แมว้่าบริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยเพิ่มขึน้ แต่ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยยงันอ้ยกว่าระยะเวลาช าระหนี ้
เฉลี่ย โดยบริษัทฯ มีระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย (Average Payment Period) เท่ากับ 12.99 วนั ณ สิน้ปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 13.22 วนั ณ สิน้ปี 

สภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจ 

 

สภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจ 

เงินทุนหมุนเวียนจากการด าเนินธุรกจิ 

 

 

เงินทุนหมุนเวียนจากการด าเนินธุรกจิ 
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2565 เพิ่มขึน้เป็น 15.42 วนั ณ สิน้ปี 2566 และ เพิ่มขึน้เป็น 16.28 วนั ณ สิน้ปี 2567 ที่ผ่านมาบริษัทฯ มีระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่เพิ่มขึน้ตาม
วงเงินขายเช่ือ (Credit Limit) ที่บริษัทฯ ได้รับจากผู้ขาย (Supplier) ในขณะที่บริษัทฯ มีระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย  (Average Inventory 
Period) เท่ากบั 8.66 วนั ณ สิน้ปี 2564 ลดลงเหลือ 6.48 วนั ณ สิน้ปี 2565 ลดลงเหลือ 6.34 วนั ณ สิน้ปี 2566 และเพิ่มขึน้เป็น 7.64 วนั ณ 
สิน้ปี 2567 เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มีนโยบายในการเก็บส ารองก๊าซแอลพีจีที่มากเกินความจ าเป็นในการด าเนินธุรกิจและการที่บริษัทฯ เนน้การ
เพิ่มช่องทางจ าหน่ายอย่างต่อเนื่อง ทัง้สถานีบริการก๊าซของบริษัทฯ และรา้นจ าหน่ายก๊าซของบริษัทฯ เพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถจ าหน่ายก๊าซ
แอลพีจีใหก้บัลกูคา้ไดร้วดเรว็ขึน้ 

    
 

 

บริษัทฯ มีอตัราก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT Margin) เท่ากบัรอ้ยละ 2.32 ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 3.36 ในปี 2565 ลดลง
เหลอืรอ้ยละ 2.18 ในปี 2566 และกลบัเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 2.81 ในปี 2567 การเปลีย่นแปลงของอตัราก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT Margin) 
สอดคลอ้งกบัการด าเนินงาน ที่ในปี 2565 บรษัิทฯ มีผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้มากจากการท่ีบรษัิทฯ มีปรมิาณการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีเพิ่มขึน้
มากในช่วงเวลาดงักล่าวจากการที่บริษัทฯ มีสถานีบริการก๊าซของบริษัทฯ และรา้นจ าหน่ายก๊าซของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ ในขณะที่ในปี 2566 
บรษัิทฯ มีผลการด าเนินงานลดลงจากในปี 2565 แมว้า่บรษัิทฯ ยงัคงมีปรมิาณการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีเพิ่มขึน้ แตบ่รษัิทฯ มีคา่ใชจ้่ายในการ
ขายเพิ่มขึน้จากคา่เสือ่มราคาทรพัยส์ินท่ีเพิ่มขึน้ เนื่องจากบรษัิทฯ มีการลงทนุโรงบรรจุก๊าซของบรษัิทฯ คลงัก๊าซของบรษัิทฯ และถงับรรจกุ๊าซ
หงุตม้เป็นจ านวนมาก เพื่อรองรบัการเติบโตของธุรกิจ ส าหรบัในปี 2567 ผลการด าเนินงานที่ยงัคงเติบโตขึน้จากปีก่อน ท าใหบ้ริษัทฯ มีอตัรา
ก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT Margin) เพิ่มขึน้ในปี 2567 

ทัง้นี ้อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(ROA) และ อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) มีทิศทางเดียวกับผลการด าเนินงานของ
บรษัิทฯ โดยบรษัิทฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA) เทา่กบัรอ้ยละ 4.35 ในปี 2564 และเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 8.90 ในปี 2565 จากผล
การด าเนินงานท่ีเติบโตขึน้มากในช่วงเวลาดงักลา่ว ตอ่มาลดลงเหลอืรอ้ยละ 6.71 ในปี 2566 จากการท่ีบรษัิทฯ มีคา่ใชจ้่ายในการขายเพิ่มขึน้
จากค่าเสื่อมราคาทรพัยส์ินที่มีเพิ่มขึน้จากการลงทุนเพื่อรองรบัการเติบโตของธุรกิจ ส าหรบัในปี 2567 แมว้่าบริษัทฯ มีผลการด าเนินงาน
เพิ่มขึน้จากในปีก่อน แต่บริษัทฯ ยังคงมีการลงทุนเพื่อรองรบัการเติบโตในระยะยาว บริษัทฯ จึงมีสินทรัพยเ์พิ่มขึน้มาก ส่งผลใหอ้ัตรา
ผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA) ลดลงเหลอืรอ้ยละ 6.27 ในปี 2567  

ความสามารถในการด าเนินงานและอัตราผลตอบแทน 

 

 

ความสามารถในการด าเนินงานและอัตราผลตอบแทน 
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บรษัิทฯ มีอตัราสว่นผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) เทา่กบัรอ้ยละ 45.20 ในปี 2564 เพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 78.46 ในปี 2565 ทัง้นี ้บรษัิทฯ 
มีอตัราสว่นผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) ค่อนขา้งสงู เนื่องจากที่ผ่านมาบริษัทฯ เนน้การใชเ้งินกูย้ืมในการด าเนินธุรกิจ อย่างไรก็ตาม ผลการ
ด าเนินงานท่ีเติบโตอยา่งตอ่เนื่องในช่วงที่ผา่นมา ท าใหบ้รษัิทฯ มีก าไรสะสมและสว่นของเจา้ของเพ่ิมขึน้มากในช่วงปี 2566 และปี 2567 สง่ผล
ใหอ้ตัราสว่นผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) ลดลงเหลอืรอ้ยละ 48.85 ในปี 2566 และลดลงเหลอืรอ้ยละ 39.85 ในปี 2567 

 
บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม (D/E 

Ratio) เท่ากับ 9.68 เท่า ณ สิน้ปี 2564 ลดลงเหลือ 6.58 เท่า ณ สิน้ปี 
2565 ลดลงเหลือ 6.04 เท่า ณ สิน้ปี 2566 และลดลงเหลือ 4.80 เท่า ณ 
สิน้ปี 2567 การที่บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้รวม
สงู ส่วนหนึ่งเกิดจากการที่บริษัทฯ มีการใชเ้งินกูย้ืมในการด าเนินธุรกิจ 
และอีกสว่นหนึ่งเกิดจากลกัษณะการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ที่เนน้การ
เช่าทรพัยส์ินเพื่อใชใ้นการด าเนินธุรกิจ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ ตอ้งรบัรู ้หนีส้ิน
ตามสญัญาเช่า (Lease Liability) ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบับที่ 16 (TFRS 16) เป็นจ านวนมาก และบริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้า
คอ่นขา้งมาก อยา่งไรก็ตามหนีส้นิตามสญัญาเช่า (Lease Liability) เป็น
หนีส้ินที่ไม่มีดอกเบีย้ ดงันัน้ หากพิจารณาเฉพาะหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ (Interest Bearing Debt: IBD) พบว่าบริษัทฯ มีอตัราสว่นหนีส้นิท่ีมี
ดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้รวม (IBD/E Ratio) เทา่กบั 1.46 เทา่ ณ สิน้ปี 2564 ลดลงเหลอื 0.68 เทา่ ณ สิน้ปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 0.77 เทา่ ณ 
สิน้ปี 2566 และลดลงเหลอื 0.57 เทา่ ณ สิน้ปี 2567 ซึง่อยูใ่นระดบัท่ียงัไมก่่อใหเ้กิดความเสีย่งตอ่การด าเนินธุรกิจที่มากเกินไป และอตัราสว่น
หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้รวม (IBD/E Ratio) มีแนวโนม้ลดลงจากการท่ีบริษัทฯ มีผลการด าเนินงานที่ดีขึน้อยา่งตอ่เนื่อง สง่ผลให้
สว่นของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องในช่วงที่ผา่นมา นอกจากนี ้การออกและเสนอขายหุน้ตอ่ประชาชนในครัง้นีจ้ะช่วยใหบ้รษัิทฯ มีสว่นของผู้
ถือหุน้เพิ่มขึน้เช่นกัน อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม (D/E Ratio) และ อตัราส่วนหนีส้ินที่มีดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 
(IBD/E Ratio) ก็จะปรบัตวัลดลง 

ทัง้นี ้บริษัทฯ มีอตัราอตัราสว่นหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ที่ครบก าหนดภายใน 1 ปี ต่อหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ (IBD 1Y/IBD) เท่ากบั
รอ้ยละ 82.02 ณ สิน้ปี 2564 ลดลงเหลอืรอ้ยละ 37.11 ณ สิน้ปี 2565 เนื่องจากบรษัิทฯ มีการจดัหาเงินกูย้ืมระยะยาวมาใชใ้นการด าเนินธุรกิจ
และลดลดสดัส่วนการใชเ้งินกูย้ืมระยะสัน้ลง อย่างไรก็ตาม อตัราอตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ที่ครบก าหนดภายใน 1 ปี ต่อหนีส้ินที่มี
ภาระดอกเบีย้ (IBD 1Y/IBD) กลบัเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 81.39 ณ สิน้ปี 2566 และเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 100.00 ณ สิน้ปี 2567 เนื่องจากบรษัิทฯ มี
เงินกูย้ืมระยะยาวลดลงอย่างต่อเนื่องจากการที่บริษัทฯ ไดช้ าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวที่กูย้ืมในปี 2565 ในแต่ละเดือนตามสญัญาเงินกู ้และ
บริษัทฯ มีเงินกูย้ืมระยะสัน้เพิ่มขึน้จากการที่บริษัทฯ ไดกู้ย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินมาเพื่อใชใ้นการด าเนินธุรกิจ หากพิจารณาถึงแหลง่ที่มา
ของเงินกูย้ืม โดยพิจารณาจากอตัราสว่นเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ (Loan/IBD) ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละศนูย ์ณ สิน้ปี 
2564 เพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 74.38 เทา่ ณ สิน้ปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 88.80 เทา่ ณ สิน้ปี 2566 และเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 95.17 เทา่ ณ สิน้ปี 2567 จะ
เห็นไดว้า่บรษัิทฯ มีสดัสว่นการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ซึง่สอดคลอ้งกบัแผนการจดัหาเงินกูย้ืมของบรษัิทฯ ที่เนน้การ
กูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินทัง้ระยะสัน้และระยะยาวเพิ่มขึน้ (ทัง้นี ้การค านวณอตัราส่วนเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีส้ินที่มีภาระ

โครงสร้างเงินทุนและการจัดหาเงินทุน 

 

 

โครงสร้างเงินทุนและการจัดหาเงินทุน 
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ดอกเบีย้ (Loan/IBD) ค านวนโดยถือว่าเงินกูย้ืมระยะยาวจาก PTG เป็นเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินเช่นเดียวกนั เนื่องจากสถาบนัการเงิน
ดงักล่าวพิจารณาใหกู้ย้ืมเงินดงักล่าวเพื่อใชใ้นการลงทุนของบริษัทฯ แต่มีเง่ือนไขให ้PTG เป็นคู่สญัญาในสญัญาเงินกูก้บัสถาบนัการเงิน 
บริษัทฯ จึงตอ้งกูย้ืมเงินดงักล่างต่อจาก PTG โดยก าหนดอตัราดอกเบีย้และเง่ือนไขช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ใหก้ับ PTG โดยมีเง่ือนไข
เดียวกบัท่ี PTG ไดท้ าสญัญาไวก้บัสถาบนัการเงิน) 

นอกจากนี ้จากการท่ีบรษัิทฯ มีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ติดลบจากการท่ีบรษัิทฯ มีการจ าหนา่ยก๊าซแอลพีจีตรงไปยงักลุม่ผูบ้รโิภค
ล าดบัสดุทา้ย (End User) เป็นส่วนใหญ่ จึงไดร้บัเงินค่าสินคา้ทนัที ในขณะที่การซือ้ก๊าซแอลพีจี  บริษัทฯ ไดร้บัระยะเวลาขายเช่ือ (Credit 
Term) จากผูค้า้ก๊าซ (Supplier) บริษัทฯ จึงยงัไม่ตอ้งช าระค่าก๊าซแอลพีจีทนัทีเมื่อไดร้บั สง่ผลใหบ้ริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
เป็นจ านวนมาก ท าใหบ้รษัิทฯ สามารถใชเ้งินสดที่ไดจ้ากกิจกรรมการด าเนินดงักลา่วมาใชใ้นการลงทนุในสนิทรพัยถ์าวรได ้เนื่องจากเงินสดที่
ไดจ้ากกิจกรรมการด าเนินงานดงักลา่วไม่มีตน้ทนุทางการเงิน อย่างไรก็ตาม ในการลงทนุในทรพัยส์ินต่างๆ บริษัทฯ มีการวางแผนการจดัหา
เงินทนุ ซึ่งรวมถึงการกูย้ืมเงินระยะยาว โดยค านึงถึงปัจจยัต่างๆ เช่น มลูค่าการลงทนุ ระยะเวลาในการคืนทนุจากการลงทนุ และ ตน้ทนุทา ง
การเงิน เป็นตน้ 

 
เมื่อพิจารณาถึงความสามารถในการช าระดอกเบีย้เงินกูย้ืม บริษัทฯ มีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (Interest 

Coverage Ratio: ICR) เท่ากับ 17.79 เท่า ณ สิน้ปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 29.20 เท่า ณ สิน้ปี 2565 ลดลงเหลือ 27.09 เท่า ณ สิน้ปี 2566 และ
เพิ่มขึน้เป็น 32.67 เท่า ณ สิน้ปี 2567 สะทอ้นใหเ้ห็นว่าวา่บริษัทฯ มีผลการด าเนินงานในแต่ละงวดที่สงูกวา่ภาระดอกเบีย้จ่ายที่เกิดขึน้ในแต่
ละงวดค่อนขา้งมาก โดยอตัราส่วนดงักล่าวยิ่งมีค่ามากยิ่งดี หากพิจารณาถึงความสามารถในการช าระหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ บริษัทฯ มี
อตัราสว่นหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ตอ่ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (IBD/EBITDA Ratio) เท่ากบั 1.76 
เท่า ณ สิน้ปี 2564 ลดลงเหลือ 0.68 เท่า ณ สิน้ปี 2565 เพิ่มขึน้เป็น 0.95 เท่า ณ สิน้ปี 2566 และลดลงเหลือ 0.89 เท่า ณ สิน้ปี 2567 การที่
บรษัิทฯ มีอตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้คา่เสือ่มราคา และคา่ตดัจ าหนา่ย (IBD/EBITDA Ratio) ต ่า
กว่า 1 เท่า สะทอ้นใหเ้ห็นว่าบริษัทฯ มีหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้นอ้ยกว่าผลการด าเนินงานที่เกิดขึน้ในแต่ละปีนอกจากนี ้บริษัทฯ มีอตัราสว่น
ความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (DSCR) เทา่กบั 0.69 เทา่ ณ สิน้ปี 2564 เพิ่มขึน้เป็น 3.99 เทา่ ณ สิน้ปี 2565 ลดลงเหลอื 1.29 เทา่ ณ 
สิน้ปี 2566 และลดลงเหลอื 1.13 เทา่ ณ สิน้ปี 2567 การท่ีบรษัิทฯ มีอตัราสว่นความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (DSCR) มากกวา่ 1 เทา่ 
สะทอ้นใหเ้ห็นวา่บรษัิทฯ มีผลการด าเนินงานในแตล่ะงวดมากเพียงพอส าหรบัการช าระหนีส้นิระยะสัน้ (หนีส้นิท่ีมีก าหนดช าระภายใน 1 ปี) 
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การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝา่ยจัดการ ประจ าป ี2567 

 

 

บรษิทั แอตลาส เอน็เนอย ีจ ากดั (มหาชน)  

90 อาคารซีดับเบ้ิลยู ทาวเวอร์ เอ ชัน้ที่ 24 ถนนรัชดาภิเษก  

แขวงห้วยขวาง เขตห้วยขวาง กรุงเทพฯ 10310 

• ติดต่อฝ่ายนกัลงทุนสัมพนัธ์  

• อีเมล ์: ir@atlasenergy.co.th 

• เบอร์โทรศพัท ์: 02-0328888 
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ติดต่อฝ่ายนักลงทุนสัมพันธ์ 
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