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ที่ CS-2569/006 
 

27 กุมภาพันธ์ 2569 
 
เรื่อง คำอธิบายและวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ (MD&A) สำหรับงวดปี สิ้นสดุวันท่ี 31 ธันวาคม 2568 
 
เรียน กรรมการและผู้จดัการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
ผลการด าเนินงานของ บริษัท แฮลเซ่ียน เทคโนโลยี่ จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

 
สำหรับงวดปี สิ้นสดุวันท่ี 31 ธันวาคม 2568  
 

ผลการด าเนินงาน (ล้านบาท) ปี 2568 ปี 2567 
เปลี่ยนแปลง 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
(%) 

รายได้จากการขายและบริการ 1,221.77 1,225.07 -3.31 -0.27% 
รายได้รวม 1,245.16 1,248.33 -3.16 -0.25% 

กำไรสุทธิสำหรับงวด 48.11 125.05 -76.94 -61.53% 
กำไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ ่ 34.36 113.63 -79.27 -69.76% 

 
ในงวดปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวม 1,245.16 ล้านบาท ลดลง 3.16 ล้าน

บาท คิดเป็น 0.25% จากปี 2567 โดยเป็นรายได้จากการขายและบริการ 1,221.77 ล้านบาท ลดลง 3.31 ล้านบาท คิดเป็น 
0.27% จากปี 2567 โดยมีกำไรสุทธิสำหรับงวดจำนวน 48.11 ล้านบาท และกำไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่จำนวน 
34.36 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรสุทธิ 3.86% และ 2.76% ต่อรายได้รวมตามลำดับ (เทียบกับ 10.02% และ 9.10% ในปี
ก่อน) โดยมีผลการดำเนินงานแบ่งตามส่วนงานของธุรกิจหลัก ดังนี้ 

 
ผลการด าเนินงานแบ่งตามส่วนงานของธุรกิจหลัก (หักรายได้ระหว่างส่วนงานแล้ว)  

 
1. ส่วนงานธุรกิจผลิตและจำหน่ายเครื่องมือตัดเฉือนโลหะที่มีลักษณะเฉพาะ (Special Cutting Tools) 
 

ผลการด าเนินงาน (ล้านบาท) ปี 2568 ปี 2567 
เปลี่ยนแปลง 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
(%) 

รายได้จากลูกค้าภายนอก 642.36 651.15 -8.79 -1.35% 
กำไรสุทธิสำหรับงวด 20.57 86.88 -66.30 -76.32% 

 



2. ส่วนงานธุรกิจนำเข้าและจำหน่ายเครื่องมือที่ใช้ในการตัดโลหะ 
 

ผลการด าเนินงาน (ล้านบาท) ปี 2568 ปี 2567 
เปลี่ยนแปลง 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
(%) 

รายได้จากลูกค้าภายนอก 504.21 499.33 4.88 0.98% 

กำไรสุทธิสำหรับงวด 19.50 25.39 -5.90 -23.23% 
 

3. ส่วนงานธุรกิจผลิตและจำหน่ายอุปกรณ์และช้ินส่วนโลหะขึ้นรูปต่าง ๆ 
 

ผลการด าเนินงาน (ล้านบาท) ปี 2568 ปี 2567 
เปลี่ยนแปลง 
(ล้านบาท) 

เปลี่ยนแปลง 
(%) 

รายได้จากลูกค้าภายนอก 75.20 74.60 0.60 0.81% 

กำไรสุทธิสำหรับงวด 8.04 12.77 -4.74 -37.08% 
 

และมีอัตรากำไรสุทธิแบ่งตามส่วนงาน ดังนี้ 
 
อัตราก าไรสุทธิส าหรับงวด (ต่อรายได้รวม) ปี 2568 ปี 2567 
ส่วนงานธุรกิจผลิตและจำหน่าย Special Cutting Tools 3.11% 12.98% 

ส่วนงานธุรกิจนำเข้าและจำหน่ายเครื่องมือที่ใช้ในการตัดโลหะ 3.84% 5.05% 
ส่วนงานธุรกิจผลิตและจำหน่ายอปุกรณ์และชิ้นส่วนโลหะขึ้นรูปต่างๆ 10.64% 16.93% 
รวม 3.86% 10.02% 
 
ส่วนงานธุรกิจผลิตและจำหน่ายเครื่องมือท่ีใช้ในการตัดโลหะที่มีลักษณะเฉพาะ (Special Cutting Tools) มีรายได้

จากลูกค้าภายนอก 642.36 ล้านบาท ในปี 2568 ลดลง 8.79 ล้านบาท คิดเป็น 1.35% จากปีก่อน ซึ่งรายได้จากส่วนงานนี้
ประกอบไปด้วยรายได้จากโรงงานผลิตทั้ง 3 แห่งของกลุ่มบริษัท ได้แก่ บริษัท แฮลเซี่ยน เทคโนโลยี่ จำกัด (มหาชน) หรือ 
“บริษัทใหญ่”, Halcyon Technology Vietnam Co., Ltd. หรือ “HV” บริษัทย่อยในประเทศเวียดนาม และ Mastertech 
Diamond Products Company หรือ “MDP” บริษัทย่อยในประเทศสหรัฐอเมริกา 

 
รายได้ที่ลดลงในส่วนงานนี้ เป็นผลหลักจากการสูญเสียลูกค้าหลักจำนวน 2 รายของบริษัทย่อย MDP เนื่องจาก

ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างภายใน และการเปลี่ยนแปลงนโยบายการสั่งซื้อของลูกค้า รวมถึงผลกระทบจากการ
แปลงค่างบการเงิน เนื่องจากค่าเงินบาทแข็งตัวขึ้นจาก 35.29 บาท เป็น 32.88 บาทต่อ 1 ดอลล่าร์สหรัฐ ส่งผลให้ MDP มี
รายได้ลดลง 40.99 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 16.14 หลังแปลงค่างบการเงิน (รายได้ของ MDP ในสกุลเงิน USD ก่อนแปลงค่า
งบการเงินลดลงร้อยละ 11.32) ทั้งนี้ รายได้จากบริษัทใหญ่เพิ่มขึ้น 23.67 ล้านบาท และบริษัทย่อย HV เพิ่มขึ้น 8.53 ล้าน
บาท จากการเติบโตของอุตสาหกรรม Data Storage ซึ่งประกอบไปด้วยผู้ผลติ Hard Disk Drive (HDD) ที่เป็นกลุ่มลูกค้าหลัก
ของบริษัทใหญ่ มีการผลิตสินค้าเพิ่มขึ้นตามความต้องการของ Data Center ที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการติดตั้ง
เครื่องจักรใหม่ที่ช่วยเพิ่มประสิทธิภาพและความรวดเร็วในกระบวนการผลิต 

 



ส่วนงาน Special Cutting Tools มีกำไรสุทธิ 20.57 ล้านบาทในปี 2568 ลดลง 66.31 ล้านบาทจากปีก่อน เป็นผล
หลักจากการรับรู้การด้อยค่าความนิยม (Goodwill) ของบริษัทย่อย MDP เต็มจำนวน 59.80 ล้านบาท ส่งผลให้อัตรากำไร
สุทธิของส่วนงานลดลงอย่างมีนัยสำคัญจากร้อยละ 12.98 เป็นร้อยละ 3.11 ของรายได้รวม อย่างไรก็ตาม หากไม่รวม
ผลกระทบจากการด้อยค่าดังกล่าว อัตรากำไรจากผลการดำเนินงานปกติจะอยู่ในอัตราร้อยละ 12.15 ซึ่งใกล้เคียงในปีก่อน  

 
ส่วนงานธุรกิจนำเข้าและจำหน่ายเครื่องมือที่ใช้ในการตัดโลหะ มีรายได้จากลูกค้าภายนอก 504.21 ล้านบาท ในปี 

2568 เพิ่มขึ้น 4.88 ล้านบาท คิดเป็น 0.98% จากปีก่อน รายได้จากส่วนงานนี้ประกอบไปด้วยรายได้จากบริษัทย่อยในและ
ต่างประเทศ 7 บริษัทที่เป็นบริษัทซื้อมาขายไปทั้งหมด โดยบริษัทที่มีผลการดำเนินงานเติบโตมากที่สุดของส่วนงานนี้ คือ 
บริษัท แฮลเซี่ยน ทูลส์ แอนด์ เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด หรือ “HENG” ที่ได้มีการเสนอขายสินค้าในรูปแบบโครงการ Intelligent 
Inventory Management System (iiMS) ซึ่งเป็นการบริหารคลังสินค้าแบบครบวงจรให้กับลูกค้าผ่านเครื่องจ่ายสินค้า
อัตโนมัติ (Vending Machine) ตั้งแต่ช่วงต้นปี 2567 นอกจากนี้ ในช่วงปีที่ผ่านมา ส่วนงานนี้มีการจำหน่ายสินค้าประเภท 
Standard Cutting Tools ยี่ห้อใหม่ๆ เพิ่มมากขึ้น เช่น JJ Tools และ Ahno รวมถึงสินค้านอกเหนือจากกลุ่มสินค้าเครื่องมือ
ตัดเดิมของบริษัท เช่น สินค้าประเภท Hardware หรือ สินค้าสิ้นเปลืองต่างๆ ที่ใช้ในโรงงานผลิต เป็นไปตามกลยุทธ์การขยาย
กลุ่มสินค้า เพื่อเพ่ิมความสามารถในการแข่งขันและยกระดับรูปแบบการให้บริการของกลุ่มบริษัททีค่รบวงจรมากยิ่งขึน้ 

 
ส่วนงานนี้มีกำไรสุทธิ 19.50 ล้านบาทในปี 2568 ลดลง 5.90 ล้านบาทจากปีก่อน และอัตรากำไรสุทธิร้อยละ 3.84 

ลดลงจาก 5.05 ของรายได้รวมในปีก่อน เนื่องจากมีการขายสินค้าในรูปแบบ iiMS ซึ่งมีอัตรากำไรน้อยกว่าการขายเครื่องมือ
ตัดซึ่งเป็นสินค้าหลักของบริษัท โดยเฉพาะในช่วงเริ่มต้นโครงการ รวมถึงผลกระทบจากต้นทุนสินค้าท่ีปรับตัวสูงข้ึน โดยเฉพาะ
วัตถุดิบประเภทคาร์ไบด์ แม้ว่ากลุ่มบริษัทได้มีการทยอยปรับราคาสินค้าไปยังลูกค้าปลายทางตามความเหมาะสม แต่อาจยังไม่
สะท้อนผลได้อย่างเต็มที่ในช่วงปีท่ีผ่านมา 

 
ส่วนงานธุรกิจผลิตและจำหน่ายอุปกรณแ์ละชิ้นส่วนโลหะขึ้นรูปต่างๆ ซึ่งเป็นผลการดำเนินงานของ บริษัท แฮลเซีย่น 

เมทอล จำกัด หรือ “HM” มีรายได้จากลูกค้าภายนอก 75.20 ล้านบาทในปี 2568 ลดลง 0.60 ล้านบาท คิดเป็น  
-0.81% จากปีก่อน โดยส่วนงานนี้มีลูกค้าหลักอยู่ในประเทศสหรัฐอเมริกาซึ่งเป็นผู้ผลิตช้ินส่วนเครื่องบินที่มีทิศทางเติบโตดี
ต่อเนื่อง ทั้งนี ้ช่วงไตรมาส 4/2567 เกิดการประท้วงของผู้ผลิตเครื่องบินรายใหญ่ทำให้ส่วนงานมีรายได้ลดลงจากการชะลอคำ
สั่งซื้อของลูกค้า ซึ่งมีผลต่อเนื่องมาในช่วงต้นปี 2568 ถึงแม้ว่าการประท้วงจะสิ้นสุดลงแล้ว ส่วนงานนี้มีกำไรสุทธิ 8.04 ล้าน
บาท ลดลง 4.74 ล้านบาทจากปีก่อน และอัตรากำไรสุทธิร้อยละ 10.64% ลดลงจากร้อยละ 16.93 ของรายได้รวมในปีก่อน 
โดยอัตรากำไรที่ลดลงมีสาเหตุหลักจากต้นทุนการผลิตที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะราคาวัตถุดิบที่สูงขึ้น และผลกระทบจากการปรับ
ค่าแรงข้ันต่ำในปีที่ผ่านมา รวมถึงผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนทีเ่พิ่มขึ้นจากการแข็งค่าของค่าเงินบาท 
 
สรุปผลการด าเนินงาน และแนวโน้มภาพรวมของธุรกิจ 

 
ภาพรวมผลการดำเนอนงานของกลุ่มบริษัทในปี 2568 ท่ีผ่านมามีทิศทางการเติบโตที่ดีโดยเฉพาะในส่วนของบริษัท

ใหญ่ บริษัทย่อย HV และ HENG ถึงแม้ว่าจะได้รับผลกระทบจากบริษัทย่อย MDP ที่สูญเสียลูกค้ารายหลักไป อย่างไรก็ตาม 
บริษัทมีแผนขยายกลุ่มลูกค้าใหม่ๆ เพื่อชดเชยรายได้ด้วยการทำการตลาดเชิงรุกมากข้ึน พร้อมพัฒนาสินค้าและโครงการใหม่ๆ 
เพื่อตอบสนองความต้องการของกลุ่มลูกค้าท่ีหลากหลายมากขึ้น 

 



สำหรับปี 2569 บริษัทตั้งเป้ารายได้เติบโตประมาณร้อยละ 7 จากปีท่ีผ่านมา โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากแนวโน้มการ
ขยายตัวของอุตสาหกรรม Data Storage และ HDD จากปริมาณความต้องการที่เพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็วของ Data Center เพื่อ
รองรับการทำงานของ AI, ระบบ Automation, และ Cloud Services ต่างๆ รวมถึงประสิทธิภาพการผลิตที่เพิ่มขึ้นจากการ
ติดตั้งเครื่องจักรใหม่ และการปรับแผนการตลาดเพื่อรองรับการจำหน่ายสินค้ายี่ห้อใหม่ๆ เพิ่มเติม ตลอดจนโครงการ iiMS ซึ่ง
คาดว่าจะสามารถเริ่มขยายไปยังฐานลูกค้าของบริษัทย่อยในต่างประเทศเพิ่มขึ้นในปีน้ี  

 
นอกจากนี ้บริษัทใหญ่รับการอนุมัติโครงการส่งเสริมการลงทุน BOI เรียบร้อยแล้ว ซึ่งจะช่วยลดค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้

นิติบุคคลในส่วนของสินค้าที่ผลิตโดยบริษัทใหญ่ โดยบริษัทจะเริ่มใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีดังกล่าวในช่วงเดือนมีนาคม 2569 
เป็นต้นไป  
 
การด้อยค่าความนิยม (Goodwill) 
 

ในปี 2568 กลุ่มบริษัทรับรู้ขาดทุนจากการด้อยค่าความนิยม (Goodwill) จำนวน 59.80 ล้านบาทในงบการเงินรวม 
ซึ่งเกี่ยวข้องกับการเข้าซื้อกิจการของบริษัทย่อย MDP ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายเครื่องมือตัดโลหะในประเทศ
สหรัฐอเมริกา การด้อยค่าดังกล่าวเกิดขึ้นภายหลัง MDP สูญเสียลูกค้าหลักจำนวน 2 รายในระหว่างปี ส่งผลให้รายได้และผล
การดำเนินงานต่ำกว่าประมาณการเดิม และถือเป็นข้อบ่งช้ีการด้อยค่าที่มีนัยสำคัญ บริษัทได้ทบทวนแผนธุรกิจและประมาณ
การกระแสเงินสด โดยสะท้อนโครงสร้างรายได้ที่เปลี่ยนแปลง รวมถึงความไม่แน่นอนในการทดแทนรายได้จากลูกค้าที่สูญเสีย
ไป การประเมินมูลค่าที่คาดว่าจะไดร้ับคืนดำเนินการด้วยวิธีมูลค่าจากการใช้ประโยชน์ (Value in Use) โดยใช้อัตราคิดลดร้อย
ละ 13.6 ต่อปี ซึ่งสะท้อนระดับความเสี่ยงของธุรกิจในตลาดสหรัฐอเมริกา แม้ว่ารายได้จากลูกค้ากลุ่มอื่นยังมีแนวโน้มเติบโต 
และบริษัทอยู่ระหว่างการขยายฐานลูกค้าเพิ่มเติม ผลการประเมินภายใต้สมมติฐานท่ีระมัดระวังดังกล่าวพบว่ามูลค่าที่คาดว่า
จะได้รับคืนต่ำกว่ามูลค่าตามบัญชี บริษัทจึงรับรู้ขาดทุนจากการด้อยค่าความนิยมเต็มจำนวน 

 
การประเมินดังกล่าวมีความอ่อนไหวต่ออัตราคิดลดและสมมติฐานการเติบโตของรายได้ บริษัทได้จัดทำการวิเคราะห์

ความอ่อนไหวเพิ่มเติม ซึ่งแสดงให้เห็นว่าภายใต้สมมติฐานต้นทุนเงินทุนที่ต่ำลงหรือการเติบโตของรายได้ที่สูงขึ้น มูลค่าที่คาด
ว่าจะได้รับคืนอาจเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญ อย่างไรก็ตาม บริษัทเลือกใช้สมมติฐานที่สะท้อนความเสี่ยงในปัจจุบันอย่าง
เหมาะสมตามหลักความระมัดระวังทางบัญชี ทั้งนี้ ภายหลังการรับรู้รายการดังกล่าว ค่าความนิยมของ MDP จะมีมูลค่า
คงเหลือเป็นศูนย์ ณ วันที่รายงาน ส่งผลให้ไม่มีความเสี่ยงด้านการด้อยค่าความนิยมเพิ่มเติมในอนาคต ทั้งนี้ การด้อยค่า
ดังกล่าวเป็นรายการทางบัญชีที่ไม่กระทบต่อกระแสเงินสดหรือสภาพคล่องของกลุ่มบริษัทในงวดปัจจุบัน และไม่กระทบต่อ
ความสามารถในการดำเนินงาน 

 
สำหรับงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทใหญ่ เงินลงทุนใน MDP ยังคงได้รับการประเมินตามหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง 

และไม่ปรากฏข้อบ่งช้ีที่ต้องรับรู้การด้อยค่า ณ วันที่รายงาน ฝ่ายบริหารยังคงเห็นว่าธุรกิจของ MDP มีศักยภาพในระยะยาว 
โดยอยู่ระหว่างดำเนินกลยุทธ์ขยายฐานลูกค้า พัฒนาสินค้าและโครงการใหม่ๆ เพื่อตอบสนองความต้องการของกลุ่มลูกค้าที่
หลากหลายมากขึ้น เพื่อลดความเสี่ยงจากการพึ่งพาลูกค้ารายใหญ่ และเสริมสร้างเสถียรภาพใหก้ับกลุ่มบริษัทในอนาคต 
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