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ในภาพรวมผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 EBITDA ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,154 
ลา้นบาท หรือร้อยละ 118 เม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 และเพ่ิมข้ึน 646 
ลา้นบาท หรือร้อยละ 43 เม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกั
จากผลประกอบการท่ีดีข้ึนของโรงไฟฟ้าศรีราชา รวมถึงการเขา้ซ้ือ GLOW ซ่ึงท าให้ 
EBITDA เพ่ิมข้ึนเป็นจ านวน 751 ลา้นบาท 
ก าไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 เพ่ิมข้ึน 456 ล้านบาทหรือ
ร้อยละ 94 จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 และปรับตัวเ พ่ิมข้ึน 20 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 2 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากผลประกอบการท่ีดีข้ึนของ
โรงไฟฟ้าศรีราชา ซ่ึงท าให้ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 272 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 และเพ่ิมข้ึน 14 ล้านบาทจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 รวมถึง
การเขา้ซ้ือ GLOW ซ่ึงท าให้ก  าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนเป็นจ านวน 238 ลา้นบาท และรายได้
เงินปันผลรับจากบริษทั ราชบุรี เพาเวอร์ จ  ากดั (RPCL) จ านวน 72 ลา้นบาท 
Normalized net profit (NNP) คือ ก าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมผลจากการบนัทึก
บญัชีเก่ียวกบัการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินเร่ืองสัญญาเช่า (TFRIC 4) 
เร่ืองรายได้จากสัญญาท่ีท ากับลูกค้า (TFRS 15) รวมถึงอัตราแลกเปล่ียน และ
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี ซ่ึงสามารถสะทอ้นให้เห็นถึงการด าเนินงานของ
บริษทัไดอ้ยา่งชดัเจน โดยในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีจ  านวน 1,053 ลา้นบาท ปรับตวั
เพ่ิมข้ึน 475 ลา้นบาท หรือร้อยละ 82 และ NNP margin เพ่ิมข้ึนร้อยละ 2 เม่ือเทียบกบั
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ซ่ึงมีการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนของโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิต
ไฟฟ้าอิสระ (IPP) และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2561  NNP เพ่ิมข้ึน 63 ลา้นบาท 
หรือร้อยละ 6 ในขณะท่ี NNP margin ลดลงร้อยละ 5 เน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาติ
มีการปรับตวัสูงข้ึนมาก และมีค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียและค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงินกู้
ระยะสั้นในการเขา้ซ้ือ GLOW โดยการปรับตวัเพ่ิมข้ึนของ NNP ในภาพรวมมีสาเหตุ
หลกัจากผลประกอบการท่ีดีข้ึนของโรงไฟฟ้า IPP โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) และ
โรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) ของ GPSC ประกอบกบัการเขา้ซ้ือกิจการ GLOW
ซ่ึงมีสัดส่วน NNP เป็นจ านวน 271 ล้านบาท และรายได้เงินปันผลรับจากบริษทั 
ราชบุรี เพาเวอร์ จ  ากดั (RPCL) จ านวน 72 ลา้นบาท

บทสรุปผู้บริหำร
สรุปผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที ่1 ปี 2562 1 Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)
(หน่วย: ล้ำนบำท) QoQ YoY
รายไดจ้ากการด าเนินงาน 5,743  5,863  9,067 55% 58%
ก าไรขั้นตน้ 1,648  1,265  2,493 97% 51%
EBITDA 1,483 975  2,129 118% 43%
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ 152  157  130 (17%) (14%)
ก ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 922  486  942 94% 2%
Normalized net profit 990 578 1,053 82% 6%
อตัรำก ำไรขั้นต้น (%) 29% 22% 27% 5% (2%)
อตัรำก ำไรสุทธิ (%) 16% 8% 10% 2% (6%)
Normalized net profit margin (%) 17% 10% 12% 2% (5%)

สรุปผลกำรด ำเนินงำน
ไตรมำสที ่1 ปี 2562

หมายเหตุ: 1.  ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 บริษทัฯ ไดมี้การเปล่ียนแปลงการจดัประเภทรายไดจ้ากการด าเนินงานและตน้ทุนขาย ท าให้รายไดจ้ากการด าเนินงานตลอดจนก าไรขั้นตน้ท่ีรายงานแตกต่าง
จากท่ีไดร้ายงานในงวดก่อนหนา้

กำรเข้ำซ้ือ GLOW และ
แนวทำงกำรบนัทกึบญัชี

ในไตรมาสท่ี  1 ปี  2562 บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ 
ซิน เนอ ร์ ยี่  จ  า กัด  ( มห าชน )  (GPSC) (“บ ริษัทฯ ” ) 
ได้ด าเนินการเข้าซ้ือหุ้นในบริษทั โกลว์ พลังงาน จ ากัด 
(มหาชน) (“GLOW”) เป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว โดยเข้าซ้ือท่ี
จ  านวน 1,010,976,033 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 69.11 ณ วนัท่ี 
14 มีนาคม 2562 ซ่ึงมีผลท าให้บริษัทฯ ท ำกำรรวมผล
ประกอบกำรของ GLOW ภำยหลังกำรซ้ือหุ้นจ ำนวน 18 วัน 
เข้ำมำในงบกำรเงนิรวมของบริษทัฯ

ในการจัดท างบการเ งินส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2562
บริษัทฯ ยงัอยู่ระหว่างการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
สินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน (Intangible assets) ท่ีไดม้าจากการ
เขา้ซ้ือกิจการ เช่น การประเมินมูลค่าของการประมาณการ
มูลค่ายุติธรรมภายใตส้ัญญาต่าง ๆ เป็นตน้ ดงันั้นค่าความ
นิยม (Goodwill) ท่ีแสดงในงบการเ งินจึงจ า เ ป็นต้อง
ปรับปรุงการรับรู้สินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตนออกมาจากค่าความ
นิยม โดยคาดว่าจะท าการประเมินเสร็จส้ินภายในไตรมาส
ท่ี 2 ของปี 2562 และเม่ือมีการรับรู้สินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน
จะตอ้งทยอยตดัจ าหน่ายตามช่วงระยะเวลาของสญัญา
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ก าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกั ดงัน้ี

• โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC : ก าไรขั้นตน้ปรับตวัลดลง 
128 ล้านบาท จากปริมาณการขายไอน ้ าท่ีลดลงจากศูนย์ผลิต
สาธารณูปการระยอง และ IRPC-CP แมป้ริมาณการขายไฟฟ้าของ 
IRPC-CP จะเพ่ิมข้ึน รวมถึงค่า Ft ซ่ึงมีแนวโน้มปรับตวัตามราคา
ก๊าซธรรมชาติและราคาน ้ ามนั โดยคณะกรรมการก ากับกิจการ
พลงังาน (กกพ.) ไดมี้มติให้ปรับค่า Ft ส าหรับงวดเดือน มกราคม –
เมษายน 2562 เพ่ิมข้ึนจากงวดก่อน 4.30 สตางคต่์อหน่วย ปรับข้ึนคร้ัง
แรกในรอบ 16 เดือน ส่งผลให้ราคาขายเฉล่ียไฟฟ้าและไอน ้ า
เพ่ิมข้ึน รวมถึงการปรับตวัเพ่ิมข้ึนของค่าซ่อมบ ารุงรักษาตามงวด
การจ่ายตามสัญญาการให้บริการงานบ ารุงรักษาระยะยาวของ 
IRPC-CP 

• โรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP): ก าไรขั้ นต้นปรับตัวสูงข้ึน 
34 ล้านบาท เ น่ืองจากรายได้ท่ี เ พ่ิมข้ึนจากสัญญาผู ้รับเหมา
ออกแบบจดัหาและก่อสร้าง (EPC) ของ บริษทั ผลิตไฟฟ้าและ
พลงังานร่วม จ ากัด (CHPP) และรายได้จากโรงไฟฟ้าอิจิโน เซกิ 
โซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) ในขณะท่ีตน้ทุนการขายสินคา้และ
บริการของ ISP1 ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั

สัดส่วนก ำไรขั้นต้นส ำหรับไตรมำส 1 ปี 2562

บทสรุปผู้บริหำร

ผลกำรด ำเนินงำนโดยรวมของโรงไฟฟ้ำในไตรมำสที ่1 ปี 2562

71%

26%

3%

ก าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• โรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) (โรงไฟฟ้าศรีราชา):
ก าไรขั้นต้นปรับตัวเพ่ิมข้ึน 272 ล้านบาท จากรายได้ท่ี เพ่ิมข้ึน
เน่ืองจากอตัราค่าความพร้อมจ่ายท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 40 
ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เป็นร้อยละ 99 ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562
เป็นผลมาจากการท่ีไม่มีการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนใน
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 ดงัเช่นในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 และตน้ทุนขาย
สินค้ามีการเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีน้อยกว่ารายได้เน่ืองจากค่าซ่อม
บ ารุงรักษาและตน้ทุนอ่ืนๆ ลดลง

• โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC : ก าไรขั้นต้นเพ่ิมข้ึน 39
ลา้นบาท จากราคาขายไฟฟ้าและไอน ้ าเฉล่ียท่ีเพ่ิมข้ึนจากศูนยผ์ลิต
สาธารณูปการระยอง และโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ 
(IRPC-CP) ตามแนวโน้มของราคาก๊าซธรรมชาติและค่า Ft ท่ี
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน รวมถึงค่าบ ารุงรักษาท่ีลดลงของทั้ง 2 โรง ถึงแม้
ปริมาณการขายไอน ้ าของทั้ง 2 โรง และปริมาณการขายไฟฟ้าของ
ศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยองจะลดลง

• โรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP): ก าไรขั้นตน้ลดลง 9 ลา้นบาท จาก
รายได้ท่ีปรับตัวลดลงจากสัญญาผูรั้บเหมาออกแบบจดัหาและ
ก่อสร้าง (EPC) ของบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด 
(CHPP) ประกอบกบัตน้ทุนวตัถุดิบอ่ืนๆ ของ CHPP ปรับตวัลดลง
ตามความคืบหน้าของงาน EPC แต่ในอตัราท่ีต  ่ากว่าการลดลงของ
รายได ้จึงท าให้ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า VSPP และอ่ืนๆ ปรับตวั
ลดลง

2,493 
ล้ำนบำท

ก าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีมูลค่า 2,493 ล้านบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,228 ล้านบาท หรือร้อยละ 97 จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561
และปรับตวัเพ่ิมข้ึน 845 ลา้นบาท หรือร้อยละ 51 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 โดยเกิดจากการควบรวมบริษทั GLOW จ านวน 926 ลา้นบาท

โรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ (SPP) 
1,769 ล้ำนบำท

โรงไฟฟ้ำประเภทผู้ผลติไฟฟ้ำอสิระ (IPP) 
648 ล้ำนบำท

โรงไฟฟ้ำขนำดเลก็มำกและอ่ืนๆ (VSPP) 
76 ล้ำนบำท

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561 

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561 YoYQoQ
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บทสรุปผู้บริหำร

เหตุกำรณ์ส ำคญัในไตรมำสที ่1 ปี 2562

กำรเข้ำซ้ือหุ้น บริษัท โกลว์ พลงังำน จ ำกดั (มหำชน) (“GLOW”)

ณ วนัท่ี 14 มีนาคม 2562 บริษทัฯ ไดเ้ขา้ท าธุรกรรมซ้ือหุ้นทั้งทางตรงและทางออ้มในบริษทั โกลว์ พลงังาน จ ากดั (มหาชน) (“GLOW”) จาก ENGIE
Global Developments B.V. ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ GLOW ในสดัส่วนร้อยละ 69.11 โดยการช าระค่าหุ้นในราคาหุ้นละ 91.9906 บาท มูลค่า
ประมาณ 93,000 ลา้นบาท เป็นท่ีเรียบร้อยแลว้

ในการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือหุ้น บริษทัฯ ได้ด าเนินการกู้ยืมเงินระยะสั้นจากสถาบนัการเงินและผูถื้อหุ้นเพ่ือใช้ในการจ่ายให้แก่ ENGIE Global 
Developments B.V. ซ่ึงเป็นผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของ GLOW และผูถื้อหุ้นรายยอ่ยในการเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดของกิจการ (Tender Offer) ส่งผลให้
ปัจจุบนั บริษทัฯ มีอตัราหน้ีสินต่อทุนเท่ากบั 2.7 เท่า และอาจเพ่ิมข้ึนจากการท า Tender Offer ดงักล่าว

อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ ได้มีการวางแผนการเงินระยะยาว โดยการเพ่ิมทุนซ่ึงจะจดัสรรให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้นเดิม (Right Offering : RO)
หรือรูปแบบอ่ืนๆ ท่ีเหมาะสมซ่ึงอยู่ระหว่างกระบวนการพิจารณาร่วมกบัการด าเนินการจดัหาเงินในตลาดเงินและ/หรือการด าเนินการออกหุ้นกู้
เพ่ิมเติม เพ่ือให้มีโครงสร้างหน้ีสินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีเหมาะสม โดยบริษทัฯ คาดว่ากระบวนการเพ่ิมทุนจะแล้วเสร็จไม่เกินไตรมาสท่ี 3
ปี 2562 โดยคาดวา่จะไดรั้บเงินทุนในวงเงินไม่เกิน 74,000 ลา้นบาท

ณ วนัท่ี 22 มีนาคม 2562 บริษทัฯ ไดย้ื่นค  าเสนอซ้ือหลกัทรัพยข์อง GLOW (แบบ 247-4) เพ่ือเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดของกิจการ (Tender Offer) 
สดัส่วนร้อยละ 30.89 ของหุ้นทั้งหมดของ GLOW แต่ทั้งน้ีราคาดงักล่าวจะมีการปรับลดลง เน่ืองจาก GLOW มีการประกาศจ่ายเงินปันผลมูลค่า 1.177 
บาทต่อหุ้น ดงันั้นราคาเสนอซ้ือภายหลงัการปรับลดเงินปันผลดงักล่าวจะเท่ากบัหุ้นละ 90.57067362 บาท (สุทธิจากค่าธรรมเนียมและภาษีมูลค่าเพ่ิม)
โดยผูถื้อหุ้นของ GLOW สามารถยืน่แบบตอบรับการแสดงเจตนาขายหุ้นไดต้ั้งแต่วนัท่ี 25 มีนาคม 2562 ถึงวนัท่ี 17 พฤษภาคม 2562 แต่ตวัแทนการรับ
ซ้ือหลกัทรัพยจ์ะตอบรับและเร่ิมรับโอนหุ้นตั้งแต่วนัท่ี 7 พฤษภาคม 2562 ถึงวนัท่ี 17 พฤษภาคม 2562 และผูต้อบรับการเสนอซ้ือหุ้นจะไดรั้บเงิน
ดงักล่าวในวนัท่ี 23 พฤษภาคม 2562

บริษทัฯ มีแผนจะเพิกถอนหลกัทรัพย ์GLOW ออกจากการเป็นบริษทัจดทะเบียน หากบริษทัฯ สามารถซ้ือหุ้นคืนไดม้ากกวา่สดัส่วนร้อยละ 80

กำรเสนอซ้ือหุ้นทีเ่หลือทั้งหมด (Tender Offer) ของ GLOW

22 มนีำคม
ได้ย่ืนค ำเสนอซ้ือหลักทรัพย์ 
ของ GLOW (แบบ 247-4)

25 มีนำคม
เร่ิมระยะเวลำย่ืนแบบตอบรับ
กำรแสดงเจตนำขำยหุ้น

ระยะเวลำย่ืนแบบตอบรับกำรแสดงเจตนำขำยหุ้น

17 พฤษภำคม
ส้ืนสุดระยะเวลำย่ืนแบบตอบรับ

กำรแสดงเจตนำขำยหุ้น

ระยะเวลำในกำรรับโอนหุ้น

7 พฤษภำคม
เร่ิมต้นระยะเวลำโอนหุ้น

17 พฤษภำคม
ส้ินสุดระยะเวลำโอนหุ้น

23 พฤษภำคม
ช ำระเงินค่ำหุ้นให้นักลงทุน

กำรจ่ำยเงินปันผลจำกผลประกอบกำรของบริษัทฯ ส ำหรับปี 2561

เม่ือวนัท่ี 1 เมษายน 2562 ท่ีประชุมผู ้ถือหุ้นสามัญประจ าปี 2562 อนุมัติการจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
ประจ าปี 2561 ในอตัราหุ้นละ 1.25 บาท รวมเป็นเงินทั้งส้ิน 1,872,876,000 บาท หรือร้อยละ 56 ของก าไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ โดยคิดเป็นอตัรา
การจ่ายเงินปันผล (Dividend yield) ร้อยละ 2.14 (เม่ือเทียบกบัราคาหุ้น ณ ส้ินปี 2561 ท่ี 58.50 บาทต่อหุ้น) ซ่ึงเงินปันผลดงักล่าวไดมี้การแบ่งจ่ายเป็น
เงินปันผลระหว่างกาลไปแลว้ เม่ือวนัท่ี 10 กนัยายน 2561 ในอตัราหุ้นละ 0.45 บาท และเงินปันผลส่วนท่ีเหลือ 0.80 บาทต่อหุ้น ซ่ึงเป็นเงินปันผล
ส าหรับผลการด าเนินงานคร่ึงหลงัของปี 2561 ไดจ่้ายเงินปันผลไปเม่ือวนัท่ี 18 เมษายน 2562 ท่ีผา่นมา
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บทสรุปผู้บริหำร

ณ วนัท่ี 1 มีนาคม 2562 บริษทัฯ ไดรั้บรางวลั Best Power Company Thailand 2019 และรางวลั Best Investor Relations Company (Energy Sector)
Thailand 2019 จากนิตยสาร International Business ซ่ึงเป็นนิตยสารทางดา้นธุรกิจและการเงินชั้นน าจากสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ สะทอ้นถึงศกัยภาพ
การบริหารงานเป็นท่ียอมรับในระดบัสากลของบริษทัฯ จากการท างานและการให้ขอ้มูลของบริษทัฯ ท่ียดึหลกั Best IR Practice เพื่อมุ่งเนน้การให้
ขอ้มูลท่ีถูกตอ้ง ทนัสมยั เพียงพอ และเท่าเทียมแก่นกัลงทุน

รับ 2 รำงวลัจำกนิตยสำร International Business 

เม่ือวนัท่ี 1 เมษายน 2562 บริษทัฯ ได้มีการจดัประชุมสามญัผูถื้อหุ้นประจ าปี 2562 ในวาระเร่ืองการพิจารณาอนุมติัเข้าลงทุนโครงการ Energy 
Recovery Unit (“ERU”) โดยผูถื้อหุ้นมีมติอนุมติัดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ซ่ึงบริษทัฯ ไดด้ าเนินการร่วมกนักบับริษทั ไทยออยล ์จ  ากดั (มหาชน) (“ไทยออยล”์) เพ่ือขยายธุรกิจ โดยให้บริษทัฯ หรือบริษทัยอ่ยท่ีจะจดัตั้งข้ึนใหม่
เขา้ลงทุนในโครงการหน่วยผลิตไฟฟ้า ERU ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: “CFP”) ของไทยออยล์ เพ่ือรับโอน
กรรมสิทธ์ิในโครงการ ERU จากไทยออยล ์ในสกุลเงินบาท ประมาณ 24,113 ลา้นบาท ซ่ึงมีมูลค่าเทียบเท่าทั้งส้ินไม่เกิน 757 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ โดย
บริษทัฯ คาดวา่การด าเนินการก่อสร้างโครงการ ERU จะแลว้เสร็จ และไดรั้บหนงัสือรับรองผลงาน (Provisional Acceptance Certificate: PAC) ภายใต้
โครงการ CFP รวมทั้งเขา้ท าสญัญาอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ในช่วงไตรมาส 3 ปี 2566

ได้รับอนุมัติเข้ำลงทุนโครงกำร Energy Recovery Unit (ERU)
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ทศิทำงธุรกจิและบริษทัฯ ในไตรมำสที ่1 ปี 2562

บทสรุปผู้บริหำร

• การเขา้ซ้ือหุ้น GLOW บริษทัฯ จะ
สามารถสร้าง Synergy ร่วมกนัใน 
3 ดา้นหลกั ไดแ้ก่ การใชโ้ครงสร้าง
พ้ืนฐานและเครือข่ายโรงไฟฟ้า
ร่วมกนั การกระจายการลงทุนของ
แหล่งพลังงาน และการขยายฐาน
ลูกค้าและส่ง เส ริมการ เ ติบโต
ร่วมกบั ปตท.

• ภายหลังก ารค วบรวม กิ จก า ร
บริษทัฯ มีก าลงัการผลิตเพ่ิมข้ึนอีก 
2,771 เมกะวตัต ์รวมก าลงัการผลิต
ทั้งส้ิน 4,986 เมกะวตัต์

• นอกจากน้ี Synergy ยงัท าให้เกิด
การสร้างนวตักรรมในธุรกิจไฟฟ้า
จากการน า จุดแข็งของทั้ งสอง
บริษทัมาเสริมความแข็งแกร่งด้วย
ก า รผ นึ ก ศัก ยภ าพผ ลิ ต ไฟ ฟ้ า 
(Operational Synergy) ท าให้ เ กิด
การลดตน้ทุนค่าใชจ่้าย จึงส่งผลให้
บริษัทฯ มีขีดความสามารถท่ีจะ
เติบโตทางธุรกิจอย่างมีนัยส าคัญ 
และสามารถขยายฐานลูกค้ากลุ่ม
อุตสาหกรรมไดม้ากยิง่ข้ึน

• ภาพรวมเศรษฐกิจประเทศใน
ปี 2562 ไดรั้บการคาดการณ์ถึงการ
เติบโตของ GDP ท่ีร้อยละ 3.5 – 4.5
ซ่ึงเป็นผลจากการปรับตวัของฐาน
รายไดท่ี้สูงข้ึน มูลค่าการขอรับการ
ส่งเสริมการลงทุนท่ีมีการปรับตวั
สูง ข้ึน มาตรการช่วย เหลือผู ้มี
รายไดน้้อย รวมไปถึงสถานการณ์
การท่องเท่ียวท่ีปรับตวัดีข้ึน

• การใชไ้ฟฟ้าในปี 2562 มีแนวโน้ม
ท่ีจะปรับตัวเ พ่ิมข้ึนร้อยละ 2.6 
ตามการขยายตวัของเศรษฐกิจ

• โครงการของบริษทัฯ ท่ีอยูร่ะหว่าง
ก่อสร้าง 4 โครงการ ไดแ้ก่
- บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ  ากดั

(คืบหนา้ร้อยละ 98.7)
- บริษัท ไฟฟ้าน ้ า ลิก  1 จ ากัด

(คืบหนา้ร้อยละ 100 อยูร่ะหวา่ง
การรอ Certificate of COD)

- โครงการศูนยผ์ลิตสาธารณูปการ
ร ะ ยอ ง ส่ วน ข ย า ย  (CUP-4)
(คืบหนา้ร้อยละ 87.8)

- บริษัท  ผ ลิตไฟฟ้า  นวนคร 
จ า กัด  ส่ วนขยาย  (คื บหน้ า
ร้อยละ 28.3)

สภำวะกำรใช้พลงังำนปี
2562

กำรเตบิโตตำมแผน PDP 
และ PTT Group

โครงกำรใหม่ในปี 
2562 - 2563

Synergy กำรเข้ำซ้ือหุ้น
ใน GLOW

• แผนพฒันาก าลังผลิตไฟฟ้าของ
ประเทศไทย พ.ศ. 2561 – 2580 
ไดร้ะบุถึงก าลงัการผลิตไฟฟ้าท่ีจะ
เติบโตถึง 77,211 เมกะวตัต์ โดย
ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 กพช. มีมติ
ต่ออายุสัญญาของโรงไฟฟ้า SPP
ระบบ Cogeneration ท่ีจะส้ินสุด
สัญญาในปี 2559-2568 ให้ไดรั้บ
การต่ออายุสัญญา หรือก่อสร้าง
โรงไฟฟ้าใหม่ตามสัญญาเดิมซ่ึง
ท าให้โรงไฟฟ้าของบริษทัฯ และ
บริษัทย่อยได้รับการต่อสัญญา 
และส่งผลให้บริษัทฯ สามารถ
เติบโตไดส้อดคลอ้งกบัแผน PDP

• บริษัทฯ อยู่ระหว่างการพัฒนา
โครงการระบบกักเก็บพลังงาน
ร่วมกนักบักลุ่ม ปตท. โดยมีความ
ร่วมมือการลงทุนในระบบกกัเก็บ
พลงังานอจัฉริยะ (Smart Energy 
Storage System) กบั GC ซ่ึงใน
อนาคตสามารถพัฒนาไปเป็น
ระบบกกัเก็บพลงังานส ารองขนาด
ใหญ่ เพ่ือปรับปรุงความเช่ือมัน่ใน
ระบบไฟฟ้าส าหรับการเดินเคร่ือง
ผลิตของ PTT Group ต่อไป

GPSC ELECTRICITY GROWTH PIPELINE

Grow along with PTT
• Business expansion 

along w ith PTT 

Group

International Project
• GTP project 

(Myanmar)

• New  opportunities in 
other countries

Renewable Project

• Explore renew able 

pow er business 
opportunities 

Battery and System 

Integrator

• Sample testing to IU
• Expand ESS 

business to non-PTT 
group

FUTURE GROWTH

2024 

1,530 MW
Equity Capacity

Inorganic Growth

4,708 MW
Equity Capacity

4,726 MW
Equity Capacity

4,986 MW
Equity Capacity

GLOW (2,771MW)

COD of projects

COD of projects

NNEG (18MW)

ERU (250MW)

202020192018 2023

4,736 MW
Equity Capacity

2021

COD of projects

RDF (10MW)

COD of projects

CUP 4 (45MW)

XPCL (321MW)

NL1PC (26MW)

CUP 3 Expansion 
(15MW)

Onwards

หมายเหตุ: แผนภาพแสดงการเจริญเติบโตของก าลงัการผลิตไฟฟ้าของบริษทัฯ หลงัควบรวม GLOW
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ผลประกอบกำรบริษัท
ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ
และบริษทัย่อย1 Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รายไดจ้ากการด าเนินงาน 1 5,743 5,863 9,067 55% 58%
ตน้ทุนขาย (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) (4,095) (4,598) (6,574) 43% 61%
ก ำไรขั้นต้น 1,648 1,265 2,493 97% 51%
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร (168) (296) (367) 24% 118%
รายไดจ้ากการด าเนินงานอ่ืน 3 6 2.6 (57%) (15%)
EBITDA 1,483 975 2,129 118% 43%
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (415) (469) (707) 50% 70%
EBIT 1,068 506 1,422 181% 33%
ตน้ทุนทางการเงิน (119) (136) (372) 173% 213%
รายไดแ้ละค่าใชจ่้ายอ่ืน 63 72 168 134% 167%
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ 152 157 130 (17%) (14%)
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้ (90) 8 (46) 646% (49%)
ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นและรำยกำรพเิศษ 1,074 607 1,302 114% 21%
ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ (21) (3) (52) n/a 146%
ก ำไรสุทธิ 1,053 604 1,250 107% 19%
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (131) (118) (308) 161% 135%
ก ำไรสุทธิส่วน – ส่วนของบริษัทใหญ่ 922 486 942 94% 2%
Normalized net profit (NNP) 990 578 1,053 82% 6%
ก ำไรต่อหุ้น (บำท/หุ้น) 0.62 0.32 0.63 94% 2%
จ ำนวนหุ้นสำมญัถัวเฉลีย่ถ่วงน ำ้หนัก (ล้ำนหุ้น) 1,498 1,498 1,498 0% 0%
หมายเหต:ุ 1. ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 บริษทัฯ ไดมี้การเปล่ียนแปลงการจดัประเภทรายไดจ้ากการด าเนินงานและตน้ทุนขาย ท าให้รายไดจ้ากการด าเนินงานตลอดจนก าไรขั้นตน้ท่ีรายงานแตกต่างจากท่ีไดร้ายงานในงวดก่อนหน้า

Normalized net profit (NNP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ผลประกอบการท่ีดีข้ึนของโรงไฟฟ้าศรีราชา และโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก 
(SPP) ซ่ึงมีก าไรขั้นต้นเพ่ิมข้ึน 310 ล้านบาท และผลกระทบต่อ 
NNP ท่ีปรับตวัข้ึนเป็นจ านวนทั้งส้ิน 19 ลา้นบาท จากผลกระทบ
TFRIC 4 และ TFRS 15 แม้ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน
สินทรัพย์ภาษีเ งินได้รอการตัดบัญชีจะลดลง ส่งผลให้ NNP 
เพ่ิมข้ึน ถึงแมต้น้ทุนทางการเงินจะปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากดอกเบ้ียและ
ค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงินกูร้ะยะสั้นในการเขา้ซ้ือ GLOW

Normalized net profit (NNP) คือก าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมผลจากการบนัทึกบญัชีเก่ียวกบัการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินเร่ืองสัญญาเช่า 
(TFRIC 4) เร่ืองรายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) รวมถึงอตัราแลกเปล่ียน และสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี ซ่ึงสามารถสะทอ้นให้เห็นถึง
การด าเนินงานของบริษทัไดอ้ยา่งชดัเจน โดยในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีจ  านวน 1,053 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 พบว่ามี NNP เพ่ิมข้ึน
475 ลา้นบาท หรือร้อยละ 82 และเพ่ิมข้ึน 63 ลา้นบาท หรือร้อยละ 6 เม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากผลประกอบการท่ีดีข้ึน
ของโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) และโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) ประกอบกบัการเขา้ซ้ือกิจการ GLOW ซ่ึงมี
สดัส่วน NNP เป็นจ านวน 271 ลา้นบาท และรายไดเ้งินปันผลรับจากบริษทั ราชบุรี เพาเวอร์ จ  ากดั (RPCL) จ านวน 72 ลา้นบาท

Normalized net profit (NNP)

Normalized net profit (NNP) Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)
(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
ก ำไรสุทธิส่วน – ส่วนของบริษัทใหญ่ 922 486 942 94% 2%
ผลกระทบจาก TFRIC 4 และ TFRS 15 38 50 75 50% 97%
ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนและสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 30 42 36 (14%) 20%
Normalized net profit 990 578 1,053 82% 6%

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561YoYQoQ

Normalized net profit (NNP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ผลประกอบการท่ีดีข้ึนของโรงไฟฟ้าศรีราชา และโรงไฟฟ้าขนาด
เล็กมาก (VSPP) ของ GPSC ซ่ึงมีก าไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 47 ลา้นบาท 
และผลกระทบต่อ NNP ท่ีปรับตวัข้ึนจากผลกระทบ TFRIC 4 และ 
TFRS 15 เป็นจ านวนทั้งหมด 43 ล้านบาท ส่งผลให้ NNP เพ่ิมข้ึน
แม้ต้นทุนทางการ เ งินจะปรับตัว เ พ่ิม ข้ึนจากดอก เ บ้ียและ
ค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงินกูร้ะยะสั้นในการเขา้ซ้ือ GLOW
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รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร

ไฟฟ้า + รายไดจ้าก
สัญญาเช่าการเงิน (IPP)

ไฟฟ้า (SPP+VSPP)

ไอน ้ า

น ้ าเพื่อการอุตสาหกรรม
ไนโตรเจน น ้ าเยน็ และอ่ืนๆ

YoY +58%

QoQ +55%
YoY +61%

QoQ +43%

ก๊าซธรรมชาติ (IPP)

ก๊าซธรรมชาติ 
(SPP+VSPP)

ตน้ทุนวตัถุดิบอ่ืนๆ
ถ่านหิน
ค่าบ ารุงรักษา
ตน้ทุนอ่ืนๆ

หน่วย: ล้ำนบำท หน่วย: ล้ำนบำท
(ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย)

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รายได้จากการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 1 ปี  2562 มีมูลค่า 9,067
ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 3,324 ล้านบาท หรือร้อยละ 58 จาก
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี
• รับรู้รายไดภ้ายหลงัการควบรวม GLOW จ านวน 2,768 ลา้นบาท
• รายไดจ้ากผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ของ GPSC (โรงไฟฟ้าศรีราชา) 

ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) ซ่ึง
เป็นผลมาจากราคาขายไฟฟ้าท่ีปรับตัวเ พ่ิมข้ึนตามราคาก๊าซ
ธรรมชาติท่ีปรับตวัสูงข้ึน

• โรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC มีรายไดเ้พ่ิมข้ึนทั้งจากการ
ขายไฟฟ้าและไอน ้ าท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงเกิดจากปริมาณการขายไฟฟ้า
ท่ีเพ่ิมข้ึนของ IRPC-CP รวมถึงการเพ่ิมข้ึนของราคาขายไอน ้ าเฉล่ีย
ท่ีปรับตวัสูงข้ึนตามราคาก๊าซธรรมชาติ

• รายได้จากโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) เพ่ิมข้ึนจากรายได้
สัญญาผูรั้บเหมาออกแบบ จดัหา และก่อสร้าง (EPC) ของบริษทั 
ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) และโรงไฟฟ้าอิจิโน
เซกิ โซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) ผลิตไฟฟ้ามากข้ึนเน่ืองจากไม่มี
หิมะตกหนกัเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2561

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการในไตรมาสท่ี 1 มีมูลค่า 6,574 
ล้านบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 2,479 ล้านบาท หรือร้อยละ 61 จาก
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากการรับรู้ตน้ทุนภายหลงัการ
ควบรวม GLOW และการปรับตัวเพ่ิมข้ึนของต้นทุนจากโรงไฟฟ้า
ขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี
• ตน้ทุนขายสินค้าและการให้บริการของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP)

ของ GPSC ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากราคาก๊าซธรรมชาติ ท่ีปรับตวัสูงข้ึน
• ตน้ทุนขายสินคา้และการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) 

ของ GPSC ปรับตวัเพ่ิมข้ึน ตามราคาก๊าซธรรมชาติ

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รายได้จากการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีมูลค่า 9,067
ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 3,204 ลา้นบาท หรือร้อยละ 55 จากไตรมาส
ท่ี 4 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี
• รับรู้รายไดภ้ายหลงัการควบรวม GLOW จ านวน 2,768 ลา้นบาท
• รายได้จากโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ของ GPSC

(โรงไฟฟ้าศรีราชา) เพ่ิมข้ึนจากค่าความพร้อมจ่าย (AP) เน่ืองจาก
ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ไดมี้การหยดุซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผน

• รายได้จากโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC เพ่ิมข้ึนจากราคา
ขายไฟฟ้าเฉล่ียท่ีปรับตวัสูงข้ึน ประกอบกบัการขายไฟฟ้าท่ีเพ่ิมข้ึน
ของโรงไฟฟ้า ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ (IRPC-CP) และราคาขาย
ไอน ้าเฉล่ียของศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยองท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึน

• รายได้จากโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) ได้ปรับตวัลดลงจาก
รายได้สัญญาผูรั้บเหมาออกแบบ จดัหา และก่อสร้าง (EPC) ของ
บริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) ท่ีปรับตวัลดลง

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการในไตรมาสท่ี 1 มีมูลค่า 6,574
ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,976 ลา้นบาท หรือร้อยละ 43 จากไตรมาส
ท่ี 4 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากการรับรู้ตน้ทุนภายหลงัการควบรวม 
GLOW และต้นทุนจากโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC โดยมี
รายละเอียด ดงัน้ี
• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP)

ของ GPSC ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากปริมาณก๊าซธรรมชาติท่ีใช้ใน
การผลิตไฟฟ้ามากข้ึน สอดคล้องกบัการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. 
ท่ีมากข้ึน

• ตน้ทุนขายสินคา้และการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) 
ของ GPSC ปรับตัวลดลงจากต้นทุนก๊าซธรรมชาติและค่าซ่อม
บ ารุงรักษาท่ีลดลง

ผลประกอบกำรบริษทั
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31% 33%
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5,743 5,863 

9,067 

Q1/61 Q4/61 Q1/62

วเิครำะห์ผลประกอบกำรของบริษัทฯ

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561YoYQoQ
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1. ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลติไฟฟ้ำอสิระ (IPP)

ผลประกอบกำร Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ (GPSC) 
ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) 101 (119) 89 175% (12%)
ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 520 368 574 56% 10%
เงินรับเพื่อน าส่งกองทุนพฒันาไฟฟ้า 1.8 0.7 1.7 135% (3%)
รวมรายไดจ้ากการขาย (GPSC) 623 250 665 167% 7%
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ (GLOW1)
ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) - - 409 n/a n/a
ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) - - 479 n/a n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ (GLOW1) - - 888 n/a n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 623 250 1,553 523% 149%
รำยได้อ่ืนๆ
รายไดจ้ากสญัญาเช่าทางการเงิน 141 130 183 41% 30%
รายไดอ่ื้นๆ 1 - 4 n/a 300%
รวมรำยได้ 765 380 1,740 358% 127%
ต้นทุนวตัถุดบิ
ก๊าซธรรมชาติ 515 387 616 59% 20%
ถ่านหิน - - 328 n/a n/a
อ่ืนๆ 17 26 18 (31%) 3%
รวมต้นทุนวตัถุดบิ 532 413 962 133% 81%
ค่าบ ารุงรักษา 35 19 20 4% (44%)
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) 44 52 110 110% 151%
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 611 484 1,092 126% 79%
ก ำไรขั้นต้น 154 (104) 648 723% 321%
อตัรำก ำไรขั้นต้น 20% (27%) 37% 64% 17%

ก ำไรขั้นต้น
หมายเหตุ: 1. รายไดข้อง GLOW ทั้งหมด เป็นรายได ้18 วนัของ GLOW หลงัจากการควบรวม

โรงไฟฟ้าประเภทผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ก าไรขั้นต้นข้ึนอยู่กับค่าความพร้อมจ่ายในการส่งไฟฟ้าเข้าระบบ (Availability Payment: AP) และ
มีโครงสร้างการค านวณรายได้ไฟฟ้าและตน้ทุนซ่ึงสามารถผลกัภาระค่าเช้ือเพลิงและค่าซ้ือไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. (Pass through) ก าไรขั้นตน้ของผูผ้ลิต
ไฟฟ้าอิสระ (IPP) ของ GPSC ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีมูลค่า 648 ลา้นบาท ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 จ านวน 752 ล้านบาท และจาก
ไตรมาสท่ี  1 ปี 2561 จ านวน 494 ลา้นบาท หรือร้อยละ 321 โดยมีสาเหตุหลกัจากการควบรวม GLOW ซ่ึงคิดเป็นสดัส่วนก าไรขั้นตน้จ านวน 481 ลา้นบาท 

ก าไรขั้นตน้ของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกั
ดงัน้ี

• ก าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตวัเพ่ิมข้ึน 14 ลา้นบาท หรือ
ร้อยละ 9 จากค่าบ ารุงรักษาท่ีลดลงเน่ืองจากสัญญาซ่อมบ ารุงท่ีมี
การช าระค่าใช้จ่ายตามจ านวนชั่วโมงการเดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าได้
หมดอายลุง และบริษทัฯ ไดมี้การวางแผนซ่อมบ ารุงเอง

ก าไรขั้นตน้ของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• ก าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตวัเพ่ิมข้ึน 272 ลา้นบาท 
ซ่ึงเกิดจากรายได้ท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 109 เกิดจากอัตราค่าความ
พร้อมจ่ายท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 40 ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561
เป็นร้อยละ 99 ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 4
ปี 2561 ไดมี้การหยดุซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผน

ผลประกอบกำรบริษทั

IPP

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561YoYQoQ



หน้ำ 9 ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) Q1 2562

Key revenue drivers Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)

QoQ YoY
อตัรำค่ำควำมพร้อมจ่ำย
อตัราค่าความพร้อมจ่าย  (%) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 99% 40% 99% 59% 0%
อตัราค่าความพร้อมจ่าย  (%) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี - - 100% - -

อตัราค่าความพร้อมจ่าย  (%) - โรงไฟฟ้าเกค็โค่วนั - - 100% - -

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ 

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 180 74 175 135% (3%)
ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี โรงไฟฟ้าเกค็โค่ วนั 
และโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ

- - 322 n/a n/a

รำคำขำยไฟฟ้ำเฉลีย่

ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/kWh) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 3.45 3.35 3.79 13% 10%
ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/kWh) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี โรงไฟฟ้าเกค็โค่ วนั 
และโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ

- - 2.75 n/a n/a

รำยได้
รายไดร้วมของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ของ GPSC ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีมูลค่า 1,740 ลา้นบาท ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 จ านวน 
1,360 ล้านบาท หรือร้อยละ 358 และจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 975 ลา้นบาท หรือร้อยละ 127 โดยมีสาเหตุหลกัจากการควบรวม GLOW
ซ่ึงคิดเป็นรายไดจ้  านวน 945 ลา้นบาท รวมถึงผลประกอบการท่ีดีข้ึนของโรงไฟฟ้าศรีราชา

รายได้ของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลัก
ดงัน้ี

• รายได้ของโรงไฟฟ้าศรีราชามีการปรับตวัเพ่ิมข้ึน 30 ล้านบาท 
จากการเพ่ิมข้ึนของค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 
จ านวน 54 ลา้นบาท หรือร้อยละ 10 เน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาติ
ท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึน โดยมีปริมาณการส่งไฟฟ้าให้กบั กฟผ. ลดลง
เล็กนอ้ย 

รายไดข้องผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดข้องโรงไฟฟ้าศรีราชาท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึนจ านวน 415 ลา้นบาท 
เกิดจากไม่มีการหยุดซ่อมบ ารุงคร้ังใหญ่ตามแผนในไตรมาสท่ี 1 
ปี 2562 และมีรายไดจ้ากค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 
เพ่ิมข้ึนจ านวน 207 ล้านบาท หรือร้อยละ 56 ตามปริมาณการส่ง
ไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ท่ีเพ่ิมข้ึน และรายได้จากค่าความพร้อมจ่าย 
(Availability Payment: AP) ท่ี เ พ่ิม ข้ึนจ านวน  207 ล้านบาท 
นอกจากน้ียงัมีค่าความผนัแปรตามฤดูกาล (Weight factor) ท่ี
เพ่ิมข้ึน

• ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียต่อหน่วยเพ่ิมข้ึน ตามค่า Weight Factor และ
ราคาก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมข้ึน

ผลประกอบกำรบริษทั
IPP

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561YoYQoQ
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Key cost drivers Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)

QoQ YoY
ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมาณการใชก๊้าซธรรมชาติ (‘000 MMBTU) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 1,420 612 1,381 126% (3%) 
ปริมาณการใชก๊้าซธรรมชาติ (‘000 MMBTU) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี - - 2 n/a n/a
รำคำเฉลีย่ก๊ำซธรรมชำติ
ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติ (บาท/MMBTU) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 363 633 413 (35%) 14%
ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติ (บาท/MMBTU) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี - - 252 n/a n/a
ถ่ำนหิน
ปริมำณกำรใช้ถ่ำนหิน
ปริมาณการใชถ่้านหิน (Ton JPU) - โรงไฟฟ้าเกค็โค่วนั - - 99,754 n/a n/a
รำคำเฉลีย่ถ่ำนหิน ไม่รวมค่ำขนส่ง
ราคาเฉล่ียถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่ง (USD/Ton JPU) – โรงไฟฟ้าเกค็โค่วนั - - 93.78 n/a n/a

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย)
ตน้ทุนขายสินคา้และการให้บริการของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีมูลค่า 1,092 ล้านบาท ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 4
ปี 2561 จ านวน 608 ลา้นบาท หรือร้อยละ 126 และจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 480 ลา้นบาท หรือร้อยละ 79 โดยมีสาเหตุหลกัจากการควบรวม 
GLOW ซ่ึงมีตน้ทุนขายสินคา้และการให้บริการ จ านวน 464 ล้านบาท นอกจากน้ีเป็นตน้ทุนขายสินคา้และการให้บริการท่ีเพ่ิมข้ึนของโรงไฟฟ้า
ศรีราชา 143 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561

• ต้นทุนก๊ าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวเ พ่ิมข้ึน 
56 ล้านบาท ซ่ึงเกิดจากราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมข้ึนจาก
363 บาทต่อลา้นบีทีย ูเป็น 413 บาทต่อลา้นบีทีย ู

• ราคา เฉ ล่ี ยก๊ าซธรรมชาติ ป รั บตัว เ พ่ิ ม ข้ึ นจ านวน 50 บาท
ต่อล้านบีทียู เน่ืองจากปริมาณการขายไฟฟ้าลดลง ในขณะท่ียงัคงมี
ค่าผ่านท่อซ่ึงเป็นค่าคงท่ี จึงท าให้ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติต่อหน่วย
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน

• ตน้ทุนก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 184 ล้านบาท 
ตามปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมมากข้ึน สอดคลอ้งกบัการ
เรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. รวมทั้งการไม่มีการซ่อมบ ารุงคร้ังใหญ่
ตามแผนของโรงไฟฟ้าศรีราชาในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562

• ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตัวลดลง 
219 บาทต่อล้านบีทียู เน่ืองจากปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติใน 
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ค่อนขา้งต ่า ในขณะท่ียงัคงมีค่าผ่านท่อซ่ึงเป็น
ค่าคงท่ี จึงท าให้ราคาเฉล่ียต่อหน่วยปรับตวัลดลง

ผลประกอบกำรบริษทั
IPP

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561YoYQoQ



หน้ำ 11 ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) Q1 2562

หมายเหตุ : 1. ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 บริษทัฯ ไดมี้การเปล่ียนแปลงการจดัประเภทรายไดจ้ากการด าเนินงานและตน้ทุนขายของ GPSC ท าให้รายไดจ้ากการด าเนินงานตลอดจนก าไรขั้นตน้ท่ีรายงาน
แตกต่างจากท่ีไดร้ายงานในงวดก่อนหนา้ 
2. รายไดข้อง GLOW ทั้งหมด เป็นรายได1้8 วนั ของ GLOW หลงัจากการควบรวม โดยโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของโกลว์ประกอบไปดว้ยโรงไฟฟ้า โกลว์ พลงังาน ระยะท่ี 1,2,4,5 
โรงไฟฟ้า โกลว ์เอสพีพี 2-3 โรงไฟฟ้า โกลว ์พลงังาน ซีเอฟบี 3 และโรงไฟฟ้า โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 1-3

ผลประกอบกำร Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)
(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ
รวมรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า (GPSC1) 3,008 3,300 3,319 1% 10%
รวมรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า (GLOW2) - - 1,457 n/a n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 3,008 3,300 4,776 45% 59%

รำยได้จำกกำรขำยไอน ำ้
รายไดจ้ากขายไอน ้า (GPSC1) 1,782 1,910 1,920 1% 8%
รายไดจ้ากขายไอน ้า (GLOW2) - - 366 n/a n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไอน ำ้ 1,782 1,910 2,286 20% 28%

รำยได้จำกกำรขำยผลติภัณฑ์อ่ืนๆ
รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑอ่ื์นๆ1 102 109 127 16% 25%
รวมรำยได้ 4,892 5,319 7,189 35% 47%
ต้นทุนวตัถุดบิ1

ก๊าซธรรมชาติ 3,032 3,628 4,562 26% 50%
ถ่านหิน - - 190 n/a n/a
วตัถุดิบอ่ืนๆ 214 171 202 18% (6%)
รวมต้นทุนวตัถุดบิ 3,246 3,799 4,954 30% 53%
ค่าบ ารุงรักษา1 93 122 145 18% 55%
อ่ืนๆ1 (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) 101 114 321 181% 219%
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 3,440 4,035 5,420 34% 58%
ก ำไรขั้นต้น 1,452 1,284 1,769 38% 22%
อตัรำก ำไรขั้นต้น 30% 24% 25% 1% (5%)

2. ผลประกอบกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ (SPP)

ก ำไรขั้นต้น

ก าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากการควบ
รวมกับบ ริ ษัท  GLOW ใ นขณะ ท่ี ก า ไ ร ขั้ น ต้น ข อ งศู น ย์ผ ลิ ต
สาธารณูปการระยองและ IRPC-CP ลดลง จากสาเหตุหลกั ดงัน้ี

• ปริมาณการขายไอน ้ าท่ีลดลงจากศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยอง 
และ IRPC-CP

• รายไดแ้ละตน้ทุนค่าไฟฟ้าและไอน ้าเติบโตตามราคาก๊าซธรรมชาติ
ท่ีปรับตวัสูงข้ึน ในขณะท่ีค่า Ft ปรับเพ่ิมข้ึนไม่มากนกั นอกจากน้ี
ยงัมีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนของค่าซ่อมบ ารุงรักษาตามงวดการจ่าย
ตามค่าสญัญาการให้บริการงานบ ารุงรักษาระยะยาวของ IRPC-CP

ก าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุ
หลกั ดงัน้ี

• การควบรวมกบับริษทั GLOW ท าให้มีก าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า
ขนาดเล็ก (SPP) เพ่ิมข้ึน 445 ลา้นบาท เป็น 1,769 ลา้นบาท

• ร าค าข ายไฟ ฟ้ าและ ไอน ้ า เ ฉ ล่ี ย ท่ี เ พ่ิ ม ข้ึ นจ ากศู น ย์ผ ลิ ต
สาธารณูปการระยอง และโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ 
(IRPC-CP) เน่ืองจากค่าก๊าซธรรมชาติ และค่า Ft ท่ีปรับตัวสูงข้ึน 
4.3 สตางคต่์อหน่วย

• ค่าบ ารุงรักษาท่ีลดลง เน่ืองจากไม่มีการหยดุซ่อมบ ารุงคร้ังใหญ่

ผลประกอบกำรบริษทั

ก าไรของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีมูลค่า 1,769 ลา้นบาท ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 จ านวน 485 ลา้นบาท หรือ
ร้อยละ 38 และจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 317 ลา้นบาท หรือร้อยละ 22 โดยเกิดจากการควบรวม GLOW ซ่ึงเป็นโรงไฟฟ้าประเภท Co-generation 
เป็นจ านวนทั้งหมด 445 ลา้นบาท ซ่ึงจะส่งผลให้ Portfolio ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) มีความหลากหลายมากยิง่ข้ึน

SPP

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562  กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561YoYQoQ
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รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC ปรับตวัเพ่ิมข้ึน
จากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดโ้รงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึนจ านวน 311 ลา้นบาท
โดยปริมาณการขายไฟฟ้าของ IRPC-CP เพ่ิมข้ึนเน่ืองจากในไตรมาส
ท่ี 1 ปี 2561 มีการหยดุซ่อมบ ารุงของเคร่ืองผลิตไฟฟ้ากงัหันก๊าซ 
(GTG) และเคร่ืองผลิตไอน ้ า (HRSG) เป็นจ านวน 20 วนั รวมถึง
ราคาขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า SPP ของ GPSC ท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึน 
ตามแนวโนม้ราคาก๊าซธรรมชาติ และค่า Ft

• รายได้จากการขายไอน ้ าปรับตัวเพ่ิมข้ึนจ านวน 138 ล้านบาท 
เน่ืองจากราคาขายไอน ้ าของศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยอง และ 
IRPC-CP มีการปรับตวัเพ่ิมข้ึน ตามแนวโน้มราคาก๊าซธรรมชาติ 
แม้ว่าปริมาณไอน ้ าของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยอง และ
IRPC-CP จะมีปริมาณลดลง ดงัท่ีไดก้ล่าวมาแลว้

Key revenue drivers Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)
QoQ YoY

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ
ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GPSC (GWh) 1,023 1,069 1,056 (1%) 3%
ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GLOW (GWh) - - 479 n/a n/a
รำคำขำยไฟฟ้ำเฉลีย่

ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียของ GPSC (บาท/kWh) 2.94 3.09 3.14 2% 7%
ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียของ GLOW (บาท/kWh) - - 3.04 n/a n/a
ปริมำณกำรขำยไอน ำ้
ปริมาณการขายไอน ้าของ GPSC (พนัตนั) 1,692 1,636 1,587 (3%) (6%)
ปริมาณการขายไอน ้าของ GLOW (พนัตนั) - - 374 n/a n/a
รำคำขำยไอน ำ้เฉลีย่
ราคาขายไอน ้าเฉล่ียของ GPSC (บาท/ตนั) 1,053 1,167 1,210 4% 15%
ราคาขายไอน ้าเฉล่ียของ GLOW (บาท/ตนั) - - 979 n/a n/a
ปริมำณกำรขำยน ำ้เยน็
ปริมาณการขายน ้าเยน็ของ GLOW (พนัตนัความเยน็) - - 781 n/a n/a
รำคำขำยน ำ้เยน็เฉลีย่
ราคาขายน ้าเยน็เฉล่ียของ GLOW (บาท/ตนัความเยน็) - - 2.29 n/a n/a

รำยได้
รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีมูลค่า 7,189 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 จ านวน 
1,870 ลา้นบาท หรือร้อยละ 35 และจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 2,297 ลา้นบาท หรือร้อยละ 47 จากรายไดก้ารขายไฟฟ้า ไอน ้ า และผลิตภณัฑอ่ื์นๆ 
ท่ีเพ่ิมข้ึนของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC และรายไดจ้ากการควบรวมกิจการกบับริษทั GLOW จ านวน 1,846 ลา้นบาท ซ่ึงประกอบไปดว้ย
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า ไอน ้า น ้าเยน็ และน ้าอุตสาหกรรม

รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC ปรับตวัเพ่ิมข้ึน
จากสาเหตุหลกั ดงัน้ี

• รายได้จากการขายไฟฟ้าเพ่ิมข้ึนจ านวน 19 ล้านบาท เน่ืองจาก
ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ียท่ีปรับตัวสูงข้ึน ตามแนวโน้มราคาก๊าซ
ธรรมชาติ และค่า Ft ท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึน ประกอบกับการส่งออก
ไฟฟ้าท่ีเพ่ิมข้ึนของโรงไฟฟ้า ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ (IRPC-CP)
ถึงแม้ว่าปริมาณการขายของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยอง
จะลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุงเคร่ืองผลิตไฟฟ้ากงัหันก๊าซ (GTG)
และเคร่ืองผลิตไอน ้ า (HRSG) ในเดือนมกราคม ปี 2562 จ านวน 
14 วนั

• รายไดจ้ากการขายไอน ้ าปรับตวัเพ่ิมข้ึนจ านวน 10 ล้านบาท ตาม
แนวโน้มราคาก๊าซธรรมชาติ ท าให้ราคาขายไอน ้ าเฉล่ียของศูนย์
ผลิตสาธารณูปการระยองปรับตวัเพ่ิมข้ึน แมว้่าปริมาณไอน ้ าของ
ศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยองลดลง จากการหยดุซ่อมบ ารุงของ
ลูกค้าอุตสาหกรรมรายใหญ่ ในเดือนกุมภาพนัธ์ ปี 2562 และ 
IRPC-CP ซ่ึงมีปริมาณการขายไอน ้าท่ีลดลง

ผลประกอบกำรบริษทั
SPP

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561 

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561 YoYQoQ
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Key cost drivers Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)
QoQ YoY

ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมาณการใชก๊้าซธรรมชาติของ GPSC (‘000 MMBTU) 12,179 12,467 12,183 (2%) 0%

ปริมาณการใชก๊้าซธรรมชาติของ GLOW (‘000 MMBTU) - - 3,501 n/a n/a

รำคำเฉลีย่ก๊ำซธรรมชำติ
ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติของ GPSC (บาท/MMBTU) 249 291 294 1% 18%

ราคาเฉล่ียก๊าซธรรมชาติของ GLOW (บาท/MMBTU) - - 282 n/a n/a

ถ่ำนหิน
ปริมำณกำรใช้ถ่ำนหิน

ปริมาณการใชถ่้านหินของ GLOW (Ton JPU) - - 58,843 n/a n/a

รำคำเฉลีย่ถ่ำนหิน ไม่รวมค่ำขนส่ง

ราคาเฉล่ียถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่งของ GLOW (USD/Ton JPU) - - 92.42 n/a n/a

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย)
ตน้ทุนขายสินคา้และการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีมูลค่า 5,420 ลา้นบาท ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 4
ปี  2561 จ านวน  1,385 ล้านบาท  ห รือร้อยละ  34 และ เ พ่ิม ข้ึนจากไตรมาส ท่ี  1  ปี  2 561  จ านวน  1,980 ล้านบาท  ห รือ ร้อยละ  58
จากตน้ทุนขายสินคา้และการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC และตน้ทุนขายสินคา้และการให้บริการซ่ึงเกิดจากการควบรวม
กิจการกบับริษทั GLOW จ านวน 1,400 ลา้นบาท ประกอบไปดว้ยตน้ทุนก๊าซธรรมชาติ ถ่านหิน ค่าบ ารุงรักษา และอ่ืนๆ

ตน้ทุนขายสินคา้และการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ 
GPSC ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกั ดงัน้ี

• ตน้ทุนวตัถุดิบของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC ปรับตวั
เพ่ิมข้ึนจากตน้ทุนก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมข้ึนจ านวน 544 ล้านบาท 
จากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงมีแนวโน้มตามราคาน ้ ามนัดิบ
(Crude oil) ท่ีสูงข้ึน ในขณะท่ีค่าบ ารุงรักษาไม่ไดเ้ปล่ียนแปลงมากนกั

ตน้ทุนขายสินคา้และการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ 
GPSC ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกั ดงัน้ี

• ตน้ทุนวตัถุดิบของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC ปรับตวั
เพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ยตามราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตวัสูงข้ึน แมต้น้ทุน
ก๊าซธรรมชาติจะลดลงจ านวน 52 ล้านบาท ซ่ึงสอดคล้องกับ
ปริมาณการขายไอน ้าท่ีลดลงของโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์
(IRPC-CP)

• ค่าบ ารุงรักษาท่ีลดลง 28 ล้านบาท หรือร้อยละ 23 เน่ืองจาก
IRPC-CP ไม่มีการหยดุซ่อมบ ารุงคร้ังใหญ่

• ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ ท่ีเพ่ิมข้ึน 33 ล้านบาท หรือร้อยละ 29 เน่ืองจาก
IRPC-CP เร่ิมมีการจ่ายค่า Emission Quota ให้แก่ บริษทั ไออาร์
พีซี จ  ากดั (มหาชน) 

ผลประกอบกำรบริษทั
SPP

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561 YoYQoQ
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3. ผลประกอบกำรจำกโรงไฟฟ้ำขนำดเลก็มำก (VSPP) และอ่ืนๆ

ผลประกอบกำร Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 44 65 65 0% 48%
รายไดข้ายน ้าเยน็ 42 49 49 0% 17%
รายไดอ่ื้นๆ - 50 24 (52%) n/a
รวมรำยได้ 86 164 138 (16%) 60%
ต้นทุนวตัถุดบิ
ก๊าซธรรมชาติและวตัถุดิบอ่ืนๆ 18 57 40 (30%) 122%
รวมต้นทุนวตัถุดบิ 18 57 40 (30%) 122%
ค่าบ ารุงรักษา 8 8 7 (13%) (13%) 
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) 18 14 15 7% (17%) 
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 44 79 62 (22%) 41% 
ก ำไรขั้นต้น 42 85 76 (11%) 81%
อตัรำก ำไรขั้นต้น 49% 52% 55% 3% 6%

ก ำไรขั้นต้น

ก าไรขั้นตน้ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562  ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมากหรือ VSPP และอ่ืนๆ มีมูลค่า 76 ล้านบาท ซ่ึงลดลงจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 จ านวน 
9 ลา้นบาท หรือร้อยละ 11 และปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 34 ลา้นบาท หรือร้อยละ 81

หมายเหตุ: โรงไฟฟ้าVSPP และอ่ืนๆประกอบไปดว้ยบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) บริษทั อิจิโนเซกิ โซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค จ ากดั (ISP1) และโรงผลิตเช้ือเพลิง RDF

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวั
ลดลง จากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายได้ท่ีปรับตัวลดลงอย่างมีนัยส าคัญจากสัญญาผู ้รับเหมา
ออกแบบจดัหาและก่อสร้าง (EPC) ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและ
พลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) แมร้ายไดจ้ากไฟฟ้าและน ้ าเยน็จะคงท่ี 
รวมถึงรายได้ท่ีไม่มีการเปล่ียนแปลงของโรงไฟฟ้าอิจิโนเซกิ 
โซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) ประกอบกบัตน้ทุนวตัถุดิบอ่ืนๆ ของ 
โรงไฟฟ้า CHPP ปรับตวัลดลงตามความคืบหน้าของงาน EPC
อย่างไรก็ตามตน้ทุนท่ีปรับลดลงมีอตัราท่ีลดลงต ่ากว่าการลดลง
ของรายได้ จึงท าให้ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า VSPP และอ่ืนๆ 
ปรับตวัลดลง

ผลประกอบกำรบริษทั

VSPP

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561YoYQoQ

ก าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวั
เพ่ิมข้ึน จากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายได้ท่ีเพ่ิมข้ึนจากสัญญาผูรั้บเหมาออกแบบจดัหาและก่อสร้าง 
(EPC) ของบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) 
รวมถึงรายได้ท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนของโรงไฟฟ้าอิจิโนเซกิ โซล่า 
พาวเวอร์ 1 จีเค (ISP1) เน่ืองจากไม่มีหิมะตกหนักเหมือนใน
ไตรมาสท่ี  1 ปี  2561 ท าให้สามารถผลิตไฟฟ้าได้มาก ข้ึน 
โดยตน้ทุนการขายสินคา้และบริการของโรงไฟฟ้า ISP1 นั้นลดลง
อย่างมีนัยส าคัญ แต่อย่างไรก็ตามต้นทุนวัตถุดิบอ่ืนๆ ของ
โรงไฟฟ้า CHPP มีการปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากงาน EPC แต่เพ่ิมข้ึน
ในอตัราท่ีต  ่ากว่าการปรับตวัเพ่ิมข้ึนของรายได้ทั้งหมด จึงท าให้
ก าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า VSPP และอ่ืนๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึน
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ตน้ทุนขายสินคา้และบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และ
อ่ืนๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ตน้ทุนขายสินคา้ของโรงไฟฟ้า VSPP และอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 1 
ปี 2562 มีมูลค่า 62 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 จ านวน 18 ล้านบาท หรือร้อยละ 41 เน่ืองจากต้นทุน
วตัถุดิบอ่ืนๆ ของ CHPP มีการปรับตัวเพ่ิมข้ึน 21 ล้านบาท 
จากงาน EPC ซ่ึงเกิดข้ึนภายหลงัไตรมาสท่ี 1 ปี 2561

ตน้ทุนขายสินคา้และบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ
ปรับตวัลดลงจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ตน้ทุนขายสินค้าของโรงไฟฟ้า VSPP และอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 1
ปี 2562 มีมูลค่า 62 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลงจากไตรมาสท่ี 4 
ปี 2561 จ านวน 17 ล้านบาท หรือร้อยละ 22 เน่ืองจากต้นทุน
วตัถุดิบอ่ืนๆ ของ CHPP มีการปรับตวัลดลง 20 ลา้นบาท ตามความ
คืบหนา้ของงาน EPC ท าให้ตน้ทุนจากงานดงักล่าวลดลง

รำยได้
รายได้ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีมูลค่า 138 ล้านบาท ซ่ึงปรับตวัลดลงจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 จ านวน 26 ล้านบาท หรือร้อยละ 16 และปรับตวัเพ่ิมข้ึน 
52 ลา้นบาท หรือร้อยละ 60 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวั
เพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกั ดงัน้ี

• รายได้ของโรงไฟฟ้า VSPP และอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562
มีมูลค่า 138 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 52 ลา้นบาท หรือร้อยละ
60 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ซ่ึงเกิดจากการเพ่ิมข้ึนของรายไดจ้าก
สัญญาผูรั้บเหมาออกแบบจดัหาและก่อสร้าง (EPC) ของ CHPP
รวมถึง ISP1 มีการผลิตไฟฟ้าเพ่ิมข้ึนในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562
เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ซ่ึงมีหิมะตกหนกั

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลงจากสาเหตุหลกั ดงัน้ี

• รายได้ของโรงไฟฟ้า VSPP และอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562
มีมูลค่า 138 ล้านบาท ซ่ึงปรับตวัลดลงจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 
จ านวน 26 ล้านบาท หรือร้อยละ 16 เน่ืองจากรายได้จากสัญญา
ผู ้รับ เหมาออกแบบจัดหาและก่อสร้าง  (EPC) ของบริษัท
ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม (CHPP) ลดลง

ต้นทุนขำยสินค้ำและบริกำร

ตน้ทุนขายสินคา้และบริการในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีมูลค่า 62 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัลดลง 17 ลา้นบาท หรือร้อยละ 22 จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 และปรับตวั
เพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 18 ลา้นบาท หรือร้อยละ 41

Key revenue drivers Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)
QoQ YoY

ไฟฟ้ำ
ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 5 7 7 0% 40%
ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/kWh) 9.30 9.85 9.78 (1%) 5%
น ำ้เยน็
ปริมาณการขายน ้าเยน็ (พนัตนัความเยน็) 6,194 6,940 6,900 (1%) 11%
ราคาขายน ้าเยน็เฉล่ีย (บาท/ตนัความเยน็) 6.87 7.04 7.09 1% 3%

ผลประกอบกำรบริษทั
VSPP

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561YoYQoQ

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561YoYQoQ



หน้ำ 16 ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) Q1 2562

ผลประกอบกำรบริษทั

4. ค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ

ค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
ค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหาร 168 296 367 24% 119% 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 415 469 707 50% 70%
ตน้ทุนทางการเงิน 119 136 372 173% 213%
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้ 90 (8) 46 646% (49%)
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 21 3 52 n/a 146%
รวมค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ 813 896 1,544 72% 90%

ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีมูลค่า 1,544 ลา้นบาทซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน จ านวน 648 ลา้นบาท หรือร้อยละ 72 จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 และปรับตวั
เพ่ิมข้ึน 731 ลา้นบาท หรือร้อยละ 90 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากรับรู้ค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ ของ GLOW เป็นจ านวน 533 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็น
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 175 ล้านบาท ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 229 ล้านบาท ตน้ทุนทางการเงิน 94 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้3 ลา้นบาท 
และการขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 32 ลา้นบาท

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร: ค่าใช้จ่ายในการขายและการ
บริหารในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีจ  านวน 367 ล้านบาท ปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 71 ล้านบาท หรือร้อยละ 24 จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 แต่
อยา่งไรก็ตามค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหารของบริษทัฯ ท่ีไม่
รวม GLOW ลดลง 104 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากในไตรมาสท่ี 4
ปี 2561 มีค่าใชจ่้ายในการรองรับการเจริญเติบโตของธุรกิจ

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย
ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีจ  านวน 707 ลา้นบาท ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 238
ล้านบาท หรือร้อยละ 51 จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ซ่ึงเป็นการ
เพ่ิมข้ึนของค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม
GLOW 9 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการเพ่ิมข้ึนของสินทรัพยเ์พ่ือ
รองรับการเจริญเติบโตของธุรกิจ

• ต้นทุนทำงกำรเงิน: ตน้ทุนทางการเงินในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มี
จ  านวน 372 ล้านบาท ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 236 ล้านบาท หรือร้อยละ 
173 เม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 สาเหตุหลกัมาจาก
ตน้ทุนทางการเงินจากการควบรวม GLOW และดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะ
สั้นและค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงินกู้ท่ีใช้ในการเขา้ซ้ือ GLOW 
จ านวน 142 ลา้นบาท

• ค่ำใช้จ่ำยภำษเีงนิได้: ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดใ้นไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มี
จ  านวน 46 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 
จ านวน 54 ล้านบาท หรือร้อยละ 646 ซ่ึงเป็นการเพ่ิมข้ึนของ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW 51 ล้านบาท 
สาเหตุหลกัมาจากผลการด าเนินงานในส่วนของบริษทัเพ่ิมข้ึนจาก
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561

• กำรขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่น: การขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน
ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีจ  านวน 52 ล้านบาท ประกอบด้วยการ
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW 20 ลา้น
บาท และการขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจากการควบรวม GLOW 
จ านวน 32 ล้านบาท ซ่ึงเป็นการค านวณการรับรู้ผลต่างอัตรา
แลกเปล่ียน ณ  วนัท่ี 14 มีนาคม 2562 กับ 31 มีนาคม 2562 โดย
ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 จ านวน 49 ลา้นบาท 

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่4 ปี 2561

เปรียบเทยีบ
ไตรมำสที ่1 ปี 2562 กบัไตรมำสที ่1 ปี 2561YoYQoQ

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร : ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารมีจ านวน 367 ล้านบาท ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 ปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 199 ลา้นบาท หรือร้อยละ 119 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ซ่ึง
เป็นการเพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารของ
บริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW 24 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการเพ่ิมข้ึน
ของค่าบริหารจดัการเพ่ือรองรับการเจริญเติบโตของธุรกิจ

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายมี
จ านวน 707 ลา้นบาท ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 292
ลา้นบาท หรือร้อยละ 70 เม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 
ซ่ึงเป็นการเพ่ิมข้ึนของค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบริษทัฯ 
ท่ีไม่รวม GLOW 63 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการเพ่ิมข้ึนของ
สินทรัพยเ์พ่ือรองรับการเจริญเติบโตของธุรกิจ

• ต้นทุนทำงกำรเงิน: ตน้ทุนทางการเงินในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มี
จ  านวน 372 ล้านบาท ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 253 ล้านบาท หรือร้อยละ 
213 เม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 สาเหตุหลกัมาจากการ
ควบรวม GLOW ดงัท่ีไดก้ล่าวมาแลว้

• ซ่ึงเป็นการเพ่ิมข้ึนของตน้ทุนทางการเงินของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม 
GLOW 159 ลา้นบาทสาเหตุหลกัจากการเพ่ิมข้ึนของดอกเบ้ียเงินกู้
ระยะสั้ นและค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงินกู้ท่ีใช้ในการเข้าซ้ือ 
GLOW

• ค่ำใช้จ่ำยภำษเีงนิได้: ค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดใ้นไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มี
จ  านวน 46 ลา้นบาท ปรับตวัลดลงจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จ านวน 
44 ลา้นบาท หรือร้อยละ 49 ซ่ึงเป็นการลดลงของค่าใช้จ่ายภาษีเงิน
ไดข้องบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW 47 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจาก
ผลการด าเนินงานในส่วนของบริษทัลดลงจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 

• กำรขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่น: การขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน
ไดใ้นไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 มีจ  านวน 52 ลา้นบาท ตามรายละเอียดท่ี
ไดก้ล่าวมาแลว้ โดยมีการปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561
จ านวน 31 ลา้นบาท
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ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษทัร่วม
และกำรร่วมค้ำ

สัดส่วน
กำรถือหุ้น Q1/61 Q4/61 Q1/62 เปลีย่นแปลง +/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
ส่วนงำนผู้ผลติไฟฟ้ำอสิระ (IPP)
บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) 25% (7) (6) (8) (33%) (14%)
ส่วนงำนผู้ผลติไฟฟ้ำรำยเลก็ (SPP)
บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั (BIC) 25% 35 34 32 (6%) (9%)
บริษทั ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากดั (NNEG)  30% 36 28 7 (75%) (81%)
บริษทั ไฟฟ้าน ้าลิก 1 จ ากดั (NL1PC) 40% 10 19 15 (21%) 50%
รวมส่วนงำนผู้ผลติไฟฟ้ำรำยเลก็ 81 81 54 (33%) (33%)
ส่วนงำนผู้ผลติไฟฟ้ำรำยเลก็มำก (VSPP)
บริษทั ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากดั (TSR) 40% 78 82 84 2% 8%
รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 152 157 130 (17%) (14%)

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ปรับตวัลดลงจากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 จ านวน 27 ลา้นบาท หรือ
ร้อยละ 17 และลดลงจ านวน 22 ลา้นบาท หรือร้อยละ 14 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 จากสาเหตุดงัต่อไปน้ี

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษทัร่วมและกำรร่วมค้ำ

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL):
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน XPCL ปรับตัวลดลงจ านวน 2
ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 ส่วนหน่ึงเพราะค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานเพ่ิมข้ึนจากการทดสอบระบบการเดินเคร่ืองก าเนิดไฟฟ้า
ในช่วง Unit Operation Period (UOP) และค่าเส่ือมราคาเพ่ิมข้ึน และ
เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 ส่วนแบ่งก าไรลดลงเป็น
จ านวน 1 ล้านบาท เน่ืองจากค่าใช้จ่ายการด าเนินงานและค่าเส่ือม
ราคาท่ีเพ่ิมข้ึน

บริษัท บำงปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ำกัด (BIC): ส่วนแบ่ง
ก าไรจากเงินลงทุนใน BIC ปรับตวัลดลงจ านวน 2 ล้านบาท จาก
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 และลดลงจ านวน 3 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 1 
ปี 2561 เน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาติซ่ึงเป็นตน้ทุนในการผลิตไฟฟ้า
สูงข้ึนเม่ือเทียบกบัช่วงก่อน

บริษทั ผลติไฟฟ้ำนวนคร จ ำกดั (NNEG): ส่วนแบ่งก าไร
จากเงินลงทุนใน NNEG ปรับตวัลดลงจ านวน 21 ล้านบาท จาก
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 เน่ืองจาก NNEG มีขาดทุนในส่วนของอตัรา
แลกเปล่ียน และหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนประจ าปี และลดลงจ านวน 
29 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 เน่ืองจากก าไรขั้นตน้ลดลงจาก
ต้นทุนก๊าซธรรมชาติในการผลิตไฟฟ้าและไอน ้ าเพ่ิมข้ึน และมี
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน

บริษทั ไฟฟ้ำน ำ้ลกิ 1 จ ำกดั (NL1PC): ส่วนแบ่งก าไรจาก
เงินลงทุนใน NL1PC ปรับตวัลดลงจ านวน 4 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 
4 ปี 2561 แต่เพ่ิมข้ึนจ านวน 5 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561
เน่ืองจากการปรับปรุงขอ้มูลทางบญัชี

บริษทั ไทยโซล่ำร์ รีนิวเอเบิล จ ำกดั (TSR): ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน TSR ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจ านวน 2 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบั
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 และเพ่ิมข้ึนจ านวน 6 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2561 เน่ืองจากค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร และดอกเบ้ียจ่ายลดลง

ผลประกอบกำรบริษทั
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สินทรัพย์รวม

สินทรัพย์
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมมูลค่า
236,318 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน 171,879 ลา้นบาท หรือร้อยละ 267 จาก 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 โดยสาเหตุหลกัของการเพ่ิมข้ึนเกิดจากการควบรวม
กิจการกบั GLOW ซ่ึงรายละเอียดของการเพ่ิมข้ึนท่ีมีสาระส าคญัมีดงัน้ี
• สินทรัพย์หมุนเวยีน เพ่ิมข้ึนจ านวน 28,339 ลา้นบาท หรือร้อยละ 247
• ที่ดิน อำคำรและ อุปกรณ์ เพ่ิมข้ึนจ านวน 71,683 ลา้นบาท หรือร้อยละ 

251%
• สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมข้ึนจ านวน 68,257 ลา้นบาทโดยมีสาเหตุ

มาจากค่าความนิยม (Goodwill) ท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงเกิดจากการซ้ือกิจการของ 
GLOW โดยบริษทัฯ อยูร่ะหวา่งการประเมินมูลค่ายติุธรรมของสินทรัพย์
สุทธิท่ีได้มาจากการซ้ือธุรกิจ และการปันส่วนต้นทุนการรวมธุรกิจ 
ค่าความนิยมข้างต้นจ าเป็นต้องปรับปรุงให้ถูกต้องต่อไปตามมูลค่า
ยุติธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิท่ีได้มาและผลของการปันส่วนตน้ทุนการ
รวมธุรกิจดงักล่าว โดยคาดวา่จะท าการประเมินเสร็จส้ินภายใน 12 เดือน
นบัตั้งแต่วนัซ้ือธุรกิจ

หนีสิ้น 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีหน้ีสินรวมมูลค่า
172,412 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน 150,322 ลา้นบาท หรือร้อยละ 680 
จากวันท่ี 31 ธันวาคม 2561 โดยรายละเอียดของการเ พ่ิมข้ึนท่ีมี
สาระส าคญัมีดงัน้ี
• หนี้สินหมุนเวียน เพ่ิมข้ึนจ านวน 100,929 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ

หลกัจากการเพ่ิมข้ึนของเงินกูร้ะยะสั้นจากสถาบนัการเงิน และเงินกู้
ระยะสั้นจากผูถื้อหุ้น 93,000 ลา้นบาท เพ่ือการเขา้ซ้ือหุ้นของ GLOW

• เงินกู้ ยืมระยะยำวและ หุ้นกู้  เ พ่ิมข้ึน 35,433 ล้านบาท และ 
หนี้สินไม่หมุนเวียน เพ่ิมข้ึนจ านวน 13,960 ล้านบาท จากการรวม
ตวัเลขทางการเงินของ GLOW เขา้มาในงบการเงินของบริษทัฯ

ส่วนของผู้ถือหุ้น
ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2562
มีจ  านวน 63,906 ล้านบาท เ พ่ิม ข้ึนจ านวน 21,557 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 51 จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 โดยเป็นผลมาจากส่วนไดเ้สีย
ท่ีไม่ มีอ  านาจควบคุม (Non-controlling interests) จากการควบรวม
กิจการกบั GLOW

หนีสิ้นทีม่ีภำระดอกเบีย้ (146,160 ล้ำนบำท)

หนีสิ้นรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น

กำรวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย

รำยละเอยีดของหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้
• ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีเงินกูย้มืท่ีมี

ภาระดอกเบ้ีย จ  านวน 146,160 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นส่วนหน้ีสิน
หมุนเวียนจ านวน 99,080  ลา้นบาท หรือร้อยละ 68 และหน้ีสินไม่
หมุนเวียนจ านวน 47,080 ลา้นบาท หรือร้อยละ 32

ผลประกอบกำรบริษทั

42,349 
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4,995 
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63,906 

14,871 
31,998 

20,939 

104,604 

31 ธ.ค. 61 31 มี.ค. 62

+267% QoQ

236,318

64,439 หน้ีสินหมุนเวียน

หุ้นกู้
เงินกูย้ืมระยะยาว
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน

ส่วนของผูถื้อหุ้น

32%

68%

ตำมถงึก ำหนดช ำระ

เงินกูย้มืระยะส้ัน 
ระยะยาว
และหุน้กูส่้วน
ท่ีหมุนเวียน

เงินกูย้มืระยะยาว
และหุน้กูส่้วน
ท่ีไม่หมุนเวียน

75%

25%

ตำมบริษทั

GPSC

GLOW

หน่วย: ล้ำนบำท หน่วย: ล้ำนบำท
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100,218 
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เงินลงทุนบริษทัในเครือ

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์

31 ธ.ค. 61 31 ม.ีค. 62

+267% QoQ

236,318

64,439

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าทางการเงิน
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน
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ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพ่ิมข้ึนจากส้ินปี 2561 จ านวน 14,765 ลา้นบาท โดยสาเหตุ
หลกัมาจากการเพ่ิมข้ึนของกิจกรรมจดัหาเงิน

กำรวเิครำะห์กระแสเงนิสด
ผลประกอบกำรบริษทั

กระแสเงนิสด Q1/ 2562
(หน่วย : ล้ำนบำท)
เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,728
เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (79,259)
เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน 92,324
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอตัรำ
แลกเปลีย่น)

14,793

ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (28)
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธิ 14,765
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด* 6,009
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดปลำยงวด* 20,774
*รวมรายการเงินฝากท่ีมีขอ้จ ากดัในการเบิกใชแ้ละเงินลงทุนชัว่คราว

กำรลงทุน Q1/ 2562
(หน่วย : ล้ำนบำท)
CAPEX และสินทรัพยถ์าวร 702
เงินสดจ่ายจากการลงทุนในบริษทัร่วมและในการร่วมคา้ 78,898
เงินปันผลรับและอ่ืนๆ 341

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีเงินสดสุทธิใช้
ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 79,259 ลา้นบาท จากการท่ีบริษทัฯ 
และบริษทัย่อยมีการช าระค่าท่ีดินและก่อสร้างเพ่ิมเติมจ านวน 
702 ล้านบาท จ่ายเงินจากการลงทุนในบริษทัร่วมและในการ
ร่วมค้าจ านวน 78,898 ล้านบาท ได้รับเงินปันผลจากบริษัท
ในเครือรวมจ านวน 158 ลา้นบาท และอ่ืนๆ 183 ลา้นบาท 

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน กระแสเงินสดจำกกจิกรรมลงทุน

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมจัดหำเงิน

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้า
จากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 1,728 ลา้นบาท โดยคิดเป็นกระแสเงินสด
ไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานในระหว่างงวดจ านวน 1,744 ลา้นบาท และ
จ่ายช าระภาษีเงินไดจ้  านวน 16 ลา้นบาท

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีเงินสดสุทธิไดรั้บจาก
กิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 92,324 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดรับจาก
เงินกู้ยืมระยะสั้ นจากสถาบนัการเงินและบริษทัท่ีเก่ียวข้องของบริษทั 
จ  านวน 93,000 ลา้นบาท และเป็นเงินสดจ่ายดอกเบ้ียและค่าธรรมเนียม
ในการกูย้มืเงินจากสถาบนัการเงินจ านวน 676 ลา้นบาท
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อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 
(Interest Coverage) (เท่ำ)

ก ำไรต่อหุ้น (EPS)
(บำท/หุ้น)

อตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อสินทรัพย์ (ROA)
(%)

มูลค่ำหุ้นทำงบัญชีต่อหุ้น (BVPS)
(บำท/หุ้น)

อตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)
(%)

อตัรำส่วนหนีสิ้นรวมและหนีสิ้นสุทธิต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E) (Net D/E) (เท่ำ)

8.99x

3.72x 3.82x

Q1/61 Q4/61 Q1/62

0.62

0.32

0.63

Q1/61 Q4/61 Q1/62

8.65 8.55 8.41 

Q1/61 Q4/61 Q1/62

5.99 6.25 

2.74 

Q1/61 Q4/61 Q1/62

26.34
26.69

27.31

Q1/61 Q4/61 Q1/62

0.50x 0.52x

2.70x

0.26x 0.27x

1.96x

Q1/61 Q4/61 Q1/62

ผลประกอบกำรบริษทั

หมายเหตุ: อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อสินทรัพยล์ดลงเน่ืองจากบริษทัรับรู้ผลประกอบการจาก GLOW 
เพียง 18 วนั แต่มีการรับรู้สินทรัพยเ์ตม็จ านวน 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio)
(เท่ำ)

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio)
(เท่ำ)

2.35x 2.58x

0.37x

Q1/61 Q4/61 Q1/62

1.92x 2.14x

0.30x

Q1/61 Q4/61 Q1/62

อตัรำส่วนและข้อมูลกำรเงนิทีส่ ำคญั
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• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้า 1,285 เมกะวตัต ์
• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้: กฟผ. 1,220 เมกะวตัต ์และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้า

ลาว (EDL) 60 เมกะวตัต ์(อายสุญัญารวมทั้งส้ิน 31 ปี นบัจากวนัเปิดด าเนินการ
เชิงพาณิชย)์

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 25 ของหุ้นทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: ณ ส้ินเดือน มีนาคม 2562 มีความคืบหน้า

การก่อสร้างร้อยละ 98.7 การด าเนินงานก่อสร้างในส่วนส าคญั เช่นPowerhouse,
Intermediate Block, Fish Ladder และสายส่ง 500 kV แลว้เสร็จ เกือบทั้งหมด 
และอยู่ระหว่างการ Commissioning หน่วยผลิตไฟฟ้าแต่ละ Unit เพ่ือเตรียม
ขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ในช่วงการทดสอบและเดินเคร่ือง (UOP)

โครงกำรโดยสรุป

บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าชนิด
ฝายน ้าลน้ (Run-of-River Hydropower) ตั้งอยูบ่นล าน ้าโขง ประเทศสปป.ลาว

บริษัท ไฟฟ้ าน ้ าลิ ก 1  จ  ากัด (NL1PC) เ ป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลังน ้ าชนิ ด
ฝายน ้ าลน้ (Run-of-River Hydropower) ตั้งอยูท่างทิศเหนือของนครหลวงเวียงจนัทน์ 
ประเทศ สปป.ลาว

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้า 64.7 เมกะวตัต์
• สัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้: รัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) 63.8 เมกะวตัต ์

(อายสุญัญารวมทั้งส้ิน 30 ปี)
• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 40 ของหุ้นทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: การก่อสร้างและการทดสอบระบบของ

โครงการ สามารถด าเนินการแลว้เสร็จ โดยตั้งแต่วนัท่ี 5-24 กุมภาพนัธ์ 2562 
ทาง NL1PC และ EDL สามารถท าการทดสอบเคร่ืองจกัรทั้ง 2 Unit เข้าสู่
ระบบสายส่งของ EDL โดยผ่านมาตรฐานเทคนิคครบถ้วนตามเง่ือนไขใน
สญัญา และ NL1PC สามารถเดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าไดอ้ยา่งต่อเน่ือง ตั้งแต่วนัท่ี
25 กุมภาพนัธ์ 2562 เป็นตน้มา ทั้งน้ี NL1PC อยูร่ะหว่างรอการพิจารณาออก
เอกสาร Certificate of COD จาก EDL

โครงกำรโดยสรุป

Vientiane

Luangphabang

0              100            
200
KM

500 KV
Khon Kaen 4

Loei 2
(A.Tha Li)

บริษทั ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกดั (XPCL)

98.7%
1Q62

SCOD: Q4/2562 

100%
1Q62

บริษทั ไฟฟ้ำน ำ้ลกิ 1 จ ำกดั (NL1PC)

SCOD: 2562
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• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้า 45 เมกะวตัต ์
ไอน ้า 70 ตนัต่อชัว่โมง

• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำ: ลูกค้าอุตสาหกรรมในนิคมเอเซียและนิคม
ใกลเ้คียง

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 100 ของหุ้นทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: ณ ส้ินเดือน มีนาคม  2562 มีความคืบหน้า

งานก่อสร้างร้อยละ 87.8 โดยงานก่อสร้างหลกัส่วนใหญ่ใกล้แล้วเสร็จ เพ่ือ
เตรียมการงานทดสอบอุปกรณ์และทดสอบระบบในช่วงต่อไป ทั้งน้ีในส่วน
ระบบเช่ือมโยงและส่งจ่ายไฟฟ้าและไอน ้าแลว้เสร็จประมาณร้อยละ 80 และรอ
การทดสอบระบบ ซ่ึงคาดวา่จะเร่ิมผลิตไดต้ามก าหนดในช่วงไตรมาส 3 ปี 2562

โครงกำรโดยสรุป

โครงการศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยองส่วนขยาย หรือศูนยผ์ลิตสาธารณูปการ
ระยองแห่งท่ี 4 (Central Utility Plant 4 : CUP-4) ประเภทโรงไฟฟ้า Cogeneration 
ท่ีใชก้๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง ตั้งอยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมเอเซีย จงัหวดัระยอง

SCOD: Q3/2562 

บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากดั (NNEG) เป็นโรงไฟฟ้า SPP Cogeneration ท่ีใช้ก๊าซ
ธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง ตั้ งอยู่ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร ซ่ึง NNEG
ส่วนขยายนั้ นจะเพ่ิมก าลังการผลิตไฟฟ้า 60 เมกะวตัต์ ไอน ้ า 10 ตันต่อชั่วโมง 
เพ่ือตอบสนองต่อความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าและไอน ้าท่ีเพ่ิมข้ึน

บริษทั ผลติไฟฟ้ำ นวนคร จ ำกดั 
ส่วนขยำย (NNEG Expansion)

SCOD: Q3/256328.3%
1Q62

• ก ำลังกำรผลิตรวมของ NNEG:  ไฟฟ้า 185 เมกะวตัต ์
ไอน ้า 40 ตนัต่อชัว่โมง

• สัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้: กฟผ. (90 เมกะวตัตเ์ป็นเวลา 25 ปี) และลูกคา้
อุตสาหกรรมในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 30 ของหุ้นทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน:ณ ส้ินเดือน มีนาคม 2562 มีความคืบหน้า

โครงการร้อยละ 28.3 โดยปัจจุบนัผูรั้บเหมาด าเนินการลงเสาเข็มแล้วเสร็จ 
ด้านงานออกแบบทางวิศวกรรม งานโครงสร้างฐานราก และงานจัดซ้ือ
เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์หลกั สามารถด าเนินการไดต้ามแผน

โครงกำรโดยสรุป

87.8%
1Q62

โครงกำรศูนย์ผลติสำธำรณูปกำรระยอง
ส่วนขยำย (CUP-4)

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง
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Appendix

โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลงิ

สถำนทีต่ั้ง

ก ำลงักำรผลติ
ไฟฟ้ำตดิตั้ง

สูงสุด
(MW)

ก ำลงักำรผลติ
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้น

(MW)

ก ำลงักำรผลติ
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้นทีด่ ำเนินกำร

แล้ว
(MW)

ก ำลงักำร
ผลติไอน ำ้ตำม
สัดส่วนกำรถือ

หุ้น
(ตนั/ ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ
สัดส่วนกำร

ถือหุ้นทำงตรง
COD

โรงไฟฟ้ำผู้ผลติไฟฟ้ำอสิระ (IPP)

หว้ยเหาะ พลงังานน ้า จ. อตัตะปือ
สปป. ลาว 152 102 102 - EGAT/ EDL GLOW (67%) 1999

ศรีราชา ก๊าซธรรมชาติ ศรีราชา 700 700 700 - EGAT GPSC (100%) 2000

โกลวไ์อพีพี ก๊าซธรรมชาติ
นิคมอุตสาหกรรม
ดบับลิวเอชเอ 
ชลบุรี 1

713 677 677 - EGAT GLOW (95%) 2003

RPCL ก๊าซธรรมชาติ ราชบุรี 1,400 210 210 - EGAT GPSC (15%) 2008

เกค็โค่วนั ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 660 429 429 - EGAT GLOW (65%) 2012

รวมก ำลงักำรผลติ IPP 3,625 2,118 2,118 -

โรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ (SPP)

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 1 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด - - - 250 IU GLOW (100%) 1994

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 2 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 281 281 281 300 EGAT/ IU GLOW (100%) 1996

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 4 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 77 77 77 137 EGAT/ IU GLOW (100%) 2005

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 5 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 328 328 328 160 EGAT/ IU GLOW (100%) 2011

โกลว ์เอสพีพี 2/ 
โกลว ์เอสพีพี 3

ถ่านหิน และ
ก๊าซธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 513 513 513 190 EGAT/ IU GLOW (100%) 1999

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 1 ก๊าซธรรมชาติ
นิคมสยามอีส

เทิร์น-
อินดสัเตรียลพาร์ค

120 120 120 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2000

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 3 ก๊าซธรรมชาติ นิคมสยามอีสเทิร์น
-อินดสัเตรียลพาร์ค 42 42 42 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2006

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 2 ก๊าซธรรมชาติ
นิคมสยามอีส

เทิร์น-
อินดสัเตรียลพาร์ค

110 110 110 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2012

โรงไฟฟ้ำของบริษัทฯ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และกจิกำรร่วมค้ำ
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โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลงิ

สถำนทีต่ั้ง

ก ำลงักำรผลติ
ไฟฟ้ำตดิตั้ง

สูงสุด
(MW)

ก ำลงักำรผลติ
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้น

(MW)

ก ำลงักำรผลติ
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้นทีด่ ำเนินกำร

แล้ว
(MW)

ก ำลงักำร
ผลติไอน ำ้ตำม
สัดส่วนกำรถือ

หุ้น
(ตนั/ ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ
สัดส่วนกำร

ถือหุ้นทำงตรง
COD

CUP-1 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก 226 226 226 890 EGAT/ IU GPSC (100%) 2006

CUP-2 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
อาร์ไอแอล 113 113 113 170 EGAT/ IU GPSC (100%) 2008

CUP-3 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก - - - 280 IU GPSC (100%) 2009

โกลว ์พลงังาน ซีเอฟบี 3 ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม
มาบตาพุด 85 85 85 79 - GLOW (100%) 2010

BIC-1 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU GPSC  (25%) 2013

BIC-2 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU GPSC  (25%) 2017

IRPC-CP ระยะท่ี 1 ก๊าซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

45 23 23 86.7 EGAT/ IU GPSC (51%) 2015

IRPC-CP ระยะท่ี 2 ก๊าซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

195 99.4 99.4 66.3 EGAT/ IU GPSC (51%) 2017

NNEG ก๊าซธรรมชาติ
เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม
นวนคร

125 38 38 9 EGAT/ IU GPSC (30%) 2016

NNEG ส่วนขยาย ก๊าซธรรมชาติ
เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม
นวนคร

60 18 - 3 IU GPSC (30%) 2020

ระยองส่วนขยาย (CUP-3) ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก 15 15 - - IU GPSC (100%) 2019

ระยองส่วนขยาย (CUP-4) ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก 45 45 - 70 IU GPSC (100%) 2019

รวมก ำลงักำรผลติ SPP 2,614 2,191.90 2,113.90 2,701

โรงไฟฟ้ำขนำดเลก็มำก (VSPP)

CHPP ก๊าซธรรมชาติ ศูนยร์าชการ
แจง้วฒันะ 5 5 5 -

MEA/ 
ศูนยร์าชการ
แจง้วฒันะ

GPSC (100%) 2008

CHPP (Solar) พลงังาน
แสงอาทิตย์ จนัทบุรี 5 5 5 - PEA GPSC (100%) 2016

โกลว ์พลงังาน โซล่าร์ พลงังาน
แสงอาทิตย์

นิคมอุตสาหกรรม
เอเซีย 1.55 1.55 1.55 - EGAT GLOW (100%) 2012

TSR (SSE1) พลงังาน
แสงอาทิตย์

สุพรรณบุรี และ
กาญจนบุรี 80 32 32 - PEA GPSC (40%) 2013

โรงงานไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย ์ติดตั้งบน
หลงัคา

พลงังาน
แสงอาทิตย์

นิคมเหมราช 
สระบุรี 0.87 0.87 0.87 - IU GLOW (100%) 2018

โรงงานไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย ์ติดตั้งบน
หลงัคา

พลงังาน
แสงอาทิตย์

นิคมอุตสาหกกรรม
อมตะ ระยอง 1.00 1.00 1.00 - IU GLOW (100%) 2019

Chonburi Clean Energy 
(CCE)

กาก
อุตสาหกรรม

นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชลบุรี 8.6 2.87 - - PEA/ IU GLOW (33%) 2019

ระยอง WTE RDF ระยอง 9.8 9.8 - - PEA GPSC (100%) 2021

รวมก ำลงักำรผลติ VSPP 111.82 58.09 45.42 -

Appendix
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โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลงิ

สถำนทีต่ั้ง

ก ำลงักำรผลติ
ไฟฟ้ำตดิตั้ง

สูงสุด
(MW)

ก ำลงักำรผลติ
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้น

(MW)

ก ำลงักำรผลติ
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้นทีด่ ำเนินกำร

แล้ว
(MW)

ก ำลงักำร
ผลติไอน ำ้ตำม
สัดส่วนกำรถือ

หุ้น
(ตนั/ ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ
สัดส่วนกำร

ถือหุ้นทำงตรง
COD

อ่ืนๆ

ISP1 พลงังาน
แสงอาทิตย์ ญ่ีปุ่น 20.8 20.59 20.59 - IU GPSC (99%) 2017

NL1PC พลงังานน ้า ลาว 65 26 - - EDL GPSC (40%) 2019

XPCL พลงังานน ้า ลาว 1,285 321 - - EGAT/ EDL GPSC (25%) 2019

ERU Petroleum 
Pitch ชลบุรี 250 250 - 175 Thai Oil PLC GPSC (100%) 2023

รวมก ำลงักำรผลติอ่ืนๆ 1,620.90 617.59 20.59 175.00

รวม 7,971.62 4,985.58 4,297.91 2,876

Appendix

หมายเหตุ:
IU (Industrial User) : ลูกคา้อุตสาหกรรม
EGAT (Electricity Generating Authority of Thailand) : การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย
MEA (Metropolitan Electricity Authority) : การไฟฟ้าส่วนนครหลวง
PEA (Provincial Electricity Authority) : การไฟฟ้าภูมิภาค
EDL (Electricite du Laos) : การไฟฟ้าลาว


