
 

 
 

 

 

 

 

 

ท่ี IVL002/08/2019 

8 สิงหาคม 2562  

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน าส่งงบการเงินส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน)และค าอธิบายและ 
          บทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษทัส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45-3 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
(นายอาลก โลเฮีย) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทัฯ 
บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน(  
 

เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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ข่าวด่วน;  
บริษัทประกาศการเข้าซ้ือกจิการปลายน า้ขนาดใหญ่ในธุรกจิ Integrated Oxides 

and Derivatives ซ่ึงได้รับประโยชน์จากการตั้งอยู่ที ่Gulf Coast ประเทศ

สหรัฐอเมริกา 

บริษทั อนิโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน( 

ค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจัดการ 

ไตรมาสที ่2 ปี 2562 
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สรุปผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาสที ่2 ปี 2562 

ตารางที ่1 ตัวเลขทางการเงินหลักของบริษทั 
 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ  
(ยกเว้นท่ีระบไุว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2561 

ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2561 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2562 

)เปรียบเทียบ( 
YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ )พนัตัน( 3,148  2,966 2,546 24%  11,662  9,564 22% 

รายไดจ้ากการขายรวม1,2 2,930  3,030 2,618 12%  11,668  9,341 25% 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย )Core EBITDA( 2,3 361  304 388 (7)%  1,392  1,262 10% 

PET 169  145 180 (6)%  606  471 29% 

เส้นใยและเส้นดา้ยโพลีเอสเตอร์ 62  77 58 9%  266  216 23% 

Feedstock 138  78 148 (7)%  530  569 (7)% 

การจัดประเภทกลุ่มธุรกจิใหม่         

Integrated PET 262  192 222 18%  882 592 49% 

Fibers 59  69 49 20%  242 190 27% 

Packaging 19  16 13 43%  59 44 34% 

Integrated Oxides and Derivatives 26  3 57 (55)%  130 227 (43)% 

Specialty Chemicals 3  19 44 (94)%  88 203 (56)% 

ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT) 231 178 288 (20)%  892 871 2% 

ก าไรหลักสุทธิหลงัหักภาษเีงนิได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มี

อ านาจควบคุม )ล้านเหรียญสหรัฐ(4 159  128 234 (32)%  666  664 0% 

ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไม่มี

อ  านาจควบคุม (ลา้นบาท) 5,027  4,042 7,463 (33)%  21,566  21,477 0% 

ก าไรหลักต่อหุ้นหลังหักดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อย

สิทธิที่มีลกัษณะคล้ายทุน )บาท( 0.85  0.67 1.31 (35)%  3.67  3.86 (5)% 

Core EBITDA ต่อตัน )เหรียญสหรัฐ( 115 102 153 (25)%  119 132 (10)% 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน5 385 261 222 73%  1,172  855  37% 

อตัราส่วนหนีสิ้นต่อทุน )เท่า( 0.94 0.92 0.64 48%  0.94 0.64 48% 

*ตวัเลขทางการเงินหลกัไม่รวม IRSL 

** Integrated Oxides and Derivatives เดิมเรียกว่า Olefins การเปลี่ยนช่ือใหม่เพ่ือสะท้อนกลุ่มธุรกิจของบริษัทได้ดย่ิีงขึน้ โดยเฉพาะอย่างย่ิงหลงัจากการเข้าซ้ือสินทรัพย์ของ Huntsman 
1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลงัการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 

 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   
3ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายตามรายงาน (Reported 
EBITDA) หักก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
4ก าไรหลกัสุทธิหลงัหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียท่ีไม่มอี านาจควบคุม คือ ก าไรต่อหุ้นตามรายงานหักด้วยก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือและรายการพิเศษ 
5กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หลงัจากหักเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ และภาษีเงินได้, ก่อนเงินลงทุนในการปรับปรุงสินทรัพย์ถาวร 
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บทสรุปไตรมาสที่ 2 ปี 2562 

ผลประกอบการของบริษทัส าหรับคร่ึงปีแรกและท่ีด าเนินอยูส่ร้างความเช่ือมัน่ใหก้บับริษทัวา่กลุ่มธุรกิจหลกัของบริษทัซ่ึงไดแ้ก่  กลุ่ม

ธุรกิจ Intergrated PET และ  กลุ่มธุรกิจ Fibers มีความเฉพาะตวัและไดรั้บผลกระทบอยา่งจ ากดัจากความตึงแครียดของสงครามการคา้ท่ี

เพ่ิมข้ึน การใหค้วามสนใจอยา่งต่อเน่ืองในขยะพลาสติกช่วยใหอุ้ตสาหกรรมมุ่งไปสู่เศรษฐกิจท่ีหมุนเวยีน ส่งผลบวกต่อผลิตภณัฑ ์PET 

เน่ืองจากเป็นผลิตภณัฑท่ี์สามารถรีไซเคิลไดแ้ละโครงสร้างพ้ืนฐานการรีไซเคิลก าลงัไดรั้บความนิยม ดว้ยพ้ืนฐานท่ีมีความยดืหยุน่ของ

ธุรกิจหลกัเหล่าน้ีท าใหบ้ริษทัมีกระแสเงินสด ท่ีมองเห็นได ้มีความหลากหลายและมัน่คง ซ่ึงเป็นผลให้ EBITDA สูงข้ึนร้อยละ 18 เม่ือ

เทียบปีต่อปีและร้อยละ 44 ส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 

กลุ่มธุรกิจ Integrated Oxides & Derivatives ไดรั้บผลกระทบทางลบจากการขยายการปิดปรับปรุงในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 หลงัจากไตร

มาสท่ี 1 ปี 2562 ไดมี้การปิดซ่อมบ ารุงโรงงาน EO-EG ในประเทศสหรัฐอเมริกา และเน่ืองจากอตัราก าไร MEG ลดลงอยา่งมากในทวีป

เอเชีย ถึงแมว้่าบริษทัจะมีตน้ทุนท่ีต ่าจาก USGC economics แลว้ก็ตาม  ในทางตรงกันขา้ม ธุรกิจ Purified EO (PEO) ยงัคงมีผลการ

ด าเนินงานท่ีโดดเด่นซ่ึงช่วยใหก้ลุ่มธุรกิจน้ีมีผลการด าเนินงานท่ีดีโดยรายงาน EBITDA 26 ลา้นเหรียญสหรัฐส าหรับไตรมาสท่ีสั้นกวา่ 

กลุ่มธุรกิจ  Specialty Chemical รายงานผลการด าเนินงานรายไตรมาสท่ีต ่าท่ีสุด เน่ืองจากก าลงัการผลิตท่ีลน้ตลาดในธุรกิจ IPA หลงัจาก

ท่ีท าก าไรอยา่งสูงในปี 2560 กลุ่มธุรกิจน้ียงัไดรั้บผลกระทบจากการปิดปรับปรุงท่ีไม่เป็นไปตามแผนส าหรับโรงงานท่ี Spartanburg ซ่ึง

ส่งผลกระทบถึงธุรกิจ  Specialty Fiber ในประเทศอเมริกาดว้ย โดยโรงงานดังกล่างจะค่อยๆฟ้ืนตวัในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 ในทาง

กลบักนัธุรกิจ  NDC มีผลการด าเนินงานเป็นไปตามแผน 

กลุ่มธุรกิจ  Packaging ยงัคงมีผลการด าเนินงานท่ีโดดเด่น โดยมีอตัราการเติบโตเพ่ิมเป็นข้ึนเป็นสองหลกั ซ่ึงบ่งช้ีถึงอุปสงคข์อง รีไซเคิล 

PET ท่ีแขง็แกร่ง ส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 Core EBITDA เติบโตข้ึนร้อยละ 43 เม่ือเทียบปีต่อปี และร้อยละ 34 เม่ือเทียบสิบสองเดือน

ส้ินสุดไตรมาสท่ี 2  

Core EBITDA ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 เท่ากับ 361 ลา้นเหรียญสหรัฐ และ 1,392 ลา้น

เหรียญสหรัฐตามล าดบัโดยลดลงร้อยละ 7 เม่ือเทียบปีต่อปีและสูงข้ึนร้อยละ 10 เม่ือเทียบสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 สามจากห้า

ธุรกิจของบริษทั อนัไดแ้ก่ธุรกิจ Integrated PET  ธุรกิจFibers  และธุรกิจ Packaging คิดเป็นร้อยละ 89 ของก าลงัการผลิตทั้งหมดและคิด

เป็นร้อยละ 94 ของ Core EBITDA บริษทัคาดวา่ในส่วนของธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives และธุรกิจ Specialty Chemical จะ

สามารถกลบัมาท าก าไรตามปกติหลงัจากการปิดปรับปรุงท่ีไม่เป็นไปตามแผน ยกเวน้ธุรกิจ IPA ซ่ึงบริษทัเช่ือวา่จะฟ้ืนตวัข้ึนในอีก 12 

ถึง 18 เดือนขา้งหนา้  

พฒันาการที่ส าคญัหลงัรอบระยะเวลารายงาน 

บริษัทได้เข้าซ้ือกิจการเชิงกลยุทธ์ในธุรกิจ Integrated EO and PO Derivatives จาก Huntsman Corporation เป็นเงินสดจ านวน 2.0 

พนัลา้นเหรียญสหรัฐ และหน้ีสินผลประโยชน์พนกังานจ านวน 76 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงจะช่วยยกระดบัให้อตัราก าไรสูงข้ึนในกลุ่ม

ธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives และกลุ่มธุรกิจ Specialty Chemicals การเขา้ซ้ือกิจการคร้ังน้ีเป็นการซ้ือกิจการท่ีใหญ่ท่ีสุดใน

ประวติัศาสตร์ของบริษทั บริษทัเช่ือวา่รายการน้ีจะเป็นอีกหน่ึงการเปล่ียนแปลงชั้นเชิงในการแข่งขนัทางธุรกิจให้เป็นไปตามแผนกล
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ยทุธ์ท่ีไดเ้นน้ย  ้าไวใ้น Capital Markets Day 2019 ส าหรับงบจ าลอง การเขา้ซ้ือกิจการคร้ังน้ีจะช่วยเพ่ิม Core EBITDA ในปี 2561 ให้แก่

บริษทัถึงร้อยละ 25 และยงัช่วยเพ่ิมก าลงัการผลิตในกลุ่มท่ีมีอตัราก าไรสูงอีกร้อยละ 23 นอกจากน้ียงัเป็นการเพ่ิมศกัยภาพใหแ้ก่บริษทั

เพ่ือบรรลุเป้าหมายท่ีจะเพ่ิม Core EBITDA เป็นสองเท่าทุกๆ 5 ปีดว้ย ลกัษณะรูปแบบธุรกิจของบริษทัท าใหบ้ริษทัไดม้าซ่ึงกระแสเงิน

สดท่ีมองเห็นได ้มาจากธุรกิจท่ีหลากหลาย และมัน่คง ซ่ึงท าใหบ้ริษทัเป็นบริษทัผลิตเคมีภณัฑร์ะดบัโลกท่ีมีเอกลกัษณ์เฉพาะตวั การเขา้

ซ้ือกิจการคร้ังน้ีจะใชเ้งินทุนจากเงินสดและหน้ีสินเท่านั้น ไม่มีผลกระทบต่อส่วนของผูถื้อหุน้ งบแสดงฐานะการเงินของบริษทัมีความ

แขง็แกร่งในช่วงสองปีท่ีผา่นมาจากผลก าไรและการแปลงใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้เป็นส่วนของผูถื้อหุน้ 

ในงาน Capital Market Day ท่ีจดัข้ึนช่วงตน้ปี 2562 บริษทัไดร้ะบุชดัเจนวา่ กลุ่มธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives และกลุ่มธุรกิจ 

Specialty Chemicals จะเป็นกลุ่มธุรกิจท่ีมีการเติบโต การซ้ือกิจการคร้ังน้ีเป็นการบูรณาการอย่างเต็มรูปแบบของธุรกิจปลายน ้ า ใน

ผลิตภณัฑ ์Surfactants (ใชส้ าหรับของใชส่้วนตวัและของใชใ้นครัวเรือน) และ ผลิตภณัฑ ์Propylene Oxides (ใชเ้พ่ือผลิตฉนวนกนัความ

ร้อนและโฟม) ซ่ึงความตอ้งการทัว่โลกเพ่ิมข้ึนประมาณร้อยละ5 การเขา้ซ้ือกิจการปลายน ้ าชั้นน าซ่ึงมีทั้ง Ethylene Oxide และ Propylene 

Oxide คร้ังน้ี ถือวา่บริษทัก าลงัสร้างแพลตฟอร์มทางธุรกิจเพ่ือการเติบโตอยา่งต่อเน่ืองแบบบูรณาการทั้งธุรกิจตน้น ้ าและปลายน ้ าในอีก 

5-10 ปีขา้งหนา้ เช่นเดียวกนักบัการเติบโตของกลุ่มธุรกิจ Integrated PET นอกจากน้ีบริษทัจะมีทีมผูบ้ริหารและพนกังานเพ่ิมข้ึนรวมถึง 

1,200 คน รวมทั้งการเพ่ิมพนูองคค์วามรู้ในการประกอบการ ผลิตภณัฑแ์ละการวจิยัและพฒันา  

บริษทัมีความแตกต่างจากธุรกิจ Olefins ท่ีมีอุปทานส่วนเกิน เน่ืองจากการซ้ือกิจการคร้ังน้ีจะเป็นการผนึกก าลงักบักลุ่มธุรกิจเดิมอยา่ง 

Integrated Oxides ท่ีท าให้ก าลงัการผลิตส่วนเกินของเอทิลีนในประเทศสหรัฐอเมริกาถูกน าไปใชใ้นธุรกิจ Integrated Oxides บริษทั

ยงัคงเป็นผูซ้ื้อสุทธิ นอกจากน้ี ความตอ้งการ MEG ท่ีเป็นส่วนหน่ึงของ Oxides มีตลาดรองรับจากกลุ่มธุรกิจ Integrated PET อยู่แลว้ 

ดังนั้นท าให้เกิดการควบรวมของห่วงโซ่มูลค่าและการประหยดัต่อขนาด ทั้ งหมดน้ีท าให้บริษทัมีความแตกต่างจากบริษทัปิโตร

เคมีภณัฑท์ัว่ไป กลุ่มธุรกิจน้ีเป็นการผลิตสินคา้ท่ีมีความจ าเป็นในชีวติประจ าวนั เหมือนกบักลุ่มธุรกิจ Integrated PET นอกจากน้ียงัเป็น

การขบัเคล่ือนบริษทัไปสู่เป้าหมายท่ีตั้งไวอ้ยา่งระมดัระวงั 

การซ้ือกิจการคร้ังน้ีจะเพิ่มความเช่ียวชาญให้กับบริษัทในด้านการด าเนินงานที่เป็นเลิศ การ
ด าเนินธุรกิจทั่วโลก ความแตกต่างของผลิตภัณฑ์ เทคโนโลยี และการเข้าถึงทางภูมิศาสตร์
ส าหรับ Ethylene Oxide, Ethylene Oxide Derivatives และ ผลติภณัฑ์ Specialty Chemicals  

การเขา้ซ้ือกิจการน้ีเป็นการขยายธุรกิจเดิมท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโรงงานผลิตผลิตภณัฑจ์าก Shale gas ของบริษทัท่ีตั้งอยู่ในบริเวณ US Gulf 

Coast (USGC) ซ่ึงท าใหบ้ริษทัสามารถท าก าไรท่ีสูงข้ึน เม่ือการเขา้ซ้ือกิจการแลว้เสร็จ การบูรณาการคร้ังน้ีจะท าใหบ้ริษทัเขา้ตลาดใหม่

ท่ีหลากหลายและมีการเติบโตสูง เช่น ของใชส่้วนตวั ของใชภ้ายในครัวเรือน ผลิตภณัฑ์ทางการเกษตร สารเพ่ิมประสิทธิภาพน ้ ามนั

เช้ือเพลิง น ้ ามนัหล่อล่ืน เคมีภณัฑข์ั้นกลางส าหรับน าไปผลิต Polyurethane 

การเขา้ซ้ือสินทรัพยใ์นคร้ังน้ีท าใหบ้ริษทัไดรั้บใบอนุญาติพิเศษในระดบัสากลและไดรั้บสิทธิในการเป็นเจา้ของเทคโนโลยท่ีีช่วยในการ

ผลิต propylene oxide ,clearner burning Oxifuels, Ethylene Oxide derivatives, Ethanolamine และ Propylene Glycol ซ่ึงช่วยให้บริษทัมี

ตน้ทุนท่ีไดเ้ปรียบในการแข่งขนั โดยผลิตภณัฑเ์หล่าน้ีถูกผลิตท่ี Port Neches รัฐเท็กซสั ประเทศสหรัฐอเมริกา 
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จากการท่ีบริษทัมีผลงานการด าเนินท่ีเป็นเลิศ การขยายธุรกิจในคร้ังน้ีจะช่วยยกระดบัการเพ่ิมข้ึนของผลก าไรรวมถึงสร้างมูลค่าท่ีย ัง่ยนื

ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ 

ตวัเลขทางการเงินจ าลอง ปี 2561 (รวมผลก าไรของธุรกิจท่ีเขา้ซ้ือ) : 

 

 

ผลการด าเนินงานทีโ่ดดเด่น : 

 5 โรงงานผลิตในประเทศสหรัฐอเมริกา อินเดีย และออสเตรเลีย 

 ก าลงัการผลิตของปิโตรเคมี 3 ลา้นตนั พร้อมทั้งการไดรั้บกรรมสิทธ์ิทางเทคโนโลย ี 

 ทีมผูบ้ริหารมืออาชีพ พร้อมกบัความเช่ียวชาญทางดา้นการวจิยัและพฒันา และทางดา้นเทคนิค 

 269 สิทธิบตัรท่ีมีอยู ่และ 191 สิทธิบตัรท่ีรอการอนุมติั 

 น าเสนอเทคโนโลยท่ีีน่าสนใจส าหรับโอกาสเชิงกลยทุธ์ในการออกใบอนุญาต 
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ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 
ตารางที ่2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ 
*ตัวเลขทางการเงินหลักไม่รวม IRSL 

1ข้อมลูทางการเงินรวมภายหลังการตัดรายการระหว่างกันในบริษัทในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ข้อมลูจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากับผลรวม IVL เน่ืองจากบริษัทกลุ่มธุรกิจ Holding   

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 

 
 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2561 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2562 

)เปรียบเทยีบ( 
YOY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ )พนัตนั(        3,148  2,966 2,546 24% 11,662  9,564 22% 
Integrated PET        2,451  2,333 1,910 28%  8,977  7,122 26% 
Fibers           382  357 312 22%  1,418  1,174 21% 
Packaging             55  52 39 41%  194  130 49% 
Olefins           103  30 129 (20)%  386  559 (31)% 
Specialty Chemicals           156  193 156 0%  

 
688  578 19% 

อตัราก าลงัการผลติ )%( 87% 85% 92% -521bps 86% 89% -333bps 
Integrated PET 89% 88% 93% -331bps 87% 90% -320bps 
Fibers 93% 91% 97% -410bps  92% 92% 44bps 
Packaging 80% 76% 61% 1,968bps  70% 59% 1,918bps 
Olefins 75% 22% 94% -1,885 bps  70% 102% -3,093bps 
Specialty Chemicals 57% 78% 83% -2,598bps  

 
76% 77% -133bps 

รายได้จากการขายรวม1,2        2,930  3,030 2,618 12% 11,668  9,341 25% 
Integrated PET        2,026  2,102 1,698 19% 7,929  5,892 35% 
Fibers           771  790 634 22%  3,028  2,395 26% 
Packaging             95  85 60 59%  317  206 54% 
Olefins             55  68 112 (51)%  338  482 (30)% 
Specialty Chemicals           234  269 286 (18)%  

 
1,019  995 2% 

Core EBITDA )ล้านเหรียญสหรัฐ(3           361  304 388 (7)% 1,392  1,262 10% 
Integrated PET           262  192 222 18% 882  592 49% 
Fibers             59  69 49 20%  242  190 27% 
Packaging             19  16 13 43%  59  44 34% 
Olefins             26  3 57 (55)%  130  227 (43)% 
Specialty Chemicals               3  19 44 (94)%  

 
88  203 (56)% 

Core EBITDA Margin )%( 12% 10% 15% -250bps 12% 14% -158bps 
Integrated PET 13% 9% 13% -13bps 11% 10% 107bps 
Fibers 8% 9% 8% -8bps  8% 8% 6bps 
Packaging 20% 19% 22% -224bps  19% 21% -274bps 
Olefins 47% 4% 51% -359bps  39% 47% -858bps 
Specialty Chemicals 1% 7% 15% -1,414bps  

 
9% 20% -1,168bps 

Core ROCE )%( 12% 9% 20% -837bps 12% 16% -375bps 
Integrated PET 20% 12% 20% -2bps 16% 15% 125bps 
Fibers 4% 7% 7% -369bps 5% 7% -209bps 
Packaging 23% 20% 26% -284bps 18% 20% -280bps 
Olefins 11% (8)% 32% -2,109bps 15% 29% -1,430bps 
Specialty Chemicals (5)% 6% 32% -3,720bps 8% 38% -3,041bps 
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3ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) คือก าไรรวมก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายตามรายงาน (Reported EBITDA) หักก าไร 
(ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 

การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานตามกลุ่มธุรกจิในไตรมาสที่ 2 ปี 2562 

ธุรกจิ Integrated PET )PX, PTA, PET and Recycling( 

 ปริมาณการผลิตเท่ากบั 2.5 ลา้นตนั (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 28 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส) 

 Core EBITDA เท่ากบั 262 ลา้นเหรียญสหรัฐ (เพ่ิมข้ึนร้อยละ18 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 37 เม่ือเทียบไตรมาสต่อ

ไตรมาส) 

 อตัราก าไร core EBITDA คิดเป็นร้อยละ 13 (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 4 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตร

มาส) 

 อตัราก าลงัการผลิตเท่ากบัร้อยละ 89 

กลุ่มผลิตภณัฑน้ี์มีสัดส่วนเป็นร้อยละ 78 ของปริมาณการผลิตทั้งหมด และร้อยละ 73 ของ core EBITDA ซ่ีงเป็นผลจากการควบรวม

กิจการร่วมคา้ในประเทศอินโดนีเซีย (PTA) และประเทศอินเดีย (PET) และการเติบของปริมาณการผลิตจากการเขา้ซ้ือกิจการในปี 2561 

(โรงงาน PET ในประเทศบราซิลและอียิปต์ และโรงงาน PTA ในประเทศโปรตุเกสรวมถึงการขยายก าลงัการผลิตของโรงงานใน 

Rotterdam) อีกทั้งยงัมาจากอตัราก าลงัการผลิตท่ีร้อยละ 89 ในขณะท่ีปริมาณการผลิตโดยรวมลดลงจากการปิดโรงงานในประเทศ

อินเดียบางส่วน (59วนั) การหยดุชะงกัของอุปทานจากผูจ้ดัจ าหน่ายวตัถุดิบ (PTA) ส่งผลใหเ้สียปริมาณการผลิต 75 พนัตนั ทั้งน้ีโรงงาน

ดงักล่าวไดก้ลบัมาด าเนินการตามปกติแลว้ 

การเติบโตของปริมาณการผลิต ผลประโยชน์ร่วมกนัในการจดัซ้ือ และสัญญารายปีในตลาดตะวนัตกท่ีปรับตวัดีข้ึน ส่งผลให้ core 

EBITDA สูงข้ึน เท่ากบั 262 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมข้ึนร้อยละ18 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 37 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส ซ่ึง

ผลการด าเนินงานจากกลุ่มผลิตภณัฑน้ี์จะเพ่ิมข้ึนอีกประมาณ 17 ลา้นเหรียญสหรัฐ หากไม่มีการปิดซ่อมบ ารุงท่ีนอกเหนือจากแผน 

ในอนาคตจะมีก าลงัการผลิตจะเพ่ิมข้ึนจาก PTA และ PET เพ่ือรองรับอุปสงคท่ี์เติบโตต่ออยา่งต่อเน่ือง (การเติบโตของอุปสงค์ PTA 

เป็นผลจากนโยบายของประเทศจีนท่ีไม่ให้น าเขา้ขยะพลาสติก และความตอ้งการผลิตภณัฑโ์พลีเอสเตอร์ และการเติบโตของอุปสงค์

ของ PET เน่ืองจากคุณสมบติัท่ีสามารถรีไซเคิลไดแ้ละส่งเสริมการผลิตอยา่งย ัง่ยนืเม่ือเทียบกบับรรจุภณัฑช์นิดอ่ืน 

ธุรกิจ Integrated PET ไดรั้บประโยชน์จากการขยายก าลงัการผลิตซ่ึงเป็นผลเน่ืองมาจากการขยายโรงงานเดิมในประเทศไทย (PET) และ

ประเทศเม็กซิโก (Recycling) การปรับปรุงสายการผลิตใร Rotterdam (PTA) และการขยายโครงการร่วมทุนท่ีอยูใ่นระหวา่งก่อสร้างใน

ธุรกิจ PTA/PET Corpus Christi ในรัฐเท็กซสั ประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึงโครงการเหล่าน้ีคาดวา่จะเป็นไปตามก าหนดการโดยจะเร่ิมตน้

ด าเนินการไดใ้นปี 2563 เป็นตน้ไปจนถึงปี 2564 



Indorama Ventures 2nd Quarter 2019 MD&A 

 8 

รูปภาพที ่1 : PTA-PET Integrated Margin ($/MT) 
 

 

 

ธุรกจิ Fibers  

 ปริมาณการผลิต 382 พนัตนั (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 22 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 7 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส) 

 Core EBITDA เท่ากบั 59 ลา้นเหรียญสหรัฐ (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 20  เม่ือเทียบปีต่อปี และลดลงร้อยละ 14 เม่ือเทียบไตรมาสต่อ

ไตรมาส 

 อตัราก าไร Core EBITDA เท่ากบัร้อยละ8 ( ลดงลร้อยละ 0 เม่ือเทียบปีต่อปี และลดลงร้อยละ 1 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส) 

 อตัราก าลงัการผลิตเท่ากบัร้อยละ 93 

 
กลุ่มผลิตภณัฑ ์Fibers มีสัดส่วนเป็นร้อยละ 12 ของปริมาณการผลิตทั้งหมด และมีสัดส่วนร้อยละ 16 ของ core EBITDA ปริมาณการ

ผลิตในกลุ่มผลิตภณัฑน้ี์เพ่ิมข้ึนร้อยละ 22 เม่ือเทียบปีต่อปีและเพ่ิมข้ึนร้อยละ 7 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส อตัราก าลงัการผลิตเท่ากบั

ร้อยละ 93  core EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 20 เม่ือเทียบปีต่อปี แต่ลดลงร้อยละ 14 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาสโดยมีผลมาจากเง่ือนไข

ขอ้จ ากดัชัว่คราวในตลาดจากความไม่แน่นอนทางการคา้ 

ธุรกิจ Fibers สร้างกลยทุธ์ท่ีส าคญัโดยการเขา้ซ้ือกิจการ Indorama Synthetics Limited ในประเทศอินเดีย (ก าลงัการผลิต 605 พนัตนั) ซ่ึง

อยูใ่นระหวา่งการควบรวมกบับริษทัใหเ้ขา้ท่ีโดยการเขา้ซ้ือคร้ังน้ีเกิดข้ึนหลงัจากการเขา้ซ้ือกิจการ M&G Fibras ในประเทศบราซิล และ

กิจการ UTT  (ถุงลมนิรภยัในทวปียโุรปและประเทศเมก็ซิโก) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 โดยเป็นการเสริมสร้างความแขง็แกร่งทางกลยทุธ์

จากการขายภายในประเทศสู่ลูกคา้ในระดบัสากล ในตลาดซ่ึงตอ้งการห่วงโซ่อุปทานท่ีสั้นและปราดเปร่ือง บริษทัมีความเป็นเอกลกัษณ์

ในควบรวมกบัลูกคา้ซ่ึงมีอยูท่ัว่โลก 

ในระหวา่งในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 กลุ่มธุรกิจไดค้วบรวมโรงงานทั้งส้ิน 16 แห่งใน 8 ประเทศ เพ่ือท่ีจะมุ่งเนน้ในกลุ่มธุรกิจยานยนต ์โดย

สามารถสร้างรายไดใ้ห้กบับริษทัมากกวา่ 1 พนัลา้นเหรียญสหรัฐเพ่ือตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ในกลุ่มน้ี (ยางในรถยนต์ การ

ตกแต่งภายในยานยนตแ์ละถุงลมนิรภยั) ปริมาณการผลิตในกลุ่มผลิตภณัฑน้ี์เพ่ิมข้ึนร้อยละ15 และ core EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 40 เม่ือ
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เทียบปีต่อปี โดยไดรั้บประโยชน์จากการกา้วเขา้สู่ธุรกิจปลายน ้ าของผลิตภณัฑถุ์งลมนิรภยัจากกิจการ UTT และ Kordarna ปริมาณการ

ผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส มาจากผลการด าเนินงานเตม็ไตรมาสของธุรกิจ UTT 

จากการประสบความส าเร็จในการเปิดตวัสู่กลุ่มธุรกิจยานยนต ์บริษทัไดมี้การจดัประเภทกลุ่มของธุรกิจ Fibers ท่ีเหลือใหม่เป็นอีกสอง

กลุ่มคือโรงงาน 24 แห่งใน 10 ประเทศซ่ึงมีมูลค่ากวา่ 1.5 พนัลา้นเหรียญสหรัฐเป็นกลุ่มธุรรกิจ Lifestyle ซ่ึงจะตอบสนองความตอ้งการ

ในห่วงโซ่มูลค่าส าหรับบา้นและเคร่ืองนุ่งห่ม และอีก 1.3 พนัลา้นเหรียญเป็นกลุ่มธุรรกิจสุขอนามยั การปรับปรุงโครงสร้างคร้ังน้ีจะ

ช่วยปฎิรูปใหธุ้รกิจ Fibers ในตลาดท่ีมุ่งเนน้มากข้ึนและใชป้ระโยชน์จากขนาดของธุรกิจรวมถึงท าใหผู้บ้ริหารสามารถปรับปรุงคุณภาพ

ของก าไรไดดี้ยิง่ข้ึน 

กลุ่มธุรกิจ Lifestyle ช่วยตอบสนองต่อความต้องการส าหรับกลุ่มผลิตภัณฑ์ในบ้านและเคร่ืองนุ่งห่มนอกประเทศจีนจากการมี

โรงงานผลิตขนาดใหญ่ทั้งในทวีปเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ อินเดีย และละตินอเมริกา ซ่ึงเป็นการช่วยเปิดช่องทางให้บริษทัสามารถ

ตอบสนองต่อลูกคา้ในระดบัสากลท่ีตอ้งการเปล่ียนฐานการผลิตไปในท่ีต่างๆ บริษทัยงัคาดวา่กลุ่มธุรกิจน้ีจะช่วยยกระดบัอตัราก าไรจาก

การมีผลิตภณัฑท่ี์หลากหลายและอุปสงคส์ าหรับผลิตภณัฑ ์Fibres ซ่ึงท ามาจาก PET รีไซเคิลท่ีเพ่ิมข้ึน ปริมาณการผลิตเพ่ิมสูงข้ึนร้อยละ 

33 เม่ือเทียบปีต่อปีจากการเขา้สู่ตลาดประเทศบราซิลและประเทศอินเดีย และเพ่ิมสูงข้ึนร้อยละ 34 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาสจากการ

เขา้สู่ตลาดประเทศอินเดีย 

กลุ่มธุรกิจสุขอนามยัซ่ึงมีความมัน่คงเน่ืองจากบริษทัอยูใ่นต าแหน่งท่ีมีความเหมาะสมส าหรับอุปทานในระดบัทอ้งถ่ินโดยมีปริมาณการ

ผลิตสูงข้ึนร้อยละ 62 เม่ือเทียบปีต่อปีซ่ึง ส่วนใหญ่เกิดจากการเขา้สู่ธุรกิจปลายน ้ า nonwoven fabrics และอุปสงค์ท่ีแข็งแกร่งส าหรับ 

Bico fibers ในทวปีอเมริกาเหนือ 

ธุรกิจยงัคงมีแรงผลกัดนัในการเติบโตอยา่งต่อเน่ืองและมีอตัราก าไรท่ีเพิม้ข้ึนในผลิตภณัฑ ์bi-component ในประเทศสหรัฐอเมริกาในปี 

2563 กิจการร่วมคา้ Huvis ในธุรกิจ fibers ท่ีมีจุดหลอมละลายต ่าในประเทศสหรัฐอเมริกายงัคงเป็นไปตามแผนท่ีจะเริมด าเนินงานในปี 

2563 

การจดัประเภทกลุ่มของธุรกิจ Fibers ใหม่เป็นสามหน่วยธุรกิจน้ีไดรั้บการตอบรับท่ีดีโดยลูกคา้ในระดบัสากลและบริษทัคาดว่าจะ

สามารถสร้างความไดเ้ปรียบในการแข่งขนัเชิงธุรกิจต่อบริษทั 

core EBITDA ของกลุ่มผลิตภณัฑน้ี์เท่ากบั 59 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 20 เม่ือเทียบปีต่อปี เน่ืองจากปริมาณการผลิตท่ีสูงข้ึน  

ส าหรับเกณฑปี์ต่อปี อตัราก าไร EBITDA ไดรั้บแรงกดดนัจากอตัราก าลงัการผลิตท่ีต ่าลง (และเป็นผลใหต้น้ทุนคงท่ีสูงข้ึน) 

ธุรกจิ Packaging  

 ปริมาณการผลิตเท่ากบั 55 พนัตนั (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 41 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 7 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส) 

 Core EBITDA เท่ากบั 19 ลา้นเหรียญสหรัฐ (เพ่ิมข้ึนร้อยละ 43 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ15 เม่ือเทียบไตรมาสต่อ

ไตรมาส) 

 อตัราก าไร Core EBITDA เท่ากบัร้อยละ 20 (ลดลงร้อยละ 2 เม่ือเทียบปีต่อปีและเพ่ิมข้ึนร้อยละ1 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตร

มาส) 

 อตัราก าลงัการผลิตเท่ากบัร้อยละ 80 (ร้อยละ 76 ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562) 

 

กลุ่มผลิตภณัฑ ์Packaging มีสดัส่วนเป็นร้อยละ 2 ของปริมาณการผลิตทั้งหมด และร้อยละ 5 ของ core EBITDA ทั้งหมด  
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จะเห็นไดใ้นช่วงระยะเวลาสั้นๆวา่ การเพ่ิมข้ึนของปริมาณการผลิตเพื่อรองรับความตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึนในช่วงฤดูร้อน ส่งผลใหอ้ตัราก าลงั

การผลิตและปริมาณการผลิตเพ่ิมข้ึน ซ่ึงเป็นผลมาจากการประสบความส าเร็จในการเขา้ซ้ือกิจการในประเทศอียิปต ์ทางโครงสร้าง

พ้ืนฐาน อุปสงคข์องผลิตภณัฑ ์PET ซ่ึงสามารถรีไซเคิลได ้100% เป็นวสัดุท่ีมีตน้ทุนต ่าและน ้ าหนกัเบา ก าลงัเติบโตอยา่งแขง็แกร่งเฉล่ีย

ร้อยละ 5 ต่อปี เน่ืองมาจากอุปสงคข์องน ้ าด่ืมท่ีปลอดภยัเติบโตข้ึนอย่างต่อเน่ือง และผลิตภณัฑ ์PET เป็นวสัดุจ าเป็นท่ีถูกเลือกใชม้าก

ท่ีสุด 

 

กลุ่มผลิตภณัฑ ์Packaging มี core EBITDA เท่ากบั 19 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 43 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 เม่ือ

เทียบไตรมาสต่อไตรมาส เน่ืองจากปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน อตัราก าไร EBITDA ของกลุ่มผลิตภณัฑน้ี์ยงัคงเติบโตอย่างแข็งแกร่งท่ี

ร้อยละ 20 

ธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives )Ethylene, PEO, MEG และ related derivatives( 

 ปริมาณการผลิตอยูท่ี่ 103 พนัตนั (ลดลงร้อยละ20 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 242 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส) 

 core EBITDA เท่ากบั 26 ลา้นเหรียญสหรัฐ (ลดลงร้อยละ55 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 912 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตร

มาส) 

 อตัราก าไร core EBITDA คิดเป็นร้อยละ 47 (ลดลงร้อยละ 4 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 43 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตร

มาส) 

 อตัราก าลงัการผลิตเท่ากบัร้อยละ 75 (ไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 เท่ากบัร้อยละ 22%) 

กลุ่มผลิตภณัฑน้ี์มีสดัส่วนเป็นร้อยละ 3 ของปริมาณการผลิตทั้งหมด และมีสดัส่วนร้อยละ 7 ของ core EBITDA ทั้งหมด 

ปริมาณการผลิตจากกลุ่มน้ีไดรั้บผลกระทบดา้นลบจากการขยายการปิดโรงงาน EOEG ต่อเน่ืองจากไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 ซ่ึงโรงงานได้

กลบัมาเร่ิมท าการผลิตเชิงพาณิชยใ์นวนัท่ี 2 พฤษภาคม 2562 ดงันั้นปริมาณการผลิตและผลการด าเนินงานสูญเสียไป 1 เดือนส าหรับไตร

มาสท่ี 2 ปี 2562 และอีก 2 เดือนในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 ซ่ึงส่งผลกระทบต่อผลประกอบการเม่ือเทียบเทียบไตรมาสต่อไตรมาสและปีต่อ

ปี 

ผลประกอบการส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ไดรั้บผลกระทบจากปริมาณการผลิตลดลงของ EO ซ่ึงมีอตัราก าไรท่ีสูง และอตัราก าไรท่ี

ลดลงของ EG ซ่ึงเป็นผลจากการอ่อนตวัของอตัราก าไร MEG อยา่งต่อเน่ืองในทวีปเอเชียถึงแมว้า่จะไดรั้บประโยชน์จากตน้ทุน USGC 

ท่ีต ่าลง 

ในส่วนของ gas cracker ในประเทศสหรัฐอเมริกาซ่ึงจะผลิต ethylene ส าหรับเป็นวตัถุดิบได้เสร็จส้ินการติดตั้งเคร่ืองจกัรเม่ือวนัท่ี 2 

พฤษภาคม 2562 อยา่งไรก็ตามยงัไม่ไดเ้ร่ิมผลิตเชิงพาณิชยอ์นัเป็นผลมาจากยงัอยูร่ะหวา่งการปรับปรุงทางเทคนิคท่ีพบในระหวา่งช่วง

การทดสอบ อยา่งไรก็ตามเน่ืองจากราคาตลาด ethylene ท่ีอยูใ่นระดบัต ่าท าใหส้ามารถตอบสนองความตอ้งการใชว้ตัถุดิบแทนได ้บริษทั

คาดวา่โรงงานดงักล่าวจะเร่ิมด าเนินการอยา่งถาวรไดใ้นเดือนมกราคม 2563 

กลุ่มผลิตภณัฑน้ี์รับรู้ core EBITDA เท่ากบั 26 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงลดลงร้อยละ 55 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึน 9 เท่าเม่ือเทียบไตร

มาสต่อไตรมาส อตัราก าไรส าหรับกลุ่มผลิตภณัฑ์ดงักล่าวอยู่ท่ีร้อยละ 47 นอกจากน้ีสัดส่วนผลิตภณัฑ์ของกลุ่มธุรกิจน้ี การเขา้ซ้ือ

กิจการ Huntsman ท่ีไดป้ระกาศไปก่อนหนา้ จะท าให้กลุ่มผลิตภณัฑด์งักล่าวมีปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนและเสริมสร้างความแข็งแกร่ง
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ให้สัดส่วนผลิตภณัฑ ์high value-added และมีการเติบโตในธุรกิจปลายน ้ าท่ีมีอตัราก าไรสูง การซ้ือกิจการคร้ังน้ีจะเพ่ิมความเช่ียวชาญ

ให้กบับริษทัในดา้นการด าเนินงานท่ีเป็นเลิศ การด าเนินธุรกิจทั่วโลก ความแตกต่างของผลิตภณัฑ์ เทคโนโลยี และการเขา้ถึงทาง

ภูมิศาสตร์ส าหรับ Ethylene Oxide, Ethylene Oxide Derivatives นอกจากน้ีโรงงานแห่งท่ีสองของกลุ่มผลิตภัณฑ์ดังกล่าวจะช่วย

ตอบสนองความตอ้งการลูกคา้ไดอ้ยา่งน่าเช่ือถือ 

ธุรกจิ Specialty Chemicals )NDC, IPA and Specialty PET( 

 ปริมาณการผลิต 156 พนัตนั ( เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0 เม่ือเทียบปีต่อปี และลดลงร้อยละ 19 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส) 

 Core EBITDA เท่ากบั 3 ลา้นเหรียญสหรัฐ (ลดลงร้อยละ 94  เม่ือเทียบปีต่อปี และลดลงร้อยละ 86 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตร

มาส 

 อตัราก าไร Core EBITDA เท่ากบัร้อยละ1 (ลดลงร้อยละ 14 เม่ือเทียบปีต่อปี และลดลงร้อยละ 6 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส) 

 อตัราก าลงัการผลิตเท่ากบัร้อยละ 57 (ไตรมาสท่ี1 ปี 2562 เท่ากบัร้อยละ 78) 
 

กลุ่มผลิตภณัฑ ์Specialty Chemicals มีสดัส่วนเป็นร้อยละ 5 ของปริมาณการผลิตทั้งหมด และมีสดัส่วนร้อยละ 1 ของ core EBITDA  

ปริมาณการผลิต 156 พนัตนัซ่ึงเป็นผลมาจากการเขา้ซ้ือกิจการ Invista Germany (PET HVA) เสร็จส้ินในไตรมาสท่ี 1 ปี 2562 และการ

เร่ิมผลิตของโรงงาน IPA (220 พนัตนั) ในประเทศสหรัฐอเมริกา บริษทัยงัคงเป็นผูผ้ลิต NDC เพียงรายเดียว และตอบสนองต่อความ

ตอ้งการของ NDC อตัราก าไรของ IPA ยงัคงอ่อนตวัส าหรับไตรมาสน้ี เน่ืองจากอุปทานท่ีสูงกวา่อุปสงคใ์นตลาดและราคา feedstock 

(mixed xylene) ท่ีสูงข้ึน บริษทัคาดวา่อุปสงคแ์ละอุปทานจะปรับตวัดีข้ึนในปี 2563 เน่ืองจากผูบ้ริโภครายใหม่ปล่ียนมาใช ้IPA เน่ืองจาก

ราคาท่ีต ่าลง Specialty PET ยงัคงสร้างผลก าไรใหก้บักลุ่มผลิตภณัฑน้ี์ อยา่งไรก็ตามก าไรจากส่วนของผลิตภณัฑ ์Specialty PET น้ีไดรั้บ

ผลกระทบเน่ืองจากการปิดปรับปรุงซ่ึงไม่เป็นไปตามแผนของโรงงานในประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึงไดก้ลบัมาด าเนินงานปกติแลว้ 

กลุ่มผลิตภณัฑ์ Specialty Chemicals จะเกิดการปฏิรูปเน่ืองจากการประกาศการเขา้ซ้ือกิจการ Huntsman ส่งผลให้ปริมาณการผลิตท่ี

เพ่ิมข้ึนและยกระดบัสดัส่วนผลิตภณัฑ ์high value-added อตัราก าไรท่ีสูงข้ึนส าหรับธุรกิจเคมีภณัฑป์ลายน ้ า การเขา้ซ้ือกิจการคร้ังน้ีเป็น

การตอกย  ้าแผนการท่ีบริษทัวางไวส้ าหรับการลงทุนในกลุ่มธุรกิจท่ีมีอตัราก าไรสูงและสร้างความหลากหลายใหก้บักลุ่มธุรกิจ 
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ผลการด าเนินงานที่โดดเด่นในระดบัภูมิภาค 

รูปภาพที ่2 ผลการด าเนินงานรวมแยกตามภูมิภาค 

 
*ตวัเลขทางการเงินหลกัไม่รวม IRSL 

**มกีารจัดประเภทภมิูภาคใหม่ภายในบริษัทส าหรับประเทศอียิปต์ 

ทวปีเอเชีย  

 ปริมาณการผลิตในทวีปเอเชียเพ่ิมข้ึนร้อยละ 41 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส เน่ืองจาก
การควบรวมธุรกิจ PET ในประเทศอินเดียและธุรกิจ PTA ในประเทศอินโดนีเซีย  

 EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 16 เม่ือเทียบปีต่อปี และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 29 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส จากปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน
และอตัราก าไรท่ีดีข้ึน  

 ผลประกอบการส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 รายงาน core EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 50 และ EBITDA ต่อ
ตนัเพ่ิมข้ึนร้อยละ 13 เม่ือเทียบกบัสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 (และสูงกว่าเม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปี
ก่อน) เน่ืองจากอตัราก าไรท่ีเพ่ิมสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 ถึงไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 

ทวปียุโรป  

 ปริมาณการผลิตในยุโรปเพ่ิมข้ึนร้อยละ 33 เม่ือเทียบปีต่อปี โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากปริมาณการผลิต PET ในประเทศ
อียิปต์และ PTA ในประเทศโปรตุเกส ซ่ึงเร่ิมด าเนินงานเต็มท่ีตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2/3 ของปี 2561 และยงัคงเร่งการผลิตอย่าง
ต่อเน่ือง ปริมาณการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจากการเขา้ซ้ือกิจการ Fiber ในปี 2561 และ 2562  (Avgol, Kordana, Schoeller, 
UTT) 

 อยา่งไรก็ตาม EBITDA ลดลงร้อยละ 9 เม่ือเทียบปีต่อปี เน่ืองจากอตัราก าไรท่ีตกต ่าของธุรกิจ IPA และปริมาณการผลิตท่ีลดลง
ใน Rotterdam 
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 ผลประกอบการส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 core EBITDA ลดลงร้อยละ 28 และ EBITDA ต่อตนัลดลง
ร้อยละ 44 เม่ือเทียบกับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2561 (และสูงกว่าเม่ือเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน) 
เน่ืองจากอตัราก าไรท่ีเพ่ิมสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ืองตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี 2560 ถึงไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 

ทวปีอเมริกา  

 ปริมาณการผลิตในทวีปอเมริกาเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1 เม่ือเทียบปีต่อปี ซ่ึงลดลงกวา่ท่ีคาดการณ์ไว ้ แมว้า่จะมีปริมาณการผลิต PET 
ท่ีเพ่ิมข้ึนในประเทศบราซิล เน่ืองจากการสูญเสียปริมาณการผลิตในธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives และ Auriga 
PET  

 อยา่งไรก็ตาม EBITDA ลดลงร้อยละ 21 เม่ือเทียบปีต่อปี สาเหตุหลกัมาจากการสูญเสียอตัราก าไรท่ีสูงข้ึนของธุรกิจ Integrated 
Oxides and Derivatives  

 ผลประกอบการส าหรับสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 core EBITDA เพ่ิมข้ึนร้อยละ 17 และ EBITDA ต่อตนัเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 10 เน่ืองจากการปรับปรุงทางโครงสร้างในธุรกิจ Integrated PET ในตลอด 8 ไตรมาสล่าสุด 

แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัยงัคงลงทุนในธุรกิจอยา่งต่อเน่ืองเพ่ือเพ่ิมปริมาณการผลิต การควบรวมในแนวตั้ง และคุณภาพของรายได ้งบแสดงฐานะการเงิน
และงบกระแสเงินสดของบริษทัมีความแขง็แกร่ง ท าให้บริษทัสามารถลงทุนในโครงการท่ีท าให้บริษทัเติบโต ดว้ยการพิจารณาอยา่งถ่ี
ถว้นถึงโอกาสในการเติบโตและโอกาสในการพลิกฟ้ืนกิจการ และสามารถใชป้ระโยชน์จากจุดแขง็ของบริษทัในตลาดหลกัและเพ่ิมพูน
ผลผลิตได ้

ตารางที ่3 โครงการใหม่ทีก่ าลังด าเนินการในปี 2562 - 2564 

แนวโน้มธุรกจิในปี 2562 

ธุรกิจหลกัท่ีแข็งแกร่งของบริษทั ไดแ้ก่ Integrated PET, Fibers และ Packaging สะทอ้นผลการด าเนินงานตามความคาดหมายและคาด

ว่ายงัคงผลลพัธ์ตามคาดการณ์ในคร่ึงหลงัของปี 2562 ในแง่ของการเติบโตของปริมาณการผลิต อตัราก าลงัการผลิตและ EBITDA ท่ี

สูงข้ึน  

การลดลงของราคา feesdstocks ส าหรับ Paraxylene และ MEG ซ่ึงส่งผลต่ออตัราก าไรในห่วงโซ่ผลิตภณัฑ ์PTA และ PET คาดวา่จะเป็น

ตวัขบัเคล่ือนหลกัท่ีส่งผลต่อผลประกอบการของห่วงโซ่ผลิตภณัฑ ์Integrated PET  

ในกลุ่มธุรกิจ Fibers และ Packaging คาดวา่อตัราก าลงัการผลิตจะเพ่ิมสูงข้ึนและผลก าไรปรับตวัดีข้ึนเน่ืองจากราคา feesdstocks ท่ีลดลง

แต่พึงระวงัผลกระทบจากสงครามการคา้โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในธุรกิจยานยนต ์

โครงการ กลุ่มธุรกจิ ปี 
ก าลงัการผลติตดิตั้ง 

)ล้านตนั( 

Corpus Christi PET/PTA Integrated PET 2563-2564 PET: 1.1, PTA: 1.3 

                                                                                         โครงการปรับปรุงสายการผลิตต่างๆ 
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รายไดจ้ากกลุ่มธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives จะเพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคญัจากคร่ึงแรกของปี 2562 ทั้งน้ีอตัราก าไร MEG ท่ี

ลดลงจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน กลุ่มธุรกิจ Specialty Chemicals คาดวา่จะมีการปรับตวัดีข้ึนเพียงบางส่วนในคร่ึงหลงัของปี 

2562 โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในกลุ่ม Speciality PET 

บริษทัมีกลยทุธ์ส าหรับผลิตภณัฑรี์ไซเคิลเพ่ือตอบรับกบัอุปสงคท่ี์เติบโตของผลิตภณัฑ ์PET ท่ีรีไซเคิลได ้100%  

บริษทัเร่ิมจ่ายเงินปันผลรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ี  3 ปี 2561 และยงัคงด าเนินต่อไป 

โดยรวมแลว้บริษืเช่ือว่าโอกาสทางธุรกิจจากกลุ่มผลิตภณัฑ์ใหม่จะสร้างการเติบโตให้กับบริษทั ซ่ึงได้รับการสนับสนุนจากความ

แข็งแกร่งของกลุ่มธุรกิจท่ีมีอยู ่ท าให้ portfolio ของบริษทัยงัคงเติบโตและบริษทัยงัคงเช่ือมัน่วา่จะสามารถเพ่ิม EBITDA เป็น 2 เท่าได้

ในทุก ๆ 5 ปี 

Core EBITDA guidance ของปี 2562 ไดรั้บผลกระทบจากการด าเนินงานในช่วงคร่ึงแรกของปี 2562 แต่ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2562 

ยงัคงเป็นไปตามคาดการณ์  
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมดท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เทจ็จริงในอดีต 

สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของสถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยูห่รือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม 

รวมทั้งขอ้ความท่ีอยูก่่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการใชถ้อ้ยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” “คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมี

ความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนบัเป็นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอ่ืนๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได ้ซ่ึงอาจส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการ

ด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยูบ่นสมมติฐาน

และการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกบักลยทุธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั รวมทั้งส่ิงแวดลอ้มในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู ่และมิไดเ้ป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่

อย่างใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดยใชผ้ลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของ

สินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมและสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสญัญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

ค าจ ากัดความ 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) ไดห้กัรายการก าไร ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือออกจากก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายท่ี

รายงานไว ้(Reported EBITDA) 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินค้าคงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้

คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพ่ิมข้ึน ทั้งน้ีไม่รวมถึงการลดราคาขายระหว่างกนัของกลุ่มธุรกิจ Feedstock ให้กบักลุ่มธุรกิจ PET จากการประหยดัตน้ทุนขนส่ง ซ่ึงไม่ส่งผลกระทบต่อ EBITDA ของภูมิภาค และ 

EBITDA โดยรวมของบริษทั 

ก าไรสุทธิหลัก คือ ก าไรสุทธิตามรายงานหกัดว้ยรายการพิเศษ และ ภาษีจากก าไร (ขาดทุน)ในสินคา้คงเหลือ 

หนี้สินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินสดภายใตก้ารด าเนินงาน) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงัไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

ข้อสังเกต : 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากข้ึน 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลล่าร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงานทางการเงินในรูปเงินบาท และขอ้มูลท่ี

แนบมาต่อไปน้ีถือเป็นส่วนส าคญัของรายงานฉบบัน้ี ขอ้มูลท่ีแนบมารายงานถึงผลประกอบการท่ีตรวจสอบแลว้ ในรูปเงินบาท และมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลล่าร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิด

ข้ึนอยูก่บัรายการ ผูอ้่านพึงยึดผลประกอบการในรูปเงินบาทเป็นหลกั 

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใชส้กุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อยา่งไรก็ตามไดมี้การแสดงตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง 

ทั้งน้ีผูอ้่านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  
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ตารางที ่4 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ (การจัดประเภทธุรกจิแบบเดิม) 

*ตวัเลขทางการเงินหลกัไม่รวม IRSL 

 

  

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 

(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 

 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2561 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2562 

)เปรียบเทียบ( 
YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลติ )พนัตัน( 3,148  2,966   2,546  24%  11,662  9,564 22% 
   PET 1,330  1,337   1,066  25%  4,920  3,918 26% 
   Fibers 450  413      377  19%  1,668  1,419 18% 
   Feedstock 1,369  1,216   1,103  24%  5,074  4,226 20% 
     West Feedstock 952  797      775  23%  3,506  2,982 18% 
     Asia PTA 417  420      328  27%  1,568  1,244 26% 
อตัราก าลังการผลติ )%( 87% 85% 92% -521bps  86% 89% -333bps 

   PET 83% 89% 92% -935bps  86% 90% -379bps 
   Fibers 93% 89% 97% -380bps  91% 91% 6bps 
   Feedstock 89% 80% 90% -137bps  85% 89% -392bps 
     West Feedstock 89% 75% 88% 78bps  83% 88% -511bps 
     Asia PTA 89% 91% 96% -696bps  90% 91% -109bps 
Core EBITDA )ล้านเหรียญสหรัฐ( 361  304 388 (7)%  1,392  1,262 10% 

   PET 169  145 180 (6)%  606  471 29% 
   Fibers 62  77 58 9%  266  216 23% 
   Feedstock 138  78 148 (7)%  530  569 (7)% 
     West Feedstock 104  62 130 (20)%  428  541 (21)% 
     Asia PTA 35  15 18 92%  101  28 264% 
Core EBITDA/ton )เหรียญสหรัฐ( 115  102 153 (25)%  119  132 (10)% 

   PET 127  109 169 (25)%  123  120 2% 
   Fibers 139  186 153 (9)%  160  152 5% 
   Feedstock 101  64 134 (25)%  104  135 (22)% 
     West Feedstock 109  78 168 (35)%  122  181 (33)% 
     Asia PTA 83  36 55 51%  65  22 189% 
Core EBITDA Margin )%( 12% 10% 15% -250bps  12% 14% -158bps 

   PET 10% 8% 13% -241bps  9% 10% -18bps 
   Fibers 7% 9% 8% -64bps  8% 8% -6bps 
   Feedstock 12% 7% 14% -200bps  11% 15% -433bps 
     West Feedstock 13% 8% 16% -344bps  12% 19% -667bps 
     Asia PTA 10% 4% 7% 305bps  7% 3% 406bps 
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ตารางที ่5 รายงานก าไรหลังหักภาษแีละส่วนได้เสียทีไ่ม่มีอ านาจควบคุมไปยงัก าไรสุทธิ 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด  

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2561 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2562 

)เปรียบเทยีบ( 
YOY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี2 
ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ก าไรหลกัสุทธิหลงัหักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มี
อ านาจควบคุม   )Core Net Profit after Tax and NCI ( 159 128 234 (32)% 666 664 0% 
ก าไร/ (ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (92) (38) 9 (1111)%  (141) 49 (389)% 
ภาษีเงินไดจ้ากก าไร/(ขาดทุน)จากสินคา้คงเหลือ 11 3 (1) (851)%  11 (5) (340)% 

ก าไรสุทธิก่อนหักรายการพเิศษ 78 93 242 (68)%  536 708 (24)% 
บวก: รายการพิเศษ รายได ้/ (ค่าใชจ่้าย) (6) 24 17 (136)%  29 138 (79)% 
ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซ้ือกิจการ และ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิม
ด าเนินงาน (5) (7) (11) (59)%  (30) (28) 5% 
ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการ,
ขาดทุนจากการด้อยค่า และ ค่าใช้จ่ายในการศึกษา
โครงการ (สุทธิ)1 (0) 26 28 (100)%  56 69 (19)% 
รายการพิเศษ รายได้/ (ค่าใช้จ่าย) อ่ืน (1) 6 (0) 976%  3 97 (97)% 
= ก าไรสุทธิหลงัหักภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสียทีไ่ม่มี
อ านาจควบคุม  )Net Profit after Tax and NCI ( 72 117 259 (72)%  565 846 (33)% 

*ตัวเลขทางการเงินหลกัไม่รวม IRSL 
1ก าไรจากการต่อรองราคาซ้ือจากการเข้าซ้ือกิจการถกูรับรู้เม่ือการเข้าซ้ือกิจการเสร็จส้ินเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีไทย

 

ตารางที ่6 กระแสเงินสด 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 
 

ไตรมาสที ่2 

ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2562 

)เปรียบเทยีบ( 
YOY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่2 

ปี 2562 

สิบสอง
เดือนส้ินสุด 
ไตรมาสท่ี 2

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

Core EBITDA 361  304 388 (7)%  1,392  1,262 10% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิและอ่ืนๆ1 69  (0) (149) (146)%  (59) (338) (83)% 
ภาษีจ่าย (45) (42) (17) 160%  (161) (68) 135% 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 385  261 222 73%  1,172  855 37% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและ 
   การลงทุนใหม่2 (278) (363) (541) (49)%  (2,147) (965) 122% 
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ (8)  (91) (35) (77)%  (158) (57) 177% 
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (39)  (60) (26) 53%  (163) (103) 59% 

กระแสเงนิสดหลงัการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ 60  (253) (379) (116)%  (1,297) (270) 380% 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (72) (33) (42) 71%  (194) (129) 50% 
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุน้กูด้อ้ยสิทธิ 
   ท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (134) (10) (106) 27%  (341) (202) 69% 
เงินสดรับจากหุน้ทุนออกใหต้ามการใชสิ้ทธิ 
   ของใบส าคญั แสดงสิทธิ -    - 183 (100)%  81  866 (91)% 
เพิม่ขึน้ )ลดลง( ในหนีสิ้นสุทธิตามเกณฑ์เงนิสด3 (147) (296) (345) (57)%  (1,750) 265 (760)% 

*ตัวเลขทางการเงินหลกัไม่รวม IRSL 
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1รวมก าไร (ขาดทุน) จากสินค้าคงเหลือ 
2รวมเงินท่ีได้รับสุทธิจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืนๆและ หนีสิ้นจากการเข้าซ้ือกิจการ 
3รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่นของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหนีสิ้นสุทธิท่ีเปลีย่นแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกับการ เพ่ิมขึน้หรือลดลงของหนีสิ้น                      
สุทธิใน งบแสดงฐานะทางการเงิน 

  ตารางที ่7 โครงสร้างหน้ีสิน 

ลา้นเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 30 มิถุนายน 2562 31 ธันวาคม 2561 

หนีสิ้นรวม  4,727  4,215 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มืระยะสั้น  919  964 
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion)  409  269 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion)  105  93 

เงินกูย้มืระยะยาว (Non-current portion)  1,480  1,083 

หุ้นกู ้(Non-current portion)  1,814  1,806 

เงนิสด และเงนิสดภายใต้การบริหาร  250  165 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  267  172 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูย้มื  (17) (7) 
หนีสิ้นสุทธิ  4,476  4,050 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไมเ่ร่ิมด าเนินงาน (Project Debt)  1,388  1,220 
หนีสิ้นจากการด าเนินงานสุทธิ1  3,089  2,830 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.94 0.87 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.65 0.60 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 54% 49% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 

*ตัวเลขทางการเงินหลกัไม่รวม IRSL 
1หนีสิ้นในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหนีสิ้นของโครงการลงทุนท่ียังไม่ก่อให้เกิดรายได้และก าไรแก่กิจการ 

รูปภาพที ่3 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้  

 

*ตัวเลขทางการเงินหลกัไม่รวม IRSL 
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1 รวมหนีสิ้นจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยังไม่ก่อให้เกิดรายได้แก่กิจการ ณ ปัจจุบัน   

 

ตารางที ่8 กจิการร่วมทุน 

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

ลา้นเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 1 
ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 
ปี 2561 

ไตรมาสที ่2 
ปี 2562 

)เปรียบเทยีบ( 
YoY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่2 

ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ก าไร / )ขาดทุน( จากกจิการร่วมทุน )0( )0( 7 )103(%  13 5 143% 
Polyprima, Indonesia1 - - 0 (100)%  9 (10) (188)% 
กิจการร่วมทุน PET ประเทศอินเดีย - - 7 (100)%  4 13 (72)% 
อ่ืนๆ (กิจการร่วมทุนของ FiberVisions, PHP 
China, Mexico) (0) (0) (0) 19%  1 2 (71)% 

1 ร้อยละ 74 ของกิจการร่วมคา้, IVL ไดท้ าการควบรวมกิจการ Polyprima อินโดนีเซียตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 IVL มีความเป็นเจา้ของ 100% ตั้งแต่วนัท่ี 3 มกราคม 2562   
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ตารางที ่9 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท 

 

*ตัวเลขทางการเงินหลักไม่รวม IRSL 
 (1) ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมเงินประกันชดเชยการสูญเสียรายได้เน่ืองจากธุรกิจหยดุชะงัก 
 (2)ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
(3)ตามการจัดประเภทภายในของบริษัท และรวมรายการพิเศษ ประกอบด้วยก าไรจากการต่อรองราคาซือ้จากการเข้าซือ้กิจการ ค่าใช้จ่ายจากการเข้าซือ้กิจการ ค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน  
(4) ดอกเบีย้จ่ายสุทธิจากภาษีเงินได้ของหุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมลีักษณะคล้ายทุน จ านวน 15 พันล้านบาท  

 รายไตรมาส  สิบสองเดือนส้ินสุด 

หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที ่2 

ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 1 

ปี 2562 

ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2561 

ไตรมาสที ่2 

ปี 2562 

)เปรียบเทยีบ( 
YOY% 

 สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสที ่2
ปี 2562 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด 

ไตรมาสท่ี 2 

ปี 2561 

สิบสองเดือน
ส้ินสุด

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

รายได้จากการขาย  94,895   95,810   83,591  14%   378,142   302,755  25% 
(1)รายได้(ค่าใช้จ่าย)อ่ืนสุทธิ  671   319   303  122%   1,703   2,056  (17)% 
รายได้รวม  95,566   96,130   83,893  14%   379,845   304,812  25% 
(2)ต้นทุนขาย  82,276   83,548   68,009  21%   323,507   250,741  29% 
ก าไรขัน้ต้น  13,291   12,582   15,885  (16)%   56,338   54,071  4% 
(2)ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  8,806   8,274   6,770  30%   31,984   24,907  28% 
ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน  (179)  99   355  (150)%   (63)  621  (110)% 

EBITDA 8,616  8,393  12,688  (32)%  40,586  42,479  (4)% 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย  4,309   3,986   3,218  34%   16,295   12,694  28% 

ก าไรจากการด าเนินงาน  4,306   4,407   9,470  (55)%   24,291   29,784  (18)% 

ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมทุน (5) (0) 206  (103)%  416  166  150% 
(3)รายการพิเศษ (193) 770 534 (136)%   922   4,659  (80)% 
ดอกเบีย้สุทธิ (1,494) (1,341) (796) 88%   (5,164)  (3,446) 50% 

ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้ 2,614 3,836 9,414 (72)%   20,465   31,164  (34)% 

ภาษีเงินได้  442   103   1,145  (61)%   2,332   3,479  (33)% 
ภาษีเงินได้/(รายได้)  312   179   1,353  (77)%   2,495   3,931  (37)% 
ภาษีเงินได้รอการตดับัญชี  131   (77)  (208) (163)%   (163)  (452) (64)% 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด  2,172  3,733   8,269  (74)%   18,133   27,685  (35)% 

ส่วนได้เสียท่ีไม่มอี านาจควบคุม (95) 25 26 (465)%  (250) 109 (330)% 

ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 2,267 3,708 8,243 (72)%  18,384 27,576 (33)% 
(4)ดอกเบีย้จ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกู้ ด้อยสิทธิท่ีมีลกัษณะคล้ายทุน (262) (259) (262) 0%  (1,050) (1,050) 0% 

ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและดอกเบ้ียจ่าย

ส าหรับกู้ 2,005 3,449 7,981 (75)%  17,334 26,526 (35)% 
จ านวนหุ้น (ล้านหุ้น) 5,615 5,615 5,500 2%  5,590 5,287 6% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.36 0.61 1.45 (75)%  3.10 5.02 (38)% 

EBITDA 8,616  8,393  12,688  (32)%  40,586   42,479  (4)% 
หัก: ก าไร/(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ (2,803) (1,212) 294  (1,055)%  (4,342)  1,587  (374)% 

Core EBITDA  11,419   9,604   12,394  (8)%   44,928   40,891  10% 
ก าไรสุทธิหลงัหักส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม  2,267   3,708   8,243  (72)%  18,384   27,576  (33)% 
หัก: ก าไร /(ขาดทุน) จากสินคา้คงเหลือ-หลงัปรับปรุงดว้ยภาษี  (2,566)  (1,105)  246  (1,143)%   (4,104)  1,440  (385)% 
หัก: รายการพิเศษ  (193)  770   534  (136)%  922   4,659  (80)% 

ก าไรสุทธิหลักหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม  5,027   4,042   7,463  (33)%  21,566   21,477  0% 
(4)ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (262) (259) (262) 0%  (1,050) (1,050) 0% 

ก าไรสุทธิหลักหลังหักส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและดอกเบี้ย
จ่ายส าหรับหุ้นกู้ 4,765  3,784  7,201  (34)%  20,516  20,427  0% 
ก าไรหลักต่อหุ้น )บาท( 0.85 0.67 1.31 (35)%  3.67 3.86 (5)% 
 ผลตอบแทนหลกัจากการใชเ้งินลงทุนสุทธิ(%) (ก่อนรวมเงินลงทุน
ในกิจการร่วมทุน และคิดก าไรจากกิจการท่ีเขา้ซ้ือแบบเตม็ปี)  12.3% 9.2% 19.6% -730bps  12.6% 15.4% -281bps 
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(5) คิดก าไรของกิจการท่ีเพ่ิงเข้าซือ้แบบเตม็ปี ในการค านวณ ROCE % เพ่ือการน าเสนอข้อมลูอย่างเหมาะสม นอกจากนี ้ตัวเลขทางการเงินในอดีตถูกค านวณด้วยวิธีเดียวกัน การค านวณ ROCE% โดยใช้สกุลเงิน
ไทยบาท ซ่ึงไม่เท่ากับท่ีแสดงในรูปภาพอ่ืนๆเน่ืองจากค านวณโดยใช้สกุลดอลล่าห์สหรัฐ 

ตาราง 10 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ลา้นบาท 30 มถุินายน 2562 31 ธันวาคม 2561 เปรียบเทยีบ 

สินทรัพย์    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด               8,505  5,713 49% 
ลูกหน้ีการคา้            41,098  37,637 9% 
สินคา้คงเหลือ            67,604  70,085 (4)% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน            13,628  10,850 26% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน         130,836  124,284 5% 
เงินลงทุน               2,313  5,294 (56)% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์          214,739  205,182 5% 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน            41,263  40,349 2% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี               3,034  2,714 12% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน               3,117  1,371 127% 
รวมสินทรัพย์        395,302  379,195 4% 

 
หนีสิ้น    
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้ืมระยะสั้น 28,305 31,272 (9)% 
เจา้หน้ีการคา้ 62,532 54,565 15% 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 12,581 8,627 46% 
หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 3,308 3,013 10% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 104 110 (6)% 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 14,763 16,113 (8)% 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 121,593 113,700 7% 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 46,317 34,640 34% 
หุน้กู ้ 55,769 58,604 (5)% 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 853 498 71% 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 17,278 15,788 9% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 5,487 4,109 34% 

รวมหนีสิ้น 247,296 227,339 9% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น    

ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 0% 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 60,331 60,331 (0)% 
ก าไรสะสมท่ียงัไมไ่ดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 57,225 64,018 (11)% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 123,171 129,964 (5)% 
หุน้กูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,874 14,874 0% 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 138,045 144,838 (5)% 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคุม 9,961 7,018 42% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 148,006 151,855 (3)% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 395,302 379,195 4% 

 

 

 

 



Indorama Ventures 2nd Quarter 2019 MD&A 

 23 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

IVL Investor Relations Contacts 

strategy&ir@indorama.net 

+6626616661 Ext: 656 

 


