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1. สรปุภาพรวมการวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 
 

ในภาพรวมผลการดําเนินงานสาํหรบั 6 เดอืนแรก ปี 2562 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายและบรกิารรวมทัง้สิน้ 2,360.75 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 267.68 ลา้นบาท หรอื 12.79% เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 6 เดอืนแรก ปี 2561 เน่ืองจากปรมิาณน้ําดบิจาํหน่ายเพิม่ขึน้ และมกีาํไรสทุธิ
สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ จาํนวน 609.48 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 28.85 ลา้นบาท หรอื 4.97%  
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

งบกาํไรขาดทุน (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 2 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 2 (สะสม 6 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายได้จากการขายและบริการ 1,195.92 1,047.68 148.24 14.15% 2,360.75 2,093.08 267.68 12.79% 

รายไดน้ํ้าดบิ 734.08 592.42 141.66 23.91% 1,429.95 1,185.16 244.79 20.65% 

รายไดน้ํ้าประปา 385.30 358.86 26.44 7.37% 751.93 712.36 39.57 5.55% 

รายไดค้า่เช่าและค่าบรกิาร 26.78 39.14 (12.36) (31.59%) 68.46 82.95 (14.50) (17.48%) 

รายไดค้่าก่อสรา้งภายใตส้ญัญาสมัปทาน1) 49.77 57.27 (7.50) (13.10%) 110.41 112.60 (2.19) (1.94%) 

ต้นทุนขายและบริการ 690.50 551.22 139.28 25.27% 1,311.59 1,109.61 201.98 18.20% 

ตน้ทุนขายน้ําดบิ 352.02 222.00 130.03 58.57% 643.63 469.93 173.69 36.96% 

ตน้ทุนขายน้ําประปา 260.56 235.51 25.05 10.64% 491.22 451.91 39.31 8.70% 

ตน้ทุนค่าเช่าและค่าบรกิาร 28.14 36.44 (8.29) (22.76%) 66.33 75.16 (8.83) (11.75%) 

ตน้ทุนค่าก่อสรา้งภายใตส้ญัญาสมัปทาน1) 49.77 57.27 (7.50) (13.10%) 110.41 112.60 (2.19) (1.94%) 

กาํไรขัน้ต้น 505.43 496.46 8.96 1.81% 1,049.16 983.47 65.69 6.68% 

รายไดอ้ื่นๆ 7.03 3.31 3.72 112.24% 26.30 12.85 13.44 104.57% 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 136.78 106.82 29.96 28.04% 242.51 199.48 43.04 21.57% 

กาํไรจากการดาํเนินงาน 375.68 392.95 (17.28) (4.40%) 832.95 796.85 36.10 4.53% 

ตน้ทุนทางการเงนิ 39.79 33.43 6.36 19.03% 81.39 67.06 14.33 21.37% 

ค่าใชจ่้ายภาษเีงนิได ้ 65.58 78.87 (13.30) (16.86%) 136.93 143.78 (6.85) (4.76%) 

กาํไรสทุธิ 270.31 280.66 (10.34) (3.68%) 614.64 586.02 28.62 4.88% 

กาํไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถ้ือหุ้นบริษทั

ใหญ่ 
267.77 277.96 (10.19) (3.67%) 609.48 580.63 28.85 4.97% 

อตัราส่วนกาํไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) 0.16 0.17 (0.01) (3.67%) 0.37 0.35 0.02 4.97% 

ต้นทุนม.ค.-มิ.ย. 2562 = 1,311.59 ล้านบาท รายได้ม.ค.-มิ.ย. 2562 = 2,360.75 ล้านบาท 

บริษทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) 

คาํอธิบายและวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานของฝ่ายจดัการ ประจาํไตรมาส 2 ปี 2562 

องคป์ระกอบรายได้และต้นทนุของกลุ่มบริษทั 
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1. สรปุภาพรวมการวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน (ต่อ) 
 

EBITDA (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 2 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 2 (สะสม 6 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

กาํไรจากการดาํเนินงาน 375.68 392.95 (17.28) (4.40%) 832.95  796.85  36.10 4.53% 

ค่าเสือ่มราคา 125.13 101.87 23.26 22.83% 249.23  202.01  47.22 23.37% 

ค่าตดัจาํหน่าย 79.92 73.98 5.94 8.03% 158.17  147.90  10.27 6.94% 

EBITDA 580.73 568.80 11.93 2.10% 1,240.35  1,146.76  93.59 8.16% 

 
2. สภาวะเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม 
 
 ภาพรวมเศรษฐกจิไทยในไตรมาสที่ 2 ของปี 2562 ขยายตวัชะลอลงจากไตรมาสก่อน ตามภาวะของตลาดโลกทีช่ะลอลงจาก
มาตรการกดีกนัทางการคา้ระหว่างสหรฐัอเมรกิาและจนี สง่ผลกระทบต่อภาคการสง่ออก ภาคอุตสาหกรรม และภาคการท่องเทีย่ว อย่างไร
กต็ามอุปสงค์ในประเทศยงัขยายตวัได้ด ีจากการบรโิภคของภาคเอกชน ตามปัจจยัสนับสนุนกําลงัซื้อโดยรวม ในขณะที่การลงทุนของ
เอกชนหดตวัลงโดยเฉพาะในภาคอสงัหารมิทรพัยท์ีม่กีารหดตวัอย่างต่อเน่ือง ดา้นเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิ อตัราเงนิเฟ้อปรบัตวัลดลง
ตามราคาน้ํามนัขายปลกีในประเทศทีห่ดตวั 
 
3. สถานการณ์น้ําปัจจบุนั 
 

สถานการณ์น้ํา ณ วนัที ่26 กรกฎาคม 2562 พบว่าแหล่งน้ําของบรษิทัในพืน้ทีช่ลบุร ีอยู่ในเกณฑเ์ฝ้าระวงั เน่ืองจากอ่างเกบ็น้ํา
หนองค้ออยู่ระหว่างขุดลอกอ่างเกบ็น้ําเพื่อเพิม่ความจุอ่าง ทําให้ปรมิาณน้ําลดลงมากกว่าปกติ ในขณะทีแ่หล่งน้ําในพื้นทีร่ะยองอยู่ใน
เกณฑ์ปกต ิโดยปรมิาณน้ําในอ่างเกบ็น้ําหลกัลดลงจากค่าเฉลี่ยในระยะ 10 ปีที่ผ่านมา ทัง้น้ีจากการคาดหมายลกัษณะอากาศของกรม
อุตุนิยมวทิยา คาดการณ์ว่าปรมิาณฝนรวมในภาคตะวนัออก เดอืนสงิหาคมและเดอืนกนัยายน จะมปีรมิาณฝนใกล้เคยีงค่าปกติ ทัง้น้ี
ปรมิาณน้ําในอ่างเกบ็น้ําหลกัของบรษิทัในพืน้ทีช่ลบุรแีละระยองเฉลีย่อยู่ที ่34% และ 45% ของความจุอ่างเกบ็น้ําตามลาํดบั  
 

ปริมาณน้ํา (ล้าน ลบ.ม.) 

พืน้ท่ีชลบรีุ พืน้ท่ีระยอง 

บางพระ หนองค้อ ดอกกราย 
หนองปลา

ไหล 
คลองใหญ่ ประแสร ์

ปริมาณน้ํา 41.54 5.98 27.37 95.82 20.64 116.86 

รอ้ยละของความจุ 36% 28% 34% 59% 51% 40% 

ค่าเฉลีย่ (2549 - 2561) 47.96 9.76 44.41 104.89 26.56 155.77 

เปรยีบเทยีบค่าเฉลีย่ (2549 - 2561) (6.42) (3.78) (17.04) (9.07) (5.92) (38.91) 

 
4. เหตกุารณ์สาํคญั 

 

เมื่อวันที่ 26 มิถุนายน 2562 TRIS RATING ได้ประกาศคงอันดับเครดิตองค์กรและอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลกัประกนัของบรษิทัทีร่ะดบั “A+” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” ซึง่สะทอ้นถงึสถานะทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัในฐานะผูป้ระกอบการเพยีงรายเดยีว
ที่มโีครงข่ายท่อส่ง น้ําดบิครอบคลุมพื้นที่เขตชายฝัง่ทะเลภาคตะวนัออก ความต้องการใช้น้ําที่เพิม่ขึน้จากการพฒันาโครงการระเบยีง
เศรษฐกจิภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor – EEC) ตลอดจนการมอีตัรากาํไรทีส่งูและกระแสเงนิสดทีส่มํ่าเสมอ 
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5. ธรุกิจน้ําดิบ 
 
บริษัทมีรายได้จากการขายน้ําดิบสําหรับ 6 เดือนแรก ปี 2562 จํานวน 1,429.95 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 244.80 ล้านบาท หรือ 

20.66% เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 6 เดอืนแรก ปี 2561 โดยมปีรมิาณน้ําดบิจําหน่ายรวม 142.03 ล้าน ลบ.ม. (ไม่รวมปรมิาณน้ําดบิที่ส่งให้
กจิการประปาของบรษิทัและบรษิทัย่อย จาํนวน 15.20 ลา้น ลบ.ม.) เพิม่ขึน้ 33.38 ลา้น ลบ.ม. หรอื 30.73% เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 6 เดอืน
แรก ปี 2561 เน่ืองจากลูกค้ากลุ่มอุปโภคบรโิภคใช้น้ําเพิม่ขึน้ โดยปัจจุบนัราคาจําหน่ายน้ําดบิเฉลี่ย เท่ากบั 10.07 บาท/ลบ.ม. ลดลง 
จํานวน 0.84 บาท/ลบ.ม. หรือ 7.71% เน่ืองจากสดัส่วนน้ําดบิที่จําหน่ายให้กบัลูกค้ากลุ่มอุปโภคบรโิภคซึ่งมอีตัราค่าน้ําดบิที่ตํ่ากว่ามี
ปรมิาณเพิม่ขึน้ และการใหส้ว่นลดค่าน้ําดบิแก่ กปภ. 

 

ปริมาณน้ําดิบจาํหน่าย (ล้าน ลบ.ม.) 
ไตรมาสท่ี 2 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 2 (สะสม 6 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปรมิาณน้ําดบิทีส่บูจ่าย 79.88 61.64 18.24 29.60% 157.23 123.57 33.66 27.24% 

หกั ปรมิาณน้ําดบิทีใ่ชใ้นกจิการประปาของ

บรษิทั 
7.32 7.20 0.12 1.62% 15.20 14.92 0.28 1.88% 

ปริมาณน้ําดิบจาํหน่าย 72.57 54.44 18.13 33.30% 142.03 108.64 33.38 30.73% 

 
 
 
 
                           
  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    
                                                 
 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

ปริมาณน้ําดิบสบูจา่ย จาํแนกตามกลุม่ลูกค้า (รวมปริมาณน้ําดิบท่ีส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษทั) 

ปริมาณน้ําดิบสบูจา่ย จาํแนกตามพืน้ท่ี (รวมปริมาณน้ําดิบท่ีส่งให้กิจการประปาในกลุ่มบริษทั) 

ม.ค.-มิ.ย. 2561 = 123.57 ลา้น ลบ.ม. ม.ค.-มิ.ย. 2562 = 157.23 ลา้น ลบ.ม. 

ม.ค.-มิ.ย. 2561 = 123.57 ลา้น ลบ.ม. 

 

ม.ค.-มิ.ย. 2562 = 157.23 ลา้น ลบ.ม. 
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5. ธรุกิจน้ําดิบ (ต่อ) 
 
กาํไรขัน้ต้นธุรกิจน้ําดิบ สําหรบั 6 เดือนแรก ปี 2562 เท่ากบั 786.33 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 71.10 ล้านบาท หรือ 9.94% เมื่อ

เปรยีบเทยีบกบั 6 เดอืนแรก ปี 2561 สาเหตุหลกัจากรายไดน้ํ้าดบิทีเ่พิม่ขึน้จากการใช้น้ําของกลุ่มลูกคา้อุปโภคบรโิภค ทัง้น้ีต้นทุนขาย
เพิม่ขึน้ตามปรมิาณน้ําดบิจาํหน่ายทีเ่พิม่ และสาเหตุดงัน้ี  

1) ตน้ทุนค่าไฟฟ้าเพิม่ขึน้ตามปรมิาณน้ําสบูทีเ่พิม่ขึน้ในพืน้ทีจ่งัหวดัชลบุร ีและในปี 2562 บรษิทัไม่สามารถใชน้ํ้าจากอ่างเกบ็น้ํา
หนองค้อได้ เน่ืองจากทางกรมชลประทานดําเนินโครงการขุดลอกอ่างเกบ็น้ําเพื่อเพิม่ความจุอ่าง บรษิัทจงึต้องสูบน้ําดบิจากอ่างเกบ็น้ํา 
ประแสร ์เพื่อสง่จ่ายในพืน้ทีช่ลบุร ี

2) การซือ้น้ําดบิจากแหล่งน้ําเอกชนเพื่อรกัษาเสถยีรภาพในการสบูจ่ายน้ําตลอดทัง้ปี 
3) ค่าเสือ่มราคาจากการลงทุนเพิม่ความสามารถในการสบูสง่น้ํา 
นอกจากน้ี ราคาขายเฉลีย่ของน้ําดบิลดลง เน่ืองจากกลุ่มอุปโภคบรโิภคมกีารใชน้ํ้าเพิม่ขึน้มาก ส่งผลใหอ้ตัรากําไรขัน้ต้นลดลง 

อยู่ที ่54.99%   
 

ต้นทุนขายน้ําดิบ (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 2 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 2 (สะสม 6 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายได้จากการจาํหน่ายน้ําดิบ 734.08 592.42 141.66 23.91% 1,429.95  1,185.16  244.80 20.66% 

ต้นทุนขายน้ําดิบ 352.02 222.00 130.02 58.57% 643.63  469.93  173.69 36.96% 

ค่าน้ําดบิ 50.11 51.29 (1.18) (2.29%) 107.79  84.87  22.92 27.01% 

ค่าไฟฟ้า 140.31 48.95 91.36 186.64% 229.31  130.08  99.23 76.29% 

ค่าเสือ่มราคา 99.52 76.56 22.96 29.98% 196.97  151.65  45.32 29.88% 

ค่าซ่อมบาํรุง 16.57 12.21 4.36 35.68% 27.05  32.39  (5.34) (16.49%) 

ค่าใชจ่้ายอื่นๆ 45.51 32.99 12.53 37.98% 82.50  70.94  11.56 16.30% 

กาํไรขัน้ต้น 382.06 370.42 11.64 3.14% 786.33  715.23  71.10 9.94% 

อตัรากาํไรขัน้ต้น 52.05% 62.53%   54.99% 60.35%   

 
6. ธรุกิจน้ําประปา 
 

บริษัทมีรายได้จากการขายน้ําประปา สําหรบั 6 เดือนแรก ปี 2562 จํานวน 751.93 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 39.57 ล้านบาท หรอื 
5.55% เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 6 เดอืนแรก ปี 2561 โดยมปีรมิาณน้ําประปาจําหน่ายรวม 50.29 ลา้น ลบ.ม. เพิม่ขึน้ 2.41 ลา้น ลบ.ม. หรอื 
5.02% เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 6 เดอืนแรก ปี 2561 

 

ปริมาณน้ําประปาจาํหน่าย (ล้าน ลบ.ม.) 
ไตรมาสท่ี 2 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 2 (สะสม 6 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

ปรมิาณน้ําประปาจําหน่ายของบรษิทั 5.89 5.32 0.58 10.86% 11.39 10.53 0.86 8.20% 

ปรมิาณน้ําประปาจําหน่ายของบรษิทัย่อย 19.84 18.76 1.09 5.79% 38.90 37.36 1.54 4.13% 

รวมปริมาณน้ําประปาจาํหน่าย 25.73 24.07 1.66 6.91% 50.29 47.89 2.41 5.02% 

 
กาํไรขัน้ต้นธุรกิจน้ําประปา สาํหรบั 6 เดอืนแรก ปี 2562 เท่ากบั 260.71 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 0.26 ลา้นบาท หรอื 0.10% เมื่อ

เปรยีบเทยีบกบั 6 เดอืนแรก ปี 2561 จากรายไดก้ารขายน้ําประปาเพิม่ขึน้ สุทธกิบัค่าเสื่อมราคาจากการตดัจําหน่ายสนิทรพัยส์มัปทาน
ของกจิการประปาทีม่กีารขยายกาํลงัการผลติเพิม่ขึน้ และค่าซ่อมบาํรุงท่อสง่น้ําประปา 

 
 
 
 
 



บริษทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน)  

คาํอธิบายและวิเคราะห์ผลการดาํเนินงานของฝ่ายจดัการ ประจาํไตรมาส 2 ปี 2562 

 

5 
 

6. ธรุกิจน้ําประปา (ต่อ) 
 

ต้นทุนขายน้ําประปา (ล้านบาท) 
ไตรมาสท่ี 2 (3 เดือน) ไตรมาสท่ี 2 (สะสม 6 เดือน) 

ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % ปี 2562 ปี 2561 เพ่ิม (ลด) % 

รายได้จากการจาํหน่ายน้ําประปา 385.30 358.86 26.44 7.37% 751.93 712.36 39.57 5.55% 

ต้นทุนขายน้ําประปา 260.56 235.51 25.05 10.64% 491.22 451.91 39.31 8.70% 

ค่าน้ําดบิ 50.66 43.77 6.89 15.73% 92.07 86.15 5.91 6.86% 

ค่าไฟฟ้า 37.39 36.17 1.23 3.39% 73.85 71.83 2.02 2.81% 

ค่าสารเคม ี 12.69 10.60 2.09 19.72% 20.29 16.63 3.66 22.03% 

คชจ.พนกังาน + Outsources + ค่าซ่อมบาํรุง 68.75 55.44 13.31 24.01% 124.40 105.54 18.86 17.88% 

ค่าเสือ่มราคา 80.29 72.37 7.92 10.94% 159.05 145.04 14.01 9.66% 

ค่าใชจ่้ายอื่นๆ 10.78 17.17 (6.38) (37.19%) 21.56 26.72 (5.16) (19.30%) 

กาํไรขัน้ต้น 124.74 123.34 1.39 1.13% 260.71 260.45 0.26 0.10% 

อตัรากาํไรขัน้ต้น 32.37% 34.37%   34.67% 36.56%   

 
7. การวิเคราะหส์ถานะการเงิน 
 

ฐานะการเงิน (ล้านบาท) ณ 30 มิ.ย. 62 ณ 31 ธ.ค. 2561 เพ่ิม (ลด) % 

สนิทรพัยร์วม 20,046.68 20,140.90 (94.22) (0.47%) 

หนี้สนิรวม 9,098.41 9,335.75 (237.34) (2.54%) 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 10,948.28 10,805.15 143.12 1.32% 

 - ส่วนของบริษทัใหญ่ 10,770.57 10,624.66 145.91 1.37% 

 
1) สินทรพัย ์บรษิทัมสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2562 จาํนวน 20,046.68 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปี 2561 จาํนวน 94.22 

ลา้นบาท หรอื 0.47% โดยมรีายการหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง ดงัน้ี 
 
- เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด จํานวน 80.66 ล้านบาท ลดลงจากสิน้ปี 2561 จํานวน 497.55 ล้านบาท สาเหตุหลกัจาก

การจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาว และการจ่ายเงนิปันผล 6 เดอืนหลงัของปี 2561 แก่ผูถ้อืหุน้ 
 
- เงนิลงทุนระยะสัน้ จาํนวน 465.39 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จาํนวน 61.11 ลา้นบาท 
 
- ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ จาํนวน 14,434.19 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จาํนวน 51.96 ลา้นบาท จากการรบัรูง้านระหว่าง

ก่อสรา้ง ไดแ้ก่ โครงการก่อสรา้งระบบผลติน้ําอุตสาหกรรมและน้ําครบวงจร โครงการเพิม่ประสทิธภิาพการสบูน้ําจากแม่น้ําบางปะกง และ
โครงการพฒันาสระเกบ็น้ําดบิทบัมา สทุธกิบัค่าเสือ่มราคาของโครงการทีแ่ลว้เสรจ็ 

 
- สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น จาํนวน 626.45 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จาํนวน 283.88 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการลงทนุ

โครงการเพิม่ประสทิธภิาพการเกบ็น้ําของอ่างเกบ็น้ําคลองหลวงรชัชโลธร 
 

2) หน้ีสิน บริษัทมีหน้ีสนิรวม ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2562 จํานวน 9,098.41 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2561 จํานวน 237.34   
ลา้นบาท หรอื 2.54% โดยมรีายการหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง ดงัน้ี 
 

- เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ จาํนวน 2,740.00 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้ปี 2561 จาํนวน 426.20 ลา้นบาท จากการชาํระ
คนืเงนิกูย้มืระยะยาวทีค่รบกาํหนดชาํระ จาํนวน 826.20 ลา้นบาท และการเบกิเงนิกูร้ะยะยาว จาํนวน 400.00 ลา้นบาท 
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เงนิกู้ยืมระยะยาว

จากสถาบันการเงนิ

44%

หุ้นกู้

33%

เงนิกู้ยืมระยะยาวถงึ

กําหนดชาํระใน 1 ปี

12%

เงนิกู้ยืมระยะสัน้ 

11% เงนิกู้ยืมระยะยาว

จากสถาบันการเงนิ

41%

หุ้นกู้

35%

เงนิกู้ยืมระยะยาวถงึ

กําหนดชาํระใน 1 ปี

12%

เงนิกู้ยืมระยะสัน้ 

12%

7. การวิเคราะหส์ถานะการเงิน (ต่อ) 
 
- เจา้หน้ีการคา้ จาํนวน 274.97 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จาํนวน 127.76 ลา้นบาท จากการบนัทกึสว่นลดค่าน้ําดบิ 
 
- ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน จํานวน 193.53 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2561 จํานวน 43.07 ล้านบาท โดยหลกัจาก

ผลกระทบของ พรบ. แรงงานฉบบัใหม ่
 

 
                                           
         
  
 
 
 
  
 
 
  
 
 
 
 

 

หมายเหต:ุ ตามสญัญาเงนิกูร้ะยะยาวและหุน้กู ้ ใหบ้รษิทัดํารงอตัราส่วน D/E Ratio ในอตัราไม่เกนิ 2 เท่า ทัง้นี้ ในส่วนของสญัญาเงนิกูร้ะยะยาวมเีงือ่นไขให้
ดาํรงอตัราส่วน DSCR เพิม่เตมิดว้ย โดยกาํหนดใหไ้มน้่อยกว่า 1.1 เท่า 

 
3) ส่วนของผู้ถือหุ้น บริษัทมสี่วนของผู้ถือหุ้นส่วนของบริษัทใหญ่ ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2562 จํานวน 10,770.57 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2561 จาํนวน 145.91 ลา้นบาท หรอื 1.37% เน่ืองจากการรบัรูก้าํไรสทุธ ิ6 เดอืนแรกของปี 2562 สทุธกิบัเงนิปันผลจ่าย 
 
 
8. การวิเคราะหส์ภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 
 

ใน 6 เดอืนแรกของปี 2562 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นงวดยกมา 578.21 ลา้นบาท โดยใน 6 เดอืนแรกของปี 
2562 มเีงนิสดสทุธลิดลง 497.55 ลา้นบาท ประกอบดว้ยรายการ ดงัน้ี 

 
1) เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงาน จํานวน 1,191.12 ล้านบาท จากผลกําไรสุทธแิละจากการเปลี่ยนแปลงใน

สนิทรพัย ์และหน้ีสนิจากการดาํเนินงาน 
 
2) เงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมการลงทุน จาํนวน 733.66 ลา้นบาท โดยหลกัจากเงนิสดจ่ายลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร เงนิจ่าย

ล่วงหน้าค่าก่อสรา้ง สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น และสนิทรพัยส์มัปทานของบรษิทั จํานวน 650.08 ลา้นบาท รวมถงึการลงทุนระยะสัน้สทุธิ
เพิม่ขึน้ 61.11 ลา้นบาท 

 
3) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน จํานวน 955.01 ล้านบาท โดยหลกัจากการจ่ายชําระเงนิกู้ยมืระยะยาว และการ

จ่ายเงนิปันผลงวด 6 เดอืนหลงัของปี 2561 จาํนวน 826.20 และ 457.10 ลา้นบาท ตามลาํดบั สทุธกิบัการเบกิเงนิกูย้มืเงนิระยะยาวเพื่อใช้
สาํหรบังานโครงการในปี 2562 จาํนวน 400.00 ลา้นบาท 
 
 
 

องคป์ระกอบหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย 

ณ 31 ธ.ค. 2561 = 7,204.35 ลา้นบาท ณ 30 มิ.ย. 2562 = 6,791.35 ลา้นบาท 
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9. การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 
 

อตัราส่วนทางการเงิน 
ปี 2562 

ไตรมาส 2 

ปี 2561 

ไตรมาส 2 

อตัราส่วนสภาพคล่อง   

อตัราสว่นเงนิทุนหมนุเวยีน (เท่า) 0.47 0.44 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 1)   

อตัรากาํไรขัน้ตน้ /รายไดข้ายและบรกิาร (%) 46.62% 49.66% 

อตัรากาํไรสุทธ ิ/รายไดข้ายและบรกิาร (%) 27.31% 29.59% 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน   

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (ROE) (%) 10.82% 10.63% 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) (%) 5.78% 5.57% 

อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงินและภาระหน้ีสิน   

อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (เท่า)  0.84 0.86 

อตัราสว่นความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และเงนิตน้ (DSCR) (เท่า) 2.29 2.09 

หมายเหต:ุ 1) อตัรากาํไรขัน้ตน้ และอตัรากาํไรสุทธ ิไมร่วมรายไดค้่าก่อสรา้งภายใตส้ญัญาสมัปทานและรายไดอ้ื่นๆ 
 
โดยสรุปผลการดําเนินงาน ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2562 ของบรษิทัและบรษิทัย่อย มกีําไรสุทธเิพิม่ขึน้ อย่างไรกต็าม อตัรา

กําไรสุทธลิดลงเมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี 2561 โดยหลกัจากการทีบ่รษิทัมตี้นทุนค่าไฟฟ้าเพิม่ขึน้ ตามปรมิาณน้ําจาํหน่ายที่
เพิม่ขึน้ในพืน้ทีจ่งัหวดัชลบุร ีในขณะทีก่รมชลประทานอยู่ระหว่างดาํเนินการขดุลอกอ่างเกบ็น้ําหนองคอ้ จงึทาํใหบ้รษิทัมอีตัรากาํไรขัน้ต้น
ลดลงเป็น 46.62% และอตัรากําไรสุทธเิท่ากบั 27.31% ทัง้น้ี อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (ROE) เพิม่ขึน้เป็น 10.82% และอตัรา
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) เพิม่ขึน้เป็น 5.78% เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปี 2561 เน่ืองจากกาํไรสทุธขิองบรษิทัเพิม่ขึน้ 

สาํหรบัสภาพคล่อง ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2562 อตัราสว่นเงนิทุนหมุนเวยีนเพิม่ขึน้เป็น 0.47 เท่า ในขณะทีอ่ตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่น
ผูถ้อืหุน้อยู่ที ่0.84 เท่า ความสามารถในการชาํระหน้ีของบรษิทัยงัคงอยู่ในเกณฑด์โีดยมอีตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบีย้และ
เงนิตน้ (DSCR) ที ่2.29 เท่า 


