
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บร�ษทั ราช กรุป จาํกดั (มหาชน) 

คําอธบิายรายการและการว�เคราะหผลการดาํเนนิงาน 

และฐานะการเง�นของฝายบร�หาร 

สาํหรบังวดสามเดอืนและหกเดอืนสิ)นสดุวนัที ่30 มถินุายน 2562 
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1. เหตกุารณสาํคญัในไตรมาสที ่2 ป 2562 

1.1 การเปลี่ยนแปลงช่ือและตราบร�ษัทฯ 

 วันท่ี 12 เมษายน 2562 ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2562 ของบร�ษัทฯ มีมติอนุมัติการเปลี่ยนแปลง

ชื่อและตราบร�ษัทฯ จากบร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุร?โฮลดิ)ง จํากัด (มหาชน) เปนบร�ษัท ราช กรุป จํากัด (มหาชน) ทั้งนี้ 

บร�ษัทฯ ไดดําเนินการจดทะเบียนแกไขเปลี่ยนแปลงตอกรมพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย เร?ยบรอยแลว เมื่อ

วันท่ี 17 เมษายน 2562 อน่ึง บร�ษัทฯ ยังคงใชช่ือยอหลักทรัพยตามเดิมคือ “RATCH” 

1.2 การจัดตั้งบร�ษัท หินกองเพาเวอรโฮลดิ)ง จํากัด และ บร�ษัท หินกองเพาเวอร จํากัด 

 วันที่ 24 พฤษภาคม 2562 บร�ษัทฯ ไดจดทะเบียนจัดตั้ง บร�ษัท หินกองเพาเวอรโฮลดิ)ง จํากัด (“HKH”) 

ซึ่งมีสถานะเปนบร�ษัทยอยท่ีบร�ษัทฯ ถือหุนท้ังจํานวน และวันท่ี 28 พฤษถาคม 2562 บร�ษัทฯ ไดจดทะเบียนจัดตั้ง บร�ษัท 

หินกองเพาเวอร จํากัด (“HKP”) ซึ่ง HKH ถือหุนทั้งจํานวน โดยแตละบร�ษัทยอยขางตนมีทุนจดทะเบียนจํานวน 

4,000,000 บาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 400,000 หุน มูลคาหุนละ 10 บาท โดยชําระคาหุนท้ังจํานวน 

 วันท่ี 12 กรกฎาคม 2562 HKP ไดลงนามสัญญาซื้อขายไฟฟาสําหรับโครงการโรงไฟฟาหินกอง ตําบล

หินกอง อําเภอเมือง จังหวัดราชบุร? กับการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย โดยมีผลตั้งแตวันที่ลงนามในสัญญาจนถึง

วันครบกําหนด 25 ป นับตั้งแตวันท่ีเร�Zมเดินเคร[่องเชิงพาณิชย 

 โครงการดังกลาวเปนโครงการโรงไฟฟาพลังความรอนรวมที่ใชกาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิงหลัก ขนาด

กําลังการผลิตรวม 1,400 เมกะวัตต (เคร[่องละ 700 เมกะวัตต) ตามสัญญาซื้อขายไฟฟา โดยมีกําหนดเดินเคร[่องเชิง

พาณิชยในป 2567 และ 2568 ตามลําดับ ปจจ]บันอยูระหวางข้ันตอนการจัดทํารายงานว�เคราะหผลกระทบสิZงแวดลอม 

1.3 การเดินเคร[่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็กเบิกไพรโคเจนเนอเรช่ัน 

 วันท่ี 1 มิถุนายน 2562 โรงไฟฟาผูผลิตไฟฟารายเล็กเบิกไพรโคเจนเนอเรชั่น ขนาดกําลังการผลิตไฟฟา

ประมาณ 100 เมกะวัตต และกําลังการผลิตไอนํ้าประมาณ 15 ตันตอชั่วโมง ตั้งอยูที่ตําบลเบิกไพร อําเภอบานโปง 

จังหวัดราชบุร? ดําเนินการโดย บร�ษัท เบิกไพรโคเจนเนอเรชั่น จํากัด (การรวมคาทางออมซึ่งบร�ษัทฯ ถือหุนในสัดสวน

รอยละ 35 ผานบร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุร? จํากัด) ไดเร�Zมเดินเคร[่องเชิงพาณิชยแลว 

1.4 การจัดตั้งบร�ษัทรวมทุนเพ_่อลงทุนในโครงการโครงขายสายใยแกวนําแสงใตดิน 

 ว ันท ี ่  27 ม ิถ ุนายน 2562 บร �ษ ัทฯ และบร �ษ ัท เอแอลที เทเลคอม จ ําก ัด (มหาชน) (“ALT”) 

ไดรวมกันจดทะเบียนจัดตั้งบร�ษัทรวมทุนเพ_่อลงทุนในโครงการโครงขายสายใยแกวนําแสงใตดินชื่อ “บร�ษัท สมารท 

อินฟราเนท จํากัด” มีทุนจดทะเบียนจํานวน 1 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 100,000 หุน มูลคาหุนละ 10 

บาท โดยชําระคาหุนครบท้ังจํานวน ท้ังน้ีบร�ษัทฯ ถือหุนในสัดสวนรอยละ 51 และ ALT ถือหุนในสัดสวนรอยละ 49 
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2. รายงานว�เคราะหผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวม  งวด 3 เดือน (1 เมษายน 2562 – 30 มิถุนายน 2562) 
 

หนวย : ลานบาท

ป 2562 ป 2561

รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง)  2,135.19            1,588.22            546.97               34.4         

รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 738.69               853.62               (114.93)              (13.5)        

สวนแบงกําไรจากเง�นลงทนุในบร�ษัทรวม/การรวมคา 1,281.83            1,727.16            (445.33)              (25.8)        

รายไดอ่ืนๆ 232.17               243.44               (11.27)                (4.6)          

รวมรายได 4,387.88            4,412.44            (24.56)                (0.6)          

ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) 1,265.51            1,163.53            101.98               8.8           

คาใชจายบร�หาร 480.28               372.11               108.17               29.1         

ตนทุนการเง�น 250.93               403.07               (152.14)              (37.7)        

ภาษีเง�นได 215.17               164.03               51.14                 31.2         

รวมคาใชจาย 2,211.89            2,102.74            109.15               5.2           

2,175.99            2,309.70            (133.71)              (5.8)          

สวนไดเสียท่ีไมมอีํานาจควบคุม -                    (3.04)                  3.04                   100.0        

กําไรกอนอัตราแลกเปลี่ยน - บร�ษทั/บร�ษทัยอย 2,175.99            2,306.66            (130.67)              (5.7)          

กําไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปล่ียน - บร�ษทั/บร�ษัทยอย (223.68)              (174.79)              (48.89)                (28.0)        

กําไรทีเ่ปนของผูถือหุนของบร�ษทั 1,952.31            2,131.87            (179.56)             (8.4)         

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน

  - กําไร(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน บร�ษัท/บร�ษัทยอย (223.68)                   (174.79)                   (48.89)                     (28.0)            

  - กําไร(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน บร�ษัทรวม/การรวมคา (86.78)                     554.62                     (641.40)                   (115.6)          

กําไรท่ีเปนของผูถือหุนของบร�ษัทกอนผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน 2,262.77                 1,752.04                 510.73                    29.2             

คาเช้ือเพลิง 7,930.03                8,296.77                

เพgZม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 2

 

ผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวมสําหรับไตรมาสที่ 2 ป 2562 มีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ จํานวน 

1,952.31 ลานบาท (คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 1.35 บาท) เมื่อเปร?ยบเทียบกับไตรมาสที่ 2 ป 2561 ซึ่งมีกําไรจํานวน 

2,131.87 ลานบาท (คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 1.47 บาท) ปรากฏวากําไรลดลงจํานวน 179.56 ลานบาท คิดเปนรอย

ละ 8.4 ท้ังน้ี หากไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนผลการดําเนินงานของบร�ษัทฯ บร�ษัทยอย บร�ษัทรวม และการ

รวมคา สําหรับไตรมาสท่ี 2 ป 2562 มีกําไรจํานวน 2,262.77 ลานบาท เมื่อเปร?ยบเทียบกับไตรมาสที่ 2 ป 2561 ซึ่งมี

กําไรจํานวน 1,752.04 ลานบาท ปรากฏวากําไรเพgZมขj้นจํานวน 510.73 ลานบาท คิดเปนรอยละ 29.2 โดยมีรายการที่

เปนสาระสําคัญ ดังน้ี 
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2.1 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 7,930.03 ลานบาท) ไตรมาสที่ 2 ป 

2562 จํานวน 2,135.19 ลานบาท เพgZมขj ้นจากรายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื ้อเพลิง จํานวน 

8,296.77 ลานบาท) ไตรมาสที่ 2 ป 2561 จํานวน 1,588.22 ลานบาท เปนจํานวน 546.97 ลานบาท คิดเปนรอยละ 

34.4 สาเหตุหลักเนื่องจากรายไดคาขายไฟฟาของบร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุร? จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย เพgZมขj้นจํานวน 

196.49 ลานบาท เนื่องจากโรงไฟฟามีอัตราคาความพรอมจายป 2562 สูงกวาป 2561 ซึ่งเปนไปตามที่กําหนดไวใน

สัญญาซื้อขายไฟฟา ประกอบกับรายไดคาขายไฟฟาของบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัท

ยอย เพgZมขj้นจํานวน 349.98 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากการเร�Zมเดินเคร[่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังงานลม 

Mount Emerald และโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville เมื่อวันที่ 12 ธันวาคม 2561 และวันที่ 21 มีนาคม 

2562 ตามลําดับ 

2.2 ตนทุนทางการเง�น 

 ตนทุนทางการเง�นไตรมาสที่ 2 ป 2562 จํานวน 250.93 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสที่ 2 ป 2561 

(403.07 ลานบาท) เปนจํานวน 152.14 ลานบาท คิดเปนรอยละ 37.7 โดยตนทุนทางการเง�นที่ลดลงจํานวน 175.79 

ลานบาท เปนผลเนื่องมาจากการรับรูการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของการปองกันความเสี่ยงกระแสเง�นสดของ

กลุมบร�ษัทฯ ตามนโยบายการบัญชีเร[่องเคร[่องมือทางการเง�นท่ีเปนตราสารอนุพันธและการบัญชีปองกันความเสี่ยง 

2.3 รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 

 รายไดตามสัญญาเชาการเง�นไตรมาสที่ 2 ป 2562 จํานวน 738.69 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสที่ 2 ป 

2561 (853.62 ลานบาท) เปนจํานวน 114.93 ลานบาท คิดเปนรอยละ 13.5 เนื่องจากการบันทึกบัญชีลูกหนี้ตาม

สัญญาเชาการเง�น ตามว�ธีอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจร�ง 

2.4 ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 7,930.03 ลานบาท) ไตรมาสที่ 2 ป 2562 

จํานวน 1,265.51 ลานบาท เพgZมขj้นจากตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 8,296.77 ลานบาท) 

ไตรมาสที่ 2 ป 2561 จํานวน 1,163.53 ลานบาท เปนจํานวน 101.98 ลานบาท คิดเปนรอยละ 8.8 สาเหตุหลัก

เน่ืองจากตนทุนขายของบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอยในประเทศออสเตรเลียเพgZมขj้น

จํานวน 106.33 ลานบาท จากการเร� Zมเดินเคร[ ่องเชิงพาณิชยของโรงไฟฟาพลังงานลม Mount Emerald และ

โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville เม่ือวันท่ี 12 ธันวาคม 2561 และวันท่ี 21 มีนาคม 2562 ตามลําดับ 
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2.5 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคา  

 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคาไตรมาสท่ี 2 ป 2562 จํานวน 1,281.83 ลานบาท 

ลดลงจากไตรมาสท่ี 2 ป 2561 (1,727.16 ลานบาท) เปนจํานวน 445.33 ลานบาท คิดเปนรอยละ 25.8 โดยมีสาเหตุ

หลักดังน้ี 

 (1) บร�ษัท ไฟฟาหงสา จํากัด (“HPC”) ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 40 

ลดลงจํานวน 371.00 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากเมื่อไตรมาสที่ 2 ป 2561 HPC รับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน

จํานวน 481.61 ลานบาทจากสกุลเง�นดอลลารสหรัฐฯ ที่แข็งคาขj้น ขณะที่ในป 2562 HPC นํานโยบายการบัญชีเร[่อง

เคร[่องมือทางการเง�นท่ีเปนตราสารอนุพันธและการบัญชีปองกันความเสี่ยงในสวนของ Expenditure Hedging มาใช 

สงผลใหผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนลดลง 

 (2) บร�ษัท ไฟฟา เซเปยน-เซนํ้านอย จํากัด ซึ่งเปนการรวมคาที่โครงการอยูระหวางการกอสราง มี

ขาดทุนตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 25 เพgZมขj้นจํานวน 208.13 ลานบาท ซึ่งสาเหตุหลักเนื่องจากรับรูขาดทุนจาก

อัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 78.44 ลานบาทจากสกุลเง�นดอลลารสหรัฐฯ ท่ีออนคาลง ขณะที่ในไตรมาสที่ 2 ป 2561 รับรู

กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 104.19 ลานบาทจากสกุลเง�นดอลลารสหรัฐฯ ท่ีแข็งคาขj้น 

 (3) Fareast Renewable Development Pte. Ltd. (“FRD”) ซึ่งเปนการรวมคาที่ถือหุนในโรงไฟฟา

พลังนํ้า Asahan-1 ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 50 จํานวน 59.40 ลานบาท จาก

การที่บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอยเร�Zมเขาถือหุนใน FRD เมื่อ

เดือนธันวาคมป 2561 

 (4) บร�ษัท เซาทอีสท เอเชีย เอนเนอรจ? จํากัด ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 

33.33 เพgZมขj้นจํานวน 51.81 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากผลิตกระแสไฟฟาไดมากกวางวดเดียวกันของปกอน 
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3. รายงานว�เคราะหผลการดาํเนินงานตามงบการเง�นรวม  งวด 6 เดือน (1 มกราคม 2562 – 30 มิถุนายน 2562) 
 

หนวย : ลานบาท

ป 2562 ป 2561

รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง)  4,193.99            3,142.43            1,051.56            33.5         

รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 1,489.55            1,738.85            (249.30)              (14.3)        

สวนแบงกําไรจากเง�นลงทนุในบร�ษัทรวม/การรวมคา 2,362.96            2,615.99            (253.03)              (9.7)          

รายไดอ่ืนๆ 355.71               355.52               0.19                   0.1           

รวมรายได 8,402.21            7,852.79            549.42               7.0           

ตนทุนขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) 2,484.36            2,358.38            125.98               5.3           

คาใชจายบร�หาร 791.03               777.74               13.29                 1.7           

ตนทุนการเง�น 731.94               564.84               167.10               29.6         

ภาษีเง�นได 515.66               393.12               122.54               31.2         

รวมคาใชจาย 4,522.99            4,094.08            428.91               10.5         

3,879.22            3,758.71            120.51               3.2           

สวนไดเสียท่ีไมมอีํานาจควบคุม -                    18.64                 (18.64)                (100.0)      

กําไรกอนอัตราแลกเปลี่ยน - บร�ษทั/บร�ษทัยอย 3,879.22            3,777.35            101.87               2.7           

กําไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปล่ียน - บร�ษทั/บร�ษัทยอย (185.65)              (518.89)              333.24               64.2         

กําไรทีเ่ปนของผูถือหุนของบร�ษทั 3,693.57            3,258.46            435.11              13.4         

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน

  - กําไร(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน บร�ษัท/บร�ษัทยอย (185.65)                   (518.89)                   333.24                     64.2             

  - กําไร(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน บร�ษัทรวม/การรวมคา (122.10)                   191.72                     (313.82)                   (163.7)          

กําไรท่ีเปนของผูถือหุนของบร�ษัทกอนผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน 4,001.32                 3,585.63                 415.69                    11.6             

คาเช้ือเพลิง 15,116.29              14,836.32              

เพgZม(ลด) % 
ไตรมาสท่ี 1-2

 

ผลการดําเนินงานตามงบการเง�นรวมสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2562 มีกําไรสวนที่เปนของบร�ษัทฯ 

จํานวน 3,693.57 ลานบาท (คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 2.55 บาท) เมื่อเปร?ยบเทียบกับงวด 6 เดือนแรกของป 2561 

ซึ่งมีกําไรจํานวน 3,258.46 ลานบาท (คิดเปนกําไรตอหุนเทากับ 2.25 บาท) ปรากฏวากําไรเพgZมขj้นจํานวน 435.11 

ลานบาท คิดเปนรอยละ 13.4 ทั้งนี้ หากไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนผลการดําเนินงานของบร�ษัทฯ บร�ษัท

ยอย บร�ษัทรวม และการรวมคา สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2562 มีกําไรจํานวน 4,001.32 ลานบาท เมื ่อ

เปร?ยบเทียบกับงวด 6 เดือนแรกของป 2561 ซึ่งมีกําไรจํานวน 3,585.63 ลานบาท ปรากฏวากําไรเพgZมขj้นจํานวน 

415.69 ลานบาท คิดเปนรอยละ 11.6 โดยมีรายการท่ีเปนสาระสําคัญ ดังน้ี 
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3.1 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง) 

 รายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง จํานวน 15,116.29 ลานบาท) งวด 6 เดือน

แรกของป 2562 จํานวน 4,193.99 ลานบาท เพgZมขj้นจากรายไดจากการขายและการใหบร�การ (ไมรวมคาเชื้อเพลิง 

จํานวน 14,836.32 ลานบาท) งวด 6 เดือนแรกของป 2561 จํานวน 3,142.43 ลานบาท เปนจํานวน 1,051.56 ลาน

บาท คิดเปนรอยละ 33.5 สาเหตุหลักเนื่องจากรายไดคาขายไฟฟาของบร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุร? จํากัด  ซึ่งเปนบร�ษัท

ยอย เพgZมขj้นจํานวน 529.27 ลานบาท เน่ืองจากโรงไฟฟามีอัตราคาความพรอมจายป 2562 สูงกวาป 2561 ซึ่งเปนไป

ตามที่กําหนดไวในสัญญาซื้อขายไฟฟา ประกอบกับรายไดคาขายไฟฟาของบร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น 

จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย เพgZมขj้นจํานวน 521.07 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากการเร�Zมเดินเคร[่องเชิงพาณิชยของ

โรงไฟฟาพลังงานลม Mount Emerald และโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย Collinsville เมื่อวันที่ 12 ธันวาคม 2561 

และ 21 มีนาคม 2562 ตามลําดับ 

3.2 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคา  

 สวนแบงกําไรจากเง�นลงทุนในบร�ษัทรวมและการรวมคางวด 6 เดือนแรกของป 2562 จํานวน 2,362.96 

ลานบาท ลดลงจากงวด 6 เดือนแรกของป 2561 (2,615.99 ลานบาท) เปนจํานวน 253.03 ลานบาท คิดเปนรอยละ 

9.7 โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี 

 3.2.1 บร�ษัท ไฟฟา เซเปยน-เซนํ้านอย จํากัด ซึ่งเปนการรวมคาที่โครงการอยูระหวางการกอสราง มี

ขาดทุนตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 25 เพgZมขj้นจํานวน 268.15 ลานบาท ซึ่งสาเหตุหลักเนื่องจากรับรูขาดทุนจาก

อัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 136.64 ลานบาทจากสกุลเง�นดอลลารสหรัฐฯ ที่ออนคาลง ขณะที่ในไตรมาสที่ 2 ป 2561 

รับรูกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 13.12 ลานบาทจากสกุลเง�นดอลลารสหรัฐฯ ท่ีแข็งคาขj้น 

 3.2.2 บร�ษัท ไฟฟาหงสา จํากัด (“HPC”) ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 40 

ลดลงจํานวน 247.26 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากเมื่องวด 6 เดือนแรกของป 2561 HPC รับรูกําไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยนจํานวน 133.40 ลานบาทจากสกุลเง�นดอลลารสหรัฐฯ ที่แข็งคาขj้น ขณะที่ในป 2562 HPC นํานโยบายการ

บัญชีเร[ ่องเคร[ ่องมือทางการเง�นที่เปนตราสารอนุพันธและการบัญชีปองกันความเสี่ยงในสวนของ Expenditure 

Hedging มาใช สงผลใหผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนลดลง ประกอบกับโรงไฟฟาเดินเคร[่องนอยกวางวดเดียวกัน

ของปกอน 

 3.2.3 Fareast Renewable Development Pte. Ltd. (“FRD”) ซึ่งเปนการรวมคาที่ถือหุนใน

โรงไฟฟาพลังน้ํา Asahan-1 ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 50 จํานวน 121.92 ลาน

บาท จากการที่บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนชั่นแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอยเร�Zมเขาถือหุนใน 

FRD เม่ือเดือนธันวาคมป 2561 
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 3.2.4 บร�ษัท เซาทอีสท เอเชีย เอนเนอรจ? จํากัด ซึ่งเปนการรวมคา มีกําไรตามสัดสวนการลงทุนรอยละ 

33.33 เพgZมขj้นจํานวน 79.27 ลานบาท สาเหตุหลักเน่ืองจากผลิตกระแสไฟฟาไดมากกวางวดเดียวกันของปกอน 

3.3 รายไดตามสัญญาเชาการเง�น 

 รายไดตามสัญญาเชาการเง�นงวด 6 เดือนแรกของป 2562 จํานวน 1,489.55 ลานบาท ลดลงจาก   

งวด 6 เดือนแรกของป 2561 (1,738.85 ลานบาท) เปนจํานวน 249.30 ลานบาท คิดเปนรอยละ 14.3 เนื่องจากการ

บันทึกบัญชีลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเง�น ตามว�ธีอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจร�ง 

3.4 ตนทุนทางการเง�น 

 ตนทุนทางการเง�นงวด 6 เดือนแรกของป 2562 จํานวน 731.94 ลานบาท เพgZมขj้นจากงวด 6 เดือนแรก

ของป 2561 (564.84 ลานบาท) เปนจํานวน 167.10 ลานบาท คิดเปนรอยละ 29.6 โดยตนทุนทางการเง�นที่เพgZมขj้น

จํานวน 202.66 ลานบาท เปนผลเนื่องมาจากการรับรูการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของการปองกันความเสี่ยง

กระแสเง�นสดของกลุมบร�ษัทฯ ตามนโยบายการบัญชีเร[่องเคร[่องมือทางการเง�นที่เปนตราสารอนุพันธและการบัญชี

ปองกันความเสี่ยง 

3.5 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย 

 งวด 6 เดือนแรกของป 2561 และ 2562 บร�ษัทฯ รับรู ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 518.89    

ลานบาท และ 185.65 ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุหลักเนื่องจากรายการเง�นใหกูยืมแกกิจการในกลุมบร�ษัทฯ ในสกุล

เง�นดอลลารออสเตรเลีย ซึ่งเม่ือสกุลเง�นดอลลารออสเตรเลียออนคาลงเม่ือเทียบกับสกุลเง�นดอลลารสหรัฐฯ สงผลให

สินทรัพยสกุลเง�นดอลลารออสเตรเลียมีมูลคาลดลง 
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4. รายงานว�เคราะหฐานะการเง�น 

4.1 การว�เคราะหสนิทรพัย 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 บร�ษัทฯ มีสินทรัพยรวมท้ังสิ)น จํานวน 99,156.02 ลานบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2561 (101,251.90 ลานบาท) เปนจํานวน 2,095.88 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.1 โดยมีรายละเอียด

ดังน้ี 

(ลานบาท)

ณ 30 มิ.ย.62 ณ 31 ธ.ค.61 เพgZม(ลด) %

สินทรัพยหมุนเว?ยน 24,803.21 23,160.90 1,642.31 7.1

สินทรัพยไมหมุนเว?ยน 74,352.81 78,091.00 (3,738.19) (4.8)

รวมสินทรัพย 99,156.02 101,251.90 (2,095.88) (2.1)

 

4.1.1 เง�นสดและรายการเทียบเทาเง�นสดลดลงจํานวน 722.04 ลานบาท รายละเอียดชี้แจงไวในขอ 5 

ประกอบกับเง�นลงทุนช่ัวคราวลดลงจํานวน 670.95 ลานบาท 

4.1.2 เง�นลงทุนในการรวมคาและบร�ษัทรวม ลดลงจํานวน 1,402.06 ลานบาท สาเหตุหลัก เนื่องจาก

รายไดเง�นปนผลจํานวน 2,096.16 ลานบาท ประกอบกับผลตางจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 1,101.04 ลานบาท 

ขณะท่ีรับรูสวนแบงกําไรในระหวางงวด จํานวนท้ังสิ)น 2,362.96 ลานบาท 

4.1.3 ลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเง�นกิจการท่ีเกี่ยวของกัน-สุทธิ ลดลงจํานวน 808.45 ลานบาท 

4.1.4 ลูกหน้ีการคากิจการที่เกี่ยวของกันของบร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุร? จํากัด ซึ่งเปน บร�ษัทยอย เพgZมขj้น

จํานวน 2,426.72 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากรายไดคาขายไฟฟาในเดือนพฤษภาคมและมิถุนายน 2562 สูงกวา

เม่ือเดือนพฤศจ�กายนและธันวาคม 2561 
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4.2 การว�เคราะหหนี้สินและสวนของผูถือหุน 

 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 บร�ษัทฯ มีหนี้สินและสวนของผูถือหุนเปนจํานวนทั้งสิ)น 99,156.02 ลานบาท 

ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 (101,251.90 ลานบาท) เปนจํานวน 2,095.88 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.1 

โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

(ลานบาท)

ณ 30 มิ.ย.62 ณ 31 ธ.ค.61 เพgZม(ลด) %

หนี้สิน 39,550.93 41,315.88 (1,764.95) (4.3)

สวนของผูถือหุน 59,605.09 59,936.02 (330.93) (0.6)

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 99,156.02 101,251.90 (2,095.88) (2.1)

 

4.2.1 หน้ีสิน ลดลงจํานวน 1,764.95 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังน้ี 

 (1) บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนช่ันแนล (สิงคโปร) คอรปอเรช่ัน จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ไถถอนหุน

กูซึ่งครบกําหนดในเดือนพฤษภาคม 2562 จํานวน 107 ลานเหร?ยญสหรัฐฯ 

 (2) เจาหน้ีการคาของ บร�ษัท ผลิตไฟฟาราชบุร? จํากัด เพgZมขj้นจํานวน 1,555.54 ลานบาท ซึ่งเปน

ผลมาจากในเดือนพฤษภาคมและมิถุนายน 2562 โรงไฟฟาเดินเคร[่องมากกวาในเดือนพฤศจ�กายนและธันวาคม 2561 

สงผลใหปร�มาณการใชเช้ือเพลิงเพgZมขj้น 

4.2.2 สวนของผูถือหุน ลดลงจํานวน 330.93 ลานบาท สาเหตุหลัก ดังน้ี 

 (1) กําไรสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2562 จํานวน 3,693.57 ลานบาท 

 (2) บร�ษัทฯ ประกาศจายเง�นปนผลใหแกผูถือหุนในเดือนเมษายน 2562 ทําใหกําไรสะสมลดลง

จํานวน 1,812.50 ลานบาท 

 (3) องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 2,028.21 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก

ผลตางจากการแปลงคางบการเง�นทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 898.30 ลานบาท ประกอบกับสํารองการ

ปองกันความเสี่ยงกระแสเง�นสดทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 505.42 ลานบาท รวมทั้งสวนแบงกําไรขาดทุน 

เบ็ดเสร็จอื่นในบร�ษัทรวมและการรวมคาทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจํานวน 467.90 ลานบาท 
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5. รายงานว�เคราะหกระแสเง�นสด 

 เง�นสดและรายการเทียบเทาเง�นสดคงเหลือของบร�ษัทฯ และบร�ษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2562 เปนจํานวน 

10,973.21 ลานบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 (11,695.25 ลานบาท) เปนจํานวน 722.04 ลานบาท 

สรุปสาเหตุหลักไดดังน้ี 

(ลานบาท)

เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 2,922.73

เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุน 1,105.98

เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเง�น (4,611.46)

ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนของเง�นตราตางประเทศ (139.29)

เง�นสดเพgZมขj้นสุทธิในระหวางงวด (722.04)

 
5.1 เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,922.73 ลานบาท สาเหตุเนื ่องจากผลการ

ดําเนินงานสําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2562 ทําใหเง�นสดเพgZมขj้นจํานวน 3,217.28 ลานบาท ปรับปรุงดวยการ

เปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงานในระหวางงวดจํานวน -294.55 ลานบาท 

5.2 เง�นสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุนจํานวน 1,105.98 ลานบาท สาเหตุหลักดังน้ี 

 5.2.1 บร�ษัทฯ รับเง�นปนผลจากบร�ษัทรวมและการรวมคาเปนจํานวนรวม 2,203.90 ลานบาท 

 5.2.2 บร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย จายเง�นสําหรับการกอสราง

โครงการโรงไฟฟาพลังงานลม Collector ในประเทศออสเตรเลียจํานวน 49.91 ลานเหร?ยญออสเตรเลีย 

5.3 เง�นสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเง�นจํานวน 4,611.46 ลานบาท สาเหตุหลักดังน้ี 

 5.3.1 บร�ษัท อารเอช อินเตอรเนช่ันแนล (สิงคโปร) คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย ไถถอนหุน

กูซึ่งครบกําหนดในเดือนพฤษภาคม 2562 จํานวน 107 ลานเหร?ยญสหรัฐฯ 

 5.3.2 บร�ษัทฯ จายเง�นปนผลใหแกผูถือหุนของบร�ษัทฯ จํานวน 1,812.29 ลานบาท 

 5.3.3 บร�ษัท ราช-ออสเตรเลีย คอรปอเรชั่น จํากัด ซึ่งเปนบร�ษัทยอย เบิกเง�นกูยืมระยะยาวจาก

สถาบันการเง�นในระหวางงวด สุทธิจํานวน 26.41 ลานเหร?ยญออสเตรเลีย สาเหตุหลักเพ_่อใชสําหรับโครงการ

โรงไฟฟาพลังงานลม Collector 
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6. อตัราสวนทางการเง�นทีส่าํคญั (ไมรวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของบร�ษัทฯ และบร�ษทัยอย) 

ป 2562 ป 2561

1) อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.72 2.31

2) กําไรตอรายไดรวม (ไมรวมคาเช้ือเพลิง) (%) 49.59 52.35

3) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน ** (%) 14.57 13.94

4) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมเฉล่ีย ** (%) 8.61 8.53

5) กําไรกอนดอกเบ้ียจาย ภาษีเง�นได

คาเสื่อมราคาและคาตัดจาย (EBITDA)  * (ลานบาท)

6) EBITDA ตอสินทรัพยรวมเฉล่ีย  (%) 3.01 3.16

7) อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.66 0.72

8) อัตราสวนความสามารถในการชําระคืน

เง�นตนสุทธิและดอกเบ้ีย (DSCR) (เทา)

9) มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 41.11 41.55

*     ไมรวมการเปล่ียนแปลงของลูกหนี้ตามสัญญาเชาการเง�น       (ลานบาท) 437.88               936.84               

**  ขอมูล 12 เดือน

3,044 3,181

0.75 9.21

อัตราสวน
ไตรมาสท่ี 2

 

 

 

 


