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บทสรุปผู้บริหำร

สรุปผลกำรด ำเนินงำน
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562

หมายเหตุ: 1. ก าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่าตดัจ าหน่าย “มูลค่ายติุธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิท่ีไดจ้ากการเขา้ซ้ือกิจการ GLOW” และผลรวมจากมาตรฐานบญัชี ไดแ้ก่ TFRS 15, TFRIC 4, ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน และภาษีเงินไดร้อตดับญัชี
2.  ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ  ไดมี้การเปล่ียนแปลงการจดัประเภทรายไดจ้ากการด าเนินงานและตน้ทุนขาย ท าใหร้ายไดจ้ากการด าเนินงานตลอดจนก าไรขั้นตน้ท่ีรายงานแตกต่างจากท่ีไดร้ายงานในงวดก่อนหนา้

กำรเพิม่ทุน 74,000 ล้ำนบำทและ
ควำมคืบหน้ำกำรท ำค ำเสนอซ้ือหลกัทรัพย์

เพื่อเพกิถอน GLOWออกจำกตลำดฯ
การเพ่ิมทุนให้กบัผูถื้อหุ้นเดิมของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ 
ซินเนอร์ย่ี จ  ากดั (มหาชน) (GPSC) (“บริษทัฯ”) จ  านวน 74,000 
ล้านบาท แล้วเสร็จเม่ือวันท่ี 9 ตุลาคม 2562 โดยบริษัทฯ ได้
จดัสรรหุน้สามญัดงักล่าวจ านวน 1,321,428,571 หุน้ ราคาหุ้นละ 
56 บาท ต่อหุ้น ให้แก่ผู ้ถือหุ้นของบริษัทฯ ส่งผลให้ปัจจุบัน 
บริษทัฯ มีจ  านวนหุ้นสามัญทั้งหมด 2,819,729,367 หุ้น และได้
ด าเนินการเปล่ียนแปลงทุนจดทะเบียนเป็นจ านวนทั้ ง ส้ิน 
28,197,293,710 บาท โดยประสบความส าเร็จตามแผนการเพ่ิม
ทุน พร้อมปรับโครงสร้างทางการเงินให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม 
ตลอดจนรองรับแผนการเติบโตในอนาคต 

ส าหรับความคืบหน้าการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย์ของบริษัท 
โกลว ์พลังงาน จ ากดั (มหาชน) (“GLOW”) หลังจากท่ีบริษทัฯ 
ได้ท  าค าเสนอซ้ือหลักทรัพยท์ั้ งหมดของ GLOW (Mandatory
Tender Offer) ส้ินสุดเม่ือวนัท่ี 22 พฤษภาคม 2562 อีกจ านวน
ร้อยละ 26.14 จึงมีผลท าใหบ้ริษัทฯ  สำมำรถรับรู้ก ำไรสุทธิส่วน
ทีเ่ป็นของบริษัทฯ  ได้ร้อยละ 95.25 ภำยหลงัวันที ่22 พฤษภำคม 
2562 

ต่อมาเม่ือวันท่ี 19 มิถุนายน 2562 คณะกรรมการบริษัทมีมติ
อนุมัติแผนการเพิกถอนหลักทรัพย์ของ GLOW จากการเป็น
หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ โดยบริษทัฯ ได้ท  า
การแจง้ต่อตลาดหลกัทรัพยฯ์ เพ่ือท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพยข์อง 
GLOW ในจ านวนท่ีเหลืออีกร้อยละ 4.75 ซ่ึงเปิดช่วงเวลารับซ้ือ
ระหว่างวนัท่ี 25 กนัยายน ถึง 28 พฤศจิกายน 2562 ซ่ึงคาดว่าจะ
แล้วเสร็จและเพิกถอนหลักทรัพย์ GLOW ออกจากการเป็น
หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนภายในเดือนธันวาคม 2562

สรุปผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที่ 3 ปี 2562 Q3/61 Q2/622 Q3/62 เปลีย่นแปลง 
+/(-) 9M/61 9M/62 เปลีย่นแปลง

+/(-)
(หน่วย: ล้ำนบำท) QoQ YoY
รายไดจ้ากการด าเนินงาน 6,661 19,990 19,226 (4%) 189% 18,940 48,283 155%
ก  าไรขั้นตน้ 1,606 6,011 5,476 (9%) 241% 5,087 13,980 175%
EBITDA 1,371 5,402 5,057 (6%) 269% 4,483 12,585 181%
ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ 131 106 138 30% 5% 438 374 (15%)
ก ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษทัใหญ่ 899 1,081 893 (17%) (1%) 2,873 2,916 1%
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ ที่ไม่รวมค่ำตดัจ ำหน่ำยและ
ผลรวมจำกมำตรฐำนบญัชี (Adjusted Net Income)1 956 1,577 1,542 (2%) 61% 3,014 4,172 38%

อัตรำก ำไรข้ันต้น (%) 24% 30% 28% (2%) 4% 27% 29% 2%
อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 13% 5% 5% 0% (8%) 15% 6% (9%)
Adjusted Net Income Margin (%) 13% 7% 7% 0% (6%) 15% 8% (7%)

ในภาพรวมผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 บริษทัฯ มี EBITDA เท่ากบั
5,057 ลา้นบาท ปรับตวัลดลง 345 ลา้นบาท หรือร้อยละ 6 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 2 
ปี 2562 สาเหตุหลักมาจากการปรับตัวตามปัจจัยของฤดูกาล  และเพ่ิมข้ึน 3,686 
ล้านบาท หรือร้อยละ 269 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 หลังเข้าซ้ือกจิการ 
GLOW

ก  าไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ ท่ีไม่รวมค่าตดัจ าหน่ายจากส่วนต่างมูลค่ายุติธรรม
และมูลค่าทางบญัชีของสินทรัพยสุ์ทธิของ GLOW และผลรวมจากมาตรฐานบัญชี
(Adjusted Net Income) มีจ  านวน 1,542 ล้านบาท ซ่ึงสะท้อนผลก  าไรจากการ
ด าเนินงานอย่างแทจ้ริง หากรวมค่าตดัจ าหน่ายจากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
สินทรัพยสุ์ทธิ จ  านวน 372 ล้านบาท และผลกระทบตามมาตรฐานบัญชี จ านวน 
277 ลา้นบาท จะท าใหก้  าไรส่วนของบริษทัใหญ่ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีจ  านวน 
893 ลา้นบาท ปรับตัวลดลงจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 จ านวน 188 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 17 และลดลงจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ านวน 6 ล้านบาท หรือร้อยละ 1
โดยมีสาเหตุหลกัมาจากผลประกอบการของ GLOW ท่ีลดลงจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-
วนั อนัเน่ืองมาจากผลกระทบของปัจจยัดา้นราคาขายท่ีปรับตวัลดลงในไตรมาสท่ี 3 
ของปีตามฤดูกาล รวมถึงปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าห้วยเหาะท่ีลดลง
เน่ืองมาจากการเดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าท่ีลดลง นอกจากน้ี บริษทัฯ มีภาระค่าใช้จ่าย
ของดอกเบ้ียจ่ายเพ่ิมข้ึน 133 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 เน่ืองมาจากจ านวน
เงินกูยื้มท่ีเพ่ิมข้ึนเพ่ือน าไปช าระค่าหุ้นจากการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย ์GLOW 
เม่ือเดือนพฤษภาคม 2562 ในสัดส่วนร้อยละ 26.14 ซ่ึงท าใหบ้ริษทัฯ มีสัดส่วนการ
ถือหุน้ในบริษทั GLOW เป็นร้อยละ 95.25 รวมทั้งการตดัจ าหน่ายค่าธรรมเนียมใน
การจดัหาเงินกูท่ี้เพ่ิมข้ึน 240 ลา้นบาท ตามการปรับปรุงแผนการช าระคืนเงินกูย้ืม
ระยะสั้นซ่ึงไดจ้ากการเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุนจ านวนประมาณ 74,000 ลา้นบาท
ในเดือนตุลาคม 2562

บทสรุปผู้บริหำร
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ก  าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ปรับตวัลดลงจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัว
ลดลง 553 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากโรงไฟฟ้า IPP ของ 
GLOW ท่ีปรับตัวลดลง 564 ล้านบาท จากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-ว ัน
เน่ืองมาจากอัตราค่าความผนัแปรตามฤดูกาล (Weight Factor) ท่ี
ลดลงในไตรมาสท่ี 3 ส่งผลให้รายได้ค่าความพร้อมจ่ายปรับตัว
ลดลง และก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะท่ีลดลงตามปริมาณ
การเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. อันเน่ืองมาจากการเดินเคร่ืองผลิต
ไฟฟ้าท่ีลดลง ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าศรีราชา ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย 
11 ลา้นบาท จากรายไดก้ารขายน ้าเพ่ืออุตสาหกรรม

• ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 42
ลา้นบาท โดยโรงไฟฟ้า SPP ของ GPSC มีก  าไรขั้นต้นเพ่ิมข้ึน 35
ลา้นบาท จากศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยอง เน่ืองจากปริมาณขาย
ไฟฟ้าและไอน ้ า ท่ี เ พ่ิม ข้ึน  หลังจากการหยุดซ่อมบ า รุ งใน
ไตรมาสก่อน ประกอบกบัราคากา๊ซธรรมชาติท่ีปรับตัวลดลง 
ในขณะท่ีก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ลดลง
เล็กน้อย 8 ล้านบาท อย่างไรกต็าม โรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW 
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 15 ลา้นบาท จากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึน ประกอบ
กบัราคากา๊ซธรรมชาติปรับตวัลดลง 

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลง 24 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักจากรายได้การขายไฟฟ้าของ
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อิจิโนเซก-ิ1 (ISP-1) ท่ีลดลงตาม
ฤดูกาล และรายได้จากบริษทัผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากดั 
(CHPP) ท่ีปรับตัวลดลงเล็กน้อยตามฤดูกาล เน่ืองจากปริมาณ
ฝนตกมากกว่าไตรมาสกอ่น รวมถึงรายได้จากการรับเหมาติดตั้ ง
แผงโซล่าเซลล ์ท่ีปรับตวัลดลงตามจ านวนโครงการ

ผลกำรด ำเนินงำนโดยรวมของโรงไฟฟ้ำในไตรมำสที่ 3 ปี 2562

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ

ก  าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 5,476 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัลดลง 535 ลา้นบาท หรือร้อยละ 9 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ในขณะท่ี
ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 เป็นจ านวน 3,870 ลา้นบาท หรือร้อยละ 241 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี

สัดส่วนก ำไรข้ันต้นส ำหรับไตรมำส 3 ปี 2562

5,476
ล้ำนบำท

โรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ (SPP) 
3,658 ล้ำนบำท (60%)

โรงไฟฟ้ำประเภทผู้ผลติไฟฟ้ำอสิระ (IPP) 
1,713 ล้ำนบำท (38%)

โรงไฟฟ้ำขนำดเลก็มำกและอื่นๆ (VSPP) 
105 ล้ำนบำท (2%)

บทสรุปผู้บริหำร

ก  าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัว
เพ่ิมข้ึน 1,578 ล้านบาท โดยเพ่ิมจากการรับรู้ก  าไรขั้ นต้นเต็ม
ไตรมาสของโรงไฟฟ้า IPP ทั้ง 3 โรงของ GLOW จ านวน1,541
ลา้นบาท ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าศรีราชา มีก  าไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 37 ล้าน
บาท เน่ืองจาก ค่าซ่อมบ ารุงตามสัญญา (Long Term Service
Agreement: LTSA) ท่ีลดลงอันเน่ืองมาจากการส้ินสุดสัญญา
ดงักล่าวไปในไตรมาส 4 ปี 2561

• ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 2,302
ล้านบาท จากการรับ รู้ก  าไรขั้ นต้นเต็มไตรมาสคร้ังแรกจาก
โรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW จ านวน 2,340 ล้านบาท ในขณะท่ี
โรงไฟฟ้า SPP ของ  GPSC มีก  าไรขั้ นต้นลดลง 38 ล้านบาท 
เน่ืองจาก ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึนตามปริมาณการ
ใช้ก ๊าซธรรมชาติ ท่ี สู ง ข้ึนและราคาเฉ ล่ีย ท่ีป รับตัว เ พ่ิม ข้ึน
เช่นเดียวกนั นอกจากน้ียงัมีผลกระทบจากค่าซ่อมบ ารุงตามสัญญา 
(Long Term Service Agreement: LTSA) ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึนตาม
เง่ือนไขของสัญญา

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลง 10 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากรายได้ท่ีลดลงจากการ
ใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและ
พลังงานร่วม จ ากดั (CHPP) ท่ีลดลง ประกอบกบัรายได้จากการ
ขายน ้าเยน็ท่ีลดลงเล็กนอ้ยตามปริมาณการขายท่ีนอ้ยลง
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เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

ก  าไรขั้นตน้ของบริษทัฯ ในงวด 9 เดือนแรกปี 2562 ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 8,893 ลา้นบาท จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561 สาเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 4,140 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการรับรู้ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า 
IPP ทั้ง 3 โรง จาก GLOW ในงวด 9 เดือนคร้ังแรก (ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ข้าซ้ือกจิการ GLOW) เพ่ิมข้ึน 4,122 ล้านบาท ประกอบกบัโรงไฟฟ้าศรีราชา
ของ GPSC มีก  าไรขั้นต้นเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย 18 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลงของต้นทุนค่าบ ารุงรักษาตามสัญญา LTSA ซ่ึงได้ส้ินสุดสัญญาไปเม่ือ
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2561

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 4,739 ลา้นบาท โดยเพ่ิมจากโรง SPP ของ GLOW ซ่ึงมีก  าไรขั้นต้นเท่ากบั 5,110 ล้านบาท 
(ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW) อย่างไรกต็าม ศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยอง และโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ มีก  าไรขั้นตน้ลดลง 307
ลา้นบาท และ 64 ลา้นบาท ตามล าดบั เน่ืองจากตน้ทุนกา๊ซธรรมชาติท่ีปรับตวัสูงข้ึน โดยในงวด 9 เดือนแรกปี 2562 ราคากา๊ซธรรมชาติเฉล่ียเท่ากบั 
283 บาทต่อ MMBTU ส่วนในงวด 9 เดือนแรกของปี 2561 อยู่ท่ี 259 บาทต่อ MMBTU

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 14 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยอิ์จิโนเซก ิ
(ISP-1) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 31 ลา้นบาท ตามปริมาณขายไฟฟ้าท่ีเพ่ิมข้ึน โดยในปี 2562 มีปริมาณขายไฟฟ้าสูงสุดในเดือนพฤษภาคมท่ีจ านวน 3,836
เมกะวตัต-์ชัว่โมง ประกอบกบัในช่วงตน้ปี 2561 มีอากาศหนาวและหิมะปกคลุมยาวนานกว่าปกติ ท าให้ผลิตไฟฟ้าได้น้อยกว่าปี 2562 ในขณะท่ี 
บริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากดั (CHPP) มีก  าไรขั้นต้นลดลงเล็กน้อย 2 ล้านบาท เน่ืองจากรายได้จากการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผง
โซลาเซลลท่ี์ลดลง

บทสรุปผู้บริหำร

เหตุกำรณ์ส ำคญัในไตรมำสที่ 3 ปี 2562
กำรจัดหำแหล่งเงินลงทุนเพ่ือรองรับกำรเจริญเติบโตของ GPSC ในอนำคต

ในการเขา้ท าธุรกรรมการซ้ือหุน้ GLOW นั้น บริษทัฯ ไดด้  าเนินการกูยื้มเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินและผูถื้อหุ้นเพ่ือใช้ในการจ่ายให้แก ่ENGIE
Global Developments B.V. ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GLOW และผูถื้อหุน้รายย่อยในการเสนอซ้ือหุ้นท่ีเหลือทั้งหมดของกจิการ (Tender Offer)
โดยในระหว่างไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 บริษทัฯ ไดด้ าเนินแผนการเพ่ิมทุนในวงเงิน 74,000 ล้านบาท ซ่ึงมีวตัถุประสงค์เพ่ือน าเงินท่ีได้รับส่วนหน่ึงไป
ช าระคืนหน้ีเงินกูร้ะยะสั้น (Bridging Finance) จากสถาบันการเงินและผูถื้อหุ้นรายใหญ่ และเพ่ือเป็นการรักษาอัตราส่วนทางการเงินให้อยู่ในระดับท่ี
เหมาะสม สามารถเทียบเคียงไดก้บับริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนั รวมถึงรองรับการลงทุนทั้งโครงการในปัจจุบนัและโครงการในอนาคต

โดยเม่ือวันท่ี 28 สิงหาคม 2562 ท่ีประชุมวิสามัญผู ้ถือหุ้นคร้ังท่ี 1/2562 ได้มีมติอนุมัติให้จัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ จ านวนไม่เกิน 
1,321,428,571 หุน้ มูลค่าท่ีตราไว ้(Par) 10 บาทต่อหุน้ ใหแ้กผู่ถื้อหุน้เดิมตามสัดส่วนจ านวนหุน้ท่ีผูถื้อหุน้แต่ละรายถืออยู่ (Rights Offering : RO) โดยผู ้
ถือหุ้นสามารถจองซ้ือหุ้นสามัญเพ่ิมทุนเกนิกว่าสิทธิได้ ในอัตรา 1 หุ้นสามัญเดิมต่อ 0.8819 หุ้นสามัญเพ่ิมทุน ในราคาเสนอขาย 56 บาทต่อหุ้น และ
ก  าหนดวนัจองซ้ือหุน้สามญัเพ่ิมทุนในระหว่างวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 และ 1-4 ตุลาคม 2562 แสดงดงัน้ี 

26 กรกฎำคม
มติคณะกรรมกำรบริษทัฯ อนุมตัิให้

ด ำเนินกำรเพิ่มทุน

28 สิงหำคม
กำรประชุมวิสำมญัผู้ถือหุ้นเพ่ือ

ลงมตอินุมตักิำรเพิ่มทุน

ระยะเวลำในกำรใช้
สิทธ์ิซื้อหุ้นสำมัญ

เพ่ิมทุน

30 กันยำยน
เร่ิมต้นระยะเวลำใช้สิทธิ์

4 ตุลำคม
ส้ินสุดระยะเวลำใช้สิทธิ์

11 ตุลำคม
หุ้นสำมญัเพิ่มทุนเร่ิม

ด ำเนินกำรซ้ือขำยเป็นวันแรก

4 กันยำยน
วันก ำหนดช่ือผู้ได้สิทธิในกำร
จัดสรรหุ้นสำมญัเพิ่มทุน
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TRIS Rating

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 ทริสเรทต้ิงไดท้  าการจดัอนัดบัเครดิตองค์กรของ บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ  ากดั (มหาชน) ท่ีระดับ “AA-” ด้วย
แนวโนม้อนัดบัเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” โดยอนัดบัเครดิตสะทอ้นถึงสถานะของบริษทัท่ีเป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าเอกชนท่ีใหญ่เป็นอนัดบัสองของประเทศ 
รวมถึงการมีกระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้จากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และกลุ่ม ปตท. 
ตลอดจนนโยบายทางการเงินท่ีระมดัระวงัของบริษทัฯ อนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถึงความส าคัญของบริษทัฯ ในฐานะเป็นแกนน าในการด า เนินธุรกจิ
ไฟฟ้าของกลุ่ม ปตท. โดยการพิจารณาอนัดบัเครดิตไดค้ านึงถึงระดบัเงินกูข้องบริษทัท่ีเพ่ิมสูงข้ึนจากการเขา้ซ้ือกจิการของ บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั 
(มหาชน) นอกจากน้ี แนวโนม้อนัดบัเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” ไดส้ะท้อนถึงการด าเนินงานของบริษทัฯ เป็นไปด้วยความเรียบร้อยและสามารถ
สร้างกระแสเงินสดได้ตามประมาณการ อย่างไรกต็าม ทริสเรทต้ิงยงัคาดว่าบริษทัจะสามารถรักษาระดับอัตราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นได้ตาม
แผนการปรับโครงสร้างทางการเงิน ภายหลงัการเพ่ิมทุนแลว้เสร็จในไตรมาสท่ี 4 ปี 2562

ณ วันท่ี 24 กนัยายน 2562 บริษทัฯ ได้ย่ืนค าเสนอซ้ือหลักทรัพยข์อง GLOW เพ่ือเพิกถอนหลักทรัพยข์อง GLOW ออกจากการเป็นหลักทรัพย์
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ โดยปัจจุบนั GLOW มีผูถื้อหุน้รายย่อยถือหุน้เป็นจ านวนรวมทั้งส้ิน 69,530,219 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 4.75 ของ
จ านวนหุน้ท่ีจ  าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด โดยบริษทัฯ ไดเ้สนอราคาซ้ือหุน้เท่ากบั 90.8136 บาทต่อหุ้น และราคาสุทธิท่ีผู ้แสดงเจตนาขายได้รับ (หลังหัก
ค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้และภาษีมูลค่าเพ่ิม) เท่ากบั 90.57067362 บาทต่อหุน้ และมีระยะเวลารับซ้ือรวมทั้งส้ิน 45 วนัท าการ ตั้ งแต่วนัท่ี 25 
กนัยายน 2562 ถึงวันท่ี  28 พฤศจิกายน 2562 และคาดว่าจะเพิกถอนหลักทรัพย์ของ GLOW ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ แลว้เสร็จในเดือนธันวาคม 2562

ปัจจุบนับริษทัฯ ไดถื้อว่าเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ GLOW โดยถือหุน้ใน GLOW ทั้งทางตรงและทางอ้อมจ านวนรวมทั้งส้ิน 1,393,334,816 หุ้น คิด
เป็นร้อยละ 95.25 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ GLOW อีกทั้งเง่ือนไขบังคับกอ่นการท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพยด์ังกล่าวได้
ส าเร็จครบถว้นแลว้

ควำมคืบหน้ำกำรเสนอซ้ือหุ้นที่เหลือทั้งหมด (Delisting Tender Offer) รอบสุดท้ำยของ GLOW

บริษทัฯ มีแผนจะเพิกถอนหลกัทรัพย ์GLOW ออกจากการเป็นบริษทัจดทะเบียนภายในปี 2562

ธันวำคม 2562
เพิกถอนหลักทรัพย์ GLOW

ออกจำกกำรเป็นบริษทัจดทะเบยีน 

20 มิถุนำยน
มติคณะกรรมกำรบริษทั GLOW 
อนุมตัิให้ท ำกำรเพิกถอนหลกัทรัพย์

19 มิถุนำยน
มติคณะกรรมกำรบริษทั GPSC 

อนุมตัิให้ท ำกำรเพิกถอนหลกัทรัพย์

13 สิงหำคม
กำรประชุมวสิำมญัผู้ถือหุ้นของ 

GLOW เพ่ืออนุมตัิเพิกถอนหลกัทรัพย์ 

ระยะเวลำ 45 วันในกำรใช้เสนอซื้อหุ้นที่เหลือ
ทั้งหมดของกิจกำรเพ่ือท ำกำรเพิกถอน

หลักทรัพย์

25 กนัยำยน 28 พฤศจิกำยน

กำรจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลปี 2562 จำกผลประกอบกำรของบริษัทฯ

เม่ือวนัท่ี 14 สิงหาคม 2562 คณะกรรมการบริษทัฯไดเ้ขา้ประชุมคร้ังท่ี 8/2562 และได้มีการอนุมัติให้บริษทัฯ จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลส าหรับผล
ประกอบการ 6 เดือนแรกของปี 2562 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย  ในอัตราหุ้นละ 0.50 บาท จ านวน 1,498,300,800 หุ้น รวมเป็นเงินทั้งส้ิน
749,150,400 บาท หรือร้อยละ 37 ของก  าไรสุทธิของงบการเงินรวม โดยจ่ายจากก  าไรสะสมส่วนท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรร บริษทัฯ ไดก้  าหนดรายช่ือผูถื้อหุน้ท่ี
มีสิทธิรับเงินปันผล (Record Date) ในวนัท่ี 30 สิงหาคม 2562 และ ก  าหนดจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลใหแ้กผู่ถื้อหุน้วนัท่ี 12 กนัยายน 2562

บทสรุปผู้บริหำร
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บทสรุปผู้บริหำร

ณ วนัท่ี 23 สิงหาคม 2562 ทางบริษทัฯ ได้รับโล่เกยีรติคุณ โรงงำนอุตสำหกรรมคำร์บอนต ่ำต้นแบบ จากองค์การบริหารจัดการกา๊ซเรือนกระจก 
(องคก์ารมหาชน) หรือ อบก. เพ่ือสนบัสนุนการลดกา๊ซเรือนกระจกในพ้ืนท่ีระเบียงเศรษฐกจิภาคตะวนัออก ภายใต้โครงการพฒันาอุตสาหกรรมเชิง
นิเวศและเครือข่ายประชารัฐเพ่ือสนบัสนุนการลดกา๊ซเรือนกระจก ทั้งน้ีการลดกา๊ซเรือนกระจกดงักล่าวขา้งตน้ ทางบริษทัฯ ได้ด าเนินการท่ีศูนยผ์ลิต
สาธารณูปการ แห่งท่ี 4 จังหวดัระยอง โดยจะเร่ิมด าเนินการผลิตตามแผนในช่วงปลายปีน้ี ซ่ึงจะสามารถลดกา๊ซเรือนกระจกได้ถึง 135,207 ตัน
คาร์บอนไดออกไซด ์เทียบเท่าต่อปี

ณ วนัท่ี 23 กนัยายน ทางบริษทัฯ ไดรั้บมอบเกยีรติบตัร โครงกำรส่งเสริมโรงงำนอุตสำหกรรมให้มีควำมรับผิดชอบต่อสังคมและชุมชนอย่ำงยั่งยืน 
ประจ ำปี 2562 ประเภท CSR-DIW Continuous Award ในงานสัมมนาวิชาการ “Eco Innovation Forum 2562” สะทอ้นถึงศกัยภาพของบริษทัฯ ท่ีมีการ
ใหค้วามส าคญัต่อผลกระทบดา้นส่ิงแวดลอ้มพร้อมทั้งการดูแลสังคมอย่างยัง่ยืน

ณ วนัท่ี 1 ตุลาคม 2562 ทางบริษทัฯ ไดรั้บมอบใบรับรองกำรจัดประชุมสีเขียว (Green Meetings) จากองคก์รธุรกจิเพ่ือการพฒันาอย่างยัง่ยืน (Thailand 
Business Council for Sustainable: TBCSD) และบริหารสถาบนัส่ิงแวดลอ้ม โดย GPSC ไดผ้่านการตรวจประเมินตามหลักการประชุมสีเขียวในการ
ส่งเสริมใหเ้กดิการใชท้รัพยากรอย่างคุม้ค่าภายในองคก์รและลดผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มจากการจดักจิกรรมรูปแบบต่างๆ

รับรำงวัลจำกหน่วยงำนรัฐ
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Target
within 2025 

GPSC Electricity Growth Pipeline

20202019 20232021

Growth along with 
PTT Group

GLOW SPP Replacement 

Conventional Energy
(Thailand and International) 

Renewable Energy
(Solar and Wind) 

FUTURE GROWTH

Inorganic Growth

4,748 MW
Equity Capacity

4,766 MW
Equity Capacity

5,026 MW
Equity Capacity

COD of projects4,776 MW
Equity Capacity

COD of projects

Selective Growth

COD of projects ERU +250MW

Rayong WTE 
+10MW

Expansion+18MW

+2,771MW

COD of projects

CUP 4 +45MW

NL1PC +26MW

CUP 3 Expansion 
+15MW

XPCL +321MW

+39.5MW
Note:  Base on 100% in GLOW

บทสรุปผู้บริหำร

ทิศทำงธุรกจิและบริษทัฯ ในไตรมำสที่ 3 ปี 2562

• หลังจากการควบรวม ทางบริษัทฯ ได้มีการ
ประเมินมูลค่า Synergy เบ้ืองต้นระหว่าง GPSC
และ GLOW ท่ีจะเกดิข้ึนในช่วงพ.ศ. 2562-2567
โดยคาดว่า EBITDA จะค่อยๆ ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจน
สามารถรับรู้มูลค่าท่ีประมาณ 1,600 ลา้นบาท ใน
ปี พ.ศ. 2567 โดยจะด าเนินตามเป้าหมายหลัก 
ดงัน้ี
- การบริหารโรงไฟฟ้าและโครงข่ายร่วมกนั ท าให้

เก ิดมู ล ค่ า เ พ่ิมในด้ าน Operational Synergy
สามารถลดค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและการ
บ ารุงรักษา รวมถึงการเพ่ิมเสถียรภาพของการ
จ่ายไฟฟ้าและไอน ้ าของบริษัทฯ ด้วยความ
เช่ียวชาญและเทคโนโลยีชั้นน าของทั้ งสอง
บริษทั เพ่ือใหส้ามารถตอบสนองความต้องการ
ของลูกคา้ไดดี้ข้ึน

- การเพ่ิมประสิทธิภาพของการจัดซ้ือจัดจ้างและ
การบริหารและลดต้นทุนสินค้าคงคลังโดยน า
ระบบ ดิ จิ ทั ลม าป ระยุ กต์ ใช้ เ พ่ื อพัฒนา
กระบวนการ เพ่ือให้เกดิส่วนลดจากการจัดซ้ือ 
(Economy of scale)

- การบูรณาการด้านการเงิน การด าเนินงาน
องค์กรและเทคโนโลยีสารสนเทศร่วมกนั 
พร้อมทั้ งก ารแบ่ ง ปั น  Best Practice ของ
ทั้ งสององค์กร เพ่ือลดต้นทุนการบริหาร 
ใหเ้กดิประโยชนสู์งสุด

สภำวะกำรใช้พลังงำน
คร่ึงปีแรกและคร่ึงปีหลัง 2562

ควำมคืบหน้ำโครงกำรใหม่
ในปี 2562-2563

Synergy จำกกำร
ควบรวม GLOW

• โครงการของบริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ  าก ดั 
ไดเ้ร่ิมเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ล้ว เม่ือวนัท่ี 
29 ตุลาคม 2562

• โครงการของบริษทัฯ ท่ีอยู่ระหว่างกอ่สร้าง 3
โครงการ ไดแ้ก่
- โครงการศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองส่วน

ขยาย (CUP-4) (คืบหนา้ร้อยละ 99.7)
- บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากดั ส่วนขยาย 

(คืบหนา้ ร้อยละ 69.1)
- โครงการบริหารจดัการขยะครบวงจร หรือ 

Rayong Waste to Energy: WTE (คืบหนา้ 
ร้อยละ 4.85)

• โครงการ Energy Recovery Unit (ERU): 
บริษัทฯ  ได้ด า เ นินการ ร่วมก ันก ับบ ริษั ท 
ไทยออยล์ จ  ากดั (มหาชน) โดยเป็นการเข้า
ลงทุนในโครงการหน่วยผลิตไฟฟ้า ERU ท่ีเป็น
ส่วนหน่ึงของโครงการพลังงานสะอาด ซ่ึง
บริษทัฯ คาดว่าเร่ิมด าเนินการกอ่สร้างในช่วงปี 
2563 -2566 และคาดว่าจะสามารถด าเนินการ
เชิงพาณิชยไ์ดใ้นช่วงไตรมาสท่ี 3 ปี 2566

• การใชไ้ฟฟ้าในช่วงระหว่างเดือน ม.ค.-ส.ค.
ปี 2562 อยู่ท่ี 131,124  กกิะวตัต์ ซ่ึงเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 4.9 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี
กอ่น เน่ืองจากอุณหภูมิท่ีสูงข้ึนเม่ือเทียบกบั
ปีก่อน ซ่ึงการใช้ไฟฟ้าเพ่ิมข้ึนในทุกภาค
เศรษฐกิจ โดยครัวเรือนและธุรกิจการใช้
ไฟฟ้าเพ่ิมข้ึนร้อยละ 12.7 และร้อยละ 7.7
ตามล าดบั 

• แนวโน้มการใช้พลังงานในช่วงคร่ึงปีหลัง
ของปี 2562 ยงัคงมีแนวโน้มเติบโตอย่าง
ต่อเน่ือง ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ 
โดยเฉพาะพลังงานสะอาด ทั้ งน้ี บริษัทฯ 
ตระหนกัและใหค้วามส าคญักบัส่ิงแวดลอ้ม
โดยมีเป้าหมายเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนใน
โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนเพ่ิมเติม เพ่ือ
รักษาความสมดุลและความยัง่ยืน

• แนวโนม้ราคากา๊ซธรรมชาติปรับตวัเพ่ิมข้ึน
อย่างสูงในช่วงต้นคร่ึงปีแรกของปี 2562 
หลังจากนั้นปรับตัวลดลงอย่างต่อเน่ือง 
จนถึงช่วงคร่ึงปีหลงัปี 2562

หมายเหตุ: แผนภาพแสดงการเจริญเติบโตของก  าลงัการผลิตไฟฟ้าของบริษทัฯ หลงัควบรวม GLOW
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ผลประกอบกำรบริษัท

หมายเหตุ:    1.  ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 บริษทัฯ ไดมี้การเปล่ียนแปลงการจดัประเภทรายไดจ้ากการด าเนินงานและตน้ทุนขาย ท าใหร้ายไดจ้ากการด าเนินงานตลอดจนก าไรขั้นตน้ท่ีรายงานแตกต่างจากท่ีได้รายงานในงวดก่อนหน้า

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 
และบริษัทย่อย Q3/61 Q2/621 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62 เปลีย่นแปลง

+/(-)
(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รายไดจ้ากการด าเนินงาน 1 6,661 19,990 19,226 (4%) 189% 18,940 48,283 155%
ตน้ทุนขาย (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) (5,055) (13,979) (13,750) (2%) 172% (13,853) (34,303) 148%
ก ำไรข้ันต้น 1,606 6,011 5,476 (9%) 241% 5,087 13,980 175%
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร (238) (614) (425) (31%) 79% (613) (1,407) 130%
รายไดจ้ากการด าเนินงานอื่น 3 5 6 20% 100% 9 12 33%
EBITDA 1,371 5,402 5,057 (6%) 269% 4,483 12,585 181%
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (473) (2,229) (2,110) (5%) 346% (1,332) (5,044) 279%
EBIT 898 3,173 2,947 (7%) 228% 3,150 7,541 139%
ตน้ทุนทางการเงิน (124) (1,610) (1,960) 22% 1,481% (378) (3,943) 943%
รายไดแ้ละค่าใชจ่้ายอื่น 199 150 286 91% 44% 338 607 80%
ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมคา้ 131 106 138 30% 5% 438 374 (15%)
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้ (49) (30) (129) 330% 163% (251) (205) (18%)
ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนและรำยกำรพิเศษ 1,055 1,789 1,282 (28%) 22% 3,297 4,374 33%
ก  าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ (18) 242 17 (93%) (194%) (12) 207 (1,825%)
ก ำไรสุทธิ 1,037 2,031 1,299 (36%) 25% 3,285 4,581 39%
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (138) (950) (406) (57%) 194% (412) (1,665) 304%
ก ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษทัใหญ่ 899 1,081 893 (17%) (1%) 2,873 2,916 1%
ก ำไรสุทธิส่วนของบริษทัใหญ่ ที่ไม่รวมค่ำตดัจ ำหน่ำยและผลจำก
มำตรฐำนบญัชี (Adjusted Net Income)

956 1,577 1,542 (2%) 61% 3,014 4,172 38%

ก ำไรต่อหุ้น (บำท/หุ้น) 0.60 0.72 0.60 (17%) 0% 1.92 1.95 2%
จ ำนวนหุ้นสำมัญถวัเฉลี่ยถ่วงน ำ้หนัก (ล้ำนหุ้น) 1,498 1,498 1,498 0% 0% 1,498 1,498 0%

ก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่าตดัจ าหน่ายและผลจากมาตรฐานบญัชี คือ ก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่าตดัจ าหน่าย “มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิท่ี
ไดจ้ากการเขา้ซ้ือกจิการ GLOW” จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิและการปันส่วนต้นทุนการรวมธุรกจิ โดยค านวณยอ้นหลังตั้ งแต่วนัท่ี 14 
มีนาคม  2562 (วนัแรกท่ีรับรู้ผลประกอบการของ GLOW ในงบการเงินรวม) และผลรวมจากมาตรฐานบญัชีท่ีไม่สะทอ้นผลการด าเนินงานของบริษทัฯ ไดอ้ย่าง
ชดัเจน ซ่ึงประกอบดว้ยมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 เร่ือง รายไดจ้ากสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้ (TFRS 15) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ฉบบัท่ี 4 เร่ือง สัญญาเช่า (TFRIC 4) ภาษีเงินไดร้อตดับญัชี และผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 ค่าตดัจ าหน่ายดงักล่าวมีมูลค่าสุทธิรวม 
372 ลา้นบาท ซ่ึงประกอบดว้ย ค่าตดัจ าหน่ายสินทรัพยท่ี์ไดจ้ากการเขา้ซ้ือกจิการ GLOW จ านวน 541 ลา้นบาท ค่าตดัจ าหน่ายหน้ีสินท่ีได้จากการเข้าซ้ือกจิการ 
GLOW จ านวน 158 ลา้นบาท และส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม จ านวน 11 ลา้นบาท 

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำยและผลจำกมำตรฐำนบัญชี (Adjusted Net Income)

ผลประกอบกำรบริษัท

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ทีไ่ม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย
และผลจำกมำตรฐำนบัญชี 

Q3/61 Q2/62 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
ก  าไรสุทธิ – ส่วนของบริษทัใหญ่ 899 1,081 893 (17%) (1%) 2,873 2,916 1%
บวกกลับ: ค่ำตดัจ ำหน่ำยมูลค่ำยุตธิรรมของสินทรัพย์สุทธิ
ที่ได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW

0 360 372 3% n/a 0 732 n/a

บวกกลับ: ผลรวมจำกมำตรฐำนบญัชี 57 136 277 103% 386% 141 524 272%
- ผลกระทบจาก TFRIC 4 และ TFRS 15 48 278 327 18% 581% 128 679 430%
- ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนและสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อ
การตดับญัชี

9 (142) (50) 65% (656%) 13 (155) (1,292%)

Adjusted Net Income 956 1,577 1,542 (2%) 61% 3,014 4,172 38%
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899 1,081 893 

57 
136 

277 

360 372 
956 

1,577 1,542 

Q3/18 Q2/19 Q3/19

2,873 2,916 

141 
524 

732 

3,014 

4,172 

9M/18 9M/19

QoQ -2%

YoY +61%
หน่วย: ล้ำนบำท

9M +38%

ค่าตดัจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน

ผลรวมจากมาตรฐานบญัชี

ก  าไรสุทธิส่วนของบริษทัฯ

ค่าตดัจ าหน่ายสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน

ผลรวมจากมาตรฐานบญัชี

ก  าไรสุทธิส่วนของบริษทัฯ

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำยและผลจำกมำตรฐำนบัญชี  

เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

ผลประกอบกำรบริษัท

ก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย และผลจากมาตรฐาน
บญัชี ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีจ  านวน 1,542 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบ
กบัไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 ลดลง 35 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2 โดยมีสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• ดอกเบ้ียเงินกูยื้มระยะสั้น เพ่ิมข้ึนจ านวน 130 ล้านบาท จากการ
กูยื้มเงินระยะสั้นเพ่ิมเติมเพ่ือใชใ้นการช าระค่าหุน้ GLOW ท่ีไดจ้าก
การท าค าเสนอซ้ือหลักทรัพย ์(Tender Offer) ในเดือนพฤษภาคม 
2562 รวมทั้ง ค่าตดัจ าหน่ายค่าธรรมเนียมในการจัดหาเงินกู ้(Front 
End Fee Amortization) ท่ีเพ่ิมข้ึน 240 ล้านบาท ตามการปรับปรุง
แผนการช าระคืนเงินกูยื้มระยะสั้นซ่ึงได้จากการเสนอขายหุ้นเพ่ิม
ทุนจ านวนประมาณ 74,000 ลา้นบาทในเดือนตุลาคม 2562 อย่างไร
กต็าม บริษทัฯ ไดรั้บรายไดเ้งินปันผลจาก บริษทั ราชบุรี เพาเวอร์ 
จ  ากดั (RPCL) เป็นจ านวน 105 ลา้นบาท

ก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่ายและผลจากมาตรฐาน
บัญชี ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 เพ่ิมข้ึน 586 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 61 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตอิสระ (IPP) และโรงไฟฟ้าขนาด
เล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 1,577 ล้านบาท และ 2,301 ล้านบาท 
ตามล าดบั จากการรับรู้ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าจาก GLOW เต็ม
ไตรมาส (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

• อย่างไรกต็าม บริษทัฯ มีการรับรู้ตน้ทุนทางการเงินเพ่ิมข้ึนจ านวน 
1,836 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการเพ่ิมข้ึนของดอกเบ้ียเงินกูย้ืม
ระยะสั้น ดอกเบ้ียเงินกูยื้มกจิการท่ีเกีย่วข้องกนั และค่าธรรมเนียม
ในการจดัหาเงินกูท่ี้ใชใ้นการเขา้ซ้ือ GLOW รวมถึงการรับรู้ต้นทุน
ทางการเงินจากงบการเงินของ GLOW หลังจากการรับรู้ผล
ประกอบการเต็มไตรมาส

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ

ก  าไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีไม่รวมค่าตดัจ าหน่ายและผลจากมาตรฐานบญัชี ในงวด 9 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 4,172 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบังวด 9 
เดือนแรก ปี 2561 เพ่ิมข้ึน 1,158 ลา้นบาท หรือร้อยละ 38 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตอิสระ (IPP) และโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 4,140 ลา้นบาท และ 4,122 ลา้นบาท ตามล าดับ จากการ
รับรู้ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าจาก GLOW เต็มไตรมาส (ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

• อย่างไรกต็าม บริษทัฯ รับรู้ต้นทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมข้ึน หลังจากการรับรู้ผลประกอบการ GLOW เต็มไตรมาส (9 เดือนปี 2561 ยงัไม่มีการรวม
กจิการกบั GLOW) เน่ืองมาจากค่าใชจ่้ายทางการเงินท่ีเพ่ิมข้ึนจากดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะส้ัน ดอกเบ้ียเงินกูยื้มกจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั และค่าธรรมเนียมใน
การจดัหาเงินกูท่ี้ใชใ้นการเขา้ซ้ือ GLOW 
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รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
(ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)

วเิครำะห์ผลประกอบกำรของบริษัทฯ 

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ

ไฟฟ้า + รายไดจ้าก
สญัญาเช่าการเงิน (IPP)

ไฟฟ้า (SPP+VSPP)

ไอน ้ า

น ้ าเพื่อการอุตสาหกรรม
ไนโตรเจน น ้ าเยน็ และอ่ืนๆ
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กา๊ซธรรมชาติ 
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ถ่านหิน
ค่าบ ารุงรักษา
ตน้ทุนอ่ืนๆ
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รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รายไดจ้ากการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 19,226 ล้าน
บาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 12,565 ลา้นบาท หรือร้อยละ 189 จากไตรมาส
ท่ี 3 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• รายได้จากโรงไฟฟ้าประเภทผู ้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัว

เพ่ิมข้ึน 3,113 ล้านบาท ซ่ึงเป็นการรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้า
ของโรงไฟฟ้า IPP จาก GLOW เพ่ิมข้ึน 3,622 ล้านบาท เน่ืองจาก
เป็นการรับรู้รายได้จาก GLOW เต็มไตรมาส รวมถึงรายได้จาก
สัญญาเช่าทางการเงินของทั้ ง GPSC และ GLOW ท่ี เพ่ิมข้ึน 89 
ลา้นบาท อย่างไรกต็าม รายได้จากการขายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรี
ราชาจะลดลงตามค่า Weight factor ซ่ึงเป็นปัจจัยทางฤดูกาล
ประกอบกบัรายไดค่้าความพร้อมจ่ายปรับตวัลดลงจากค่าเงินบาทท่ี
แข็งค่าข้ึน

• รายได้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 9,474
ล้านบาท ซ่ึงเป็นการรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของ
โรงไฟฟ้า SPP จาก GLOW เพ่ิมข้ึน 9,170 ล้านบาท เน่ืองจากเป็น
การรับรู้รายได้จาก GLOW เต็มไตรมาส ประกอบกบัรายได้จาก
การขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้า SPP จาก GPSC เพ่ิมข้ึน 177
ล้านบาท รวมถึงรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์อ่ืนๆท่ีเพ่ิมข้ึน 127 
ลา้นบาท

• รายได้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ลดลง 21
ลา้นบาท เน่ืองมาจากรายไดจ้ากการขายน ้าเย็น และรายได้จากการ
ใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล ์ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและ
พลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) ลดลง ขณะท่ีรายได้จากการขายไฟฟ้า 
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) เพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รายได้จากการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 3 ปี  2562 มีมูลค่า 19,226
ลา้นบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 764 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 4 จากไตร
มาสท่ี 2 ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• รายไดจ้ากโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวลดลง 

1,261 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากรายไดค่้าพลังงานไฟฟ้า (EP) ของ
โรงไฟฟ้าศรีราชาลดลง เน่ืองจาก กฟผ.หยุดเรียกรับไฟฟ้า (Reserve 
shutdown) และรายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าห้วยเหาะ
ปรับตัวลดลง ตามปริมาณการขายท่ีลดลง ประกอบกบัรายได้ค่ า
ความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนัลดลง ตาม Weight Factor
ท่ีลดลงและค่าเงินบาทท่ีแข็งตวัข้ึนเม่ือเทียบกบัเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ

• รายไดข้องโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 524 ล้านบาท 
ซ่ึงเป็นการรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า 
SPP จาก GLOW เ พ่ิมข้ึน 504 ล้านบาท และปรับเพ่ิมข้ึนจาก
โรงไฟฟ้า SPP ของ GPSC จ านวน 20 ลา้นบาท 

• รายไดข้องโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆปรับตัวลดลง 
26 ลา้นบาท สาเหตุเกดิจากรายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยอิ์จิโนเซกิ-1 (ISP-1) ท่ีลดลงจากปริมาณผลิต
และขายไฟฟ้าท่ีลดลงตามฤดูกาล รวมถึงรายได้จากการขายน ้ าเย็น
และรายได้จากการขายไฟฟ้าโซล่าสหกรณ์ของบริษทั ผลิตไฟฟ้า
และพลังงานร่วม จ ากดั (CHPP) ลดลงเล็กน้อย ขณะท่ีรายได้จาก
การให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์เพ่ิมข้ึน เน่ืองจากการ
รับรู้รายไดข้ึ้นอยู่กบัความกา้วหนา้และงวดการส่งมอบงาน

YoY +189% YoY +172%
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ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ตน้ทุนขายสินคา้และตน้ทุนการใหบ้ริการงวด 9 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 34,303 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 20,450 ลา้นบาท หรือร้อยละ 148 จากงวด 9
เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 4,405 ลา้นบาท จากค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติเพ่ิมข้ึน 

148 ลา้นบาท จากการรับรู้ค่าใชจ่้ายของโรงไฟฟ้า IPP จาก GLOW ในงวด 9 เดือนคร้ังแรก และค่าใชจ่้ายถ่านหินสูงข้ึน 3,797 ล้านบาท เน่ืองจากเป็น
การรับรู้ค่าใชจ่้ายถ่านหินจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั ของ GLOW ในงวด 9 เดือนคร้ังแรก 

• ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 16,031 ล้านบาท สาเหตุหลักเกดิจากค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติสูงข้ึน 
11,860 ลา้นบาท จากราคาต่อหน่วยท่ีเพ่ิมข้ึนตามราคากา๊ซธรรมชาติท่ีสูงข้ึน ประกอบกบัการรับรู้ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติจากGLOW ค่าใช้จ่ายถ่านหินและ
ค่าบ ารุงรักษาสูงข้ึน 1,870 ลา้นบาท และ 647 ลา้นบาท ตามล าดบั เน่ืองจากการรับรู้ค่าใชจ่้ายจาก GLOW 

• ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆปรับตวัเพ่ิมข้ึน 18 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกดิตน้ทุนค่าไฟฟ้าท่ีใช้ในการ
ผลิตน ้าเยน็เพ่ิมข้ึน ตามปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึน แมต้น้ทุนค่ากา๊ซธรรมชาติและตน้ทุนการใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลลป์รับตวัลดลง

ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มี
มูลค่า 13,750 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 8,695 ล้านบาท หรือร้อยละ 
172 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าประเภทผู ้ผลิต

ไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 1,535 ล้านบาท จากค่าใช้จ่าย
ถ่านหินท่ีสูงข้ึน 1,688 ล้านบาท เน่ืองจากเป็นการรับรู้ค่าใช้จ่าย
ถ่านหินจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั ของ GLOW เต็มไตรมาส ในขณะ
ท่ีค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติลดลง 343 ลา้นบาท จากปริมาณการเรียก
รับไฟฟ้าจาก กฟผ. ท่ีลดลงของโรงฟฟ้าศรีราชา 

• ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 7,172 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากปริมาณการใช้กา๊ซ
ธรรมชาติท่ีเพ่ิมข้ึนตามปริมาณขาย รวมถึงราคากา๊ซธรรมชาติเฉล่ียท่ี
ปรับตัวสูงข้ึน ประกอบกบัการรับรู้ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติและ
ถ่านหินจาก GLOW ภายหลงัการรับรู้ผลประกอบการ GLOW เต็ม
ไตรมาส (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก 
(VSPP) และอ่ืนๆปรับตัวลดลง 11 ล้านบาท สาเหตุหลักเกดิจาก
ต้นทุนการให้บริการรับเหมาติดตั้ งแผงโซล่าเซลล์ของบริษัท 
ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากดั (CHPP) ลดลง ขณะท่ีค่า
บ ารุงรักษาของโรงงานไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อิจิโนเซกิ-1 
(ISP-1) เพ่ิมข้ึน

ต้นทนุขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร
ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มี
มูลค่า 13,750 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 229 ล้านบาท หรือลดลง
ร้อยละ  2 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าประเภทผู ้ผลิต

ไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวลดลง 708 ล้านบาท สาเหตุเกิดจาก
ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติลดลงจากการท่ี กฟผ. เรียกรับไฟฟ้าจาก
โรงไฟฟ้าศรีราชาตามแผนการสั่งเดินเคร่ืองของ กฟผ.  และ
ค่าใช้จ่ายถ่านหินท่ีลดลง เน่ืองจากต้นทุนถ่านหินท่ีลดลง ตาม
ปริมาณการใชถ่้านหินจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนัของ GLOW 

• ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 482 ล้านบาท สาเหตุหลักเกิดจากค่าใช้จ่ายกา๊ซ
ธรรมชาติสูงข้ึน 286 ล้านบาท ตามปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึน แม้
ราคากา๊ซธรรมชาติเฉล่ียจะลดลง ประกอบกบัค่าใช้จ่ายถ่านหิน
สูงข้ึน 156 ลา้นบาท ตามปริมาณการใช้ถ่านหินและราคาต้นทุนท่ี
เพ่ิมข้ึน ขณะท่ีค่าบ ารุงรักษาลดลง 41 ลา้นบาท 

• ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก 
(VSPP) และอ่ืนๆปรับตวัลดลง 2 ลา้นบาท สาเหตุหลักเกดิจากการ
ลดลงของต้นทุนค่าไฟฟ้าท่ีใช้ในการผลิตน ้ าเย็นตามปริมาณขายน ้ า
เยน็ท่ีปรับตวัลดลง

รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รายไดจ้ากการด าเนินงานงวด 9 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 48,283 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 29,343 ล้านบาท หรือร้อยละ 155 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 
2561 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี
• รายไดจ้ากโรงไฟฟ้าประเภทผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 8,545 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นการรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า IPP จาก 

GLOW เพ่ิมข้ึน 8,787 ลา้นบาท เน่ืองจากปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW อย่างไรกต็ามค่าความพร้อมจ่ายและค่าพลังงานไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า
ศรีราชาปรับตวัลดลงตามแผนการสั่งเดินเคร่ืองของ กฟผ. 

• รายได้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 20,770 ล้านบาท ซ่ึงเป็นการรับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า SPP จาก 
GLOW เพ่ิมข้ึน 19,659 ลา้นบาท เน่ืองจากปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW และรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้า SPP จาก GPSC
เพ่ิมข้ึน 806 ลา้นบาท รวมถึงรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑอ่ื์นๆท่ีเพ่ิมข้ึน 305 ลา้นบาท

• รายได้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆปรับตัวเพ่ิมข้ึน 32 ล้านบาท สาเหตุเกดิจาก รายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) เพ่ิมข้ึนตามปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีเพ่ิมข้ึน และรายไดจ้ากการขายน ้าเยน็ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั 
(CHPP) เพ่ิมข้ึนตามปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากเชา้สู่ฤดูร้อนและอากาศอบอา้วมากกว่าช่วงเวลาเดียวกนัของปีกอ่น
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1. ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลติไฟฟ้ำอสิระ (IPP)

ผลประกอบกำร Q3/61 Q2/62 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ (GPSC) 
ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) 123 85 86 1% (30%) 390 260 (33%)
ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 1,101 1,132 523 (54%) (52%) 2,590 2,229 (14%)
เงินรับเพ่ือน าส่งกองทุนพฒันาไฟฟ้า 5 5 2 (60%) (60%) 11 9 (18%)
รวมรำยได้จำกกำรขำย (GPSC) 1,229 1,222 611 (50%) (50%) 2,991 2,498 (16%)
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า (GLOW)
ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) n/a 1,855 1,455 (22%) n/a n/a 3,719 n/a
ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) n/a 2,422 2,167 (11%) n/a n/a 5,068 n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ (GLOW) n/a 4,277 3,622 (15%) n/a n/a 8,787 n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 1,229 5,499 4,233 (23%) 244% 2,991 11,285 277%
รำยได้อ่ืนๆ
รายไดจ้ากสัญญาเช่าทางการเงิน 134 230 223 (3%) 66% 413 636 54%
รายไดอ้ื่นๆ 1 9 21 133% 2,000% 6 34 467%
รวมรำยได้ 1,364 5,738 4,477 (22%) 228% 3,410 11,955 251%
ต้นทุนวัตถุดิบ
กา๊ซธรรมชาติ 1,091 1,344 748 (44%) (31%) 2,560 2,708 6%
ถ่านหิน n/a 1,782 1,688 (5%) n/a n/a 3,797 n/a
อื่นๆ 16 25 39 56% 144% 51 83 63%
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 1,107 3,151 2,475 (21%) 124% 2,611 6,588 152%
ค่าบ ารุงรักษา 78 53 63 19% (19%) 178 137 (23%)
อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) 44 268 226 (16%) 414% 133 602 353%
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 1,229 3,472 2,764 (20%) 125% 2,922 7,327 151%
ก ำไรข้ันต้น 135 2,266 1,713 (24%) 1,169% 488 4,628 848%
อัตรำก ำไรข้ันต้น 10% 39% 38% (1%) 28% 14% 39% 25%

ก ำไรข้ันต้น
โรงไฟฟ้าประเภทผู ้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ก  าไรขั้นต้นข้ึนอยู่กบัค่าความพร้อมจ่ายในการส่งไฟฟ้าเข้าระบบ (Availability Payment: AP) และ
มีโครงสร้างการค านวณรายไดไ้ฟฟ้าและตน้ทุนซ่ึงสามารถส่งผ่านค่าเช้ือเพลิงและค่าซ้ือไฟฟ้าให้แก ่กฟผ. (Pass through) ก  าไรขั้นต้นของผูผ้ลิตไฟฟ้า
อิสระ (IPP) ของ GPSC ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 1,713 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 553 ล้านบาท หรือร้อยละ 24 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และ
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,578 ลา้นบาท หรือร้อยละ 1,169 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

ก  าไรขั้นตน้ของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลัก
ดงัน้ี

• การรับรู้ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า IPP ทั้ง 3 โรง จาก GLOW เต็ม
ไตรมาส (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยังไม่ได้เข้าซ้ือกิจการ GLOW) 
เพ่ิมข้ึน 1,541 ลา้นบาท

• โรงไฟฟ้าศรีราชาของ GPSC มีก  าไรขั้นต้นเพ่ิมข้ึน 37 ล้านบาท 
เน่ืองจากค่าซ่อมบ ารุงตามสัญญา (Long Term Service Agreement: 
LTSA) ท่ีลดลงอันเน่ืองมาจากการส้ินสุดสัญญาดังกล่าวไปใน
ไตรมาส 4 ปี 2561

ก  าไรขั้นต้นของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวลดลงจากสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า IPP ของ GLOW ลดลง 564 ล้านบาท
เน่ืองมาจากค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนัปรับตัว
ลดลง เน่ืองจากค่า Weight Factor ท่ีลดลงในไตรมาสท่ี 3 ส่งผล
ใหร้ายไดค่้าความพร้อมจ่าย (AP) ปรับตวัลดลง และค่าเงินบาทท่ี
แข็งข้ึนเม่ือเทียบกบัเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ ประกอบกบัก  าไรขั้นตน้
ของโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะท่ีลดลงตามปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าจาก 
กฟผ. เน่ืองมาจากการเดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าท่ีลดลง อย่างไรกต็าม 
ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าศรีราชาปรับตวัเพ่ิมข้ึน 11 ลา้นบาท

ผลประกอบกำรบริษัท
IPP

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ
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รำยได้
รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 4,477 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 1,261 ล้านบาท หรือร้อยละ 22 
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และปรับตวัเพ่ิมข้ึน 3,133 ลา้นบาท หรือร้อยละ 228 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

รายไดข้องผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลัก
ดงัน้ี

• การรับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า IPP จาก GLOW
เพ่ิมข้ึน 3,622 ลา้นบาท เน่ืองจากเป็นการรับรู้รายไดจ้าก GLOW 
เต็มไตรมาส (ไตรมาสท่ี  3 ปี  2561 ยังไม่ได้เข้าซ้ือกิจการ 
GLOW)

• รายไดจ้ากสัญญาเช่าทางการเงินเพ่ิมข้ึน 89 ลา้นบาท (ลดลงจาก 
GPSC 16 ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจาก  GLOW 105 ล้านบาท) ซ่ึง
เป็นการรับรู้รายได้จาก GLOW เต็มไตรมาส (ไตรมาสท่ี 3 ปี
2561 ยังไม่ได้เข้า ซ้ือกิจการ GLOW) และรายได้อ่ืนๆจาก
โรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 20 ลา้นบาท

• อย่างไรกต็าม รายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชา
ปรับตัวลดลง 618 ล้านบาท เน่ืองจาก Weight Factor ซ่ึงเป็น
ปัจจยัท่ีใชใ้นการค านวณรายได ้AP ในปี 2562 ปรับตวัลดลงจาก
ปี 2561 ประกอบกบัรายไดค่้าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: 
EP) ปรับตวัลดลงจากการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. ลดลงจ านวน
316 กกิะวตัต-์ชัว่โมง

รายได้ของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตัวลดลงจากสาเหตุหลัก
ดงัน้ี

• รายได้จากโรงไฟฟ้าศรีราชาของ GPSC ลดลง 603 ล้านบาท 
โดยสาเหตุหลักเกิดจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy
Payment: EP) ลดลง 609 ล้านบาท เน่ืองจาก กฟผ. เรียกรับ
ไฟฟ้าลดลง 313 กกิะวตัต-์ชัว่โมง ตามฤดูกาลของไตรมาสท่ี 3

• รายได้ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) ของ
โรงไฟฟ้า IPP ของ GLOW ลดลงเน่ืองจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั
มีค่าความพร้อมจ่าย ลดลงตาม Weight Factor ท่ีลดลงประกอบ
กบัค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึนเม่ือเทียบกบัเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ

• รายไดค่้าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) ของโรงไฟฟ้า 
IPP ของ GLOW ลดลง โดยสาเหตุหลักเกดิจากโรงไฟฟ้า
ห้วยเหาะมีปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฝผ. ท่ีลดลงอัน
เน่ืองมาจากการเดินเคร่ืองผลิตไฟฟ้าท่ีลดลง 

ผลประกอบกำรบริษัท
เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

ก  าไรขั้นตน้ของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 4,140 ลา้นบาท หรือร้อยละ 848 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกัดงัน้ี
• การรับรู้ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า IPP ทั้ง 3 โรง จาก GLOW ในงวด 9 เดือนคร้ังแรก (ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW) เพ่ิมข้ึน 4,122 ล้านบาท 

ประกอบกบัโรงไฟฟ้าศรีราชาของ GPSC มีก  าไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย 18 ลา้นบาท เน่ืองจากการลดลงของตน้ทุนค่าบ ารุงรักษาตามสัญญา LTSA ซ่ึง
ไดส้ิ้นสุดสัญญาไปเม่ือไตรมาสท่ี 4 ปี 2561

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ

IPP

Key revenue drivers Q3/61 Q2/62 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

QoQ YoY
อัตรำค่ำควำมพร้อมจ่ำย
อตัราค่าความพร้อมจ่าย  (%) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 100% 100% 100% 0% 0% 100% 100% 0%
อตัราค่าความพร้อมจ่าย  (%) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี n/a 100% 100% 0% n/a n/a 100% n/a

อตัราค่าความพร้อมจ่าย  (%) – โรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั n/a 100% 98% (2%) n/a n/a 84% n/a

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ 

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 469 466 153 (67%) (67%) 1,076 794 (26%)
ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี     
โรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั และโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ

n/a 1,629 1,537 (6%) n/a n/a 4,846 n/a

รำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ย

ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/kWh) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 2.62 2.61 3.98 52% 52% 2.38 3.13 32%
ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/kWh) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี 
โรงไฟฟ้าเกค็-โค่ วนั และโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ

n/a 2.71 2.37 (13%) n/a n/a 2.72 n/a
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ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)
ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 2,764 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 708 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 20 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 จ  านวน 1,535 ลา้นบาท หรือร้อยละ 125 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

• ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติลดลง 343 ลา้นบาท (ลดลงจาก GPSC 573
ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 230 ล้านบาท) จากปริมาณการ
เรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ.ท่ีลดลง 316 กิกะวัตต์-ชั่วโมง ของ
โรงไฟฟ้าศรีราชา แม้จะมีการรับรู้ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชา ติจาก 
GLOW เต็มไตรมาส (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยงัไม่ได้เข้าซ้ือกจิการ 
GLOW)

• ค่าใช้จ่ายถ่านหินสูงข้ึน 1,688 ล้านบาท เน่ืองจากเป็นการรับรู้
ค่าใช้จ่ายถ่านหินจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั ของ GLOW เต็มไตร-
มาส (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

• ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติลดลง 596 ลา้นบาท (ลดลงจาก GPSC 600
ล้านบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 4 ล้านบาท) จากการท่ี กฟผ. 
เรียกรับไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรีราชาลดลง 313 กกิะวตัต-์ชั่วโมง ท า
ใหต้น้ทุนกา๊ซธรรมชาติลดลงตามปริมาณการขายไฟฟ้าท่ีลดลง

• ค่าใชจ่้ายถ่านหินลดลง 94 ล้านบาท เน่ืองจากปริมาณการใช้ถ่าน
หินของโรงไฟฟ้าโรงไฟฟ้าเก ็คโค่ -วัน ของ GLOW ลดลง 
เน่ืองจากปริมาณการขายไฟฟ้าให ้กฟผ. ลดลงเล็กนอ้ย

ผลประกอบกำรบริษัท
เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

รายไดข้องผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 8,545 ลา้นบาท หรือร้อยละ 251 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกัดงัน้ี
• การรับรู้รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า IPP จาก GLOW เพ่ิมข้ึน 8,787 ลา้นบาท เน่ืองจากปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW
• รายไดจ้ากสัญญาเช่าทางการเงินเพ่ิมข้ึน 223 ลา้นบาท (ลดลงจาก GPSC 46 ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 269 ลา้นบาท) เน่ืองปี 2561 ยงัไม่ได้เข้าซ้ือ

กจิการ GLOW และรายไดอ่ื้นๆจากโรงไฟฟ้าศรีราชาเพ่ิมข้ึน 28 ลา้นบาท
• อย่างไรกต็าม รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของ GPSC ปรับตวั ลดลง 493 ลา้นบาท เน่ืองจากค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment) ท่ีลดลงจาก Weight 

Factor ประกอบกบัค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) ท่ีลดลงจากปริมาณการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. ลดลง 282 กกิะวตัถ-์ชัว่โมง

เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของผูผ้ลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 4,405 ลา้นบาท หรือร้อยละ 151 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561
• ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติเพ่ิมข้ึน 148 ล้านบาท (ลดลงจาก GPSC 353 ล้านบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 501 ล้านบาท) จากการรับรู้ค่าใช้จ่ายกา๊ซ

ธรรมชาติจากโรงไฟฟ้า IPP ของ GLOW ในงวด 9 เดือนคร้ังแรก (ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)
• ค่าใชจ่้ายถ่านหินสูงข้ึน 3,797 ลา้นบาท เน่ืองจากเป็นการรับรู้ค่าใชจ่้ายถ่านหินจากโรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั ของ GLOW ในงวด 9 เดือนคร้ังแรก (ปี 2561 

ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ

IPP

Key cost drivers Q3/61 Q2/62 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

QoQ YoY
ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมาณการใชก้า๊ซธรรมชาติ (‘000 MMBTU) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 3,667 3,670 1,222 (67%) (67%) 8,423 6,273 (26%)
ปริมาณการใชก้า๊ซธรรมชาติ (‘000 MMBTU) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี n/a 0 5 n/a n/a n/a 7 n/a
รำคำเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติ
ราคาเฉล่ียกา๊ซธรรมชาติ (บาท/MMBTU) - โรงไฟฟ้าศรีราชา 297 305 424 39% 43% 304 352 16%
ราคาเฉล่ียกา๊ซธรรมชาติ (บาท/MMBTU) - โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพีพี n/a n/a 240 n/a n/a n/a n/a n/a
ถ่ำนหิน
ปริมำณกำรใช้ถ่ำนหิน
ปริมาณการใชถ่้านหิน (Ton) – โรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั n/a 594,325 576,996 (3%) n/a n/a 1,186,698 n/a
รำคำเฉลี่ยถ่ำนหิน ไม่รวมค่ำขนส่ง
ราคาเฉล่ียถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่ง (USD/Ton) – โรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั n/a 101 99 (2%) n/a n/a n/a n/a
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ผลประกอบกำร Q3/61 Q2/62 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ
รวมรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า (GPSC) 3,246 3,285 3,306 1% 2% 9,471 9,910 5%
รวมรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า (GLOW) n/a 6,794 7,228 6% n/a n/a 15,479 n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 3,246 10,079 10,534 5% 225% 9,471 25,389 168%
รำยได้จำกกำรขำยไอน ำ้
รายไดจ้ากขายไอน ้ า (GPSC) 1,800 1,918 1,917 (0%) 7% 5,388 5,755 7%
รายไดจ้ากขายไอน ้ า (GLOW) n/a 1,872 1,942 4% n/a n/a 4,180 n/a
รวมรำยได้จำกกำรขำยไอน ำ้ 1,800 3,790 3,859 2% 114% 5,388 9,935 84%
รำยได้จำกกำรขำยผลิตภัณฑ์อ่ืนๆ
รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑอ์ื่นๆ 74 201 201 0% 172% 224 529 136%
รวมรำยได้ 5,120 14,070 14,594 4% 185% 15,083 35,853 138%
ต้นทุนวัตถุดิบ
กา๊ซธรรมชาติ 3,365 8,314 8,600 3% 156% 9,616 21,476 123%
ถ่านหิน n/a 762 918 20% n/a n/a 1,870 n/a
วตัถุดิบอื่นๆ 185 212 247 17% 34% 556 661 19%
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 3,550 9,288 9,765 5% 175% 10,172 24,007 136%
ค่าบ ารุงรักษา 100 417 376 (10%) 276% 291 938 222%
อื่นๆ1 (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) 114 749 795 6% 597% 316 1,865 490%
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 3,764 10,454 10,936 5% 191% 10,779 26,810 149%
ก ำไรข้ันต้น 1,356 3,616 3,658 1% 170% 4,304 9,043 110%
อัตรำก ำไรข้ันต้น 26% 26% 25% (1%) (1%) 29% 25% (4%)

2. ผลประกอบกำรของโรงไฟฟ้ำขนำดเลก็ (SPP)

ก ำไรข้ันต้น

ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• การรับรู้ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW เต็มไตรมาส 
(ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยงัไม่ได้เข้าซ้ือกจิการ GLOW) ท าให้ก  าไร
ขั้นตน้เพ่ิมข้ึน 2,340 ลา้นบาท 

• ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าของ GPSC มีก  าไรขั้นต้นลดลง 38 ล้านบาท 
สาเหตุมาจากค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน ตามปริมาณ
การใช้กา๊ซธรรมชาติท่ีเพ่ิมข้ึน รวมถึงราคากา๊ซธรรมชาติเฉล่ียท่ี
ปรับตัวเพ่ิมข้ึน นอกจากนั้ น ค่าบ ารุงรักษาก ็ปรับตัว เพ่ิมข้ึน
เช่นเดียวกนั โดยปรับเพ่ิมข้ึนจากสัญญาเช่าบ ารุงรักษาระยะยาว 
(Long term service agreement: LTSA) ซ่ึงเป็นไปตามเง่ือนไขการ
ปรับข้ึนราคาตามสัญญาของโรงฟฟ้าฟ้าไออาร์พีซี คลีน เพาเวอร์

ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 15 ล้าน
บาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณขาย
ไฟฟ้าใหก้บั กฟผ. ท่ีเพ่ิมข้ึน แมว้่าราคาขายเฉล่ียจะปรับลดลงกต็าม 
ในขณะท่ีปริมาณขายไอน ้ าให้กบัลูกค้าอุตสาหกรรมกป็รับตัว
เพ่ิมข้ึนเช่นเดียวกนั

• ในขณะท่ีโรงไฟฟ้าของ SPP ของ GPSC มีก  าไรขั้นต้นเพ่ิมข้ึน 27
ล้านบาท เน่ืองจากปริมาณขายไฟฟ้าของศูนย์ผลิตสาธารณูปการ
ระยอง เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีการหยุดซ่อมบ ารุงเคร่ือง
ก  าเนิดไฟฟ้ากงัหนักา๊ซของศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยอง อย่างไรก ็
ตาม ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีนพาวเวอร์ปรับตัว
ลดลง โดยมีสาเหตุมาจากราคาขายเฉล่ียท่ีปรับตัวลดลง แม้ว่ า
ปริมาณขายไฟฟ้าใหก้บั กฟผ. เพ่ิมข้ึน แต่ราคาเฉล่ียปรับลดลงตาม
สัดส่วนการขายในช่วงเวลา Peak ท่ีลดลง

ผลประกอบกำรบริษัท

ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 3,658 ลา้นบาท ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 42 ลา้นบาท หรือร้อยละ 1 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 
2562 และเพ่ิมข้ึน 2,302 ลา้นบาท หรือร้อยละ 170 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี

SPP

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ
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รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• รับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า SPP จาก 
GLOW เพ่ิมข้ึน 7,228 ล้านบาท และ 1,942 ล้านบาท ตามล าดับ 
รวมถึงรายได้อ่ืนๆ เพ่ิมข้ึน 102 ล้านบาท โดยเป็นการรับรู้รายได้
จาก GLOW เต็มไตรมาส (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ 
GLOW)

• รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า SPP จาก GPSC 
เพ่ิมข้ึน 60 ล้านบาท และ 117 ล้านบาท ตามล าดับ และรายได้อ่ืน  ๆ
เพ่ิมข้ึน 24 ลา้นบาท โดยรายได้รวมของศูนยผ์ลิตสาธารณูปการ
ระยองปรับตวัเพ่ิมข้ึน โดยมีสาเหตุหลกัมาจากปริมาณขายไฟฟ้าและ
ไอน ้าท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึน และ ลูกคา้หลกัไดมี้การปิดซ่อมบ ารุงเม่ือไตร
มาสท่ี  2 ปี  2 562 ในขณะเดียวก ัน  รายได้รวมโรงไฟฟ้ า
ไออาร์พีซี คลีน เพาเวอร์ไดมี้การปรับตวัเพ่ิมข้ึนเช่นกนั โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากปริมาณขายไฟฟ้าและไอน ้ าท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน โดยมี
ปริมาณขายไฟให้กบั กฟผ. เพ่ิมข้ึน ส่วนปริมาณขายไอน ้ าปรับตัว
เพ่ิมข้ึนเน่ืองจากกลุ่มลูกคา้มีการหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาส 3 ปี 2561

Key revenue drivers Q3/61 Q2/62 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62
เปลีย่นแปลง

+/(-)
QoQ YoY

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ
ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GPSC (GWh) 1,067 1,041 973 (7%) (9%) 3,162 3,177 0%
ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GLOW (GWh) n/a 2,204 2,483 13% n/a n/a 7,136 n/a
รำคำขำยไฟฟ้ำเฉลี่ย

ราคาขายไฟฟ้ารวมเฉล่ีย (บาท/kWh) 3.04 3.11 3.05 (2%) 0% 3.00 3.04 1%
ปริมำณกำรขำยไอน ำ้
ปริมาณการขายไอน ้ าของ GPSC (พนัตนั) 1,585 1,628 1,684 3% 6% 4,936 4,899 (1%)
ปริมาณการขายไอน ้ าของ GLOW (พนัตนั) n/a 1,903 2,037 7% n/a n/a 4,314 n/a
รำคำขำยไอน ำ้เฉลี่ย

ราคาขายไอน ้ ารวมเฉล่ีย (บาท/ตนั) 1,136 1,073 1,037 (3%) (9%) 1,092 1,078 (1%)

รำยได้
รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 14,594 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 524 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 จาก
ไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และปรับตวัเพ่ิมข้ึน 9,474 ลา้นบาท หรือร้อยละ 185 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุ
หลกัดงัน้ี

• รับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า SPP จาก 
GLOW เพ่ิมข้ึน 434 ล้านบาท และ 70 ล้านบาท ตามล าดับ และ
รายไดอ่ื้นๆ ลดลง 5 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากปริมาณขาย
ไฟฟ้าให้กบั กฟผ. ท่ีเพ่ิมข้ึน แม้ว่าราคาขายเฉล่ียจะปรับลดลงก ็
ตาม ในขณะท่ีปริมาณขายไอน ้าใหก้บัลูกคา้อุตสาหกรรมกป็รับตวั
เพ่ิมข้ึนเช่นเดียวกนั

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า SPP จาก GPSC
เพ่ิมข้ึน 21 ลา้นบาท และลดลง 1 ลา้นบาท ตามล าดับ และรายได้
อ่ืนๆ เ พ่ิ ม ข้ึน  5 ล้ านบ าท  โดยร ายได้ ร วมของ ศูนย์ผ ลิ ต
สาธารณูปการระยอง ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 78 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากปริมาณขายไฟฟ้าและไอน ้าท่ีปรับตวัเพ่ิมข้ึน เน่ืองจาก
ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 มีการหยุดซ่อมบ ารุงเคร่ืองก  าเนิดไฟฟ้า
กงัหนักา๊ซของศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยอง และลูกค้ารายหลัก
หยุดซ่อมบ ารุง อย่างไรกต็าม รายได้รวมของโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี 
คลีน เพาเวอร์ปรับตวัลดลง โดยมีสาเหตุหลกัมาจากราคาขายเฉล่ีย
ท่ีปรับตัวลดลง ถึงแม้ปริมาณขายไฟฟ้าให้กบั กฟผ. เพ่ิมข้ึนแต่
ราคาเฉล่ียปรับลดลงตามสัดส่วนการขายในช่วงเวลา Peak
ท่ีลดลง

ผลประกอบกำรบริษัท
เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 4,739 ลา้นบาท หรือร้อยละ 110 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกัดงัน้ี
• การรับรู้ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้า SPP ของ GLOW ในงวด 9 เดือนคร้ังแรก (ปี 2561 ยงัไม่ได้เข้าซ้ือกจิการ GLOW) เพ่ิมข้ึน 5,110 ล้านบาท ในขณะท่ี

โรงไฟฟ้าของ GPSC มีก  าไรขั้นตน้ลดลง 371 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัเน่ืองมาจากการเพ่ิมข้ึนของปริมาณการใช้และราคากา๊ซธรรมชาติ ค่าบ ารุงรักษา
ระยะยาวตามสัญญาและตน้ทุนคงท่ีทางดา้นบุคลากรท่ีเพ่ิมข้ึน

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ

SPP
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Key cost drivers Q3/61 Q2/62 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62
เปลีย่นแปลง 

(+/-)
QoQ YoY

ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมาณการใชก้า๊ซธรรมชาติของ GPSC (‘000 MMBTU) 12,268 12,295 12,487 3% 3% 36,877 37,483 2%
ปริมาณการใชก้า๊ซธรรมชาติของ GLOW (‘000 MMBTU) n/a 17,145 18,623 9% n/a n/a 39,270 n/a
รำคำเฉลี่ยก๊ำซธรรมชำติ
ราคากา๊ซธรรมชาติรวมเฉลี่ย (บาท/MMBTU) 272 282 276 (2%) 1% 259 283 9%
ถ่ำนหิน

ปริมาณการใชถ้่านหิน

ปริมาณการใชถ้่านหินของ GLOW (Ton) n/a 280,220 339,143 21% n/a n/a 678,206 n/a

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่ง

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่งของ GLOW (USD/Ton) n/a 89.66 96.14 7% n/a n/a 96.34 n/a

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร (ไม่รวมค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย)
ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 10,936 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 482 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 5 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และเพ่ิมข้ึน 7,172 ลา้นบาท หรือร้อยละ 191 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ

เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 20,770 ลา้นบาท หรือร้อยละ 138 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกั ดงัน้ี
• รับรู้รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน ้ าของโรงไฟฟ้า SPP จาก GLOW เพ่ิมข้ึน 15,479 ล้านบาท และ 4,180 ล้านบาท ตามล าดับ และรายได้อ่ืนๆ

เพ่ิมข้ึน 232 ลา้นบาทเน่ืองจากปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW 
• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและไอน ้าของโรงไฟฟ้า SPP จาก GPSC เพ่ิมข้ึน 439 ลา้นบาท และ 367 ลา้นบาท ตามล าดบั และรายได้อ่ืนๆ เพ่ิมข้ึน 73 ล้าน

บาทโดยมีสาเหตุหลกัมาจากปริมาณขายไฟฟ้าและไอน ้าท่ีเพ่ิมข้ึน

SPP

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ปรับตวัเพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกั ดงัน้ี

• ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติสูงข้ึน 5,235 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 
131 ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 5,104 ลา้นบาท) จากปริมาณ
การใช้กา๊ซธรรมชาติท่ีเ พ่ิมข้ึนจากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึน 
นอกจากนั้นราคากา๊ซธรรมชาติรวมเฉล่ีย ยังปรับตัวสูงข้ึนจาก
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 

• มีการรับรู้ค่าใชจ่้ายถ่านหินเต็มไตรมาส ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายถ่านหิน
สูงข้ึน 918 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 เน่ืองจากไตรมาสท่ี 3
ปี 2561 ไม่ไดมี้การรับรู้ค่าใช้จ่ายถ่านหินจาก GLOW (ปี 2561 ยงั
ไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

• ค่าบ ารุงรักษาสูงข้ึน 276 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักจากโรงไฟฟ้า
ไออาร์พีซี คลีน เพาเวอร์ ท่ีปรับเพ่ิมข้ึนจากสัญญาเช่าบ ารุงรักษา
ระยะยาว (Long Tern Service Agreement: LTSA) ซ่ึงเป็นไปตาม
เง่ือนไขการปรับข้ึนราคาตามสัญญา นอกจากนั้น ต้นทุนคงท่ีอ่ืนๆ 
กป็รับเพ่ิมข้ึนเช่นเดียวกนั จากการเพ่ิมข้ึนของจ านวนพนกังานซ่อม
บ ารุง

ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ปรับตวั
เพ่ิมข้ึนจากสาเหตุหลกั ดงัน้ี
• ค่าใช้จ่ายกา๊ซธรรมชาติสูงข้ึน 286 ล้านบาท (ลดลงจาก GPSC 30 

ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 316 ลา้นบาท) ตามปริมาณการใช้
กา๊ซธรรมชาติท่ีเพ่ิมข้ึนจากปริมาณขายท่ีเพ่ิมข้ึนแม้ว่าราคากา๊ซ
ธรรมชาติรวมเฉล่ียในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 จะปรับตัวลดลงจาก
ไตรมาสท่ี 2 ปี 2562

• ค่าใชจ่้ายถ่านหินสูงข้ึน 156 ล้านบาท ตามปริมาณการใช้ถ่านหินท่ี
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 21 ของโรงผลิตไฟฟ้าและพลงังานความร้อนร่วมของ
โกลว ์นอกจากนั้นราคาต้นทุนถ่านหินยงัปรับตัวสูงข้ึนเฉล่ีย 6.48
USD/Ton หรือร้อยละ 7

• ค่าบ ารุงรักษาลดลง 41 ล้านบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 10 ล้านบาท 
และลดลงจาก GLOW 50 ลา้นบาท) 
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เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

ตน้ทุนขายสินคา้และการใหบ้ริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ของ GPSC ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 16,031 ลา้นบาท หรือร้อยละ 149 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561
จากสาเหตุหลกัดงัน้ี
• ค่าใชจ่้ายกา๊ซธรรมชาติสูงข้ึน 11,860 ลา้นบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 982 ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 10,878 ล้านบาท) จากการรับรู้ค่าใช้จ่ายกา๊ซ

ธรรมชาติจาก GLOW (ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)
• ค่าใชจ่้ายถ่านหินสูงข้ึน 1,870 ลา้นบาท เน่ืองจากรับรู้ค่าใชจ่้ายถ่านหินจาก GLOW (ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)
• ค่าบ ารุงรักษาสูงข้ึน 647 ลา้นบาท (เพ่ิมข้ึนจาก GPSC 12 ลา้นบาท และเพ่ิมข้ึนจาก GLOW 635 ลา้นบาท) จากการรับรู้ค่าใชจ่้ายบ ารุงรักษาจาก GLOW 

(ปี 2561 ยงัไม่ไดเ้ขา้ซ้ือกจิการ GLOW)

SPP

3. ผลประกอบกำรจำกโรงไฟฟ้ำขนำดเลก็มำก (VSPP) และอ่ืนๆ

ผลประกอบกำร Q3/61 Q2/62 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62 เปลีย่นแปลง +/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
รำยได้
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 97 124 96 (23%) (1%) 138 285 107%
รายไดข้ายน ้ าเยน็ 53 55 51 (7%) (4%) 257 155 (40%)
รายไดอ้ื่นๆ 26 2 8 300% (69%) 49 36 (27%)
รวมรำยได้ 176 181 155 (14%) (12%) 444 476 7%
ต้นทุนวัตถุดิบ
กา๊ซธรรมชาติและวตัถุดิบอื่นๆ 53 26 28 8% (47%) 96 94 (2%)
รวมต้นทุนวัตถุดิบ 53 26 28 8% (47%) 96 94 (2%)
ค่าบ ารุงรักษา 1 9 12 33% 1,100% 33 36 9%
อื่นๆ (ไม่รวมค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) 7 17 10 (41%) 43% 19 36 89%
รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 61 52 50 (4%) (18%) 148 166 12%
ก ำไรข้ันต้น 115 129 105 (19%) (9%) 296 310 5%
อัตรำก ำไรข้ันต้น 65% 71% 68% (3%) 3% 67% 65% (2%)

ก ำไรข้ันต้น
ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 105 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 24 ล้านบาท หรือร้อยละ 19 จาก
ไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และมีการปรับตวัลดลง 10 ลา้นบาท หรือร้อยละ 9 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

หมายเหตุ: โรงไฟฟ้าVSPP และอื่นๆประกอบไปดว้ยบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) บริษทั อิจิโนเซก ิโซล่า พาวเวอร์ 1 จีเค จ ากดั (ISP1) และโรงผลิตเช้ือเพลิง RDF

ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลง จากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยอิ์จิโน
เซก-ิ1 (ISP-1) ลดลงโดยมีสาเหตุมาจากปริมาณผลิตและขายไฟฟ้า
ท่ีลดลงในไตรมาสท่ี 3 ของปีตามฤดูกาล และรายได้ของบริษัท 
ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) ท่ีปรับตวัลดลงเล็กนอ้ย
จากรายได้การขายไฟฟ้าโซล่าสหกรณ์ ซ่ึงเป็นไปตามฤดูกาล ท่ี
ปกติไตรมาสท่ี 3 ของปีจะมีปริมาณฝนมากกว่าและความเข้มของ
แสงนอ้ยกว่าในไตรมาสท่ี 2 ของปี

VSPP

ก  าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลง จากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดท่ี้ลดลงจากการใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ของ
บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากดั (CHPP) ท่ีลดลง 
ประกอบกบัรายไดจ้ากการขายน ้าเยน็ท่ีลดลงเล็กน้อยตามปริมาณ
ขายท่ีน้อยลง โดยต้นทุนได้ลดลงตามจ านวนโครงการ ท่ีอยู่ใน
ระหว่างการติดตั้งโซล่าเซลลท่ี์ลดลง

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ
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รำยได้
รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 155 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 26 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 จาก
ไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และลดลง 21 ลา้บาท หรือร้อยละ 12 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลงจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดจ้ากการขายน ้าเยน็ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม 
จ ากดั (CHPP) ลดลง 3 ล้านบาท ตามปริมาณการขายท่ีลดลง 
พร้อมกบัรายไดจ้ากการใหบ้ริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล ์
ลดลง  2 3  ล้านบาท  เ น่ื องจากการ รับ รู้ รายได้ ข้ึนอ ยู่ก ับ
ความกา้วหน้าและงวดการส่งมอบงานกอ่สร้าง และจ านวน
โครงการท่ีอยู่ระหว่างการด าเนินการ โดยในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 
มีโครงการท่ีอยู่ระหว่างการติดตั้งเพียงโครงการเดียว ในขณะท่ี
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 มีโครงการท่ีอยู่ระหว่างการติดตั้ งถึง 3
โครงการ

• อย่างไรกต็าม รายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) ปรับตวัเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ยจ านวน 2
ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 3 ปี 2561

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตัว
ลดลงจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยอิ์จิโน
เซก-ิ1 (ISP-1) ลดลง 26 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 โดยมี
สาเหตุมาจากปริมาณผลิตและขายไฟฟ้าท่ีลดลงในไตรมาสท่ี 3
ของปีตามฤดูกาล

• รายไดจ้ากการขายน ้าเยน็ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม 
จ ากดั (CHPP) ลดลง 4 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได้
การขายไฟฟ้าโซล่าสหกรณ์ท่ีลดลงจ านวน 2 ล้านบาท ซ่ึงเป็นไป
ตามฤดูกาลท่ีปกติไตรมาสท่ี 3 ของปีจะมีปริมาณฝนมากกว่าและ
ความเข้มของแสงน้อยกว่าในไตรมาสท่ี 2 ของปี อย่างไรกต็าม 
รายได้จากการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์เพ่ิมข้ึน 1 
ลา้นบาท เน่ืองจากการรับรู้รายไดข้ึ้นอยู่กบัความกา้วหนา้และงวด
การส่งมอบงานกอ่สร้าง 

ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ

เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 32 ลา้นบาท หรือร้อยละ 7 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) เพ่ิมข้ึน 30 ลา้นบาท ตามปริมาณขายไฟฟ้าท่ีเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากในช่วงต้นปี 
2561 มีอากาศหนาวและหิมะปกคลุมยาวนานกว่าในช่วงตน้ปี 2562 ท าใหผ้ลิตไฟฟ้าไดน้อ้ยกว่าปี 2562

• รายไดจ้ากการขายน ้าเยน็ของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) เพ่ิมข้ึน 16 ลา้นบาท ตามปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึน โดยเฉพาะในไตรมาสท่ี 
1 และ ไตรมาสท่ี 2 ของปี 2562 ซ่ึงเขา้สู่ฤดูร้อนเร็วกว่าและอากาศอบอา้วมากกว่าในปี 2561 อย่างไรกต็าม รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและรายไดจ้ากการติดตั้ง
แผงโซล่าเซลลมี์การปรับตวัลดลง

VSPP

Key revenue drivers Q3/61 Q2/62 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62 เปลีย่นแปลง 
+/(-)

QoQ YoY
ไฟฟ้ำ
ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 9 12 9 (25%) 0% 25 27 8%
ราคาขายไฟฟ้าเฉล่ีย (บาท/kWh) 10.47 10.63 10.52 (1%) 0% 10.42 10.39 (0%)
น ำ้เย็น
ปริมาณการขายน ้ าเยน็ (พนัตนัความเยน็) 7,848 8,231 7,504 (9%) (4%) 20,325 22,636 11%
ราคาขายน ้ าเยน็เฉล่ีย (บาท/ตนัความเยน็) 6.75 6.66 6.85 3% 1% 6.79 6.86 1%

เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

ก  าไรขั้นตน้ของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 14 ลา้นบาท หรือร้อยละ 5 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561 จากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) และรายได้จากการขายน ้ าเย็นของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม 
จ ากดั (CHPP) ปรับตวัสูงข้ึน แมต้น้ทุนขายสินคา้และตน้ทุนการใหบ้ริการโดยรวมจะปรับตวัเพ่ิมข้ึน แต่เพ่ิมข้ึนในอตัราส่วนท่ีนอ้ยกว่าการเพ่ิมข้ึนของ
รายได ้เน่ืองจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยอิ์จิโนเซกิ-1 (ISP-1) มีเพียงต้นทุนการผลิตคงท่ี (Fixed Cost) จึงส่งผลให้ก  าไรขั้นต้นโดยรวมปรับตัว
เพ่ิมข้ึน
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ตน้ทุนขายสินคา้และบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และ
อ่ืนๆ ปรับตวัลดลงจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ต้นทุนการให้บริการของบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม 
จ ากดั (CHPP) ลดลง 20 ลา้นบาท โดยเป็นการลดลงจากต้นทุน
จากการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์ ตามจ านวน
โครงการท่ีลดลง ในขณะท่ีค่าบ ารุงรักษาของโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตยอิ์จิโนเซก-ิ1 (ISP-1) เพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย 1 ลา้นบาท

ตน้ทุนขายสินคา้และบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ
ปรับตวัลดลงจากสาเหตุหลกัดงัน้ี

• ตน้ทุนการใหบ้ริการของบริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากดั 
(CHPP) ลดลง 2 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 โดยสาเหตุหลกั
เป็นการลดลงของตน้ทุนค่าไฟฟ้าท่ีใชใ้นการผลิตน ้าเยน็ตามปริมาณ
ขายน ้าเยน็ท่ีปรับตวัลดลง

ต้นทุนขำยสินค้ำและบริกำร
ตน้ทุนขายสินคา้และบริการในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 50 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 2 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และปรับตัว
ลดลง 11 ลา้นบาท หรือร้อยละ 18 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ

ตน้ทุนขายสินคา้และบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆปรับตัวเพ่ิมข้ึน 18 ล้านบาท หรือร้อยละ 12 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561 จาก
สาเหตุหลกัดงัน้ี

• ตน้ทุนค่าไฟฟ้าท่ีใชใ้นการผลิตน ้าเยน็ปรับตวัเพ่ิมข้ึนตามปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึน ประกอบกบัต้นทุนการให้บริการรับเหมาติดตั้งแผงโซล่าเซลล์
ลดลงตามจ านวนโครงการท่ีอยู่ระหว่างการติดตั้งของ บริษทั ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (CHPP) 

เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

VSPP

ผลประกอบกำรบริษัท
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4. ค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ

ค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ Q3/61 Q2/62 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62 เปลีย่นแปลง +/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
ค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหาร 238 614 425 (31%) 79% 613 1,407 130%
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 473 2,229 2,110 (5%) 346% 1,332 5,044 279%
ตน้ทุนทางการเงิน 124 1,610 1,960 22% 1,481% 378 3,943 943%
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้ 49 30 129 330% 163% 251 205 (18%)
ขาดทุน (ก  าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 18 (242) (17) (93%) (194%) 12 (207) (1,825%)
รวมค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ 902 4,241 4,607 9% 411% 2,586 10,392 302%

ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 4,607 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 366 ลา้นบาท หรือร้อยละ 9 จากไตรมาส 2 ปี 2562 และเพ่ิมข้ึน 3,705 ล้านบาทหรือร้อย
ละ 411 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร :ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562  มีมูลค่า 425 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัว
ลดลง 189 ลา้นบาท หรือร้อยละ 31 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 โดยมี
สาเหตุหลักเกดิจาก ค่าจ้างท่ีปรึกษาและค่าใช้จ่ายในการพัฒนา
ธุรกจิปรับตวัลดลงจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และ ตน้ทุนบริการของ
โครงการผลประโยชน์พนักงานลดลง จ านวน 43 ล้านบาท 
เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงพระราชบัญญัติคุ้มครองแรงงาน (มีผล
บงัคบัใชว้นัท่ี 5 เม.ย.2562) และไดรั้บรู้เป็นค่าใช้จ่ายในไตรมาสท่ี 
2 ปี 2562 แลว้

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย:ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายใน
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2562  มีมูลค่า 2,110 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัลดลง 119
ลา้นบาท หรือร้อยละ 5 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากการบันทึกค่าตัดจ าหน่ายมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยไ์ม่มี
ตัวตน ท่ีเกดิจากการเข้าซ้ือ GLOW โดยในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 
บนัทึกค่าตัดจ าหน่ายตั้งแต่วนัท่ีเข้าซ้ือกจิการ (14 มีนาคม 2562) 
จนถึง 30 มิถุนายน 2562 รวมจ านวน 110 วนั เน่ืองจากการจัดท า 
Purchase Price Allocation (PPA) แลว้เสร็จในไตรมาสท่ี 2 ปี 2562
ในขณะท่ีไตรมาสท่ี 3 รับรู้ค่าตดัจ าหน่ายจ านวน 92 วนั

• ต้นทนุทำงกำรเงิน:ต้นทุนทางการเงินในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562  มี
มูลค่า 1,960 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 350 ลา้นบาท หรือร้อยละ 
22 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลักเกดิจากดอกเบ้ียเงิน
กูยื้มระยะสั้น เพ่ิมข้ึนจ านวน 130 ล้านบาท จากการกูย้ืมเงินระยะ
ส้ันเพ่ิมเติมเพ่ือใช้ในการช าระค่าหุ้น GLOW ท่ีได้จากการท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพย ์(Tender Offer) ในเดือนพฤษภาคม 2562 และ 
ค่าตดัจ าหน่ายค่าธรรมเนียมการในการจัดหาเงินกู ้(Front End Fee 
Amortization) ท่ีเพ่ิมข้ึน 240 ล้านบาท ตามการปรับปรุงแผนการ
ช าระคืนเงินกูยื้มระยะสั้นซ่ึงไดจ้ากการเสนอขายหุน้เพ่ิมทุนจ านวน
ประมาณ 74,000 ล้านบาทในเดือนตุลาคม 2562 ในขณะท่ีรับรู้
ตน้ทุนทางการเงินของ GLOW และ IRPC-CP ลดลง 16 ล้านบาท 
และ 4 ลา้นบาท ตามล าดบั

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร:ค่าใช้จ่ายในการขายและการ
บริหารในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า มีมูลค่า 425 ล้านบาท ซ่ึง
ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 187 ล้านบาท หรือร้อยละ 79 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 
2561 โดยมีสาเหตุหลักเกดิจากการรับรู้ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารของ GLOW (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยงัไม่มีการรวมกจิการ
กบั GLOW) เพ่ิมข้ึน 168 ล้านบาท และ ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึน 19 ล้านบาท โดย
สาเหตุหลกัมาจากค่าท่ีปรึกษาและค่าใชจ่้ายในการพฒันาธุรกจิ

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย:ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่ายใน
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2562  มีมูลค่า 2,110 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
1,637 ล้านบาท หรือร้อยละ 346 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 โดยมี
สาเหตุหลักจากการรับรู้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่า ยของ 
GLOW จ านวน 1,121 ลา้นบาท (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยงัไม่มีการ
รวมกจิการกบั GLOW) และ ค่าเส่ือมราคาของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม 
GLOW เพ่ิมข้ึนจ านวน 516 บาท สาเหตุหลักมาจากการบันทึกค่า
ตดัจ าหน่ายมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยไ์ม่มีตัวตน ท่ี เกดิจากการ
เขา้ซ้ือ GLOW จ านวน 372 ลา้นบาท 

• ต้นทนุทำงกำรเงิน:ต้นทุนทางการเงินในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562  มี
มูลค่า 1,960 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 1,836 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 1,481 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลักจาก การรับรู้
ต้นทุนทางการเงินจากงบการเงินของ GLOW จ านวน 566 ล้าน
บาท (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยงัไม่มีการรวมกจิการกบั GLOW) และ 
ต้นทุนทางการเงินของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึนจ านวน 
1,270 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการเพ่ิมข้ึนของดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะ
สั้น ดอกเบ้ียเงินกูยื้มกจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั และค่าธรรมเนียมในการ
จดัหาเงินกูท่ี้ใชใ้นการเขา้ซ้ือ GLOW 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 2 ปี 2562 

เปรียบเทียบ
ไตรมำสที่ 3 ปี 2562 กับไตรมำสที่ 3 ปี 2561 YoYQoQ
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ผลประกอบกำรบริษัท

เปรียบเทียบ
งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 กับ งวด 9 เดือนแรก ปี 25619M

ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆปรับตวัเพ่ิมข้ึน 7,806 ลา้นบาท หรือร้อยละ 302 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรับรู้ค่าใช้จ่ายของ GLOW เต็มไตรมาส 
เน่ืองจากเพ่ิงมีการควบรวม GLOW ในงวด 9 เดือนแรก ปี 2562 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร: ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 1,407 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 794 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 130 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจาก การรับรู้ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารของ GLOW (9 เดือนแรก ปี 2561 
ยงัไม่มีการการรวมกจิการกบั GLOW) เพ่ิมข้ึน 585 ลา้นบาท และ ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึน 210 ลา้นบาท 
โดยสาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ่้ายเกีย่วกบับุคลากรท่ีเพ่ิมข้ึนตามจ านวนพนักงานและอัตราค่าจ้าง ค่าใช้จ่ายท่ีเกีย่วข้องกบัท่ีปรึกษาและค่าใช้ในการ
พฒันาธุรกจิ รวมถึงการรับรู้ตน้ทุนบริการของโครงการผลประโยชนพ์นกังาน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงพระราชบญัญติัคุม้ครองแรงงาน (มีผลบงัคบั
ใชว้นัท่ี 5 เม.ย.2562)

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย: ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 5,044 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 3,712 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 279 จากงวด 9 เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลักจากการรับรู้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายของ GLOW จ านวน 2,507 ลา้นบาท 
(9 เดือนแรก ปี 2561 ยงัไม่มีการการรวมกจิการกบั GLOW) และ ค่าเส่ือมราคาของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึนจ านวน 688 บาท สาเหตุหลักมา
จากการบนัทึกค่าตดัจ าหน่ายมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน ท่ีเกดิจากการเขา้ซ้ือ GLOW จ านวน 1,067 ลา้นบาท

• ต้นทนุทำงกำรเงิน: ตน้ทุนทางการเงิน งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 3,943 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 3,565 ลา้นบาท หรือร้อยละ 943 จากงวด 9 
เดือนแรกปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากการรับรู้ตน้ทุนทางการเงินจากงบการเงินของ GLOW จ านวน 1,267 ลา้นบาท (9 เดือนปี 2561 ยงัไม่มีการรวม
กจิการกบั GLOW) และ ตน้ทุนทางการเงินของบริษทัฯ ท่ีไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึนจ านวน 2,298 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการเพ่ิมข้ึนของดอกเบ้ียเงินกู ้
ระยะสั้น ดอกเบ้ียเงินกูยื้มกจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั และค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงินกูท่ี้ใชใ้นการเขา้ซ้ือ GLOW 

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้: ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 205 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 46 ล้านบาท หรือร้อยละ 18 จากงวด 9 
เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากส่วนลดจากค่าตดัจ าหน่ายหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชีจ านวน 161 ลา้นบาท ซ่ึงเกดิจากการรับรู้สินทรัพยไ์ม่
มีตวัตนในการเขา้ซ้ือกจิการ GLOW

• ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น:ก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ งวด 9 เดือนแรก ปี 2562 มีมูลค่า 207 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 219 ลา้นบาท จากงวด 9 
เดือนแรก ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี

• การรับรู้ก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิของ GLOW จ านวน 231 ลา้นบาท  (9 เดือน ปี 2561 ยงัไม่มีการรวมกจิการกบั GLOW) ซ่ึงเป็นผล
จากเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึน และ GLOW มีหน้ีสินสกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ

• การขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัฯ ไม่รวม GLOW เพ่ิมข้ึนจ านวน 12 ลา้นบาท จาก 9 เดือน ปี 2561 เน่ืองจากค่าเงินบาทท่ีแข็ง
ค่าข้ึนและบริษทัฯ มีสินทรัพย ์(เงินฝาก) เป็นสกุลเงินยูโร

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้: ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562  
มีมูลค่า 129 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 99 ล้านบาท หรือร้อยละ 
330 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลักจากการปรับลด
ประมาณการภาษีเงินไดใ้นไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 เน่ืองจากบริษทัมี
ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียจ่ายจ านวนมากจึงท าใหไ้ม่มีภาษีตอ้งจ่าย

• ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น: ก  าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิในไตร
มาสท่ี 3 ปี 2562  มีมูลค่า 17 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวลดลง 225 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 93 จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 เน่ืองจากอัตรา
แลกเปล่ียนเงินดอลล่าร์สหรัฐต่อเงินบาท ณ ส้ินไตรมาสท่ี 3 ปี 
2562 เปล่ียนแปลงไปเล็กนอ้ยจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 โดยค่าเงิน
บาทแข็งค่าในอัตราท่ีน้อยกว่า เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 
ส่งผลใหเ้งินกูย้ืมสกุลดอลล่าร์สหรัฐของ GLOW เม่ือแปลงค่าด้วย
อตัราแลกเปล่ียน ณ ส้ินไตรมาส จึงมีก  าไรจากอัตราแลกเปล่ียนใน
ไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 ลดลง

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้: ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562  
มีมูลค่า 129 ลา้นบาท ซ่ึงปรับตวัเพ่ิมข้ึน 80 ล้านบาท หรือร้อยละ 
163 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรับรู้ภาษี
เงินไดจ้าก GLOW (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยงัไม่มีการรวมกจิการกบั 
GLOW)

• ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น:ก  าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิในไตร
มาสท่ี 3 ปี 2562 มีมูลค่า 17 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึน 35 ล้าน
บาท จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัดงัน้ี

• การรับรู้ก  าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิของ GLOW 
จ านวน 16 ลา้นบาท  (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ยงัไม่มีการ
รวมกจิการกบั GLOW)

• การขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนของบริษทัฯ ไม่รวม
GLOW ลดลงจ านวน 19 ลา้นบาท เน่ืองจากค่าเงินบาท
ท่ีแข็งค่าข้ึนเม่ือเทียบกบัเงินดอลล่าร์สหรัฐ
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ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทนุในบริษัทร่วม
และกำรร่วมค้ำ

สัดส่วน
กำรถือหุ้น

Q3/61 Q2/62 Q3/62 เปลีย่นแปลง +/(-) 9M/61 9M/62 เปลีย่นแปลง
+/(-)

(หน่วย : ล้ำนบำท) QoQ YoY
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)
บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) 25% (6) (7) (9) (29%) (56%) (19) (25) (32%)
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก (SPP)
บริษทั บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั (BIC) 25% 37 22 33 50% (11%) 111 87 (22%)
บริษทั ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากดั (NNEG)  30% 19 (15) 29 293% 53% 84 22 (74%)
บริษทั ไฟฟ้าน ้ าลิก 1 จ ากดั (NL1PC) 40% 14 16 17 6% 21% 35 48 37%
รวมส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก 70 23 79 243% 21% 230 157 6%
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็กมำก (VSPP)
บริษทั ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากดั (TSR) 40% 67 92 70 (24%) 4% 226 246 9%
บริษทั อีสเทิร์นซีบอร์ด คลีน เอน็เนอร์ยี่ จ ากดั* 33% n/a (2) (3) (82%) n/a n/a (4) n/a
รวมส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วม
และกำรร่วมค้ำ 131 106 137 29% 5% 437 374 (14%)

ในไตรมาสท่ี 3 ปี 2562 ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้ามีมูลค่า 137 ล้านบาท ซ่ึงปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 
จ านวน 31 ลา้นบาท หรือร้อยละ 29 และเพ่ิมข้ึนจ านวน 6 ลา้นบาท หรือร้อยละ 5 จากไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม
และการร่วมคา้ปรับตวัลดลงจ านวน 63 ลา้นบาท หรือร้อยละ 14 จากงวด 9 เดือนแรกปี 2561 โดยมีรายละเอียดต่อไปน้ี

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษทัร่วมและกำรร่วมค้ำ

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL): 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนใน XPCL ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 2 ล้านบาท 
จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 3 ปี 2561
ส่วนแบ่งขาดทุนเพ่ิมข้ึน 3 ลา้นบาท

บริษัท บำงปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ำกัด (BIC): ส่วนแบ่ง
ก  าไรจากเงินลงทุนใน BIC ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 11 ลา้นบาท จากไตรมาส
ท่ี 2 ปี 2562 เน่ืองจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ (Major Overhaul)
ตามแผนงานในเดือนมิถุนายน 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาส
ท่ี 3 ปี 2561 ส่วนแบ่งก  าไรลดลง 4 ลา้นบาท

บริษัท ผลติไฟฟ้ำนวนคร จ ำกดั (NNEG): ส่วนแบ่งก  าไร
จากเงินลงทุนใน NNEG ปรับตวัเพ่ิมข้ึน 44 ลา้นบาท จากไตรมาสท่ี 
2 ปี 2562 เน่ืองจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงนอกแผนงานในเดือน
มิถุนายน 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ส่วนแบ่ง
ก  าไรเพ่ิมข้ึน 10 ลา้นบาท

บริษัท ไฟฟ้ำน ำ้ลกิ 1 จ ำกดั (NL1PC): ส่วนแบ่งก  าไรจาก
เงินลงทุนใน NL1PC ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย 1 ล้านบาท จากไตร
มาสท่ี 2 ปี 2562 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ส่วน
แบ่งก  าไรเพ่ิมข้ึน 3 ลา้นบาท

บริษัท ไทยโซล่ำร์ รีนิวเอเบิล จ ำกดั (TSR):ส่วนแบ่งก  าไรจากเงินลงทุนใน TSR ปรับตัวลดลง 22 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 2 ปี 2562
ซ่ึงเป็นไปตามฤดูกาล เน่ืองจากสภาพอากาศในไตรมาสท่ี 3 มีความเขม้ขน้แสงนอ้ยกว่าในไตรมาสท่ี 2 และเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 
ส่วนแบ่งก  าไรเพ่ิมข้ึน 3 ลา้นบาท

ผลประกอบกำรบริษัท

*บริษทัร่วมทางออ้มท่ีถือหุน้ผา่น GLOW
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สินทรัพย์รวม

สินทรัพย์
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2562 บริษทัใหญ่และบริษทัย่อยมีสินทรัพยร์วมมูลค่า 
252,937 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 188,498 ล้านบาท หรือร้อยละ 293 จาก ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2561 โดยสาเหตุหลกัเกดิจากการเขา้ซ้ือกจิการ GLOW เม่ือวนัท่ี 
14 มีนาคม 2562 ซ่ึงรายละเอียดของการเพ่ิมข้ึนท่ีมีสาระส าคญัมีดงัน้ี
• สินทรัพย์หมุนเวียน เพ่ิมข้ึนจ านวน 26,431  ล้านบาท โดยเป็นการ

เพ่ิมข้ึนจากการ GLOW จ านวน 28,299 ลา้นบาท
• ทีด่ิน อำคำรและอปุกรณ์ เพ่ิมข้ึนจ านวน 73,618 ล้านบาท โดยเป็นการ

เพ่ิมข้ึนจากราคาตามบัญชีในท่ี ดิน อาคารและอุปกรณ์ของ GLOW 
จ านวน 69,493 ลา้นบาท และการบนัทึกมูลค่ายุติธรรมของท่ีดิน อาคาร
และอุปกรณ์จากการซ้ือ GLOW จ านวน 3,679 ลา้นบาท

• ลูกหนีต้ำมสัญญำเช่ำกำรเงิน - สุทธิ เพ่ิมข้ึนจ านวน 3,504 ลา้นบาท โดย
เป็นการเพ่ิมข้ึนจากลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินของบริษทั GLOW IPP 
จ านวน 3,084 ล้านบาท และการบันทึกมูลค่ายุติธรรมของลูกหน้ีตาม
สัญญาเช่าการเงินจากการซ้ือ GLOW จ านวน 936 ล้านบาท ส่วนลูกหน้ี
ตามสัญญาเช่าการเงินของโรงไฟฟ้าศรีราชาลดลงจ านวน 516 ล้านบาท
ตามการทยอยรับรู้รายได้ตามการตีความมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน (TFRIC 4) 

• สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น เพ่ิมข้ึนจ านวน 84,436 ลา้นบาท โดยเป็นการ
เพ่ิมข้ึนจากค่าความนิยมจากการเข้าซ้ือกจิการ GLOW จ านวน 36,090 
ล้านบาท และรับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนส าหรับสิทธิในสัญญาซ้ือขาย
ไฟฟ้าจากการซ้ือกจิการ GLOW จ านวน 44,480 ลา้นบาท

หนีสิ้น 
ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2562 หน้ีสินรวมของบริษทัใหญ่และบริษทัย่อย มี
มูลค่ารวม 211,332 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน 189,242 ลา้นบาท หรือร้อย
ละ 857 จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 โดยรายละเอียดของการเพ่ิมข้ึนท่ี
มีสาระส าคญัมีดงัน้ี
• หนี้สินหมุนเวียน เพ่ิมข้ึน 132,985 ล้านบาท โดยเป็นการเพ่ิมข้ึน

ของเงินกูยื้มระยะสั้นเพ่ือเข้าซ้ือหุ้นของ GLOW จ านวน 127,998 
ล้านบาท และเพ่ิมข้ึนจากหน้ีสินหมุนเวียนจาก GLOW จ านวน 
4,987 ลา้นบาท

• หุ้นกู้และเงินกู้ยืมระยะยำว เพ่ิมข้ึนจ านวน 32,052 ล้านบาท โดย
เป็นการเพ่ิมข้ึนจากหุน้กูแ้ละเงินกูยื้มระยะยาวของ GLOW

• หนี้สินไม่หมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมข้ึนจ านวน 24,205 ล้านบาท โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการรับรู้หน้ีสินไม่หมุนเวียนของ GLOW จ านวน 
15,157 ล้านบาท การเพ่ิมข้ึนของหน้ีสินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 
จ  านวน 8,874 ลา้นบาท จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมส าหรับการ
เขา้ซ้ือกจิการ GLOW 

ส่วนของผู้ถือหุ้น
ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัใหญ่และบริษทัย่อย ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 
2562 มีมูลค่ารวม 41,605 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 744 ลา้นบาท โดยเป็น
ผลมาจากการเปล่ียนแปลงในส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมและส่วน
ต ่าจากการเปล่ียนแปลงสัดส่วนเงินลงทุนในบริษทัย่อยจ านวน 1,622 
ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากการซ้ือหุ้น GLOW เพ่ิมเติม ตามค าเสนอซ้ือ
หลักหลักทรัพย์ (Tender Offer) ในสัดส่วนร้อยละ 26.14   และการ
เพ่ิมข้ึนของก  าไรสะสมในระหว่างงวดจ านวน 964 ลา้นบาท

หนีสิ้นที่มภีำระดอกเบีย้

หนีสิ้นรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น

กำรวเิครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษทัฯ และบริษทัย่อย

รำยละเอยีดของหนีสิ้นทีม่ีภำระดอกเบีย้
• ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2562 บริษทัใหญ่และบริษทัย่อยมีเงินกูย้ืมท่ีมี

ภาระดอกเบ้ีย จ  านวน 177,555 ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นส่วนหน้ีสิน
หมุนเวียนจ านวน 131,625 ล้านบาท หรือร้อยละ 74 และหน้ีสิน
ไม่หมุนเวียนจ านวน 45,929 ลา้นบาท หรือร้อยละ 26

ผลประกอบกำรบริษัท
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ใน 9 เดือนแรก ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนจากส้ินปี 2561 จ านวน 13,185 ลา้นบาท โดยสาเหตุ
หลกั มาจากการเพ่ิมข้ึนของกจิกรรมจดัหาเงิน

กำรวเิครำะห์กระแสเงนิสด
ผลประกอบกำรบริษัท

กระแสเงินสด 9M/ 2562
(หน่วย : ล้ำนบำท)
เงินสดสุทธิไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 11,854
เงินสดสุทธิใชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (81,095)
เงินสดสุทธิไดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงิน 82,427
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปลี่ยน) 13,185
ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (33)
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ 13,152
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด* 6,493
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด* 19,646
*รวมรายการเงินฝากท่ีมีขอ้จ ากดัในการเบิกใชแ้ละเงินลงทุนชัว่คราว

กำรลงทนุ 9M/ 2562
(หน่วย : ล้ำนบำท)
CAPEX และสินทรัพยถ์าวร (2,482)
เงินสดจ่ายจากการลงทุนในบริษทัร่วมและในการร่วมคา้ (79,072)
เงินปันผลรับและอ่ืนๆ 459

ใน 9 เดือนแรก ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดสุทธิใช้
ไปในกจิกรรมลงทุนจ านวน 81,095 ลา้นบาท จากการท่ีบริษทัฯ
และบริษทัย่อยมีการช าระค่าท่ีดินและค่ากอ่สร้างเพ่ิมเติม จ านวน
2,482 ลา้นบาท จ่ายเงินจากการลงทุนในบริษทัย่อย บริษทัร่วม
และบริษทัร่วมคา้ จ านวน 79,072 ลา้นบาท ไดรั้บเงินปันผลรับ
เงินใหกู้ย้ืมและอ่ืน ๆ จ านวน 459 ลา้นบาท

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน กระแสเงินสดจำกกจิกรรมลงทุน

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมจดัหำเงิน

ใน 9 เดือนแรก ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้า
ในกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 11,854 ลา้นบาท โดยคิดเป็นกระแสเงินสด
ไดม้าในกจิกรรมด าเนินงานในระหว่างงวดจ านวน 12,879 ล้านบาท และ
จ่ายช าระภาษีเงินไดจ้  านวน 1,025 ลา้นบาท

ใน 9 เดือนแรก ปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัย่อยมีเงินสดสุทธิได้มาใน
กจิกรรมจดัหาเงินจ านวน 82,427 ลา้นบาท โดยเป็นเงินสดได้รับจากเงิน
กูยื้มระยะสั้ นจากสถาบันการเงินและกิจการท่ีเกี่ยวข้องกนั จ  านวน 
127,730 ลา้นบาท และเป็นเงินสดจ่ายดอกเบ้ียและค่าธรรมเนียมในการ
กูยื้มเงินจากสถาบันการเงิน จ านวน 4,249 ล้านบาท เงินปันผลจ่าย 
จ านวน 2,584 ล้านบาท ช าระคืนเงินกูย้ืมจากสถาบันการเงินและหุ้นกู ้
จ  านวน 3 ,746 ล้านบาท และเงินสดจ่ายซ้ือหุ้น GLOW จากการท าค า
เสนอซ้ือหลกัทรัพยเ์พ่ิมเติม จ  านวน 34,723 ลา้นบาท
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อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ 
(Interest Coverage) (เท่ำ)

ก ำไรต่อหุ้น (EPS)
(บำท/หุ้น)

มูลค่ำหุ้นทำงบัญชีต่อหุ้น (BVPS)
(บำท/หุ้น)

อตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)
(%)

อตัรำส่วนหนีสิ้นรวมและหนีสิ้นสุทธิต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E) (Net D/E) (เท่ำ)

ผลประกอบกำรบริษัท

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio)
(เท่ำ)

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio)
(เท่ำ)

อตัรำส่วนและข้อมูลกำรเงนิที่ส ำคญั

7.23x

1.90x 1.50x

Q3/61 Q2/62 Q3/62

0.54x

5.18x 5.08x

0.29x

3.89x 3.76x

Q3/61 Q2/62 Q3/62

0.60

0.72

0.60

Q3/61 Q2/62 Q3/62

9.29 10.13 10.08 

Q3/61 Q2/62 Q3/62

2.73x

0.27x 0.28x

Q3/61 Q2/62 Q3/62

2.27x

0.21x 0.22x

Q3/61 Q2/62 Q3/62
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ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้า 1,285 เมกะวตัต ์
• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำ: กฟผ. 1,220 เมกะวตัต์ และรัฐวิสาหกิจไฟฟ้า

ลาว (EDL) 60 เมกะวตัต ์(อายุสัญญารวมทั้งส้ิน 31 ปี นบัจากวนัเปิดด าเนินการ
เชิงพาณิชย)์

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 25 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: ณ ส้ินเดือน กนัยายน 2562 มีความคืบหนา้

การกอ่สร้างร้อยละ 99.8 การด าเนินงานกอ่สร้างแล้วเสร็จ และได้ท  าการทดสอบ
ระบบและเดินเคร่ือง (UOP) แล้วเสร็จตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากบั กฟผ. และได้
เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชยเ์ม่ือวนัท่ี 29 ตุลาคม 2562 

โครงกำรโดยสรุป

บริษทั ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากดั (XPCL) เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้ าชนิด
ฝายน ้าลน้ (Run-of-River Hydropower) ตั้งอยู่บนล าน ้าโขง ประเทศสปป.ลาวVientiane

Luangphabang

0              100            
200
KM

500 KV
Khon Kaen 4

Loei 2
(A.Tha Li)

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL)

100% COD: 29 ต.ค. 2562 

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้า 45 เมกะวตัต ์
ไอน ้า 70 ตนัต่อชัว่โมง

• สัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำ: ลูกค้าอุตสาหกรรมในนิคมเอเซียและนิคม
ใกลเ้คียง

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 100 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: ณ ส้ินเดือน กนัยายน 2562 มีความคืบหนา้

งานกอ่สร้างร้อยละ 99.7 โดยงานกอ่สร้างใกล้แล้วเสร็จ ทั้งน้ีในส่วนระบบ
เช่ือมโยงและส่งจ่ายไฟฟ้าและไอน ้าแลว้เสร็จประมาณร้อยละ 100 โดยพร้อม
ผลิตไดต้ามก  าหนดในช่วงกลางไตรมาส 3 ปี 2562

โครงกำรโดยสรุป

โครงการศูนยผ์ลิตสาธารณูปการระยองส่วนขยาย หรือศูนยผ์ลิตสาธารณูปการ
ระยองแห่งท่ี 4 (Central Utility Plant 4 : CUP-4) ประเภทโรงไฟฟ้า Cogeneration 
ท่ีใชก้า๊ซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง ตั้งอยู่ในนิคมอุตสาหกรรมเอเซีย จงัหวดัระยอง

SCOD: Q3/2562 

โครงกำรศูนย์ผลิตสำธำรณูปกำรระยอง
ส่วนขยำย (CUP-4)

99.7%
3Q62

ควำมคืบหน้ำของโครงกำร
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บริษทั ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากดั (NNEG) เป็นโรงไฟฟ้า SPP Cogeneration ท่ีใช้กา๊ซ
ธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิง ตั้ งอ ยู่ในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร ซ่ึง NNEG
ส่วนขยายนั้นจะเพ่ิมก  าลังการผลิตไฟฟ้า 60 เมกะวัตต์ ไอน ้ า 10 ตันต่อชั่วโมง 
เพ่ือตอบสนองต่อความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าและไอน ้าท่ีเพ่ิมข้ึน

บริษัท ผลิตไฟฟ้ำ นวนคร จ ำกัด 
ส่วนขยำย (NNEG Expansion)

SCOD: Q3/256369.1%
3Q62

• ก ำลังกำรผลิตรวมของ NNEG:  ไฟฟ้า 185 เมกะวตัต ์
ไอน ้า 40 ตนัต่อชัว่โมง

• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ำ้: กฟผ. (90 เมกะวตัตเ์ป็นเวลา 25 ปี) และลูกค้า
อุตสาหกรรมในเขตส่งเสริมอุตสาหกรรมนวนคร

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 30 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน :ณ ส้ินเดือน กนัยายน 2562 มีความ

คืบหนา้โครงการร้อยละ 69.1 โดยงานด้านการออกแบบทางวิศวกรรม งาน
กอ่สร้าง และงานจัดซ้ือเคร่ืองจักรและอุปกรณ์หลัก สามารถด าเนินการได้
ตามแผน

โครงกำรโดยสรุป

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้า 8 เมกะวตัต ์
RDF 300 ตนัต่อวนั

• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ: การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค
• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 100 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: โครงการผลิตเช้ือเพลิง RDF ด าเนินการ

กอ่สร้างแลว้เสร็จตั้งแต่ปี 2561 ส่วนโรงไฟฟ้าจากเช้ือเพลิง RDF ไดเ้ร่ิมด าเนิน
โครงการตั้งแต่วนัท่ี 1 เมษายน 2562 เป็นตน้มา ปัจจุบนัมีความกา้วหนา้ ร้อยละ
4.85 และมีแผนการจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์ณ ไตรมาสท่ีสอง ปี 2564

โครงกำรโดยสรุป

โครงการบริหารจดัการขยะครบวงจรประกอบไปดว้ยสองโครงการย่อยคือ โครงการ
ผลิตเช้ือเพลิง RDF (RDF Project - ด าเนินการกอ่สร้างแล้วเสร็จ) และโครงการ
โรงไฟฟ้าจากเช้ือเพลิง RDF (RDF Power Plant Project - อยู่ในระหว่างด าเนินการ
กอ่สร้าง) ทั้งสองสองโครงการตั้งอยู่ในพ้ืนท่ีจงัหวดัระยอง

SCOD: Q2/2564 
4.85%
3Q62

โครงกำรบริหำรจดักำรขยะครบวงจร 
Rayong Waste to Energy (WTE)

ควำมคืบหน้ำของโครงกำร
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ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง
ควำมคืบหน้ำของโครงกำร

• ก ำลังกำรผลิต:  ไฟฟ้า 250 เมกะวตัต ์
ไอน ้า 175 ตนัต่อชัว่โมง
ผลิตภณัฑพ์ลอยไดอ่ื้นๆ เช่น กรดซัลฟิวริก, Condensate Water

• สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำและไอน ้ำ: ไฟฟ้า 200  เมกะวตัต์ และไอน ้ า 175  ตันต่อ
ชัว่โมง ขายใหก้บัโครงการ CFP ของไทยออยล์ (อายุสัญญารวมทั้งส้ิน 25 ปี นับ
จาก Closing Date)

• สัดส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ:  ร้อยละ 100 ของหุน้ทั้งหมด
• ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน: ณ ส้ินเดือน กนัยายน 2562

• งานดา้นการออกแบบทางวิศวกรรม: P&ID Review, HAZOP/SIL
• งานกอ่สร้าง: งานเตรียมพ้ืนท่ี ร้ือถอนอุปกรณ์เกา่ งานร้ัวชัว่คราว
• งานจดัซ้ือเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์หลกั: Bid Evaluation/PO/P&ID
สามารถด าเนินการไดต้ามแผน

โครงกำรโดยสรุป

ERU Project: เป็นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนท่ีผลิตไฟฟ้าและไอน ้า
โดยใชเ้ช้ือเพลิงหลกัคือ Petroleum Pitch (กากน ้ามนั) ท่ีไดจ้ากหน่วย RHCU (ของ
โครงการ CFP) เพ่ือส่งกลบัไปใชใ้นโครงการ CFP ตั้งอยู่ในโรงกลัน่น ้ามนัไทย
ออยล์ อ  าเภอศรีราชา จงัหวดัชลบุรี

SCOD: Q3/2566 

โครงกำร Energy Recovery Unit (ERU)
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Appendix

โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนที่ตั้ง

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตดิตั้ง

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้น

(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้นที่ด ำเนินกำร

แล้ว
(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ำ้ตำม
สัดส่วนกำรถอื

หุ้น
(ตนั/ ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ
สัดส่วนกำร

ถือหุ้นทำงตรง
COD

โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

หว้ยเหาะ พลงังานน ้ า จ. อตัตะปือ
สปป. ลาว 152 102 102 - EGAT/ EDL GLOW (67%) 1999

ศรีราชา กา๊ซธรรมชาติ ศรีราชา 700 700 700 - EGAT GPSC (100%) 2000

โกลวไ์อพีพี กา๊ซธรรมชาติ
นิคมอุตสาหกรรม
ดบับลิวเอชเอ 

ชลบุรี 1
713 677 677 - EGAT GLOW (95%) 2003

RPCL กา๊ซธรรมชาติ ราชบุรี 1,400 210 210 - EGAT GPSC (15%) 2008

เกค็โค่วนั ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 660 429 429 - EGAT GLOW (65%) 2012

XPCL พลงังานน ้ า ลาว 1,285 321 - - EGAT/ EDL GPSC (25%) 2019

รวมก ำลังกำรผลิต IPP 4,910 2,439 2,118

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 1 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด - - - 250 IU GLOW (100%) 1994

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 2 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 281 281 281 300 EGAT/ IU GLOW (100%) 1996

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 4 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 77 77 77 137 EGAT/ IU GLOW (100%) 2005

โกลว ์พลงังาน ระยะท่ี 5 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 328 328 328 160 EGAT/ IU GLOW (100%) 2011

โกลว ์เอสพีพี 2/ 
โกลว ์เอสพีพี 3

ถ่านหิน และ
กา๊ซธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด 513 513 513 190 EGAT/ IU GLOW (100%) 1999

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 1 กา๊ซธรรมชาติ
นิคมสยามอีส

เทิร์น-
อินดสัเตรียลพาร์ค

120 120 120 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2000

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 3 กา๊ซธรรมชาติ นิคมสยามอีสเทิร์น
-อินดสัเตรียลพาร์ค 42 42 42 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2006

โกลว ์เอสพีพี 11 โครงการ 2 กา๊ซธรรมชาติ
นิคมสยามอีส

เทิร์น-
อินดสัเตรียลพาร์ค

110 110 110 - EGAT/ IU GLOW (100%) 2012

CUP-1 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก 226 226 226 890 EGAT/ IU GPSC (100%) 2006

CUP-2 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
อาร์ไอแอล 113 113 113 170 EGAT/ IU GPSC (100%) 2008

CUP-3 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก - - - 280 IU GPSC (100%) 2009

โกลว ์พลงังาน ซีเอฟบี 3 ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม
มาบตาพุด 85 85 85 79 - GLOW (100%) 2010

BIC-1 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU GPSC  (25%) 2013

BIC-2 กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU GPSC  (25%) 2017

IRPC-CP ระยะท่ี 1 กา๊ซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

45 23 23 86.7 EGAT/ IU GPSC (51%) 2015

โรงไฟฟ้ำของบริษัทฯ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และกจิกำรร่วมค้ำ
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โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนที่ตั้ง

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตดิตั้ง

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลติ
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้น

(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม

สัดส่วนกำรถือ
หุ้นที่ด ำเนินกำร

แล้ว
(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ำ้ตำม
สัดส่วนกำรถอื

หุ้น
(ตนั/ ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ
สัดส่วนกำร

ถือหุ้นทำงตรง
COD

IRPC-CP ระยะท่ี 2 กา๊ซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

195 99.4 99.4 66.3 EGAT/ IU GPSC (51%) 2017

NNEG กา๊ซธรรมชาติ
เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม
นวนคร

125 38 38 9 EGAT/ IU GPSC (30%) 2016

NNEG ส่วนขยาย กา๊ซธรรมชาติ
เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม
นวนคร

60 18 - 3 IU GPSC (30%) 2020

ระยองส่วนขยาย (CUP-3) กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก 15 15 - - IU GPSC (100%) 2019

ระยองส่วนขยาย (CUP-4) กา๊ซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชตะวนัออก 45 45 - 70 IU GPSC (100%) 2019

รวมก ำลังกำรผลิต SPP 2,614 2,192 2,114 2,701
โรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP)

CHPP กา๊ซธรรมชาติ ศูนยร์าชการ
แจง้วฒันะ 5 5 5 -

MEA/ 
ศูนยร์าชการ
แจง้วฒันะ

GPSC (100%) 2008

CHPP (Solar) พลงังาน
แสงอาทิตย์ จนัทบุรี 5 5 5 - PEA GPSC (100%) 2016

โกลว ์พลงังาน โซล่าร์ พลงังาน
แสงอาทิตย์

นิคมอุตสาหกรรม
เอเซีย 1.55 1.55 1.55 - EGAT GLOW (100%) 2012

TSR (SSE1) พลงังาน
แสงอาทิตย์

สุพรรณบุรี และ
กาญจนบุรี 80 32 32 - PEA GPSC (40%) 2013

โรงงานไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย ์ติดตั้งบน
หลงัคา

พลงังาน
แสงอาทิตย์

นิคมเหมราช 
สระบุรี 0.87 0.87 0.87 - IU GLOW (100%) 2018

โรงงานไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย ์ติดตั้งบน
หลงัคา

พลงังาน
แสงอาทิตย์

นิคมอุตสาหกกรรม
อมตะ ระยอง 1.00 1.00 1.00 - IU GLOW (100%) 2019

ISP1 พลงังาน
แสงอาทิตย์ ญี่ปุ่น 20.8 20.59 20.59 - IU GPSC (99%) 2017

Solar Project พลงังาน
แสงอาทิตย์

พิจิตร สุพรรณบุรี
ลพบุรี ขอนแกน่ 39.5 39.5 39.5 - PEA GPSC (100%) 2014-15

NL1PC พลงังานน ้ า ลาว 65 26 26 - EDL GPSC (40%) 2019
Chonburi Clean Energy 
(CCE)

กาก
อุตสาหกรรม

นิคมอุตสาหกรรม 
เหมราชลบุรี 8.6 2.87 - - PEA/ IU GLOW (33%) 2019

ระยอง WTE RDF ระยอง 9.8 9.8 - - PEA GPSC (100%) 2021
รวมก ำลังกำรผลิต VSPP 
และ อ่ืนๆ 237 145 106 -

อ่ืนๆ

ERU Petroleum 
Pitch ชลบุรี 250 250 - 175 Thai Oil PLC GPSC (100%) 2023

รวม ERU 250 250 - 175
รวม 8,011 5,026 4,338 2,876

Appendix

หมายเหตุ:
IU (Industrial User) : ลูกคา้อุตสาหกรรม
EGAT (Electricity Generating Authority of Thailand) : การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย
MEA (Metropolitan Electricity Authority) : การไฟฟ้าส่วนนครหลวง
PEA (Provincial Electricity Authority) : การไฟฟ้าภูมิภาค
EDL (Electricite du Laos) : การไฟฟ้าลาว
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กำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิท่ีได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW

ดว้ยมาตรฐานบญัชีก  าหนดใหก้ารซ้ือกจิการ ตอ้งมีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของกจิการท่ีเข้าซ้ือโดยเทียบเคียงกบัราคาตลาดปัจจุบัน ดังนั้นการเข้าซ้ือ 
GLOW บริษทัฯ  ไดด้ าเนินการประเมินมูลค่ายุติธรรมเสร็จเรียบร้อยแล้วเม่ือเทียบกบัการเข้าซ้ือกจิการร้อยละ 69.11 จาก ENGIE Global Developments 
B.V. เม่ือวนัท่ี 14 มีนาคม 2562 ท่ีราคาเขา้ซ้ือ 93,001 ลา้นบาท โดยมีการประเมินมูลค่าสินทรัพย ์ดงัน้ี 

รำยกำร มูลค่ำทำงบัญชีของ GLOW มูลค่ำยุติธรรมของ GLOW ส่วนต่ำงมูลค่ำยุติธรรม

(หน่วย : ล้ำนบำท)
สินทรัพย ์ 107,655 155,500 47,845
หน้ีสิน (56,246) (66,497) (10,251)
สินทรัพย์สุทธิของ GLOW ณ วันที่ 14 มีนำคม 2562 51,409 89,003 37,594
หัก ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม ร้อยละ 30.89 (32,092)
สินทรัพย์สุทธิที่ได้มำในกำรเข้ำซ้ือ ร้อยละ 69.11 56,911
ค่ำควำมนิยม 36,090
รำคำเข้ำซ้ือกิจกำร 93,001

จากมูลค่ายุติธรรมดงักล่าวเป็นการตีมูลค่าสิทธิในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าเป็นส่วนมาก มูลค่า 37,594 ลา้นบาท ซ่ึงจะมีการปรับปรุงรับรู้มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์
สุทธิท่ีไดจ้ากการเข้าซ้ือ GLOW ในแต่ละปี โดยจะทยอยตัดจ าหน่ายสิทธิในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ตามอายุสัญญาท่ีคงเหลือของโรงไฟฟ้า ซ่ึงได้ปรากฏใน
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนดว้ยวิธีเส้นตรง ตามประมาณการอายุการใหป้ระโยชน ์5 ถึง 31 ปี

ค่ำตัดจ ำหน่ำยจำกกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW ระหว่ำงปี พ.ศ. 2562-2594 
(โดยคิดสัดส่วนกำรถือหุ้น GLOW ร้อยละ 100)
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หมายเหตุ: ปี 2562 บริษทัฯ ตดัจ าหน่ายมูลค่ายติุธรรมและมูลค่าทางบญัชีจากสินทรัพยสุ์ทธิตามสัดส่วนการถือหุน้ในแต่ละช่วงเวลาท่ีเขา้ซ้ือหุน้ท่ีเหลืออยูข่อง GLOW
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