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        13 May 2019 

ค ำอธิบำยและวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน ไตรมำส 3 ปี 2562 

สรุปภาพรวมผลการด าเนินงานไตรมาสที่ 3 ปี 2562 
 รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร เพิ่มขึน้ 54.0% YoY อยูท่ี่ 748 ลำ้นบำท 

o รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรสื่อโฆษณำ เพ่ิมขึน้ 68.9% YoY อยูท่ี่ 415 ลำ้นบำท 
o รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรดำ้นระบบครบวงจร เพ่ิมขึน้ 38.7% YoY อยูท่ี่ 333 ลำ้นบำท 

 ธุรกิจสื่อโฆษณำในประเทศมำเลเซีย ไดไ้ปถึงจดุคุม้ทนุที่ก  ำไรสทุธิเป็นครัง้แรก นบัตัง้แตก่ำรเขำ้ไปในตลำดมำเลเซียในปี 2559  

 ธุรกิจสื่อโฆษณำในประเทศอินโดนีเซียไดเ้ริม่สรำ้งผลก ำไรใหแ้กบ่รษัิทฯ นบัตัง้แตเ่ริม่เปิดใหบ้รกิำรกำรขำยในเดือนเมษำยน 2562 

 ก ำไรสทุธิซึง่ไมน่บัรวมผูถื้อหุน้สว่นนอ้ยของบรษัิทฯ อยูท่ี่ 42 ลำ้นบำท 

พัฒนาการที่ส าคัญของธุรกิจ 

ประเทศไทย – เสริมสร้างความแข็งแกร่งให้กับสื่อนอกบ้านภายในประเทศ 

 เม่ือวนัที่ 30 ตลุำคม 2562 คณะกรรมกำรบรษัิทฯ ไดมี้มติอนมุตัิกำรเขำ้ลงทนุ 50.0% ในบรษัิท ฮลัโล บำงกอก แอล อี ดี จ  ำกดั ดว้ยเงินลงทนุทัง้สิน้ 1,950 ลำ้นบำท 
และมีกำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทุนซึ่งเป็นกำรเสนอขำยหลักทรพัยใ์หแ้ก่บุคคลในวงจ ำกัด (Private Placement) จ  ำนวน 1,080 ลำ้นหุน้ ในรำคำหุน้ละ 1.4381 
บำท ใหแ้ก่บรษัิท แพลน บี มีเดีย จ  ำกดั (มหำชน) (“PlanB”) คิดเป็นมลูคำ่รวมทัง้สิน้ 1,553 ลำ้นบำท 

 ภำยหลงัจำกกำรเขำ้ลงทนุดงักลำ่วเสร็จสมบรูณ ์PlanB จะเขำ้มำเป็นผูบ้รหิำรจดักำรสื่อโฆษณำกลำงแจง้ภำยในประเทศทัง้หมดใหบ้รษัิทฯ ซึ่งประกอบไปดว้ย สื่อ
โฆษณำประเภทป้ำยน่ิงและดิจิทลั รวมไปถึงสตรีทเฟอรนิ์เจอร ์(บริเวณตอม่อรถไฟฟ้ำบีทีเอส  และสะพำนขำ้มแยก) ขณะที่บริษัท มำสเตอร ์แอด จ ำกัด (มหำชน) 
(“MACO”) จะมุง่เนน้ในกำรขยำยธุรกิจสื่อโฆษณำไปยงัประเทศตำ่งๆ ในภมิูภำคอำเซียน ทัง้นีก้ำรรว่มเป็นพนัธมิตรทำงธุรกิจ จะท ำให ้MACO สำมำรถใชป้ระโยชน์
จำกแพลตฟอรม์ และคอนเทนต ์รวมไปถึงไดร้บักำรประกนัรำยไดข้ัน้ต  ่ำจำก PlanB โดยจะเห็นไดจ้ำกตน้ทนุที่ลดลงอยำ่งชดัเจน อย่ำงไรก็ตำมธุรกรรมที่ไดก้ลำ่วมำ
นัน้จะเสรจ็สมบรูณเ์ม่ือไดร้บักำรอนมุตัิจำกที่ประชมุวิสำมญัผูถื้อหุน้ ในวนัที่ 17 ธันวำคม 2562 

โครงสร้างการถือหุน้ก่อนการเข้าท าธุรกรรมข้างต้น 

 

โครงสร้างการถือหุน้หลังการเข้าท าธุรกรรมข้างต้น 

 

ประเทศมาเลเซีย – วางรากฐานเพื่อการเติบโตในตลาดมาเลเซีย 

 ในไตรมำสที่ 3 ปี 2562  VGI Global Media (Malaysia) Sdn. Bhd. (“VGM”) ซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยของ MACO ไดเ้ขำ้ลงทนุเพ่ิมเติม 40.0% ในบรษัิท Puncak Berlian 
Sdn. Bhd. (“PBSB”) ส่งผลใหส้ัดส่วนกำรถือหุน้เพิ่มขึน้เป็น 65.0% ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมด นอกจำกนี ้VGM ยังไดร้บัโอนสิทธิในกำรบริหำรธุรกิจสื่อโฆษณำใน
อำคำร และสื่อโฆษณำในรถไฟฟ้ำ Malayan Railways จำกบริษัท Redberry Sdn. Bhd. โดยกำรลงทนุครัง้นีท้  ำให ้PBSB เปลี่ยนสถำนะเป็นบริษัทย่อยของบรษัิทฯ 
และเริม่ควบรวมงบกำรเงินในไตรมำสนี ้

ประเทศอินโดนีเซีย – สร้างผลก าไรนับตั้งแต่เร่ิมเปิดให้บริการในเดือนเมษายน 2562 

 สื่อโฆษณำในรถไฟ MRT Jarkata สำยสีแดง (เหนือ – ใต)้ ในประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งด  ำเนินกำรโดยบริษัท PT Avabanindo Perkasa (“Otego”) ไดเ้ริ่มสรำ้งผลก ำไร
เป็นครัง้แรกนบัตัง้แตเ่ริม่เปิดใหบ้รกิำรในเดือนเมษำยน 2562  ลำ่สดุสื่อโฆษณำดงักลำ่วไดร้บัควำมสนใจอยำ่งมำกและมีกำรจองไปจนถึงไตรมำสที่ 1 ของปีถดัไป 
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ค ำอธิบำยและวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน ไตรมำส 3 ปี 2562 

ภาพรวมผลการด าเนินงานไตรมาส 3 ปี 2562 
งบการเงนิรวม 

* บริษัทฯ ไดป้รบัปรุงงบกำรเงินตัง้แต่วนัท่ี 1 สงิหำคม 2561 ภำยหลงัจำกกำรวดัมลูค่ำยติุธรรมของสนิทรพัยท์ี่ระบไุดข้องกลุม่ทรำนส.์แอด เสร็จสมบรูณ ์

วิเคราะหผ์ลการด าเนินงานไตรมาส 3 ปี 2562 เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 

ในไตรมำสที่ 3 ปี 2562 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการ 748 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 54.0% YoY จำกกำรควบรวมงบกำรเงินของธุรกิจสื่อโฆษณำในตำ่งประเทศที่บรหิำร
โดย VGI Global Media (Malaysia) Sdn. Bhd. (“VGM”) รวมไปถึงกำรควบรวมงบกำรเงินของ กลุ่มทรำนส.์ แอด แบบเต็มไตรมำส อย่ำงไรก็ตำมตลำดสื่อโฆษณำ
ภำยในประเทศไดร้บัผลกระทบจำกชว่งโลวซ์ีซั่น (low season) สง่ผลใหร้ำยไดข้องธุรกิจนีเ้ติบโตต ่ำกวำ่ที่คำดกำรณไ์ว ้ 

ส  ำหรบัไตรมำสนี ้บริษัทฯ ไดเ้ริ่มรำยงำนรำยไดข้องธุรกิจสื่อโฆษณำในต่ำงประเทศ เพื่อสะทอ้นถึงกลยทุธใ์นกำรขยำยไปยงัระดบัภมิูภำค ดงันัน้บริษัทฯ จึงแบ่งสดัส่วน
รำยไดแ้ยกตำมประเภทกำรใหบ้ริกำร ดงัตอ่ไปนี ้1) รำยไดธุ้รกิจสื่อโฆษณำในประเทศ คิดเป็น 34.5% ของรำยไดท้ัง้หมด (หรือ 258 ลำ้นบำท) 2) รำยไดธุ้รกิจสื่อโฆษณำ
ในตำ่งประเทศ คิดเป็น 21.0% ของรำยไดท้ัง้หมด (หรอื 157 ลำ้นบำท) และ 3) รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรดำ้นระบบครบวงจรคิดเป็น 44.5% (หรอื 333 ลำ้นบำท) 

สัดส่วนรายได้ 
 

 

รายได้แยกตามประเภทงานใหบ้ริการ (ล้านบาท) 

 
ไตรมาส 3 
ปี 2561 

ไตรมาส 3 
ปี 2562 

YoY (%) 

ส่ือโฆษณา 245 415 68.9% 

ส่ือโฆษณาในประเทศ 245 258 5.2% 

บลิบอรด์และอืน่ๆ 122 138 13.5% 
สตรทีเฟอรน์เิจอรแ์ละดจิิตลั 124 120 -3.0% 

ส่ือโฆษณาในต่างประเทศ - 157 n/a 

งานระบบครบวงจร 240 333 38.7% 

รายได้รวม 486 748 54.0% 
 

 

(ล้านบาท) 
ไตรมาส 3  
ปี 2561 

(ปรับปรุงใหม่) 

ไตรมาส 2  
ปี 2562 

ไตรมาส 3  
ปี 2562 

QoQ (%) YoY (%) 

รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 486 690 748 8.4% 54.0% 
ตน้ทนุกำรใหบ้รกิำร 281 429 482 12.5% 71.8% 
ก ำไรขัน้ตน้ 205 261 265 1.6% 29.5% 
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 128 185 239 29.4% 86.6% 
EBITDA 120 115 116 0.8% -3.7% 
ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน 56 38 35 -7.4% -37.2% 
ก าไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ 70 39 42 6.4% -40.0% 
           
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 42.2% 37.9% 35.5%   
อตัรำ EBITDA  24.7% 16.6% 15.5%   
อตัรำก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน 11.5% 5.5% 4.7%   
อตัรำก ำไรสทุธิสว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ 14.4% 5.7% 5.6%    

748 ล้านบาท 

ส่ือโฆษณาใน
ต่างประเทศ 

21.0% 

งานระบบครบวงจร 
44.5% ส่ือโฆษณาใน

ประเทศ 
34.5% 

บริการส่ือโฆษณา 55.5% 
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ต้นทุนการให้บริการ เพ่ิมขึน้ 71.8% YoY จำก 281 ลำ้นบำท ในไตรมำส 3 ปี 2561 เป็น 482 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำกกำรรวมงบกำรเงินที่กลำ่วมำขำ้งตน้ สง่ผลให้
อตัรำตน้ทนุต่อรำยไดใ้นไตรมำสนี ้เพิ่มขึน้มำอยู่ที่ 64.5% จำก 57.8% ทัง้นีล้กัษณะโครงสรำ้งตน้ทนุของ VGM สงูกว่ำธุรกิจสื่อโฆษณำในประเทศของบริษัท เน่ืองจำกมี
ค่ำใชจ้่ำยของค่ำสมัปทำนที่สงูกว่ำของสื่อโฆษณำในระบบขนส่งมวลชน และสื่อโฆษณำในอำคำร ขณะที่กลุ่มทรำนส.์แอด มีตน้ทุนที่สงูกว่ำจำก ค่ำอุปกรณแ์ละวสัดุ
ทำงดำ้นเทคโนโลยี  หรอื ฮำรด์แวร ์รวมทัง้คำ่ใชจ้ำ่ยดำ้นซอฟแวร ์สง่ผลใหอั้ตราก าไรขัน้ต้นในไตรมำสนีล้ดลงมำอยูท่ี่ 35.5% จำก 42.2% 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร เพิ่มขึน้ 86.6% จำก 128 ลำ้นบำท เป็น 239 ลำ้นบำท สำเหตหุลักมำจำกกำรควบรวมงบกำรเงินของ VGM และกลุ่มทรำนส.์แอด 
อตัรำสว่นคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำรตอ่รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนปรบัตวัเพิ่มขึน้จำก 26.4% เป็น 32.0% เม่ือเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีก่อน 

ในไตรมำสนี ้ผลกำรด ำเนินงำนของสื่อโฆษณำในประเทศมำเลเซียไดไ้ปถึงจดุคุม้ทนุที่ก  ำไรสทุธิเป็นครัง้แรกนบัตัง้แตปี่ 2559 ในขณะที่ประเทศอินโดนีเซียไดเ้ริม่สรำ้งส่วน
แบ่งก ำไรเร็วกว่ำที่คำดกำรณไ์ว้ แมว้่ำบริษัทจะไดร้บัอำนิสงคจ์ำกผลกำรด ำเนินงำนในต่ำงประเทศที่เป็นบวก อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯ ไดเ้ผชิญกับควำมทำ้ทำยจำกผล
ประกอบกำรในประเทศที่ชะลอตวั สง่ผลใหก้ าไรสุทธิส่วนของผู้ถือหุน้ของบรษัิทฯ ลดลงมำอยูท่ี่ 42 ลำ้นบำท โดยมีอัตราก าไรสุทธิที่ 5.6% 

ฐานะทางการเงนิ   

ในไตรมำสนี ้บรษัิทฯ ไดป้รบัปรุงยอ้นหลงังบแสดงฐำนะกำรเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 เพ่ือสะทอ้นถึงมลูคำ่ยตุธิรรมของสินทรพัยข์องกลุม่ทรำนส.์ แอด ภำยหลงั
เสรจ็สิน้กำรวดัมลูคำ่ของสินทรพัย ์ โดยมีรำยกำรปรบัปรุง ไดแ้ก่ กำรน ำรำยกำรประมำณกำรผลแตกตำ่งระหวำ่งตน้ทนุกำรซือ้เงินลงทนุกบัสินทรพัยส์ทุธิที่ระบไุดข้องกลุม่ 
ทรำนส.์ แอด 274 ลำ้นบำท ออกจำกสินทรพัยไ์มห่มนุเวียน และทดแทนดว้ยกำรบนัทกึ 1) สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน 192 ลำ้นบำท และคำ่ควำมนิยม 155 ลำ้นบำทในสว่นของ
สินทรพัยไ์มห่มนุเวียน 2) สว่นของผูมี้สว่นไดส้ว่นเสียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุของกลุม่ทรำนส.์แอด 38 ลำ้นบำทในสว่นของผูถื้อหุน้ 3) หนีส้ินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 32 ลำ้น
บำท ในสว่นของหนีส้ินไมห่มนุเวียน และ 4) ก ำไรสะสมที่ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 3 ลำ้นบำท 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

สินทรัพย ์

รายละเอียดสินทรัพย ์
31 ธันวาคม 2561 

(ปรับปรุงใหม่) 
30 กันยายน 2562 

 (ล้านบาท) % ของสินทรัพยร์วม (ล้านบาท) % ของสินทรัพยร์วม 
เงินสด รำยกำรเทียบเทำ่เงินสด และเงินลงทนุชั่วครำว             653  16.4%           819  17.1% 
ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ่ื้น             710  17.8%           875  18.2% 
ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์             613  15.4%           945  19.7% 
คำ่ควำมนิยมและสินทรพัยไ์มมี่ตวัตน          1,055  26.5%        1,160  24.1% 
สินทรพัยอ่ื์น ๆ              947  23.8%        1,002 20.9% 
รวมสินทรัพย ์        3,978  100.0%       4,801  100.0% 

* บริษัทฯ ไดป้รบัปรุงงบกำรเงินตัง้แต่วนัท่ี 1 สงิหำคม 2561 ภำยหลงัจำกกำรวดัมลูค่ำยติุธรรมของสนิทรพัยท์ี่ระบไุดข้องกลุม่ทรำนส.์แอด เสร็จสมบรูณ ์

2,187 2,792

1,791

2,009

31 ธันวำคม 2561 30 กนัยำยน 2562

สินทรพัยห์มนุเวียน 

45.0% 

41.8% 

4,801 
 
 
0 
 

3,978 

สินทรพัยไ์ม่
หมนุเวียน  

58.2% 55.0% 
 

2,759 2,875

93
166

1,126
1,760

31 ธันวำคม 2561 30 กนัยำยน 2562

หนีส้ินหมนุเวียน 

หนีส้ินไมห่มนุเวียน 
28.3% 
2.3% 

36.7% 

3.5% 

4,801 
3,978 

สว่นของผูถื้อหุน้ 59.9% 69.4% 

(ล้านบาท) 
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สินทรัพยร์วม ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2562 มีจ ำนวน 4,801 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 823 ลำ้นบำท หรอื 20.7% จำก 3,978 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 โดยมสิีนทรัพย์
หมุนเวียน 2,009 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 12.2% หรือ 218 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำก 1) กำรเพิ่มขึน้ของรำยกำรเงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด จ ำนวน 166 ลำ้นบำท 
2) ลกูหนีแ้ละลกูหนีก้ำรคำ้ จ  ำนวน 165 ลำ้นบำท สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน มีจ  ำนวน 2,792 ลำ้นบำท เพ่ิมขึน้ 27.6% หรอื 605 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัมำจำก 1) กำรเพิ่มขึน้
ของที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์จ ำนวน 332 ลำ้นบำท และ 2) กำรเพิ่มขึน้ของคำ่ควำมนิยมและสินทรพัยไ์มมี่ตวัตน จ ำนวน 105 ลำ้นบำท 

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน มีจ  ำนวน 875 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 23.3%  หรือ 165 ลำ้นบำท จำก 710 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 โดยปกติบริษัทฯ มีนโยบำย
ก ำหนดระยะเวลำรบัช ำระหนีเ้ฉลี่ยไม่เกิน 90 วนั โดยระยะเวลำกำรรบัช ำระหนีโ้ดยเฉลี่ยของบริษัทฯ ณ สิน้ไตรมำสนีอ้ยู่ที่ 98 วนั เม่ือเทียบกับ 31 ธันวำคม 2561 อยู่ที่ 
114 วนั 

ลูกหนีก้ารค้าคงค้าง (ล้านบาท) 
31 ธันวาคม 2561 
(ปรับปรุงใหม่) 

30 กันยายน 2562 

ยงัไมถ่ึงก ำหนดช ำระ 273 258 
    ไมเ่กิน 3 เดือน 145 215 
    3-6 เดือน 67 51 
    6-12 เดือน 13 27 
    มำกกวำ่ 12 เดือน 11 28 
รวม 509 549 
ส ำรองคำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 6 9 

 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุน้ 

รายละเอียดหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 

31 ธันวาคม 2561 
(ปรับปรุงใหม่) 

30 กันยายน 2563 

(ล้านบาท) 
% ของหนีสิ้นและส่วนของ

ผู้ถือหุน้ 
(ล้านบาท) 

% ของหนีสิ้นและส่วนของ
ผู้ถือหุน้ 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 299  7.5% 702  14.6% 

เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ่ื้น 525  13.2% 781  16.3% 

รำยไดร้บัลว่งหนำ้ 228  5.7% 235  4.9% 

หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 73  1.8% 73 1.5% 

หนีส้ินไมห่มนุเวียน 93  2.3% 135 2.8% 

รวมหนี้สิน 1,219  30.6% 1,926  40.1% 
ส่วนของผู้ถือหุน้ 2,759  69.4% 2,875  59.9% 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 3,978  100.0% 4,801  100.0% 

* บริษัทฯ ไดป้รบัปรุงงบกำรเงินตัง้แต่วนัท่ี 1 สงิหำคม 2561 ภำยหลงัจำกกำรวดัมลูค่ำยติุธรรมของสนิทรพัยท์ี่ระบไุดข้องกลุม่ทรำนส.์แอด เสร็จสมบรูณ ์

 
หนี้สินรวมเท่ำกับ 1,926 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 58.0% หรือ 708 ลำ้นบำท จำก 1,219 ลำ้นบำท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของ 1) เงินกูย้ืม
ระยะสัน้จำกสถำบนัทำงกำรเงิน จ ำนวน 402 ลำ้นบำท 2) เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ่ื้น จ ำนวน 256 ลำ้นบำท และ 3) เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนัทำงกำรเงิน จ ำนวน 30
ลำ้นบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเท่ำกับ 2,875 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 116 ลำ้นบำทหรือ 4.2% สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของส่วนเกินมลูค่ำหุน้ จ  ำนวน 308 ลำ้นบำท จำกกำรใช้
สิทธิเพ่ิมทนุ rights offering (RO) จ ำนวน 205 ลำ้นหุน้ คิดเป็นเงินมลูคำ่ 328 ลำ้นบำท อยำ่งไรก็ตำม ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2562 สว่นของผูถื้อหุน้รวมแบ่งเป็นสว่นของผู้
ถือหุน้ของบรษัิทฯ จ ำนวน 2,686 ลำ้นบำท และสว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ ำนำจควบคมุ จ ำนวน 189 ลำ้นบำท 
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สภาพคลอ่งและกระแสเงนิสด 

ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2562 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน จ  ำนวน 205 ลำ้นบำท โดยเป็นเงินสดรบัจำกกำรด ำเนินงำน 291 ลำ้นบำท ซึ่งถกูหกักลบ
บำงสว่นดว้ยเงินสดจำ่ยภำษีเงินได ้85 ลำ้นบำท สว่นของเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จ  ำนวน 471 ลำ้นบำท รำยกำรหลกัมำจำก 1) เงินสดจำ่ยเพ่ือซือ้อปุกรณใ์น
กำรขยำยเครือข่ำยสื่อโฆษณำของบริษัท จ ำนวน 296 ลำ้นบำท 2) เงินสดใหกิ้จกำรที่เก่ียวขอ้งกูย้ืมระยะสัน้ จ  ำนวน 122 ลำ้นบำท และ 3) เงินสดจ่ำยล่วงหนำ้เพื่อกำร
ลงทนุ จ  ำนวน 47 ลำ้นบำท ในสว่นของเงนิสดรับสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน จ  ำนวน 424 ลำ้นบำท สว่นใหญ่มำจำกเงินสดรบัจำก 1) เงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนัทำง
กำรเงิน จ  ำนวน 362 ลำ้นบำท และ 2) กำรเสนอขำยหุน้เพิ่มทุนจ ำนวน 328 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำม กำรเพิ่มขึน้เหล่ำนีถู้กหักกลบบำงส่วนดว้ย 3) เงินสดจ่ำยปันผล 
จ ำนวน 135 ลำ้นบำท และ 4) กำรลงทนุในบรษัิท โคแมส จ ำกดั และ Puncak Berlian Sdn. Bhd. จ  ำนวน 131 ลำ้นบำท 

การเคลื่อนไหวของกระแสเงนิสดส าหรับงวด 9 เดือน ปี 2562  
 

 
 

  ไตรมาส 3 
2561 

ไตรมาส 3 
2562 

  31-ธ.ค. 
2561 

30-ก.ย. 
2562 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  อัตราส่วนสภาพคล่อง  
ก ำไรขัน้ตน้1 (%) 42.4% 35.5% สภำพคลอ่ง (เทำ่) 1.6 1.1 
EBITDA จำกกำรด ำเนินงำน (%) 24.7% 15.5% สภำพคลอ่งหมนุเรว็6 (เทำ่) 1.6 1.1 
ก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน  (%) 14.4% 5.6% กำรหมนุเวียนลกูหนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 3.2 3.7 
ก ำไรสทุธิสว่นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทฯ2 (%) 11.5% 4.7% ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย7 (วนั) 114 98 
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้3 (%) 13.4% 7.3% ระยะเวลำช ำระหนี ้ (วนั) 162 140 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้  
ผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์4 (%) 12.0% 6.5% หนีส้ินรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทำ่) 0.4 0.7 
ผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร5 (%) 66.7% 36.6% เงินกูย้ืมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทำ่) 0.1 0.2 
กำรหมนุของสินทรพัย ์ (เทำ่) 0.5 0.7     

1 ค ำนวณจำกรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรยอดสิน้สดุปีปัจจบุนั 

2 ก ำไรสทุธิสว่นของผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ / รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำร 

3 คิดจำกก ำไรสทุธิยอ้นหลงั 12 เดือน / สว่นของผูถ้ือหุน้เฉลี่ยยอดสิน้สดุปีก่อนหนำ้กับยอดสิน้สดุปีปัจจบุนั  
4 คิดจำกก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำยและภำษีเงินไดย้อ้นหลงั 12 เดือน / สนิทรพัยร์วมเฉลี่ยยอดสิน้สดุปีก่อนหนำ้กบัยอดสิน้สดุปีปัจจบุนั 
5 คิดจำกก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำยและภำษีเงินไดย้อ้นหลงั 12 เดือน / สนิทรพัยถ์ำวรสทุธิเฉลี่ยของยอดสิน้สดุปีก่อนหนำ้กับยอดสิน้สดุปีปัจจบุนั 
6 (สนิทรพัยห์มนุเวียน – สนิคำ้คงเหลอื) / หนีส้นิหมุนเวียนเฉลี่ยสิน้สดุปีปัจจบุนั 
7 ลกูหนีก้ำรคำ้รวมเฉลี่ยยอดสิน้สดุปีก่อนหนำ้กับยอดสิน้สดุปีปัจจบุนั/ รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรยอ้นหลงั 12 เดือน 

643

205
(471) 421*

798

เงินสดตน้งวด
(31 ธันวำคม 2561)

เงินสดสทุธิ
จำกกิจกรรมด ำเนินงำน 

เงินสดสทุธิ
ใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ 

เงินสดรบัสทุธิ
จำกกิจกรรมจดัหำเงิน 

เงินสดปลำยงวด
(30 กนัยำยน 2562)

*รวมผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน 3 ลำ้นบำท 

(ลำ้นบำท) 
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มุมมองผู้บริหารต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

บริษัทฯ ไดก้ ำหนดทิศทำงที่จะมุ่งเนน้กำรขยำยธุรกิจไปสูต่ลำดตำ่งประเทศ โดยมอบหมำยให ้บริษัท แพลน บี มีเดีย จ ำกัด (มหำชน) (“PlanB”) เป็นผูบ้ริหำรจดักำรดำ้น
กำรขำยและกำรตลำดของสื่อโฆษณำในประเทศทัง้หมด ท ำใหบ้ริษัทฯ สำมำรถรบัรองผลกำรด ำเนินงำนใหม้ั่นคงไดอ้ย่ำงต่อเน่ือง ส  ำหรบัจดุประสงคก์ำรเขำ้ลงทุนใน
บริษัท ฮลัโล บำงกอก แอล อี ดี จ  ำกัด และกำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิ่มทนุใหแ้ก่ PlanB ไดส้รำ้งควำมเชื่อมั่นในควำมสำมำรถของบริษัทฯ ที่จะขยำยธุรกิจไปยงัตลำดใน
ต่ำงประเทศไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ รวมถึง ควำมสำมำรถของ PlanB ในกำรใชป้ระโยชนจ์ำกสื่อโฆษณำกลำงแจง้ของบริษัทฯ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งกำรรวมกำรตลำดใน
รูปแบบคอนเทนตเ์ขำ้กบัพืน้ที่สื่อโฆษณำกลำงแจง้ที่ใหญ่ที่สดุ 

กำรเปลี่ยนแปลงโครงสรำ้งใหม่ในครัง้นี ้จะถกูน ำเขำ้พิจำรณำในกำรประชมุวิสำมญัของบริษัทฯ ในวนัที่ 17 ธันวำคม 2562 โดยคำดกำรณว์่ำธุรกิจในประเทศจะไดร้บั
ผลประโยชน์จำกกำรเพิ่มศักยภำพในกำรบริหำรจัดกำรดังกล่ำว น ำไปสู่โอกำสที่จะพัฒนำอัตรำก ำไรของบริษัทฯ ใหเ้พิ่มมำกขึน้จำกกำร บริหำรจัดกำรตน้ทุนที่มี
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