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บทสรปุผู้บริหาร  

สรปุผลการด าเนินงานไตรมาส 3 ส้ินสดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2562 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 

หน่วย: ล้านบาท Q3/2562 Q2/2562 QoQ Q3/2561 YoY   9M2562 9M2561 YoY 

รายได้รวม 46,481 48,326 -4% 53,461 -13%   140,343  143,244  -2% 

Accounting EBITDA 2,141 2,189 -2% 4,160 -49%   6,289  10,518  -40% 

กลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนั 1/ 631 650 -3% 2,142 -71%  1,799  5,349  -66% 

กลุ่มธุรกจิตลาด 2/ 680 630 8% 468 45%  1,920  1,712  12% 

กลุ่มธุรกจิพลงังานไฟฟ้า 3/ 710 721 -2% 1,542 -54%  2,168  2,999  -28% 

กลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพ 4/ 296 136 118% 149 98%  626  624  0.3% 

กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาต ิ 5/ (101) 145 -170% (81) -26%  21  24  -11% 

อืน่ๆ  6/ (75) (94) 20% (61) -24%  (245) (190) -29% 

ก ำไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 370 528 -30% 1,856 -80%   1,112  4,009  -72% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.27 0.38  1.35     0.81 2.91   

หมำยเหตุ:  1/ หมำยถงึ ธุรกจิโรงกลัน่ของบรษิทั บำงจำกฯ บรษิทั BCP Trading Pte. Ltd. และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
               2/ หมำยถงึ ธุรกจิกำรตลำดของบรษิทั บำงจำกฯ บรษิทั บำงจำกกรนีเนท จ ำกดั และบรษิทั บำงจำก รเีทล จ ำกดั และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
               3/ หมำยถงึ ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัยอ่ย และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
 4/ หมำยถงึ ธรุกจิผลติภณัฑช์วีภำพของบรษิทั บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัยอ่ย และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
 5/ หมำยถงึ ธรุกจิทรพัยำกรธรรมชำตขิอง กลุม่ NIDO Pretoleum Pty. Ltd., BCP Energy International Pte. Ltd., BCP Innovation Pte. Ltd., BCPR Co., Ltd. 

และสว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
 6/ หมำยถงึ รำยกำรอื่นๆ และรำยกำรระหวำ่งกนั 
  

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนงวด 9 เดือนแรกของปี 2562 บริษ ัท บำงจำก คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
(“บริษัทฯ”) และบริษัทย่อย มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 140,343 ลำ้นบำท (-2% YoY) ม ีEBITDA 6,289 ลำ้นบำท 
(-40% YoY) และมกี ำไรสุทธ ิ1,621 ลำ้นบำท โดยเป็นก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 1,112 ล้ำนบำท (-72% YoY) คดิเป็น
ก ำไรต่อหุ้น 0.81 บำท  

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน Q3/2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 46,481 ลำ้นบำท 
(-4%QoQ, -13% YoY) ม ีEBITDA 2,141 ลำ้นบำท (-2%QoQ, -49% YoY) และมกี ำไรสุทธ ิ551 ลำ้นบำท โดยเป็นก ำไรสุทธิ
ส่วนของบริษทัใหญ่ 370 ล้ำนบำท (-30%QoQ, -80% YoY) คดิเป็นก ำไรต่อหุ้น 0.27 บำท โดยมผีลกำรด ำเนินงำนในแต่ละ
กลุ่มธุรกจิดงันี้  

ผลกำรด ำเนินงำนของ กลุ่มธุรกิจโรงกลัน่และกำรค้ำน ้ ำมนั มคี่ำกำรกลัน่พื้นฐำนที่ปรบัตวัดขีึน้ค่อนขำ้งมำกเมื่อ
เทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ เนื่องจำกส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปและน ้ำมนัดบิอำ้งองิในทุกผลติภณัฑป์รบัตวัดขีึน้ โดยมปัีจจยั
หนุนจำกกำรปิดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่น ้ำมนัหลำยแห่งในเอเชยีเหนือ อกีทัง้มแีรงหนุนจำกควำมกงัวลอุปทำนทีต่งึตวัหลงัเหตุกำรณ์
โจมตโีรงงำนแปรรูปน ้ำมนัขนำดใหญ่ในซำอุดอิำระเบยีเมื่อเดอืนกนัยำยนทีผ่่ำนมำ ในไตรมำสนี้โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำกำร
ผลติเฉลีย่ 110.8 พนับำรเ์รลต่อวนั เนื่องจำกมกีำรหยุดหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยไฮโดรเจน (Hydrocracking Unit) ตำมแผนเพื่อ
เปลี่ยนอุปกรณ์ Catalyst ในช่วงกลำงเดอืนกรกฎำคมถึงกลำงเดอืนสงิหำคม ซึ่งได้กลบัมำเดนิเครื่องตำมปกติแล้ว สำมำรถ
ด ำเนินกำรผลติได้อย่ำงเตม็ก ำลงั ถึงแม้ว่ำในไตรมำสนี้จะมสีดัส่วนน ้ำมนัเตำสูงแต่ยงัได้รบัประโยชน์จำกรำคำน ้ำมนั เตำเกรด
ก ำมะถนัต ่ำทีม่รีำคำขำยสงูขึน้จำกกำรเตรยีมพรอ้มเขำ้สู่กำรใชน้ ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถนัต ่ำส ำหรบัเรอืเดนิสมุทร ตำมขอ้ก ำหนด
ของ IMO ทีจ่ะเริม่บงัคบัใชใ้นปี 2563 ทัง้นี้จำกสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกทีผ่นัผวนในระหว่ำงไตรมำส โดยเฉพำะ
รำคำน ้ำมนัดิบดูไบในช่วงต้นเดอืนสงิหำคมถึงกนัยำยนที่ปรบัลดลงค่อนขำ้งมำก จำกควำมกงัวลต่อสงครำมกำรค้ำระหว่ำง
สหรฐัฯ กบัจนี ประกอบกบัค่ำเงนิบำททีแ่ขง็ค่ำขึน้เมื่อเทยีบกบัดอลลำรส์หรฐัฯ ท ำใหใ้นไตรมำสนี้ม ีInventory Loss 1,163 ลำ้นบำท 
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ส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของธุรกจิโรงกลัน่ใหป้รบัลดลง ในส่วนของธุรกจิกำรคำ้น ้ำมนัโดยบรษิทั BCP Trading จ ำกดั มี
ปรมิำณกำรคำ้และธุรกรรมกำรซือ้ขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑเ์พิม่ขึน้ จำกกำรเดนิหน้ำขยำยธุรกรรมกำรคำ้กบับรษิทัคู่คำ้ใหม่เพิม่
มำกขึน้ตำมแผนกลยุทธก์ำรขยำยธุรกจิของบรษิทัฯ 

กลุ่มธรุกิจกำรตลำด ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดเพิม่ขึน้ 5% YoY โดยเฉพำะในสว่นของตลำดคำ้ปลกี
ที่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 9% YoY จำกนโยบำยกำรจ ำหน่ำยทีเ่น้นกำรขยำยตลำดคำ้ปลกี แต่มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยปรบัลดลงเลก็น้อย
จำกไตรมำสก่อนหน้ำ เนื่องจำกไตรมำสนี้เป็นช่วง Low season และเขำ้สู่ฤดูฝนส่งผลให้เกิดเหตุกำรณ์น ้ำท่วมในหลำยพื้นที่ 
กระทบต่อปรมิำณกำรใชร้ถยนตแ์ละน ้ำมนัทีล่ดลง อย่ำงไรกด็บีรษิทัฯ มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B20 ผ่ำนตลำดคำ้ปลกี
เพิม่ขึน้เป็นสองเท่ำจำกไตรมำสก่อนหน้ำ หลงัเปิดตวัน ้ำมนับำงจำกไฮดเีซล B20S ทีม่คีุณภำพสงูกว่ำน ้ำมนัดเีซล B20 ทัว่ไป 
พรอ้มกบักำรขยำยจ ำนวนสถำนีบรกิำรทีจ่ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B20 ใหค้รอบคลุมทุกภูมภิำค ซึง่ไดร้บักำรตอบรบัจำกลูกคำ้อย่ำง
ด ีและยงัไดเ้ปิดจ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B10 ตำมนโยบำยของกระทรวงพลงังำน บรษิทัฯ ยงัคงมสีว่นแบ่งกำรตลำดดำ้นปรมิำณกำร
จ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบรกิำรเตบิโตต่อเนื่อง โดยส่วนแบ่งกำรตลำดสะสมเดอืนมกรำคม - สงิหำคม อยู่ที ่15.9% (ตำมขอ้มูล
กรมธุรกจิพลงังำน) อกีทัง้มกีำรขยำยจ ำนวนสถำนีบรกิำรควบคู่ไปกบักำรพฒันำและขยำยธุรกจิ Non-Oil โดยมจี ำนวนสถำนี
บรกิำรน ้ำมนั ณ สิน้ Q3/2562 ทัง้สิน้ 1,188 สำขำ ทัง้นี้ในส่วนของค่ำกำรตลำดสุทธปิรบัลดลงจำกไตรมำสก่อนหน้ำเนื่องจำก
ในช่วงเดอืนกนัยำยนรำคำผลติภณัฑน์ ้ำมนัส ำเรจ็รูปในตลำดโลกปรบัตวัสูงขึน้ ซึ่งบรษิัทฯ ไม่สำมำรถปรบัรำคำขำยปลกีหน้ำ
สถำนีบรกิำรใหเ้หมำะสมกบัตน้ทุนผลติภณัฑน์ ้ำมนัทีเ่พิม่สงูขึน้ได้ 

กลุ่มธุรกิจพลงังำนไฟฟ้ำ มีรำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำรปรบัลดลงทัง้โครงกำรในประเทศไทยและญี่ปุ่ น 
เนื่องจำกปัจจยัดำ้นฤดูกำล เขำ้สู่ช่วงฤดูฝนส่งผลใหป้รมิำณควำมเขม้แสงเฉลี่ยปรบัลดลง โดยเฉพำะ โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำก
เซลล์แสงอำทติยใ์นประเทศไทยทีเ่ป็นรำยไดห้ลกั ทัง้นี้ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้ทัง้ QoQ และ YoY จำกกำรเปิด
ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์ตม็ไตรมำสของโครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศไทย “ลมลกิอร”์ และเริม่รบัรูผ้ลกำรด ำเนินงำน
ของโครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำในประเทศลำว “Nam San 3A” ซึง่บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) ไดเ้ขำ้ถอืหุน้ 100% ตัง้แต่
ปลำยเดือนกันยำยนที่ผ่ำนมำ ถึงแม้ว่ำจะมีกำรจ ำหน่ำยสินทรพัย์โครงกำร Nikaho และ Nagi ในประเทศญี่ปุ่ น เมื่อเดือน
กนัยำยน ปี 2561 และจำกกำรจ ำหน่ำยดังกล่ำวท ำใหม้บีนัทกึก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัย์จ ำนวน 795 ล้ำนบำท ส่งผลให้ 
EBITDA ของไตรมำสนี้ต ่ำกว่ำช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ในไตรมำสนี้รบัรูส้่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วม 123 ลำ้นบำท แบ่งเป็น 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม ในประเทศฟิลปิปินส ์16 ลำ้นบำทและสว่นแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำน
ควำมรอ้นใตพ้ภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี 107 ลำ้นบำท  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑ์ชีวภำพ โดยธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไบโอดีเซล มปีรมิำณกำรผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์
B100 เพิม่ขึน้จำกนโยบำยภำครฐัในกำรส่งเสรมิกำรใชน้ ้ำมนัไบโอดเีซล (B100) ในภำคพลงังำนใหเ้พิม่มำกขึน้ ทัง้น ้ำมนัดเีซล 
B20 และ B10 ท ำใหค้วำมต้องกำรใชใ้นตลำดผลติภณัฑ ์B100 เพิม่ขึน้ ส่งผลให้ก ำไรขัน้ต้นปรบัตวัดขีึน้จำกไตรมำสก่อนหน้ำ 
แต่ในปีนี้ยงัคงไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัปำลม์ดบิที่ยงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัต ่ำ และรำคำกลเีซอรนีในตลำดโลก
ทีป่รบัลดลง ในสว่นของธรุกิจผลิตและจ ำหน่ำยเอทำนอล มปีรมิำณกำรผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑเ์อทำนอลเพิม่ขึน้จำกช่วง
เดียวกนัของปีก่อนจำกโรงงำนที่อ ำเภอบ่อพลอย จงัหวดักำญจนบุรีมกีำรขยำยก ำลงักำรผลิตจำก 200,000 ลิตรต่อวนัเป็น 
300,000 ลติรต่อวนั และเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อนหน้ำจำกกำรกลบัมำด ำเนินงำนตำมปกตหิลงัจำกทีม่กีำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปี
ตำมแผน ก ำไรขัน้ต้นปรบัเพิม่ขึน้จำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอลทีเ่พิม่ขึน้ และบรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) 
จ ำกดั มกีำรบรหิำรจดักำรตน้ทุนวตัถุดบิไดด้ขีึน้ ประกอบกบัในไตรมำสนี้บรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) มี
กำรปรบัต้นทุนวตัถุดบิกำกน ้ำตำลลง ตำมกำรประกำศรำคำเฉลีย่กำกน ้ำตำลทีจ่ ำหน่ำยภำยในประเทศปี 2561/2562 ส่งผลให้
ก ำไรขัน้ตน้ปรบัตวัสงูขึน้ 

กลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติ ผลกำรด ำเนินงำนปรบัลดลงเนื่องจำกในไตรมำสก่อนหน้ำมกีำรบนัทกึก ำไรจำกกำร
เปลี่ยนแปลงสดัส่วนเงนิลงทุน 94 ล้ำนบำท จำกกำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนครัง้แรก ( IPO) ของ OKEA และมผีลก ำไรจำก
สญัญำซือ้ขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 82 ลำ้นบำท ขณะทีใ่นไตรมำสนี้มผีลก ำไรเพยีง 1 ลำ้นบำท อกีทัง้ในไตรมำสนี้รบัรู้
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เป็นส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม OKEA โดยผลกำรด ำเนินงำนลดลงเนื่องจำกมกีำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัดบิจำกแหล่ง 
Draugen Field เพยีง 1 Cargo และแหล่งผลติ Gjøa มอีตัรำผลติเฉลีย่ลดลง จำกกำรปิดซ่อมปรบัปรุงตำมแผนในเดอืนสงิหำคม 
มกีำรบนัทกึค่ำใชจ้่ำยกำรส ำรวจและประเมนิแหล่งน ้ำมนัดบิ (Exploration expense) เพิม่ขึน้ตำมแผนกำรด ำเนินงำนของ OKEA 
และมผีลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่น เนื่องจำกดอลลำรส์หรฐัฯ แขง็ค่ำเมื่อเทยีบกบัโครนนอรเ์วย ์(NOK) อย่ำงไรกต็ำมในไตรมำส
นี้ไม่มกีำรตัง้ดอ้ยค่ำ Technical Goodwill เน่ืองจำกมกีำรปรบัขอ้มลูปรมิำณกำรผลติและตน้ทุนกำรผลติของแหล่งน ้ำมนัดบิ Gjoa   

เหตกุำรณ์ส ำคญัอืน่ๆ ในไตรมำส 

 ในเดอืนสงิหำคม บรษิทัฯ ประกำศจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนงวด 6 เดอืนแรกของปี 
2562 ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในอตัรำหุน้ละ 0.50 บำท เป็นเงนิประมำณ 688 ลำ้นบำท และไดจ้่ำยเงนิปันผลจ ำนวนดงักล่ำว
ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในวนัที ่10 กนัยำยน 2562  

 ในเดอืนกนัยำยน 2562 บรษิทั บซีพีจี ีอนิโดไชน่ำ จ ำกดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน)) ได้
เขำ้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำในประเทศลำว ซึง่มขีนำดก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตดิตัง้รวม 69 เมกะวตัต ์โดยเป็นกำรซือ้หุน้
รอ้ยละ 100 ของ Nam San 3A Power Sole Co., Ltd. (“Nam San 3A”) จำก Phongsubthavy Roads and Bridges Construction 
and Irrigation Sole Co.,Ltd. ในวงเงินไม่เกิน 174 ล้ำนเหรียญสหรฐัฯ (ประมำณ 5,352 ล้ำนบำท) โดย Nam San 3A เป็นผู้
ได้รบัสมัปทำนในรูปแบบ Build-Operate-Transfer ในกำรพฒันำและด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำ มสีญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำประเภท
รบัประกนักำรซือ้ (Take-or-Pay Condition) กบั Electricite du Laos ระยะเวลำรวมทัง้สิน้ 27 ปี นับตัง้แต่เดอืนมกรำคม 2559 
และในระหว่ำงงวดนับตัง้แต่วนัที่ซื้อกิจกำรจนถึงวนัที่ 30 กนัยำยน 2562 ธุรกิจดงักล่ำวมีรำยได้ 0.52 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ 
(ประมำณ 16 ล้ำนบำท) และก ำไรสุทธิ 0.36 ล้ำนเหรียญสหรฐัฯ (ประมำณ 11 ล้ำนบำท) ซึ่งรวมเป็นส่วนหนึ่งของผลกำร
ด ำเนินงำนของกลุ่มบรษิทั 
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งบก าไรขาดทุน  
 

 
งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
(ล้านบาท)  

Q3/2562 Q2/2562 QoQ Q3/2561 YoY  9M2562 9M2561 YoY 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 46,481    48,326  -4% 53,461  -13%  140,343 143,244 -2% 

ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร (44,034) (45,738) -4% (49,640) -11%  (133,127) (132,237) 1% 

ก าไรขัน้ต้น 2,447  2,588  -5% 3,821  -36%  7,215  11,007  -34% 

รำยไดด้อกเบีย้และเงนิปันผล 31  31  0% 11  188%           99           39  155% 

รำยไดอ้ื่น 97  77  26% 891  -89%         256       1,131  -77% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร (1,730) (1,897) -9% (1,782) -3%  (5,348) (5,228) 2% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรส ำรวจและประเมนิค่ำ (0.1) (0.2) -33% (8) -99%  (5) (31) -85% 
ก ำไร (ขำดทุน) จำกสญัญำซื้อขำยน ้ำมนัดบิ
และผลติภณัฑน์ ้ำมนัลว่งหน้ำ 6  (28) N/A (95) N/A            7  (304) N/A 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกสญัญำซื้อขำยเงนิตรำ
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (4) 27  N/A (28) N/A           12           67  N/A 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปลีย่น 115  168  N/A 230  N/A         340         363  N/A 

ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัย ์            -    -    N/A (14) N/A           -    (425) N/A 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและ
กำรร่วมคำ้ 38 156  -75% 118  -67%         352         233  51% 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 1,001  1,121  -11% 3,143  -68%  2,928  6,853  -57% 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (412) (421) -2% (401) 3%  (1,276) (1,140) 12% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 589   700  -16% 2,742  -79%  1,653  5,712  -71% 

รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษเีงนิได ้ (38) (25) 53% (526) -93%  (31) (1,002) -97% 

ก าไรส าหรบังวด 551  675  -18% 2,216  -75%  1,621  4,710  -66% 

    ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 370  528    1,856         1,112       4,009    

    ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม 181  147    359            510         700    

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาทต่อหุ้น) 0.27 0.38   1.35    0.81  2.91   

 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มกี ำไรสทุธริวม 551 ลำ้นบำท ลดลง 18% QoQ และลดลง 75% 
YoY โดยเป็นก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 370 ล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรต่อหุ้น 0.27 บำท โดยมีปัจจยัหลกัที่ส่งผลต่อกำร
ด ำเนินงำน ดงันี้ 

1) รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำรรวม 46,481 ลำ้นบำท ลดลง 4% QoQ สว่นใหญ่มำจำกธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบั
น ้ำมนั โดยในส่วนของบริษัทฯ มีรำยได้ลดลงจำกรำคำขำยเฉลี่ยต่อหน่วยปรบัตัวลดลง 7% QoQ ในขณะที่
ปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์รวมของบรษิัทเพิม่ขึน้ 5% QoQ และบริษัท BCP Trading จ ำกดั มีกำรขยำย
ธุรกรรมดำ้นปรมิำณกำรคำ้และดำ้นธุรกรรมกบัคู่คำ้ใหม่เพิม่ขึน้  
และเมื่อเทยีบกบั Q3/2561 รำยไดล้ดลง 13% YoY ส่วนใหญ่มำจำกรำยไดข้องธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัน ้ำมนัลดลง
จำกรำคำขำยเฉลีย่ต่อหน่วยลดลง โดยปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมใกลเ้คยีงกบัช่วงเวลำเดยีวกนัในปีก่อนหน้ำ  
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2) ก ำไรขัน้ตน้ 2,447 ลำ้นบำท ลดลง 5% QoQ โดยหลกัมำจำกธุรกจิโรงกลัน่ทีม่คี่ำกำรกลัน่รวมอยู่ที ่4.00 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ขณะที ่Q2/2562 อยู่ที ่4.53 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ลดลงเนื่องจำกในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่
มี Inventory Loss 1,163 ล้ำนบำท (รวมกลับรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสินค้ำคงเหลือ LCM 15 ล้ำนบำท) 
เพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อนหน้ำทีม่ ีInventory Loss 107 ลำ้นบำท (รวมค่ำเผื่อกำรลดมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื LCM 15 
ล้ำนบำท) จำกสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกที่ผนัผวนระหว่ำงไตรมำสนี้ อกีทัง้ค่ำกำรตลำดรวมสุทธิ
ปรบัลดลงจำก 0.83 บำทต่อลิตรเป็น 0.77 บำทต่อลิตร จำกรำคำผลิตภัณฑ์น ้ำม ันส ำเร ็จรูปในตลำดโลก
ปรับตัวสูงขึ้นโดยเฉพำะในช่วงเดือนกันยำยนแต่รำคำขำยปลีกหน้ำสถำนีบริกำรปรับไม่ทันกับต้นทุน
ผลิตภัณฑ์น ้ำมันที่เพิ่มสูงขึ้น 
และเมื่อเทยีบกบั Q3/2561 ก ำไรขัน้ตน้ลดลง 36% YoY ส่วนใหญ่มำจำกธุรกจิโรงกลัน่ ทีม่คี่ำกำรกลัน่รวมลดลง
จำกโรงกลัน่มอีตัรำกำรผลติและสดัส่วนผลติภณัฑท์ีม่มีูลค่ำสูงลดลงจำกกำรหยุดเดนิเครื่องหน่วยแตกโมเลกุล
ดว้ยไฮโดรเจน ประกอบกบั Q3/2561 ม ีInventory Gain 241 ลำ้นบำท 

3) รำยไดอ้ื่น 97 ลำ้นบำท ลดลง 89% YoY เนื่องจำกบรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) มกี ำไรจำกกำรขำยสนิทรพัย์
โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย์ใหก้บักองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศญี่ปุ่ น 795 ลำ้นบำท ใน 
Q3/2561 

4) ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 1,730 ลำ้นบำท ลดลง 9% QoQ ส่วนใหญ่ลดลงจำกค่ำใชจ้่ำยพนกังำนของกลุ่ม
บริษัทฯ ซึ่งไตรมำสที่แล้วมีกำรบันทึกประมำณกำรหนี้สินผลประโยชน์พนักงำนเมื่อเกษียณอำยุ ตำม
พระรำชบญัญัติคุ้มครองแรงงำนที่ได้ถูกปรบัปรุงเมื่อวนัที่ 5 เมษำยน 2562 และก ำหนดให้นำยจ้ำงต้องจ่ำย
ค่ำชดเชยให้ลูกจ้ำงที่ถูกเลิกจ้ำงเพิ่มเติม หำกลูกจ้ำงท ำงำนติดต่อกันครบ 20 ปีขึ้นไป ลูกจ้ำงมีสิทธิได้รบั
ค่ำชดเชยไม่น้อยกว่ำค่ำจำ้งอตัรำสดุทำ้ย 400 วนั  
และเมื่อเทยีบกบั Q3/2561 ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรลดลง 3% YoY จำกค่ำใชจ้่ำยพนกังำนของกลุ่มบรษิทัฯ 

5) ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น 115 ลำ้นบำท จำกกำรแขง็ค่ำของสกุลเงนิบำทเทยีบกบัสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ ท ำให้
เกดิก ำไรซึง่สว่นใหญ่มำจำกกำรแปลงค่ำเจำ้หนี้กำรคำ้สกุลเงนิตรำต่ำงประเทศของบรษิทัฯและรำยกำรเงนิกูย้มื 

6) สว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วม 38 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย (1) บรษิทั Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. 107 
ลำ้นบำท (2) บรษิทั PetroWind Energy Inc. 16 ลำ้นบำท (3) บรษิทั อุบล ไบโอ เอทำนอล จ ำกดั (มหำชน) -6 
ลำ้นบำท (4) บรษิทั บงกช มำรนี เซอรว์สิ จ ำกดั 9 ลำ้นบำท (5) บรษิทั OKEA -88 ลำ้นบำท  
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สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อยจ าแนกตามธรุกิจ 
 
1) กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ตารางแสดงสถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบ (หน่วย: เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) 
ราคาน ้ามนัดิบ   Q3/2562   Q2/2562 QoQ Q3/2561 YoY   9M 9M YoY 

  สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/-   2562 2561 +/- 

Dubai (DB) 67.55 56.45 61.26 67.55 -6.29 74.22 -12.96   64.02 70.10 -6.08 

Dated Brent (DTD) 68.20 55.25 62.00 68.86 -6.86 75.16 -13.16   64.59 72.13 -7.54 

DTD/DB 4.34 -2.63 0.74 1.32 -0.57 0.94 -0.20   0.57 2.03 -1.46 

 

สถานการณ์และแนวโน้มราคาน ้ามนัดิบ 

           ราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q3/2562 โดยเฉลีย่ปรบัลดลง 6.29 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลเมื่อเทยีบกบั Q2/2562 โดยไดร้บั
แรงกดดนัจากความกงัวลเรื่องสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจนีที่ทวคีวามรุนแรงขึน้ หลงัจากทีท่ ัง้สองประเทศตอบโต้กนั
โดยใชม้าตรการปรบัขึน้ภาษสีนิคา้น าเขา้ ซึง่ส่งผลใหก้ารเตบิโตของอุปสงคน์ ้ามนัของโลกปรบัตวัลดลง และราคาน ้ามนัยงัไดร้บั
แรงกดดนัจากความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกจิถดถอย ภายหลงัสหรฐัฯ รายงานอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลสหรฐัฯ 
ระยะสัน้สูงกว่าอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาว อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามนัได้รบัแรงหนุนจากสถานการณ์ในภูมิภาค
ตะวนัออกกลางทีม่คีวามตงึเครยีดสงู โดยเฉพาะเหตุการณ์โจมตโีรงงานแปรรปูน ้ามนั 2 แห่ง ของบรษิทั ซาอุด ิอารามโค (Saudi 
Aramco) ซึง่เป็นบรษิทัน ้ามนัแห่งชาตขิองซาอุดอิาระเบยีถูกโจมตดีว้ยอากาศยานไรค้นขบั (Drone) เมื่อวนัที ่14 กนัยายน 2562 
จนเป็นเหตุใหเ้กดิเพลงิไหมรุ้นแรง ท าให้ซาอุดอิาระเบยีต้องหยุดการผลติน ้ามนัลงชัว่คราวร้อยละ 50 หรอืประมาณ 5.7 ล้าน
บารเ์รลต่อวนั ซึง่ซาอุดอิาระเบยีเป็นผูผ้ลติน ้ามนัดบิรายใหญ่ทีส่ดุในกลุ่มโอเปก 
           ราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q3/2562 เปรยีบเทยีบกบั Q3/2561 ปรบัลดลง 12.96 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล โดยไดร้บัแรง
กดดนัจากความกงัวลเรื่องการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก เน่ืองมาจากสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจนี ซึง่ส่งผลกระทบท าให้
อุปสงค์น ้ามนัของทัง้โลกลดลง สอดคล้องกบักองทุนการเงนิระหว่างประเทศที่ประเมนิแนวโน้มเศรษฐกจิฉบบัใหม่ ซึ่งคาดว่า
เศรษฐกจิโลกปีนี้อยู่ในทศิทางการขยายตวัชา้ทีส่ดุนบัตัง้แต่เกดิวกิฤตการเงนิเมื่อปี 2552 เน่ืองจากสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ 
และจนีทีส่่งผลกระทบเป็นวงกวา้ง อกีทัง้มกีารปรบัลดประมาณการการเตบิโตของเศรษฐกจิโลกลงเหลอืเพยีงร้อยละ 3.0 ในปี 
2562 จากตวัเลขคาดการณ์ก่อนหน้าทีร่ะดบัรอ้ยละ 3.3 และองคก์ารพลงังานระหว่างประเทศ ปรบัลดตวัเลขคาดการณ์อตัราการ
เตบิโตของอุปสงคน์ ้ามนัโลกปี 2562 ในรายงานประจ าเดอืนตุลาคม 2562 โดยปรบัลดลง 100,000 บารเ์รลต่อวนั มาอยู่ทีร่ะดบั 
1.0 ลา้นบารเ์รลต่อวนั  

สว่นต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนทก์บัดไูบ (DTD/DB) ใน Q3/2562 โดยเฉลีย่ปรบัลดลง 0.57 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล
เมื่อเทยีบกบั Q2/2562 โดยได้แรงกดดนัจากอุปสงค์น ้ามนัดบิดูไบปรบัเพิม่ขึน้โดยเฉพาะในช่วงฤดูร้อนของตะวนัออกกลาง 
รวมถงึการขาดแคลนอุปทานน ้ามนัเกรดหนกั (Heavy grade) จากอหิร่านและเวเนซุเอล่า ช่วยหนุนราคาน ้ามนัดบิดไูบใหส้งูขึน้  

เมื่อเปรยีบเทยีบสว่นต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนทก์บัดไูบ (DTD/DB) เฉลีย่ใน Q3/2562 กบั Q3/2561 ปรบัลดลง 0.20 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล โดยได้แรงกดดนัจากอุปทานน ้ามนัดบิเกรดเบา ( light crude) ที่กลบัเขา้สู่ภาวะล้นตลาด เทยีบกบั
ปีก่อนที่เกดิภาวะตลาดตึงตวั ทัง้นี้ ปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิของสหรฐัฯ ปรบัเพิม่ขึน้เต็มก าลงัการผลตินับจากต้นปีสู่ระดบั 
12.30 ลา้นบารเ์รลต่อวนั   
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ตารางแสดงส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (หน่วย: เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปู 
และน ้ามนัดิบอ้างอิง 

  Q3/2562  Q2/2562 QoQ Q3/2561 YoY  9M 9M YoY 

สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย เฉล่ีย +/- เฉล่ีย +/-  2562 2561 +/- 

UNL95/DB 17.93 8.26 11.63 7.57 4.06 11.52 0.12   7.72 12.45 -4.73 

IK/DB 17.62 13.95 15.74 12.19 3.55 14.48 1.26   13.66 15.27 -1.60 

GO/DB 16.68 13.75 15.34 12.37 2.97 14.34 1.00   13.52 14.57 -1.06 

FO/DB 14.68 -8.81 1.11 -2.34 3.45 -2.48 3.59   -0.21 -3.96 3.75 

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) 

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ - ดูไบ (UNL95/DB) ใน Q3/2562 เฉลีย่ 11.63 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 4.06 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยไดร้บัแรงหนุนจากการปิดซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่น ้ามนัหลาย
แห่งในเอเชยีเหนือ นอกจากนี้ ยงัมอีุปสงคน์ ้ามนัเบนซนิจากฝัง่ตะวนัตก เนื่องมาจากผลกระทบของเหตุการณ์ไฟไหมแ้ละปิด
ตวัลงของโรงกลัน่ Philadelphia Energy Solutions เมื่อปลายเดอืนมถุินายน 2562 ประกอบกบัความกงัวลอุปทานขาด
แคลนหลงัเกดิเหตุการณ์โจมตโีรงงานแปรรูปน ้ามนัของซาอุดอิาระเบยี เมื่อวนัที ่14 กนัยายน 2562 ส่งผลให้อุปทานใน
ภูมภิาคตงึตวั 

สว่นต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ - ดไูบ (UNL95/DB) ปรบัเพิม่ขึน้ 0.12 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เทยีบกบัเฉลีย่ 11.52 เหรยีญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลใน Q3/2561 โดยได้รับแรงหนุนจากโรงกลัน่หลายแห่งในภูมิภาคประสบปัญหา เช่น โรงกลัน่ใน
เวยีดนามและฟิลปิปินส ์เป็นปัจจยัช่วยลดอุปทานสว่นเกนิ  

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซนี) - ดูไบ (IK/DB) ใน Q3/2562 เฉลีย่ 15.74 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 3.55 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยไดร้บัแรงหนุนจากอุปสงคภ์าคการเดนิทางท่องเทีย่วช่วงฤดรูอ้น 
ท าใหก้ารเดนิทางทางอากาศเพิม่ขึน้  
ส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซีน) - ดูไบ (IK/DB) ปรบัเพิ่มขึน้ 1.26 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เทียบกบัเฉลี่ย 14.48 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลใน Q3/2561 โดยไดร้บัแรงหนุนจากโรงกลัน่หลายแห่งในภูมภิาคปิดซ่อมบ ารุงและประสบปัญหา 
ท าใหอุ้ปทานสว่นเกนิลดลง 

 สว่นต่างราคาน ้ามนัดเีซล - ดไูบ (GO/DB) ใน Q3/2562 เฉลีย่ 15.34 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 2.97 เหรยีญ
สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากอุปสงค์น ้า มันดีเซลก ามะถันต ่าสูงขึ้นในช่วงเข้าสู่การ
เตรยีมพรอ้มใชน้ ้ามนัเตาส าหรบัเรอืเดนิสมุทรเกรดก ามะถนัต ่า (ไม่เกนิรอ้ยละ 0.5 โดยน ้าหนัก) ในปี 2563 และไดร้บัแรง
หนุนเพิม่เตมิจากความกงัวลดา้นอุปทานทีต่งึตวัหลงัเหตุการณ์โจมตโีรงงานแปรรูปน ้ามนัในซาอุดอิาระเบยี สง่ผลใหม้กีาร
สง่ออกน ้ามนัดเีซลจากเอเชยีไปยงัยุโรป เพื่อทดแทนอุปทานทีห่ายไป  
ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล - ดูไบ (GO/DB) ปรบัเพิม่ขึน้ 1.00 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เทยีบกบัเฉลี่ย 14.34 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบารเ์รลใน Q3/2561 โดยไดร้บัแรงหนุนจำกโรงกลัน่ประสบปัญหำ เช่น โรงกลัน่ในเวยีดนำมและฟิลปิปินส ์เป็น
ปัจจยัช่วยลดอุปทำนส่วนเกนิ และอุปสงค์น ้ามนัดเีซลก ามะถนัต ่าทีส่งูขึน้ในช่วงเขำ้สู่กำรเตรยีมพรอ้มใชน้ ้ำมนัเตำส ำหรบั
เรอืเดนิสมุทรเกรดก ำมะถนัต ่ำ (ไม่เกนิรอ้ยละ 0.5) ในปี 2563 

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา - ดูไบ (FO/DB) ใน Q3/2562 เฉลี่ย 1.11 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ปรบัเพิม่ขึน้ 3.45 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบารเ์รลเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยไดร้บัแรงหนุนจากสถานการณ์ความไม่สงบบรเิวณช่องแคบฮอรม์ุซ 
เจา้ของเรอืพยายามหลกีเลีย่งการเตมิน ้ามนัเตาส าหรบัเรอืเดนิสมุทรในบรเิวณแถบตะวนัออกกลาง โดยปรบัเปลี่ยนมาเตมิ
น ้ามนัเตาส าหรบัเรอืเดนิสมุทรในสงิคโปรแ์ทน ประกอบกบัอุปทานในภูมภิาคตงึตวั เนื่องจากผูค้า้ส่วนใหญ่ไดล้ดการเกบ็
สต็อกน ้ามนัเตาส าหรบัเรอืเดนิสมุทรเกรดก ามะถนัสูง และปรบัเปลี่ยนไปเกบ็สตอ็กน ้ามนัเตาส าหรบัเรอืเดนิสมุทรเกรด
ก ามะถนัต ่า เพื่อเตรยีมพรอ้มเขา้สูก่ารใชน้ ้ามนัเตาส าหรบัเรอืเดนิสมุทรเกรดก ามะถนัต ่า (ไม่เกนิรอ้ยละ 0.5) ในปี 2563 
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สว่นต่างราคาน ้ามนัเตา - ดไูบ (FO/DB) ปรบัเพิม่ขึน้ 3.59 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เทยีบกบัเฉลีย่ -2.48 เหรยีญสหรฐัฯ 
ต่อบารเ์รลใน Q3/2561 โดยไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานในภูมภิาคตงึตวั เนื่องจากผูค้า้ส่วนใหญ่ไดล้ดการเกบ็สตอ็กน ้ามนั
เตาส าหรบัเรอืเดนิสมุทรเกรดก ามะถนัสงู และปรบัเปลีย่นไปเกบ็สตอ็กน ้ามนัเตาส าหรบัเรอืเดนิสมุทรเกรดก ามะถนัต ่า เพื่อ
เตรยีมพร้อมเขา้สู่การใชน้ ้ามนัเตาส าหรบัเรอืเดนิสมุทรเกรดก ามะถนัต ่า (ไม่เกนิร้อยละ 0.5) ในปี 2563 ขณะที่อุปสงค์
น ้ามนัเตาส าหรบัเรอืเดนิสมุทรเกรดก ามะถนัสงูยงัทรงตวั 
 
 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ตารางแสดงผลการด าเนินงาน 
กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

Q3/2562 Q2/2562 QoQ Q3/2561 YoY 
  

9M2562 9M2561 YoY 

อตัรำกำรผลติเฉลีย่ (พนับำรเ์รลต่อวนั) 110.8 112.7 -2% 118.8 -7%   111.2 98.4 13% 

อตัรำก ำลงักำรผลติ 92% 94%   99%     93% 82%   

อตัรำแลกเปลีย่นเฉลีย่ (THB/USD) 30.89 31.76   33.15     31.47 32.32   

(หน่วย: ล้านบาท)                   

ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน     2,416     1,611  50%    2,752  -12%      5,107    6,566  -22% 

Oil Hedging  6 (28) N/A (78) N/A   7 (190) N/A 

Inventory Gain/ (Loss)1/ (1,163) (107) N/A 241 N/A   (1,279) 1,028 N/A 

ค่าการกลัน่รวม 1,258 1,476 -15% 2,916 -57%   3,834 7,404 -48% 

EBITDA 631 650 -3% 2,142 -71%   1,799 5,349 -66% 

หมำยเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain / (Loss) ทีแ่สดงในตำรำงรวมรำยกำรคำ่เผือ่กำรลดมลูคำ่สนิคำ้คงเหลอื LCM 

 

กราฟแสดงค่าการกลัน่รวมและก าลงัการกลัน่ 
  หน่วย: เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล 

 
หมำยเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain / (Loss) ทีแ่สดงรวมรำยกำรคำ่เผือ่กำรลดมลูคำ่สนิคำ้คงเหลอื LCM 
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        หน่วย: ลำ้นลติร 
ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนั
รวมของบริษทัฯ 

Q3/2562 Q2/2562 QoQ Q3/2561 YoY   9M2562 9M2561 YoY 

ธรุกิจการตลาด                   

คำ้ปลกี 1,077 1,093 -2% 990 9%  3,202 2,996 7% 

อุตสำหกรรม 447 449 -1% 460 -3%  1,385 1,424 -3% 

รวม 1,523 1,543 -1% 1,451 5%      4,587      4,420  4% 

ธรุกิจค้าส่ง             

บรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 151 149 1% 178 -15%  437 473 -7% 

ส่งออก 323 205 58% 352 -8%  774 692 12% 

รวม 474 354 34% 530 -11%  1,211 1,165 4% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม 1,998 1,896 5% 1,981 1%  5,798 5,585 4% 

หมำยเหตุ: ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไมร่วมกำรแลกเปลีย่นน ้ำมนักบับรษิทัน ้ำมนัมำตรำ 7 และกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑน์ ้ำมนัดบิ 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2562 ของกลุ่มธุรกิจโรงกลัน่มี EBITDA 631 ล้ำนบำท ลดลง 19 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกับ 
Q2/2562 โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่ใน Q3/2562 อยู่ที ่110.8 พนับำรเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็น 92% ของก ำลงั
กำรผลติรวมของโรงกลัน่และอตัรำก ำลงักำรผลติลดลง 2% จำกไตรมำสก่อนหน้ำ เน่ืองจำกไตรมำสนี้มกีำรหยุดเดนิเครื่องหน่วย
แตกโมเลกุลดว้ยไฮโดรเจน (Hydrocracking Unit) ประมำณ 30 วนั ในช่วงกลำงเดอืนกรกฎำคมถงึกลำงเดอืนสงิหำคม ท ำกำร
เปลี่ยนอุปกรณ์ Catalyst เพื่อรกัษำประสทิธภิำพให้สอดคล้องกบัแผนกำรกลัน่ของบรษิัทฯ โดยที่หน่วยกลัน่อื่นยงัเดนิเครื่อง
ตำมปกต ิซึง่ปัจจุบนัหน่วยดงักล่ำวไดก้ลบัมำเดนิเครื่องตำมปกตแิลว้  

2. ในไตรมำสนี้ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวม (Total GRM) 1,258 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็น 4.00 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บำร์เรล ลดลง 15% เมื่อเทยีบกบั Q2/2562 ที่มคี่ำกำรกลัน่รวมเท่ำกบั 1,476 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็น 4.53 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บำรเ์รล โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

 ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน (Operating GRM) เพิม่ขึน้ 805 ลำ้นบำท โดยปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงมำกเมื่อเทยีบกบั Q2/2562 
สำเหตุหลกัมำจำกส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปและน ้ำมนัดบิอ้ำงองิในทุกผลติภณัฑ์ปรบัตวัขึน้ จำกกำรปิดซ่อม
บ ำรุงโรงกลัน่น ้ำมนัหลำยแหล่งในเอเชยีเหนือ อกีทัง้มแีรงหนุนจำกควำมกงัวลอุปทำนทีต่งึตวัหลงัเหตุกำรณ์โจมตี
โรงงำนแปรรูปน ้ำมนัขนำดใหญ่ในซำอุดอิำระเบยีด้วยโดรนเมื่อ 14 กนัยำยนที่ผ่ำนมำ โดยส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนั
เบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) เฉลีย่เพิม่ขึน้ 4.06 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเจท็ (เคโรซนี)-ดูไบ 
(IK/DB) เฉลีย่เพิม่ขึน้ 3.55 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัดเีซล-ดไูบ (GO/DB) เฉลีย่เพิม่ขึน้ 2.97 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล และสว่นต่ำงรำคำน ้ำมนัเตำ-ดไูบ (FO/DB) เฉลีย่เพิม่ขึน้ 3.45 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล 
ซึ่งส่งผลใหค้่ำกำรกลัน่ในไตรมำสนี้ค่อนขำ้งด ีถึงแม้จะมสีดัส่วนน ้ำมนัเตำสูงจำกกำรหยุดหน่วยแตกโมเลกุลดว้ย
ไฮโดรเจน (Hydrocracking Unit) ในระหว่ำงไตรมำส ทัง้นี้น ้ำมนัเตำทีโ่รงกลัน่บำงจำกฯ ผลติไดเ้ป็นน ้ำมนัเตำเกรด
ก ำมะถนัต ่ำไม่เกนิรอ้ยละ 0.3 ซึง่ไดร้บัประโยชน์ดำ้นรำคำขำยที่สงูขึน้จำกกำรเตรยีมพรอ้มเขำ้สู่กำรใชน้ ้ำมนัเตำ
ส ำหรบัเรอืเดนิสมุทรเกรดก ำมะถนัต ่ำ (ไม่เกนิรอ้ยละ 0.5) ตำมขอ้ก ำหนดของ IMO ทีจ่ะเริม่มผีลบงัคบัใชใ้นปี 2563 
อกีดว้ย 

 ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Loss ในไตรมำสนี้ 1,163  ลำ้นบำท (รวมกลบัรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื 
LCM 15 ลำ้นบำท) จำกสถำนกำรณ์รำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกทีผ่นัผวนระหว่ำงไตรมำสนี้ โดยรำคำน ้ำมนัดบิดไูบ
ปรบัตวัลงค่อนขำ้งมำกในช่วงตน้เดอืนสงิหำคมถงึต้นเดอืนกนัยำยน เน่ืองจำกตลำดมคีวำมกงัวลต่อสงครำมกำรคำ้
ระหว่ำงสหรฐัฯ และจนีทีท่วคีวำมรุนแรงขึน้ท ำใหเ้ศรษฐกจิโลกชะลอตวั ส่งผลใหอุ้ปสงคน์ ้ำมนัโลกลดลง และอตัรำ
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แลกเปลีย่นค่ำเงนิบำททีแ่ขง็ค่ำขึน้ ในขณะที ่Q2/2562 ม ีInventory Loss 107 ลำ้นบำท (รวมค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำ
สนิคำ้คงเหลอื LCM 15 ลำ้นบำท)  

3. บรษิทั BCP Trading Pte. Ltd. (“BCPT”) มกี ำไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จำก Q2/2562 จำกกำรขยำยธุรกรรมทัง้ดำ้นปรมิำณ
กำรค้ำและด้ำนธุรกรรมกบัคู่ค้ำใหม่เพิม่ขึน้ โดยในไตรมำสนี้ BCPT มธีุรกรรมกำรซื้อขำยน ้ำมนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ำมนัรวม
ทัง้สิน้ 6.80 ลำ้นบำรเ์รล เพิม่ขึน้ 1.94 ลำ้นบำรเ์รลเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ  

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2562 เทยีบกบั Q3/2561 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่ม ีEBITDA ลดลง 1,511 ลำ้นบำท โดยมปัีจจยั
ทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. โรงกลัน่บำงจำกฯ มอีตัรำก ำลงักำรผลติเฉลีย่ลดลง 7% YoY เน่ืองจำกใน Q3/2562 มกีำรหยุดเดนิเครื่องหน่วยแตก
โมเลกุลดว้ยไฮโดรเจน (Hydrocracking Unit) ท ำกำรเปลีย่นอุปกรณ์ Catalyst เพื่อรกัษำประสทิธภิำพใหส้อดคลอ้งกบัแผนกำร
กลัน่ของบรษิทั  

2. ธุรกจิโรงกลัน่มคี่ำกำรกลัน่รวม (Total GRM) ลดลง 1,657 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั Q3/2561 โดยมสีำเหตุหลกัดงันี้ 

 ค่ำกำรกลัน่พืน้ฐำน (Operating GRM) ลดลง 336 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั Q3/2561 เน่ืองจำกในไตรมำสน้ีโรงกลัน่
มอีตัรำกำรผลติลดลง จำกกำรหยุดเดนิเครื่องหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยไฮโดรเจน (Hydrocracking Unit) แต่ยงัไดร้บั
อำนิสงคจ์ำกรำคำน ้ำมนัเตำเกรดก ำมะถนัต ่ำทีป่รบัตวัดขีึน้ 

 ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Loss ในไตรมำสนี้จ ำนวน 1,163 ลำ้นบำท (รวมกลบัรำยกำรค่ำเผื่อกำรลดมูลค่ำสนิคำ้
คงเหลือ LCM 15 ล้ำนบำท) โดยในช่วงต้นไตรมำสรำคำน ้ำมนัดิบดูไบเฉลี่ยปรบัเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน แต่
ในช่วงต้นเดอืนสงิหำคมถึงต้นเดอืนกนัยำยน 2562 มกีำรปรบัตวัลงอย่ำงมำก ในขณะที่ Q3/2561 ม ีInventory 
Gain 241 ลำ้นบำท จำกรำคำน ้ำมนัดบิเฉลีย่ทีป่รบัตวัสงูขึน้ระหว่ำงไตรมำส 

3. BCPT มีก ำไรขัน้ต้นลดลงจำก Q3/2561 มำจำกต้นทุนกำรขำยที่สูงขึ้น เนื่องจำกค่ำเรือขนส่งน ้ำมนั (Freight) 
เพิม่ขึน้จำกสถำนกำรณ์ที่ตึงเครยีดในตะวนัออกกลำง อย่ำงไรกต็ำมบรษิทั BCPT มธีุรกรรมกำรซื้อขำยผลติภณัฑน์ ้ำมนัและ
น ้ำมนัดบิเพิม่ขึน้ 2.32 ล้ำนบำร์เรลเมื่อเทยีบกบั Q3/2561 โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในกลุ่มผลติภณัฑน์ ้ำมนัเตำ นอกเหนือจำกกำร
ส่งออกจำกประเทศไทยแล้ว ยงัต่อยอดกำรซื้อขำยกบัคู่ค้ำในต่ำงประเทศในแบบ overseas trading (out-out) และยงัไดม้กีำร
เตรยีมกำรด้ำนกำรคำ้น ้ำมนัเตำก ำมะถนัต ่ำ IMO 2020 Spec ในตลำดสงิคโปร์อกีด้วย ทัง้นี้ BCPT จะเดนิหน้ำขยำยธุรกรรม
กำรคำ้กบัคู่คำ้ใหม่เพิม่ขึน้ต่อไปตำมแผนกลยุทธก์ำรขยำยธุรกจิของบรษิทั 
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2) กลุ่มธรุกิจการตลาด 

ผลการด าเนินงานธรุกิจการตลาด   
 

 
     

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร) Q3/2562 Q2/2562 QoQ Q3/2561 YoY  9M2562 9M2561 YoY 

คำ้ปลกี 1,077 1,093 -2% 990 9%  3,202 2,996 7% 

อุตสำหกรรม 447 449 -1% 460 -3%  1,385 1,424 -3% 

รวม     1,523      1,543  -1%     1,451  5%      4,587      4,420  4% 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ลำ้นลติร)                  

ก๊ำซปิโตรเลยีมเหลว       36        36  0%       45  -21%       106       122  -13% 

แก๊สโซลนี         8          7  17%         4  77%        23        21  6% 

แก๊สโซฮอล ์      428       428  0%      424  1%     1,269     1,240  2% 

น ้ำมนัเครือ่งบนิ       239       242  -1%      209  14%       693       633  9% 

น ้ำมนัดเีซล        776       792  -2%      723  7%     2,382     2,261  5% 

น ้ำมนัเตำ และอื่นๆ       38        37  1%       45  -16%       115       142  -19% 

รวม     1,523      1,543  -1%     1,451  5%      4,587      4,420  4% 

ค่าการตลาดรวมสทุธิ (บำท/ลติร) 0.77 0.83 -7% 0.70 11%  0.77 0.76 1% 

EBITDA (ลำ้นบำท) 680 630 8% 468 45%  1,920 1,712 12% 
หมำยเหตุ: คำ่กำรตลำด เฉพำะสว่นของบรษิทั บำงจำกฯ 

ผลกำรด ำเนินงำนใน Q3/2562 เทยีบกบั Q2/2562 ของกลุ่มธุรกจิการตลาดม ีEBITDA 680 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 50 ลา้นบาท 
เมื่อเทยีบกบั Q2/2562 โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้  

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดลดลงเลก็น้อย โดยปรมิำณกำรจ ำหน่ำยในตลำดค้ำปลกีปรบัลดลง 
เนื่องจำกไตรมำสนี้เป็นช่วง Low season และเขำ้สู่ฤดูฝน อกีทัง้ได้รบัผลกระทบจำกพำยุ “โพดุล” และพำยุโซนร้อน “คำจกิ”ิ 
ส่งผลให้เกดิเหตุกำรณ์น ้ำท่วมในหลำยพื้นที ่กระทบต่อปรมิำณกำรใชร้ถยนต์และน ้ำมนัที่ลดลง ทัง้ในตลำดค้ำปลกีและตลำด
อุตสำหกรรม อย่ำงไรกด็บีรษิทัฯ มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B20 ผ่ำนตลำดคำ้ปลกีเพิม่ขึน้เป็นสองเท่ำจำกไตรมำสก่อนหน้ำ 
หลงัเปิดตวัน ้ำมนับำงจำกไฮดเีซล B20S ที่มคีุณภำพสูงกว่ำน ้ำมนัดเีซล B20 ทัว่ไป ในขณะที่ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำน
ตลำดอุตสำหกรรมลดลงเลก็น้อยจำกภำวะกำรแขง่ขนัทีค่่อนขำ้งสงู  

2. ค่ำกำรตลำดรวมสุทธลิดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ เนื่องจำกในช่วงเดอืนกนัยำยนรำคำผลติภณัฑน์ ้ำมนั
ส ำเรจ็รูปในตลำดโลกปรบัตวัสงูขึน้ จำกกำรทีโ่รงกลัน่น ้ำมนัหลำยแห่งในเอเชยีเหนือปิดซ่อมบ ำรุงและควำมกงัวลด้ำนอุปทำน
ขำดแคลนหลงัเกดิเหตุกำรณ์โจมตโีรงงำนแปรรปูน ้ำมนั 2 แห่งของซำอุดอิำระเบยี ซึง่บรษิทัฯ ไม่สำมำรถปรบัรำคำขำยปลกีหน้ำ
สถำนีบรกิำรใหเ้หมำะสมกบัตน้ทุนผลติภณัฑน์ ้ำมนัทีเ่พิม่สงูขึน้ได ้ 

3. บรษิทัฯ ไดด้ ำเนินกลยุทธใ์นกำรขยำยฐำนลูกคำ้และผลกัดนัยอดขำยต่อสถำนีบรกิำรใหเ้พิม่สงูขึน้ โดยกำรขยำย
จ ำนวนสถำนีบรกิำรมำตรฐำนใหค้รอบคลุมพืน้ทีใ่นท ำเลทีม่ศีกัยภำพเพิม่ขึน้ ซึง่ ณ Q3/2562 มจี ำนวนทัง้สิน้ 1,188 สถำนี มกีำร
เปิดสถำนีบรกิำรใหม่เพิม่ขึน้ 10 สำขำ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มสี่วนแบ่งกำรตลำดกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนสถำนีบรกิำรเพิม่ขึน้อย่ำง
ต่อเนื่อง โดยส่วนแบ่งกำรตลำดสะสมเดอืนมกรำคม - สงิหำคม อยู่ที ่15.9% (ตำมขอ้มลูกรมธุรกจิพลงังำน) อกีทัง้บรษิทัฯ ไดม้ี
กำรผลกัดนักำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B20 ตำมโครงกำร “บำงจำก B20 เพื่อรถดเีซล ลดฝุ่ น ประหยดัเงนิ” ซึง่เริม่จ ำหน่ำยน ้ำมนั
ดเีซล B20 ในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำกตัง้แต่ Q1/2562 และขยำยจ ำนวนสถำนีบรกิำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B20 ใหค้รอบคลุม
มำกขึ้น ประกอบกบับริษัทฯ ได้พฒันำผลิตภณัฑ์ “น ้ำมนับำงจำกไฮดีเซล B20S” ที่ยกระดบัคุณภำพน ้ำมนัดีเซล B20 ด้วย
เทคโนโลย ีGreen S ที่ช่วยให้เครื่องยนต์ท ำงำนเต็มสมรรถนะ ซึ่งได้รบักำรตอบรบัจำกลูกค้ำอย่ำงด ีและยงัได้เปิดจ ำหน่ำย
น ้ำมนัดเีซล B10 ตำมนโยบำยของกระทรวงพลงังำน 
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4. ในไตรมำสนี้ธุรกจิตลำดมคี่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรลดลง 10% QoQ เนื่องจำกในไตรมำสทีแ่ลว้มกีำรบนัทกึ
ประมำณกำรหนี้สนิผลประโยชน์พนักงำนเมื่อเกษียณอำยุ ตำมพระรำชบญัญตัิคุ้มครองแรงงำนที่ได้ถูกปรบัปรุงเมื่อวนัที่ 5 
เมษำยน 2562 

5. บรษิทั บำงจำก รเีทล จ ำกดั (“BCR”) ยงัคงพฒันำและขยำยธุรกจิรำ้นกำแฟ Inthanin อย่ำงต่อเนื่อง โดยมกีำรเปิด
รำ้นทัง้ภำยในและภำยนอกสถำนีบรกิำรน ้ำมนัเพื่อเป็นกำรขยำยฐำนลูกคำ้และเขำ้ถงึผูบ้รโิภคใหไ้ดม้ำกขึน้ เช่น สำขำออฟฟิศ
ส ำนกังำนใหญ่กำรไฟฟ้ำนครหลวง, สำขำคณะครุศำสตร ์จุฬำฯ และสำขำคอนโดมเินียม Unio Sukhumvit 72 เป็นตน้ นอกจำกนี้ 
ในไตรมำสนี้ยงัมกีำรขยำยสำขำ Inthanin ไปยงัประเทศกมัพูชำ เป็นสำขำที่ 6 อกีด้วย ทัง้นี้จำกกำรขยำยสำขำ กำรพฒันำ
ปรบัปรุงกำรบรหิำรจดักำรรำ้น และกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร ท ำให ้BCR มรีำยไดเ้พิม่ขึน้ 16% QoQ และ 
EBITDA เพิม่ขึน้ 21% QoQ 

ผลกำรด ำเนินงำนใน Q3/2562 เทยีบกบั Q3/2561 ของกลุ่มธุรกจิกำรตลำดม ีEBITDA 680 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 212 
ลำ้นบำท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำนดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของธุรกจิกำรตลำดเพิม่ขึ้น 5% YoY โดยหลกัมำจำกนโยบำยกำรจ ำหน่ำยที่เน้นกำร
ขยำยตลำดคำ้ปลกีอย่ำงต่อเนื่อง สง่ผลใหป้รมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัในตลำดคำ้ปลกีปรบัตวัเพิม่ขึน้ 9% YoY จำกกำรขยำยฐำน
ลกูคำ้ตำมกลยุทธข์องบรษิทัฯ และจำกกำรเปิดจ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B20 ในสถำนีบรกิำรน ้ำมนับำงจำก เพื่อผลกัดนัใหเ้กดิกำรใช้
ผลติภณัฑ์น ้ำมนัคุณภำพสูง ที่ช่วยลดปรมิำณฝุ่ นควนัจำกกำรเผำไหม้ ส่งผลให้ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยน ้ำมนัผ่ำนตลำดค้ำปลกี
ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ในขณะทีต่ลำดอุตสำหกรรมมกีำรแขง่ขนัทีค่่อนขำ้งสงู 

2. ค่ำกำรตลำดรวมสุทธิเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกใน Q3/2561 รำคำน ้ำมนัใน
ตลำดโลกปรบัตวัสงูขึน้อย่ำงมำก ประกอบกบัมำตรกำรตรงึรำคำน ้ำมนัดเีซลของรฐับำล ในรำคำลติรละไม่เกนิ 30 บำท ท ำให้
รำคำขำยปลกีไม่สอดคลอ้งกบัตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ 

3. บรษิทัฯ มสีว่นแบ่งกำรตลำดสะสมเดอืนมกรำคม - สงิหำคม 2562 อยู่ที ่15.9% ในขณะทีส่ว่นแบ่งกำรตลำดสะสม
เดอืนมกรำคม - สงิหำคม 2561 อยู่ที ่15.6% โดยมจี ำนวนสถำนีบรกิำรน ้ำมนั ณ Q3/2562 จ ำนวนทัง้สิน้ 1,188 สำขำ และมกีำร
เปิดสถำนีบรกิำรใหม่เพิม่ขึน้ 54 สำขำ เทยีบกบั ณ สิน้ Q3/2561  

4. ด้ำนธุรกจิ Non–oil ที่อยู่ภำยใต้กำรดูแลของ BCR ยงัคงพฒันำและขยำยธุรกจิอย่ำงต่อเนื่อง ณ Q3/2562 ร้ำน
สะดวกซือ้ SPAR มจี ำนวนสำขำ 46 สำขำ (เพิม่ขึน้ 8 สำขำ YoY) รำ้นกำแฟ Inthanin มจี ำนวนสำขำ 559 สำขำ (เพิม่ขึน้ 67 
สำขำ YoY) ซึง่ BCR ไดเ้ขำ้ร่วมเป็นพนัธมติรทำงธุรกจิกบั Grab Food และ Get Food ในกำรใหบ้รกิำรจดัอำหำรและเครื่องดื่ม
ของร้ำนสะดวกซื้อ SPAR และร้ำนกำแฟ Inthanin เพื่อเป็นกำรเขำ้ถึงผูบ้รโิภคได้มำกขึน้ ทัง้นี้จำกกำรขยำยสำขำ กำรพฒันำ
ปรบัปรุงกำรบรกิำรจดักำรรำ้น กำรจดักจิกรรมส่งเสรมิกำรขำยต่ำงๆ และกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำร ท ำให ้
BCR มรีำยไดเ้พิม่ขึน้ 41% YoY และ EBITDA เพิม่ขึน้ 29% YoY 
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3) กลุ่มธรุกิจพลงังานไฟฟ้า 

ตารางแสดงปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า Q3/2562 Q2/2562 QoQ Q3/2561 YoY  9M2562 9M2561 YoY 

 ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์- ประเทศไทย 65.75 73.33 -10% 64.24 2%  210.95 196.97 7% 
โครงการระยะที ่1-3 (118 MW - Adder 8 บาท) 57.57 64.23 -10% 57.08 1%  185.38 180.37 3% 
โครงการโซลารส์หกรณ์ (12 MW - FIT 5.66 บาท) 4.61 5.03 -8% 4.52 2%  14.14 13.96 1% 
โครงการโซลารอ์ผศ. (8.94 MW - FIT 4.12 บาท) 3.26 3.77 -13% 2.65 23%  10.57 2.65 N/A 
โครงการโซลารโ์ซลารร์ฟูท๊อป (0.80 MW) 0.30 0.31 -4% N/A N/A  0.86 N/A N/A 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติย ์- ประเทศญี่ปุ่ น  
(14.7 MW) 

5.00 5.38 -7% 13.87 -64%  14.47 37.91 -62% 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนลม - ประเทศไทย (9.0 
MW - Adder 3.5 บำท)  

4.29 2.54 69% N/A N/A  6.83 N/A N/A 

ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนน ้ำ - ประเทศลำว (69.0 MW)  7.70 N/A N/A N/A N/A  7.70 N/A N/A 
รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า                          
(ลำ้นกโิลวตัต์-ชัว่โมง) 

82.74 81.25 2% 78.12 6%  239.96 234.89 2% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ (ลำ้นบำท) 790 848 -7% 830 -5%  2,445 2,505 -2% 

ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม 16 (12) N/A 21 -21%  33 29 16% 
ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำน
ควำมรอ้นใตพ้ภิพ 

107 74 44% 93 15%  274 173 58% 

EBITDA (ลำ้นบำท) 710 721 -2% 1,542 -54%  2,168 2,999 -28% 

 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2562 ของกลุ่มธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำม ีEBITDA 710 ลำ้นบำท ลดลง 11 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั 
Q2/2562 โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

1. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติย์ในประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมลดลง 10% QoQ โดย
สำเหตุหลกัมำจำกปรมิำณฝนทีเ่พิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อนหน้ำซึง่เป็นผลมำจำกปัจจยัดำ้นฤดูกำล ส่งผลใหป้รมิำณควำมเขม้แสง
เฉลีย่ปรบัลดลง ซึง่เป็นสำเหตุหลกัทีส่ง่ผลต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรในไตรมำสนี้ 

2. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 7% QoQ เน่ืองจำกเริม่
เขำ้สูฤ่ดฝูนในช่วงปลำยไตรมำส สง่ผลใหค้่ำควำมเขม้แสงเฉลีย่ลดลง  

3. โครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศไทย “ลมลกิอร์” เริม่จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเชงิพำณิชย์เดอืนเมษำยน 2562 มี
ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ 69% QoQ จำกกำรเขำ้สูช่่วงฤดฝูนซึง่เป็น High season และมกี ำลงัลมแรง สง่ผลใหโ้ครงกำร
สำมำรถผลติไฟฟ้ำไดด้ ีรวมถงึกำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์ตม็ไตรมำส 

4. โครงกำรผลิตไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำในประเทศลำว “Nam San 3A” ซึ่งบริษัท บีซีพีจี จ ำกดั (มหำชน) ได้เข้ำถือหุ้น 
100% ตัง้แต่ปลำยเดอืนกนัยำยน 2562 และรบัรูป้รมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจ ำนวน 7.7 ลำ้นกโิลวตัต-์ชัว่โมง 

5. รบัรูส้ว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 123 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน 61 ลำ้นบำท มรีำยละเอยีดดงันี้ 
 ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม ในประเทศฟิลปิปินส์ 16 ลำ้นบำท โดยเป็นส่วนแบ่งก ำไรจำกกำร

ด ำเนินงำน 24 ลำ้นบำท และค่ำตดัจ ำหน่ำยสิทธิกำรขำยไฟจ ำนวน 8 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนแบ่งก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน 28 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำจำกควำมเรว็ลมทีม่ำกขึน้จำกกำรเขำ้สู่ฤดูมรสุม 
ตลอดจนพำยุหมุนเขตรอ้นทีพ่ดัเขำ้มำมำกผดิปกต ิสง่ผลใหโ้ครงกำรผลติไฟฟ้ำไดด้กีว่ำไตรมำสทีแ่ลว้ และกำรปรบั
ลดลงของค่ำใช้จ่ำยดอกเบี้ย หลงัจำกบริษัทร่วมได้มีกำรเจรจำต่อรองกบัสถำบนักำรเงิน เพื่อขอปรบัลดอตัรำ
ดอกเบีย้ใหก้ลบัมำสูร่ะดบัใกลเ้คยีงเดมิตัง้แต่ตน้เดอืนกรกฎำคม 2562 

 ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมรอ้นใต้พภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี 107 ลำ้นบำท โดยเป็นสว่นแบ่ง
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 199 ลำ้นบำท และค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธกิำรขำยไฟจ ำนวน 93 ลำ้นบำท ซึง่ส่วนแบ่งก ำไร
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จำกกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อน 30 ลำ้นบำท เนื่องจำกมจี ำนวนวนัในกำรหยุดซ่อมบ ำรุงน้อยกว่ำไตร
มำสก่อนหน้ำ  

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2562 เทยีบกบั Q3/2561 ของกลุ่มธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำม ีEBITDA ลดลง 832 ล้ำนบำท โดยมี
ปัจจยัทีส่ง่ผลต่อกำรด ำเนินงำน ดงันี้ 

1. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์นประเทศไทย มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำรวมเพิม่ขึน้เลก็น้อย เมื่อเทยีบ
กบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จำกกำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์องโครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลล์แสงอำทติยส์ ำหรบัหน่วยงำน
รำชกำรและสหกรณ์กำรเกษตรร่วมกบัองคก์ำรสงเครำะหท์หำรผ่ำนศกึในพระบรมรำชปูถมัภ ์หรอื อผศ. 2 โครงกำร (ก ำลงักำร
ผลติตำมสญัญำรวม 8.94 เมกะวตัต)์ ในช่วงปลำยเดอืนกรกฎำคม 2561 

2. โครงกำรผลติไฟฟ้ำจำกเซลลแ์สงอำทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง 64% YoY เนื่องจำกมี
กำรจ ำหน่ำยโครงกำร Nikaho และ Nagi (ก ำลงักำรผลติตำมสญัญำรวม 19.3 เมกะวตัต์) ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนใน
ประเทศญี่ปุ่ นเมื่อเดอืนกนัยำยน 2561 จงึท ำให ้Q3/2561 บรษิทั บซีพีจี ีบนัทกึก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยด์งักล่ำว จ ำนวน 
795 ลำ้นบำท 

3. โครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนลมในประเทศไทย “ลมลกิอร์” มปีรมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 4.3 ล้ำนกโิลวตัต์-ชัว่โมง 
โดยโครงกำรไดเ้ริม่จ ำหน่ำยไฟฟ้ำเชงิพำณิชย ์เมื่อเดอืนเมษำยน 2562  

4. โครงกำรผลติไฟฟ้ำพลงังำนน ้ำในประเทศลำว “Nam San 3A” ซึง่บรษิทั บซีพีจี ีไดเ้ขำ้ถอืหุน้ 100% ตัง้แต่ปลำย
เดอืน กนัยำยน 2562 โดยในไตรมำสนี้รบัรูป้รมิำณกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจ ำนวน 7.7 ลำ้นกโิลวตัต-์ชัว่โมง 

5. รบัรูส้ว่นแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม เพิม่ขึน้จำกช่วงเดยีวกนักบัปีก่อนหน้ำ 9 ลำ้นบำท มรีำยละเอยีดดงันี้  
 ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนลม ในประเทศฟิลปิปินส์ ลดลง 5 ลำ้นบำท จำกส่วนแบ่งก ำไรจำกกำร

ด ำเนินงำนที่ลดลง สำเหตุหลกัมำจำกกำรปรบัขึน้ของค่ำใชจ้่ำยดอกเบี้ยตำมอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยของประเทศ
ฟิลปิปินสท์ีเ่พิม่ขึน้เลก็น้อยจำกปีก่อน ประกอบกบัควำมเรว็ลมทีล่ดลง 

 ส่วนแบ่งก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำพลงังำนควำมร้อนใต้พภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี เพิม่ขึน้ 14 ล้ำนบำท ตำม
อตัรำควำมสำมำรถผลติไฟฟ้ำ (Capacity Factor) ทีเ่พิม่ขึน้ 
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4) กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภำพ Q3/2562 ม ีEBITDA รวม 296 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 160 ลำ้นบำท 
และ 147 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั Q2/2562 และ Q3/2561 ตำมล ำดบั 
 

ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายไบโอดีเซล 

ผลการด าเนินงานของ 
Q3/2562 Q2/2562 QoQ Q3/2561 YoY 

 
9M2562 9M2561 YoY 

ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายไบโอดีเซล   

ปรมิำณกำรผลติผลติภณัฑ ์B100 (ลำ้นลติร) 79.51 74.11 7% 62.69 27%  220.88 194.99 13% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 (ลำ้นลติร) 86.94 82.07 6% 66.07 32%  240.16 207.09 16% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 1,604            1,453  10%     1,460  10%   4,332     4,785  -9% 

ก ำไรขัน้ตน้ (ลำ้นบำท)  59 66 59 12% 82 -20%  184 305 -40% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอำ้งองิ: กรมธุรกจิพลงังำน)            

ผลติภณัฑ ์B100 (บำทต่อลติร) 21.74 21.20 3% 25.18 -14%  21.24 24.93 -15% 

น ้ำมนัปำลม์ดบิ (CPO) (บำทต่อกโิลกรมั) 16.85 17.26 -2% 20.23 -17%  16.70 20.47 -18% 

 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2562 เทยีบกบั Q2/2562 เป็นดงันี้  
1. ปรมิำณกำรผลติผลติภณัฑ ์B100 ของ Q3/2562 อยู่ที ่79.51 ลำ้นลติร เพิม่ขึน้ 7% QoQ สอดคลอ้งกบัปรมิำณกำร

จ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 ทีเ่พิม่ขึน้ 6% QoQ ตำมปรมิำณค ำสัง่ซือ้ผลติภณัฑ ์B100 ทีเ่พิม่ขึน้จำกมำตรกำรสง่เสรมิกำรใชน้ ้ำมนั
ดเีซล B20 ของรฐับำลทีม่มีำตรกำรจงูใจดำ้นรำคำใหถู้กกว่ำน ้ำมนัดเีซลทัว่ไป เพื่อสนบัสนุนนโยบำยภำครฐัในกำรสง่เสรมิกำรใช้
น ้ำมนัไบโอดเีซล (B100) ในภำคพลงังำนใหเ้พิม่มำกขึน้ โดยบรษิทั บำงจำกฯ มยีอดจ ำหน่ำยน ้ำมนัดเีซล B20 เพิม่ขึน้เป็นสองเท่ำ
จำกไตรมำสก่อนหน้ำ หลงัเปิดตวัน ้ำมนับำงจำกไฮดเีซล B20S ทีม่คีุณภำพสงูกว่ำน ้ำมนัดเีซล B20 ทัว่ไป และยงัไดเ้ปิดจ ำหน่ำย
น ้ำมนัดเีซล B10 ตำมนโยบำยของกระทรวงพลงังำน 

2. รำคำขำยเฉลี่ยผลิตภัณฑ์ B100 และปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์ B100 ปรบัเพิ่มขึ้นจำกไตรมำสก่อนหน้ำ 
ส่งผลให้ไตรมำสนี้มรีำยได้จำกกำรขำย 1,604 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 10% QoQ จำกควำมต้องกำรใชใ้นตลำดผลติภณัฑ ์B100 ที่
เพิม่ขึน้ดงักล่ำว 

3. ก ำไรขัน้ต้นของ Q3/2562 อยู่ที่ 66 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 12% QoQ จำกปริมำณกำรจ ำหน่ำยและรำคำขำยเฉลี่ย
ผลติภณัฑ ์B100 ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้จำกไตรมำสก่อนหน้ำ ในขณะทีร่ำคำตน้ทุนน ้ำมนัปำลม์ดบิปรบัตวัลดลง อกีทัง้รำคำกลเีซอรนี
ในตลำดโลกปรบัเพิม่ขึน้ดว้ย 

 
          ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2562 เทยีบกบั Q3/2561 เป็นดงันี้ 

1. ปรมิำณกำรผลติผลติภณัฑ ์B100 ของ Q3/2562 เพิม่ขึน้ 27% YoY สอดคลอ้งกบัปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์
B100 ทีเ่พิม่ขึน้ จำกนโยบำยกำรส่งเสรมิกำรใชน้ ้ำมนัดเีซล B20 ของรฐับำลทีเ่ริม่มกีำรส่งเสรมิตัง้แต่เดอืนกรกฎำคม 2561 โดย
บรษิทั บำงจำกฯ ซึง่เป็นลกูคำ้รำยใหญ่ สำมำรถท ำยอดขำยไดเ้พิม่ขึน้อย่ำงมำก จำกไตรมำสเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ 

2. รำยไดจ้ำกกำรขำยเพิม่ขึน้ 144 ลำ้นบำท จำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยที่เพิม่ขึน้ ในขณะที่รำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑ์ 
B100 ปรบัลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ ซึง่เป็นไปตำมทศิทำงเดยีวกบัรำคำน ้ำมนัปำลม์ดบิทีป่รบัลดลง โดยสถำนกำรณ์
รำคำน ้ำมนัปำลม์ดบิยงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัต ่ำ จำกปรมิำณสต๊อกปำลม์น ้ำมนัในประเทศทีอ่ยู่ในระดบัสงู 

3. ก ำไรขัน้ตน้ปรบัตวัลดลง 20% YoY ถงึแมว้่ำรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ ์B100 จะปรบัเพิม่ขึน้ แต่รำคำกลเีซอรนี
ในตลำดโลกปรบัตวัลดลงค่อนขำ้งมำก จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จงึสง่ผลใหก้ ำไรขัน้ตน้ปรบัตวัลดลง 
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ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายเอทานอล  
ผลการด าเนินงานของ 

Q3/2562 Q2/2562 QoQ Q3/2561 YoY 
 

9M2562 9M2561 YoY 
ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายเอทานอล  

ปรมิำณกำรผลติเอทำนอล (ลำ้นลติร)                  

  - บรษิทั บำงจำกไบโอเอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) จ ำกดั (BBE)  13.15 9.25 42% 11.85 11%  33.99 32.23 5% 

  - บรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (KGI) 40.02 34.44 16% 30.61 31%  116.83 91.23 28% 

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอล (ลำ้นลติร) 51.18 45.84 12% 46.48 10%  144.92 116.86 24% 

รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 1,096             1,002  9%    1,156  -5%  3,169      2,858  11% 

ก ำไรขัน้ตน้ (ลำ้นบำท) 182 74 N/A 63 N/A  362 277 31% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอำ้งองิ: กรมธุรกจิพลงังำน)        

เอทำนอล (บำทต่อลติร) 21.96 21.96 0% 23.40 -6%  22.09 23.83 -7% 

 
ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2562 เทยีบกบั Q2/2562 เป็นดงันี้  
1. ปรมิำณกำรผลติรวมของผลติภณัฑเ์อทำนอลอยู่ที ่53.17 ลำ้นลติร เพิม่ขึน้ 22% QoQ โดยบรษิทั บำงจำกไบโอ

เอทำนอล (ฉะเชงิเทรำ) จ ำกดั (“BBE”) มปีรมิำณกำรผลติเพิม่ขึน้ 42% เมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อน เนื่องจำกใน Q2/2562 มกีำร
ปิดซ่อมบ ำรุงตำมแผนซ่อมบ ำรุงประจ ำปีในเดอืนพฤษภำคม สว่นบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“KGI”) มี
ปรมิำณกำรผลติเพิม่ขึน้จำกไตรมำสทีแ่ลว้ 16% เน่ืองจำกใน Q2/2562 โรงงำนทีอ่ ำเภอบ่อพลอย จงัหวดักำญจนบุร ีและโรงงำน
ทีอ่ ำเภอน ้ำพอง จงัหวดัขอนแก่น มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนซ่อมบ ำรุงประจ ำปีในเดอืนเมษำยน 

2. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของผลติภณัฑเ์อทำนอลอยู่ที่ 51.18 ล้ำนลติร เพิม่ขึน้ 12% QoQ เนื่องจำก BBE และ 
KGI สำมำรถกลบัมำด ำเนินงำนไดต้ำมปกต ิหลงัจำกทีม่กีำรหยุดซ่อมบ ำรุงประจ ำปีตำมแผน 

3. รำยได้จำกกำรขำย 1,096 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 9% จำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยรวมของผลติภณัฑ์เอทำนอลเพิม่ขึน้ 
ในขณะทีร่ำคำขำยเฉลีย่ผลติภณัฑเ์อทำนอลในไตรมำสนี้ใกลเ้คยีงกบัไตรมำสทีแ่ลว้  

 4. ก ำไรขัน้ตน้ของธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเพิม่ขึน้ค่อนขำ้งมำก เน่ืองจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยเอทำนอลรวม
ทีเ่พิม่ขึน้ และ BBE สำมำรถบรหิำรจดักำรตน้ทุนวตัถุดบิไดด้ขีึน้ อกีทัง้ในไตรมำสน้ี KGI มกีำรปรบัตน้ทุนวตัถุดบิกำกน ้ำตำลลง
ตำมกำรประกำศรำคำเฉลี่ยกำกน ้ำตำลที่จ ำหน่ำยภำยในประเทศปี 2561/2562 ซึ่งสะท้อนต้นทุนวตัถุดิบจริงส ำหรบัปี 2562 
สง่ผลใหก้ ำไรขัน้ตน้ปรบัตวัสงูขึน้  

 

ผลกำรด ำเนินงำน Q3/2562 เทยีบกบั Q3/2561 เป็นดงันี้ 
1. ปริมำณกำรผลิตรวมของผลิตภัณฑ์เอทำนอลเพิ่มขึ้น 25% YoY โดย KGI มีปริมำณกำรผลิตเพิ่มขึ้น 31% 

เน่ืองจำกโรงงำนทีอ่ ำเภอบ่อพลอย จงัหวดักำญจนบุรมีกีำรขยำยก ำลงักำรผลติจำก 200,000 ลติรต่อวนัเป็น 300,000 ลติรต่อวนั 
2. ปรมิำณกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑเ์อทำนอลรวมเพิม่ขึน้ 10% YoY โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรจ ำหน่ำยทีเ่พิม่ขึน้ของ

KGI จำกกำรขยำยก ำลงักำรผลติของโรงงำนทีอ่ ำเภอบ่อพลอย จงัหวดักำญจนบุร ีท ำใหส้ำมำรถรองรบัควำมตอ้งกำรใชเ้อทำนอล
ของประเทศไทยทีป่รบัเพิม่ขึน้ ซึง่เป็นไปในทศิทำงเดยีวกบัปรมิำณกำรใชน้ ้ำมนัแก๊สโซฮอลท์ีข่ยำยตวัเพิม่ขึน้ทุกปี  

3. รำคำขำยเฉลี่ยผลติภณัฑ์เอทำนอลในปีนี้ปรบัตวัลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกปรมิำณสต๊อก
เอทำนอลของประเทศอยู่ในระดบัสงู จงึสง่ผลใหไ้ตรมำสน้ีมรีำยไดจ้ำกกำรขำยลดลง 5% YoY 

4. ก ำไรขัน้ตน้ของธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยเอทำนอลเพิม่ขึน้อย่ำงมำกจำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ เนื่องจำก BBE  
สำมำรถบรหิำรจดักำรต้นทุนวตัถุดบิได้ดขีึน้ อกีทัง้ในไตรมำสนี้  KGI มกีำรปรบัต้นทุนวตัถุดบิกำกน ้ำตำลลงตำมกำรประกำศ
รำคำเฉลีย่กำกน ้ำตำลทีจ่ ำหน่ำยภำยในประเทศปี 2561/2562 ซึง่สะทอ้นต้นทุนวตัถุดบิจรงิส ำหรบัปี 2562 ส่งผลใหก้ ำไรขัน้ตน้
ปรบัตวัสงูขึน้  
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5) กลุ่มธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ Q3/2562 Q2/2562 QoQ Q3/2561 YoY 

EBITDA (ล้านบาท)  (101) 145  N/A (81) -26% 
            

บริษทัร่วม OKEA:      

ส่วนแบ่งก ำไรจำกบรษิทัรว่ม OKEA (ลำ้นบำท)        (88)       102  N/A  N/A  N/A 

ก ำลงักำรผลติ-เฉพำะสดัส่วนของ OKEA (พนับำรเ์รลต่อวนั)           

แหล่งผลติ Draugen        9.65        9.24  4%  N/A  N/A 

แหล่งผลติ Gjøa        8.14      10.50  -23%  N/A  N/A 

Realized Liquids price (เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบำรเ์รล)        56.40        60.70  -7%  N/A  N/A 

Realized Gas price (เหรยีญสหรฐัฯ ต่อลกูบำศกเ์มตร)         0.11          0.15  -27%  N/A  N/A 

 

ผลกำรด ำเนินงำน ของกลุ่มธุรกิจทรพัยำกรธรรมชำติ ใน Q3/2562 มี EBITDA ขำดทุน 101 ล้ำนบำท ลดลงจำก 
Q2/2562 จ านวน 247 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัหลกัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงาน ดงันี้ 

1. รบัรูส้ว่นแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม OKEA  88 ลำ้นบำท 
 ในไตรมาสนี้แหล่งผลิต Draugen มีอัตราผลิตเฉลี่ย (สดัส่วนของ OKEA) ใกล้เคียงไตรมาสก่อนหน้า และมีการ

จ าหน่ายน ้ามนัดบิ 1 Cargo ในขณะทีไ่ตรมาสก่อนหน้ามจี าหน่าย 2 Cargoes ในขณะทีแ่หล่งผลติ Gjøa มอีตัรำผลติ
เฉลีย่ (สดัสว่นของ OKEA) ลดลง เนื่องจำกมกีำรปิดซ่อมปรบัปรุงตำมแผนในเดอืนสงิหำคม 

 มกีำรบนัทกึค่ำใช้จ่ำยเพิม่ขึน้จำกค่ำใช้จ่ำยกำรส ำรวจและประเมนิแหล่งน ้ำมนัดบิ (Exploration expense) ตำม
แผนกำรด ำเนินงำนของ OKEA และมผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน เนื่องจากค่าเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ แขง็ค่าเมื่อ
เทยีบกบัโครนนอรเ์วย ์(NOK)  

 ไตรมาสนี้ไม่มกีารตัง้ดอ้ยค่า Technical Goodwill เนื่องจากมกีารปรบัขอ้มูลปรมิาณการผลติและต้นทุนการผลิตของ
แหล่งน ้ามนัดบิ Gjoa  อกีทัง้ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิัทร่วม OKEA ลดลง เน่ืองจากในไตรมาสก่อนหน้ามกีารบนัทึก
ก าไรจากการเปลีย่นแปลงสดัสว่นเงนิลงทุน 94 ลา้นบาท จากการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนครัง้แรก (IPO) ของ OKEA 

2. กลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาตมิผีลก าไรจากสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า 1 ลา้นบาท ในขณะทีไ่ตรมาส
ก่อนหน้ามผีลก าไรจากสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า 82 ลา้นบาท 

 

ใน Q3/2561 กลุ่มบริษัทฯ ได้จ าหน่ายหุ้นใน Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ที่ถือครองแหล่งน ้ามนัดิบ Galoc 
ใหก้บั Tamarind Galoc Pte. Ltd. ดงันัน้ผลการด าเนินงานสว่นใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายในการบรหิาร และรายการก าไรจากการต่อรอง
ประมาณการเงนิทุนหมุนเวยีนจากการจ าหน่ายหุน้ดงักล่าว 
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หนี้สนิหมนุเวยีน

เงนิกูย้มืระยะยำวและหุน้
กู ้(รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระ
ใน 1 ปี)
หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอื่น

ส่วนของผูถ้อืหุน้

งบแสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 
แสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

  หน่วย: ลำ้นบำท 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สินทรพัย ์
ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มสีนิทรพัยร์วม 122,321 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 4,953 ลำ้นบำท เมื่อ

เทยีบกบั ณ 31 ธนัวำคม 2561 โดยรำยกำรสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ลดลง 5,054 ลำ้นบำท โปรดดรูำยกำรวเิครำะหง์บกระแสเงนิสด 
2. สนิคำ้คงเหลอื เพิม่ขึน้ 465 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เกดิจำกกำรเกบ็ส ำรองผลติภณัฑ์น ้ำมนัส ำเรจ็รูปเพิม่ขึน้ประมำณ 

0.5 ลำ้นบำรเ์รล 
3. สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 1,474 ลำ้นบำท สว่นใหญ่มำจำก  

 ลูกหนี้กำรค้ำ เพิม่ขึน้ 1,654 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกดิจำกลูกหนี้กำรค้ำของบรษิัท BCPT ที่ในปีนี้มปีรมิำณ
ธุรกรรมกำรซื้อขำยเพิม่มำกขึน้ จำกกำรขยำยธุรกรรมทัง้ด้ำนปรมิำณกำรค้ำและด้ำนธุรกรรมกบัคู่ค้ำใหม่
เพิม่ขึน้  

4. สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 6,374 ลำ้นบำท สว่นใหญ่มำจำก  

 เงนิให้กู้ยมืระยะยำวแก่กจิกำรที่เกีย่วขอ้งกนั เพิม่ขึน้ 776 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรใหกู้้ยมืแก่ บรษิทั 
LAC ตำมเงื่อนไขในสญัญำ  

 เงนิลงทุนระยะยำวอื่น เพิม่ขึน้ 141 ลำ้นบำท เกดิจำกกำรลงทุนในธุรกจิ Start up เพิม่ขึน้ 3 บรษิทั จ ำนวน 
8.5 ลำ้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืประมำณ 283 ลำ้นบำท ในขณะทีบ่รษิทัย่อยมกีำรปรบัมลูค่ำยุตธิรรมสทุธขิองเงนิ
ลงทุนเผื่อขำย (LAC) ลดลง 111 ล้ำนบำท (จำกกำรเปลี่ยนแปลงในมูลค่ำยุติธรรมของเงินลงทุนเผื่อขำย 
(LAC) ลดลง 46 ล้ำนบำท และผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนลดลง 65 ล้ำนบำท) จำกรำคำหุ้นละ 4.31 
เหรยีญแคนำดำ ณ 31 ธนัวำคม 2561 เป็น 4.06 เหรยีญแคนำดำ ณ 30 กนัยำยน 2562  

 ค่ำควำมนิยม เพิม่ขึน้ 1,084 ล้ำนบำท และสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน เพิม่ขึน้ 4,139 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำก
บรษิทั บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) เขำ้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำทีส่ำธำรณรฐัประชำธปิไตยประชำชน
ลำว โดยกำรเขำ้ซือ้หุน้รอ้ยละ 100 
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เงนิสดและรำยกำร
เทยีบเทำ่เงนิสด
สนิคำ้คงเหลอื

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์
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5. ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ เพิม่ขึน้สทุธ ิ1,694 ลำ้นบำท (ค่ำเสือ่มรำคำส ำหรบังวด 3,335 ลำ้นบำท) โดยมกีำรลงทุน
หลกัๆ ในโครงกำรส่งเสรมิประสทิธภิำพพลงังำนและสิง่แวดล้อม (3E) 2,501 ล้ำนบำทและลงทุนในอุปกรณ์และ
ค่ำใชจ้่ำยในกำรเตรยีมงำน Turnaround ในปี 2020 กำรลงทุนของกลุ่มธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำ (BCPG) ทัง้โครงกำร
ในประเทศญี่ปุ่ นและประเทศไทย 1,290 ลำ้นบำท กำรลงทุนเพิม่ของกลุ่ม BBGI 334 ลำ้นบำท เพื่อขยำยก ำลงั
กำรผลติโรงงำนผลติเอทำนอล และก่อสรำ้งโรงงำนผลติ Refined Glycerin 

หน้ีสิน 
ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนี้สนิรวม 73,533 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 5,702 ล้ำนบำท โดย

รำยกำรหนี้สนิหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

1. หนี้สนิหมุนเวยีน เพิม่ขึน้ 4,571 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เกดิจำก 

 เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน เพิ่มขึ้น 2,149 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกส่วนของบริษัท บีซีพีจี จ ำกดั 
(มหำชน)  

 เจ้ำหนี้กำรค้ำ เพิ่มขึน้ 2,560 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกในเดือนธนัวำคม 2561 บริษัทฯ มีกำรจ่ำยช ำระ
ค่ำน ้ำมนัดบิเรว็ขึน้เนื่องจำกเทอมกำรช ำระเงนิเป็นวนัหยุดช่วงปีใหม่ ประกอบกบัธุรกจิกำรคำ้น ้ำมนัมธีุรกรรม
ซือ้ขำยเพิม่ขึน้ 

 เจ้ำหนี้อื่น เพิม่ขึน้ 364 ล้ำนบำท โดยหลกัมำจำกหนี้ค้ำงช ำระเงนิลงทุนของบรษิัท บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 
1,231 ลำ้นบำท เจำ้หนี้ค่ำก่อสรำ้งและค่ำขนสง่คำ้งจ่ำยเพิม่ขึน้ 728 ลำ้นบำท ในขณะทีค่่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยและ
เจำ้หนี้อื่นลดลง 1,587 ลำ้นบำท 

 ภำษีสรรพสำมิตและเงนิน ำส่งกองทุนน ้ำมนัเชื้อเพลิงค้ำงจ่ำย ลดลง 750 ล้ำนบำท เนื่องจำกปริมำณกำร
จ ำหน่ำยน ้ำมนัส ำเรจ็รปูทีน่ ำสง่ภำษสีรรพสำมติและกองทุนน ้ำมนัเชือ้เพลงิในเดอืนกนัยำยน 2562 ลดลง เมื่อ
เทยีบกบัเดอืนธนัวำคม 2561 ประกอบกบัอตัรำภำษนี ำส่งกองทุนน ้ำมนัเชือ้เพลงิลดลง 1 บำทต่อลติรส ำหรบั
น ้ำมนัแก๊สโซฮอล์ 91 และ 95 และลดลง 0.15 บำทต่อลิตรส ำหรบัน ้ำมนัดีเซล ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์หลกัของ
บรษิทัฯ 

2. เงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิและหุ้นกู ้(รวมที่ถึงก ำหนดช ำระใน 1 ปี) เพิม่ขึน้ 142 ล้ำนบำท จำกกำร
เบกิเงนิกูเ้พิม่ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย 6,107 ลำ้นบำท กำรครบก ำหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ 4,000 ล้ำนบำท กำร
จ่ำยช ำระคนืเงนิกูต้ำมวนัครบก ำหนดช ำระ 1,617 ลำ้นบำท โดยมผีลกระทบจำกอตัรำแลกเปลีย่นและกำรแปลงค่ำ
งบกำรเงนิเป็นก ำไรจ ำนวน 337 ลำ้นบำท และตน้ทุนกำรท ำรำยกำรเงนิกูย้มืและตดัจ ำหน่ำยตน้ทุนกำรท ำรำยกำร
เงนิกูย้มื 12 ลำ้นบำท 

3. หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ 989 ลำ้นบำท โดยหลกัเกดิจำกประมำณกำรหนี้สนิทีอ่ำจจะเกดิขึน้ของบรษิทั บซีพีจี ี
จ ำกดั (มหำชน) ทีเ่ขำ้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำทีส่ำธำรณรฐัประชำธปิไตยประชำชนลำว และผลกระทบ
ตำมพระรำชบญัญตัคิุ้มครองแรงงำนทีไ่ด้ถูกปรบัปรุงเมื่อวนัที ่5 เมษำยน 2562 และก ำหนดใหน้ำยจำ้งต้องจ่ำย
ค่ำชดเชยใหล้กูจำ้งทีถู่กเลกิจำ้งเพิม่เตมิ หำกลกูจำ้งท ำงำนตดิต่อกนัครบ 20 ปีขึน้ไป ลกูจำ้งมสีทิธไิดร้บัค่ำชดเชย
ไม่น้อยกว่ำค่ำจำ้งอตัรำสดุทำ้ย 400 วนั 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที ่30 กนัยำยน 2562  บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม 48,788 ลำ้นบำท ลดลง 749 ลำ้นบำท โดย
หลกัมำจำกก ำไรสุทธสิ ำหรบังวด 1,621 ล้ำนบำท จ่ำยเงนิปันผล 1,664 ล้ำนบำท ผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงนโยบำย
บญัชที ำให้ก ำไรสะสมลดลง 54 ล้ำนบำท และองค์ประกอบอื่นของผูถ้ ือหุ ้นลดลง 678 ล้ำนบำท (จำกกำรเปลี่ยนแปลงใน
มูลค่ำยุติธรรมของเงนิลงทุนเผื่อขำย (LAC) ลดลง 46 ล้ำนบำท และกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิและส่วนแบ่งก ำไรเบด็เสรจ็อื่น
ของบรษิัทร่วมลดลง 632 ล้ำนบำท) โดยเป็นส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนของบรษิทัใหญ่ 41,756 ลำ้นบำท มมีูลค่ำทำงบญัชตี่อหุน้ 
30.33 บำท  
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งบกระแสเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 
ส ำหรบั Q3/2562 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มเีงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 4,873 ล้ำนบำท มเีงนิสดสุทธิ

ใช้ไปในกจิกรรมลงทุน 9,463 ล้ำนบำท และมเีงนิสดใช้ไปในกจิกรรมจดัหำเงนิ  169 ล้ำนบำท และผลกระทบจำกอตัรำ
แลกเปลีย่นของเงนิตรำต่ำงประเทศคงเหลอืสิน้งวดลดลง 295 ล้ำนบำท ท ำให้มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดลดลง
สุทธ ิ5,054 ล้ำนบำท โดยมเีงนิสดยกมำ ณ วนัที่ 1 มกรำคม 2562 จ ำนวน 11,551 ล้ำนบำท ท ำให้ ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 
2562 มเีงนิสดอยู่จ ำนวน 6,496 ล้ำนบำท โดยรำยละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นดงันี้ 
 
ตารางแสดงรายละเอียดการได้มา (ใช้ไป) ของเงินสดในแต่ละกิจกรรม (ล้านบาท) 30 ก.ย. 62 30 ก.ย. 61 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 4,873 348 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (9,463) (3,313) 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ (169) (295) 

ผลกระทบของอตัรำแลกเปลีย่นทีม่ต่ีอเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด (295) 53 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (5,054) (3,207) 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัที ่1 มกรำคม      11,551  10,106 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 6,496 6,899 

 

โดยรำยละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นดังนี้ 

1) เงนิสดสุทธไิด้มำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 4,873 ลำ้นบำท โดยหลกัเกดิจำก 
 มกี ำไรจำกกำรด ำเนินงำนทีเ่ป็นเงนิสด 5,840 ลำ้นบำท ซึง่เกดิจำกก ำไรสทุธสิ ำหรบังวด 1,621 ลำ้นบำท บวก

ค่ำใชจ้่ำยทีไ่ม่ใช่เงนิสด 2,912 ลำ้นบำท บวกตน้ทุนทำงกำรเงนิและค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้1,307 ลำ้นบำท  
 เงนิสดใชไ้ปจำกสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำนสุทธ ิ446 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำก (1) ลูกหนี้กำรคำ้เพิม่ขึน้ 

1,711 ล้ำนบำท (2) ลูกหนี้อื่นลดลง 371 ล้ำนบำท (3) สนิค้ำคงเหลอืลดลง 228 ล้ำนบำท (4) สนิทรพัย์ไม่
หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 115 ล้ำนบำท (5) เจ้ำหนี้กำรค้ำเพิม่ขึน้ 2,716 ล้ำนบำท (6) เจ้ำหนี้อื่นและหนี้สนิอื่น
ลดลง 1,935 ลำ้นบำท 

 จ่ำยภำษเีงนิไดส้ทุธ ิ522 ลำ้นบำท 
2) เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุน 9,463 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำก 

 เงนิสดจ่ำยเพื่อกำรลงทุนในบรษิัทย่อย กจิกำรร่วมค้ำ บรษิ ัทร่วมและเงนิลงทุนอื่น 3,755 ล้ำนบำท 
ประกอบด้วย BCPG ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงัน ้ำทีส่ำธำรณรฐัประชำธปิไตยประชำชนลำว และลงทุน
เพิม่ธุรกจิ Start up เพิม่ขึน้ 3 บรษิัท  

 เงนิสดจ่ำยส ำหรบักำรลงทุนในที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ 4,666 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นงำนระหว่ำง
ก่อสร้ำงของโครงกำรส่งเสรมิประสทิธภิำพพลงังำนและสิง่แวดล้อม (3E) ลงทุนในอุปกรณ์และค่ำใชจ้่ำยใน
กำรเตรยีมงำน Turnaround ในปี 2020 ธุรกจิพลงังำนไฟฟ้ำ และธุรกจิผลติภณัฑ์ชวีภำพ 

 เงนิใหกู้ย้มืแก่กจิกำรที่เกีย่วขอ้งกนั 807 ล้ำนบำท บำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรใหกู้้ยมืแก่ บรษิัท LAC ตำม
เงื่อนไขในสญัญำ  

 เงนิสดจ่ำยค่ำสทิธกิำรเช่ำและสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน 360 ล้ำนบำท 
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3) เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมจดัหำเงนิ 169 ล้ำนบำท โดยหลกัเกดิจำก 
 จ่ำยต้นทุนทำงกำรเงนิ 1,350 ล้ำนบำท 
 จ่ำยเงนิปันผล 1,664 ล้ำนบำท เป็นส่วนของบรษิัทฯ 1,377 ล้ำนบำท และบรษิัท บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 

จ่ำยเงนิปันผลให้ส่วนได้เสยีที่ไม่มอี ำนำจควบคุม 287 ล้ำนบำท 
 เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้ 2,331 ลำ้นบำท 
 เงนิสดรบัจำกหุ้นทุนออกให้ตำมสทิธ ิ24 ล้ำนบำท 
 เงนิสดจ่ำยช ำระคนืหุ้นกู้ที่ครบก ำหนด 4,000 ล้ำนบำท 
 เงนิสดรบัจำกเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 6,107 ล้ำนบำท เป็นของบรษิัทฯ 2,550 ล้ำนบำท 

บรษิัท บซีพีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 3,048 ล้ำนบำท และบรษิัท บบีจีไีอ จ ำกดั (มหำชน) 509 ล้ำนบำท 
 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยช ำระคนืเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 1,617 ล้ำนบำท 
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อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 
 
อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%) Q3/2562 Q2/2562 Q3/2561  9M2562 9M2561 

อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (Gross Profit Margin) 5.26% 5.35% 7.15%  5.14% 7.68% 

อตัรำสว่น EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (EBITDA Margin) 4.61% 4.53% 7.78%  4.48% 7.34% 

อตัรำสว่นก ำไรสุทธ ิต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร (Net Profit Margin) 1.19% 1.40% 4.14%  1.16% 3.29% 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้1/ (ROE) -1.00% 2.41% 12.50%      

อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) 1.14% 2.99% 8.28%       
1/ ก ำไรสุทธแิละสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพำะส่วนของบรษิทั 

 

  30 ก.ย. 62 30 มิ.ย. 62 30 ก.ย. 61 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (Current Ratio) 1.19 1.59 1.43 

อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ (Quick Ratio) 0.57 0.71 0.69 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (เท่า)     

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to Equity) 1.08 0.97 0.86 

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net IBD to Equity) 0.94 0.85 0.72 

  Q3/2562 Q2/2562 Q3/2561 

อตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (DSCR) 2/ 1.50 1.34 2.48 
2/ กำรค ำนวน DSCR ไมร่วมรำยกำรจำ่ยช ำระคนืเงนิกูร้ะยะยำวก่อนก ำหนด 
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การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

 อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  =  ก ำไรขัน้ตน้ / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร(Gross Profit Margin)  

 อตัรำสว่น EBITDA ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย = EBITDA / รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (EBITDA Margin)    
 อตัรำสว่นก ำไรสทุธต่ิอรำยไดจ้ำกกำรขำย = ก ำไร (ขำดทุน) สทุธ ิ/ รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 

และกำรใหบ้รกิำร (%) (Net Profit Margin)    
 อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสว่นของ  = ก ำไร (ขำดทุน) สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ / 

ผูถ้อืหุน้ (%) (ROE)     รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 
 อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%)  = ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้/  

(ROA)      รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 
 อตัรำสว่นสภำพคล่อง (เท่ำ)   = สนิทรพัยห์มุนเวยีน / หนี้สนิหมนุเวยีน 

(Current Ratio) 

 อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (เท่ำ)  = (เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด + เงนิลงทุนชัว่ครำว +  

(Quick Ratio)     ลกูหนี้และตัว๋เงนิรบักำรคำ้สทุธ ิ+ ลกูหนี้อื่น) / หนี้สนิ 
                                              หมุนเวยีน 

 อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้  =   หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้/ สว่นของผูถ้อืหุน้   

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (IBD to Equity)  
 อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สทุธ ิ  = (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเงนิสด  

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) (Net IBD to Equity)  - เงนิลงทุนชัว่ครำว) / สว่นของผูถ้อืหุน้ 
 อตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (เท่ำ)  = EBITDA/ (ช ำระคนืเงนิกูร้ะยะยำว + ตน้ทุนทำงกำรเงนิ) 

(DSCR) 

 
หมำยเหตุ: 

1/ รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชสู้ตรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจบุนั) / 2  

2/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค ำนวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รำยปี ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจบุนั) / 2 

- รำยไตรมำส ค ำนวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีก่อนหน้ำ + ยอดสิน้สดุไตรมำสในปีปัจจบุนั) / 2 

3/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร (ขำดทนุ) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

4/ กำรค ำนวณอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก ำไร(ขำดทนุ) ก่อนตน้ทนุทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได ้จะตอ้งถูกปรบัเป็น

ตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

5/ หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ค ำนวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน

หนึ่งปี) + หุน้กู ้(รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) + หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่กำรเงนิ (รวมทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี))  
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การบญัชีเพ่ือส่ิงแวดล้อมและสงัคม 

 

 
 
 
 
 
 

 

 
ค่าใช้จ่ายส่ิงแวดล้อม (Environment Management Accounting : EMA) Q3/2562 Q3/2561 ∆ 

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Product Outputs)  ไดแ้ก่น ้ำมนัดบิ 
สำรเคม ีส่วนผสมต่ำงๆในกำรผลติ และพลงังำนทีใ่ชใ้นกำรผลติ 

25,097 31,295 (6,198) 

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีไม่ติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Non-Product Outputs) : ไดแ้ก่ 
น ้ามนัทีไ่มไ่ดคุ้ณภาพ น ้าทิง้ สารเคมทีีใ่ชเ้กนิจ าเป็น และส่วนผสมอื่นทีเ่กนิจ าเป็น 

25.85 11.35 14.50 

ค่าใช้จ่ายเพ่ืออปุกรณ์ควบคมุมลพิษ (Waste and Emission Control Costs) : ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่าย
บ าบดัหรอืก าจดัของเสยี รวมถงึ ค่าบ ารุงรกัษา และค่าเสือ่มของอุปกรณ์ดา้นสิง่แวดลอ้มต่างๆ 

84.53 68.39 16.14 

ค่าใช้จ่ายในการป้องกนัส่ิงแวดล้อม (Prevention and Other Environmental  Management 
Costs) :  ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายการตดิตาม ป้องกนั ดา้นสิง่แวดลอ้มต่างๆ 

2.90 1.26 1.64 

ค่าใช้จ่ายรวม 25,210 31,376 (6,166) 

ประโยชน์ของผลผลิตพลอยได้และการน าของเสียมาใช้ใหม่ (Benefit from by-product and 
waste recycling ) : ไดแ้ก่ รายไดข้องการใชป้ระโยชน์จากของเสยี (เครือ่งหมายลบหมายถงึรายได)้ 

(6.48) (6.29) 0.19 

 
ค่ำใชจ้่ำยดำ้นสิง่แวดลอ้มใน Q3/2562 โดยรวมลดลงจำก Q3/2561 ประมำณ 6,166 ลำ้นบำท (-20% YoY) สำเหตุหลกั

มำจำกค่ำใชจ้่ำยวตัถุดบิทีต่ดิไปกบัผลติภณัฑล์ดลง 6,198 ลำ้นบำท เนื่องจำกก ำลงักำรผลติเฉลีย่ลดลงจำก 118.8 พนับำรเ์รลต่อวนัใน
ช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อน เป็น 110.8 พนับำร์เรลต่อวนัในไตรมำสนี้ และรำคำน ้ำมนัดบิลดลงจำกปีก่อนร้อยละ 17 ในขณะที่
ค่ำใชจ้่ำยวตัถุดบิทีไ่ม่ตดิไปกบัผลติภณัฑ์เพิม่ขึน้ 14.50 ลำ้นบำท ตำมปรมิำณน ้ำมนัทีไ่ม่ไดคุ้ณภำพที่เพิม่ขึน้ 14.76 ลำ้นบำท 
จำกกำรเปลีย่นอุปกรณ์ในโรงกลัน่ในช่วงเดอืนกรกฎำคม - สงิหำคม 2562 

ค่ำใชจ้่ำยเพื่ออุปกรณ์ควบคุมมลพษิและค่ำใชจ้่ำยในกำรป้องกนัสิง่แวดลอ้มเพิม่ขึน้ 17.78 ลำ้นบำท (+26% YoY) โดย
ส่วนใหญ่มำจำกค่ำเสื่อมรำคำอุปกรณ์ควบคุมมลพษิเพิม่ขึน้ถึง 21.35 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีลงทุนในอุปกรณ์เพื่อสิง่แวดล้อม
เพิม่ขึน้ นอกจำกนี้ยงัมคี่ำใชจ้ำ่ยกำรตดิตำมและตรวจวดัทีเ่พิม่ขึน้ 1.64 ลำ้นบำท ในขณะทีค่่ำบ ำรุงรกัษำอุปกรณ์ดำ้นสิง่แวดลอ้ม 
และค่ำก ำจดัของเสยีลดลง 2.60 และ 3.13 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

 ประโยชน์ของผลผลติพลอยไดแ้ละกำรน ำของเสยีมำใชใ้หม่เพิม่ขึน้ 0.19 ลำ้นบำท (+3% YoY) ส่วนใหญ่มำจำกปรมิำณ
ก ำมะถนัเหลวทีส่ำมำรถจ ำหน่ำยไดเ้พิม่ขึน้ 

คณุภาพอากาศจากปล่องต่างๆ ของโรงกลัน่ 
เพื่อเป็นกำรเฝ้ำระวงัดำ้นสิง่แวดลอ้ม บรษิทัฯ ไดท้ ำกำรตรวจวดัคุณภำพอำกำศจำกปล่องต่ำงๆ ของโรงกลัน่เป็นประจ ำ 

ซึง่จะเหน็ไดว้่ำ มคี่ำมลสำรต่ำงๆ ไดแ้ก่ ฝุ่ นละออง ออกไซดข์องไนโตรเจน และก๊ำซซลัเฟอรไ์ดออกไซดด์กีว่ำมำตรฐำนคุณภำพ
อำกำศทีย่อมใหป้ล่อยจำกปล่องของกระทรวงอุตสำหกรรม 

 

บรษิทัฯ ไดจ้ดัท ำบญัชคี่ำใชจ้่ำยดำ้นสิง่แวดลอ้ม เพื่อเผยแพร่ผ่ำนรำยงำนกำร
พฒันำทีย่งัยนืตัง้แต่ปี 2548  โดยมุ่งหวงัใหเ้กดิกำรน ำไปปรบัใชใ้หเ้ป็นประโยชน์ภำยใน
องคก์รต่ำงๆเช่นเดยีวกบับรษิทัฯ กำรจดัท ำบญัชดีำ้นสิง่แวดลอ้มนี้ จะช่วยใหไ้ดร้บัขอ้มลู
ที่ถูกต้อง ครบถ้วน และเกิดประโยชน์ใช้ในเชิงกำรบริหำรงำนด้ำนสิ่งแวดล้อม กำร
จดักำรดำ้นทรพัยำกร ควบคู่กบักำรบรหิำรกำรเงนิไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพมำกยิง่ขึน้  

ปัจจุบนับรษิทัฯ จดัท ำรำยงำนบญัชเีพื่อสิง่แวดลอ้มครอบคลุมหน่วยงำน โรงกลัน่ 
ศนูยจ์่ำยน ้ำมนับำงจำก และบำงปะอนิ   

 หน่วย: ลำ้นบำท 


